Allt annad umhverfi

Baedi teekifeeri og askoranir fylgja hrédum breytingum a
fjarmalamarkadi ad mati framkvaemdastjora SFF. Akvedin
heetta fylgi auknum kvodum fyrir litid hagkerfi. » 2-4
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Aukin haetta
reglumi litlu

Heidrun Jonsdottir, framkveemdastjori

SFF, segir pad skemmtilega tilviljun ad SFF
dagurinn verdi haldinn @ sama tima og 150
ar eru lidin fra upphafi innlendrar reglusetn-
ingar a fjarmalamarkadi. Breytingarnar hafi
verid sérlega hradar a sidustu arum, bzedi
hvad vardar regluverk og taekniumhverfid.
Pad hafi kallad a nyjar askoranir en einnig
teekifeeri til ad sinna neytendum betur og
med 68rum haetti en adur.

fylgir ibyngjandi
hagkerfi

FANNDIS BIRNA LOGADOTTIR
fanndis@vb.is

ristjan IX birti tilskip-
un um hlunnindi fyrir
sparisjodi 4 Islandi

5.jandar 1874, sama dag og
hann stadfesti fyrstu stjornar-
skra landsins. Pad eru pvi lidin
150 ar fra upphafi innlendrar
reglusetningar 4 fjarmalamark-
adi. Heidorun Jonsdottir, fram-
kvemdastjori SFF, segir petta
skemmtilega tilviljun en ymis-
legt hafi breyst fra peim tima.

,Tilskipunin fra 1874 var um
ein bladsioa, pd fleiri reglur hafi
nad yfir fjirmalastarfsemi b4,
en i dag er aaetlad ad yfir 15 pus-
und bladsidur af 16gum og regl-
um gildi um fjarmalastarfsemi,*
segir Heidrun.

,bad er isjalfu sér edlilegt ad
regluverkio hafi gjorbreyst enda
hafa ordid otrulegar breytingar
4 islensku samfélagi 4 pessum
150 arum, pa ekki sist sidustu 30
arin. Flestar pessar reglur eiga
eettir sinar ad rekja til Evropu
og eru settar til ad fyrirbyggja of
mikla aheettutéku.

bad er edlilegt og naudsyn-
legt enda spilar fjarmalakerfid
mikilveegan patt i pjéofélaginu a
hverjum tima og préun bess. Til
ad tryggja heilbrigt fjarmala-
kerfi pa purfa ad vera til stadar
reglur og 611 purfum vid ad spila
eftir peim. Hvad vardar proun
undanfarinna ara ma po segja
ad pad sé ordin dheetta i hvad
reglurnar eru floknar, beedi fyrir
eftirlitsadilann og fyrirteeki a
markadi. Pad 4 ekki bara vio um
fsland, énnur og fjslmennari
riki i Evrépu hafa sému dhyggj-
ur.”

Sérislenskar reglur og auka-
alogur fleekja pvi fyrir en hér a
landi eru prjar tegundir af vio-
bétarskottum 4 fjarmalafyrir-
teeki. Pad feli i sér gridarlegan
kostnad en talid er ad vidbotar-

Heidrun Jonsdottir, framkvaemdastjori SFF.

skattarnir samsvari um 20% af
rekstrarkostnadi bankanna.
,begar kemur ad Islandi er
akaflega mikilveegt ad vid séum
ad spila eftir sambaerilegum
reglum og eru i nagrannarikjun-
um. Vid erum pvi ekki ad bidja
um afslatt umfram pad, bara alls
ekki, heldur ad keppt sé 4 jafn-
réttisgrundvelli. Vissulega eru
fleiri 1ond i kringum okkur med
sérstaka skatta 4 fjirmalafyrir-

taeki en gengid hefur verid
talsvert lengra i pbeim efnum
hér 4 landi en i nagrannarikj-
unum. Vid h6fum bent 4 ad pad
sé akvedin haetta 4 ad auknar
kvadir, t.d. me0 heerri skattlagn-
ingu og sérislenskar ipyngjandi
reglur i okkar litla hagkerfi,
komi nidur & samkeppnishaefni
fjarmalageirans og getu hans til
ad sinna p6rfum heimila og at-
vinnulifsins.*

Naudsynlegt ad jafna st6du barna

Samtokin hafa i riman aratug unnid ad pvi ad efla fjarmalalzesi, ekki
sist medal barna. Adalnamskra grunnskdla er i endurskodun um pessar
mundir og hefur verid kallad eftir pvi ad fjarmalalaesi verdi skylda en
i dag er mjog misjafnt hvernig kennslu er hattad milli skéla og hverfa.
Heidrin segir malid sniiast um ad jafna stédu barna pannig ad ekkert
barn fari upp ur grunnskéla an pess ad bua yfir lagmarkspekkingu i
fjarmalalaesi. Samkvaemt nylegri kénnun vildu 89% adspurdra hafa lzert
meira um fjarmal i grunnskéla. ba kom fram ad einungis um 10% s6gd-
ust hafa lzert pad i grunnskdla. ,Bérnin okkar verda fyrir sifelldri meiri
samfélagspressu og hradinn i samfélaginu verdur sifellt meiri. Okkur ber
einfaldlega skylda sem samfélag ad bua bérnin betur Gt i lifid hvad petta
vardar svo pau hafi betri taekifaeri til ad bua sér til heilbrigdan fjarhag.
Vid pekkjum 6ll hvad pad getur verid audvelt ad misstiga sig a pessu

svidi," segir Heidrun.

VB MYND/EYPOR

Heidrun bendir 4 ad islensku
bankarnir séu ekki einir 4 pbeim
morkudum sem beir starfi 4. Peir
keppi til a0 mynda vid erlend
fjarmalafyrirteeki um lan i er-
lendri mynt og innanlands vid lif-
eyrissjodi um hiisnaedislan, sem
bui ekki vid sams konar kréfur
um eftirlit og sérteeka skatta.

ibyngjandi gullhidun

Hér 4 landi hafi gullhtidun
einnig reynst ipyngjandi, par
sem lengra er gengid vid inn-
leidingu EES-reglna 4 fjarmala-
markadi en EES-samningur-
inn kvedur 4 um. Starfshépur
um gullhidun hefur nd farid af
stad og sendi SFF nefndinni 24
abendingar um ipyngjandi sér-
islenska gullhidun, en ekki var
um teemandi lista ad reeda.

I pvi samhengi b4 er pad
tvennt. Annars vegar er pad ad
reyna ad vinda ofan af gull-
htdun sem pegar er komin og
einfalda pannig regluverkid
pbannig ad pad sé ekki floknara
og meira ipyngjandi en porf er
4. Hins vegar i peim tilfellum
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Allt umhverfid i kringum fjarmalastarfsemi hefur gjorbreyst a sidustu fimmtan arum ad sogn Heidrinar.

VB MYND/EYPOR

nidur vexti og verdbaetur og
fresta afborgunum en svo sidar

»

islenskir neytendur

njéta g6ds af

» Breytingar a umhverfi
fjarmalafyrirtaekja hafa i
einhverjum tilvikum haft
jakveedar afleidingar en Heidrun
segir margt benda til pess
ad hradar teknibreytingar
og lekkun kostnadar &
undanférnum arum hafi skilad
sér til islenskra neytenda.

+ Sedlabankinn fjalladi nylega um
pad i ritinu Fjarmalastodugleiki
ad vextir a sparifé hafi fylgt
haekkandi styrivoxtum mun
betur hér & landi en i Noregi
0g & evrusvadinu | ritinu velti
Sedlabankinn upp hvort meiri
samkeppni veeri um innlan &
islandi en i Evrépu, m.a. vegna
pess hve audvelt er ad stofna
bankareikninga hér & landi i
gegnum snjallsimaforrit.

» pa kom fram i skyrslu um
gjaldtdku og ardsemi islensku
bankanna 4 sidasta ari, ad baoi
pjonustugjéld og vaxtamunur
heimila 4 islandi hefdi farid
lekkandi ad raunvirdi a sidustu
arum og virdist almennt &
pari vid pad sem vidgengst
a hinum Nordurléndunum.

LPetta eru jakvaed tidindi, sér i
lagi i lj6si smadar islenskra

vid stofnun Porkotlu fasteignafé-
lagsins sem heldur utan um kaup
fasteigna af Grindvikingum.“

b4 er vaxtastigid einnig eitt-
hvad sem jafnan berst i tal begar
kemur ad fjirmalageiranum

Vid héfum bent 4 ad pad sé akvedin haetta 4 ad auknar kvadir, t.d.
med heerri skattlagningu og sérislenskar ipyngjandi reglur i okkar

fjarmalafyrirteekja i samanburdi
vid hin Nordurlondin,“ segir

litla hagkerfi, komi nidur 4 samkeppnishzefni fjsrmalageirans og getu Heiorun.

hans til ad sinna porfum heimila og atvinnulifsins.

Heidrin Jonsdéttir, framkvaemdastjori SFF.

sem hagt er ad fa undanpagur
fra reglum, ad reyna ad nyta peer
vegna smaedar okkar og annars,“
segir Heidrun.

Nyjar askoranir fylgja
auknum hrada

Almennt hafi gridarlegar
breytingar att sér stad a fjar-
malamarkadi i gegnum tidina,
ekki sist med teeknibreytingum
sem hafi leitt til aukins hrada.
Naudsynlegt sé ad bregdast vid
breyttu umhverfi.

,Ppessar breytingar sjast ber-
lega a rekstri bankanna. Peir
hafa nad afar godum arangri
ileekkun kostnadar, sem fyrst
og fremst er kominn til vegna
teeknibreytinga. betta hefur
skapad hagreedi fyrir vidskipta-
vini par sem pjonustan verdur
fljotlegri og einfaldari.  dag get-
um vid afgreitt okkur sjalf i sima
eda tolvu A mérgum svidum sem
adur utheimti ferd 1 atibw,“ segir
Heidran.

En aukinn hradi og aukin vid-
skipti yfir netid leidir um leid af
sér nyjar askoranir.

»Af peim sokum hofum vid lagt

aherslu 4 baedi forvarnir tengdar
netsvikum og fjarmalalaesi. SFF
og okkar adildarfélog eru i st60-
ugri vinnu vid ad berjast gegn
svikatilraunum og vekja athygli
almennings 4 pessari haettu.
Svikatilraunirnar geta verid
mjog traverdugar og mikilvaegt
ad vera stoougt 4 vardbergi. ba
er einnig gott ad hafa { huga ad
ef eitthvad hljémar of gott til

ad vera satt, pa er pad tralega
bannig,“ segir Heidrun.

Prautseigja i

erfidum adstaeedum

Pa segir Heidrun ad breytingar a
umhverfinu kalli 4 ad fjarmala-
fyrirtaeki bregdist einnig vid
peim adsteedum sem koma upp

i pj6ofélaginu 4 hverjum tima,
abord vio afleidingar heims-
faraldursins eda eldsumbrota 4
Reykjanesskaganum.

,bad var brugdist hratt vid
begar eldsumbrotin { Grindavik
héfust. T samradi vid stjornvéld
var komid til méts vid Grind-
vikinga, sem hafa synt 6trulega
prautseigju i afar erfioum ad-
steedum. Fyrst me0 pvi ad fella

enda finni almenningur og fyrir-
teeki fyrir heekkandi vaxtastigi i
kjolfar heekkunar styrivaxta ad
undanférnu.

,bad er mikilvaegt verkefni
okkar allra ad na bondum yfir
verdbolgudrauginn. Fjarmala-
fyrirteeki hafa likt og adrir hags-
muni af pvi ad na nidur véxtum
og verdbolgu enda er markmid
styrivaxtahakkana ad draga
ur allri eftirspurn 1 hagkerfinu,
par me0 talid eftirspurn eftir
fjarmalapjonustu. P4 er jakveett
ad pratt fyrir niverandi vaxta-
stig eru vanskil baedi heimila
og fyrirtaekja enn leegri en pau
voru fyrir heimsfaraldurinn ario
2019 og skuldahlutfsll heimila
og fyrirtaekja hafa haldid afram
ad laekka.“

Tekur tima ad byggja

upp traust

Afkoma bankanna er jafnan-
framt eitt af pvi sem fylgt hefur
umreaedu um fjarmalageirann.
Heidrtn bendir 4 i pvi samhengi
ad ardsemi islenskra banka sé
undir medaltali peirra landa
sem vid viljum helst bera okkur
saman vid. Auk pess ba fer ard-
urinn i samneyslu med einum

eda 6drum haetti par sem helstu
eigendur bankanna séu annars
vegar rikid og hins vegar lifeyr-
issjoair.

Engu sidur skipti traust al-
mennings a fjarmalapjénustu
landinu mali ad s6gn Heidran-
ar. Samkvaemt kénnun sem
Gallup vann fyrir SFF segist
meirihluti adspurdra hafa nei-
kvaeda afstoou til fjarmalakerf-
isins i heild, en ad sama skapi er
meirihluti adspurdra jakveed-
ur gagnvart sinum vidskipta-
banka og tryggingarfélagi. bvi
gaeti verid ad ordid kerfi kalli &
neikveed vidbrogd ad einhverju
leyti.

,En bad er mjog mikilvaegt ad
hafa i huga ad allt umhverfio
hefur breyst mjog mikid 4 sio-
ustu fimmtan drum, pad er allt
annad lagaumhverfi og eftirlit
og vinnubrégdin eru ordin betri,“
segir Heidrun.

,Pannig ad adsteedur eru med
allt 6drum heetti en svo koma
upp einstok mal 4 markadi sem
yfa upp sarin. bad smitast 4
allt kerfid. Vio purfum pvi 611
ad vanda okkur og byggja upp
enn frekara traust, en pad tekur
tima.“



Viltu efla pina
fjarhagslegu
heilsu?

Kynntu pér allt um sparnad
hja Islandsbanka
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Oflug innlend
fjarmalakerfi lykilatridi

Kari Olrud Moen, framkvaemdastjéri Finans
Norge, segir mikilveegt fyrir efnahagslegt
sjalfstaedi rikja og hagseeld ad hafa 6flug
innlend fjarmalakerfi sem geti pjonad porf-
um atvinnulifs og heimila. Fjarmalakerfi Nor-
egs og Islands eigi ymislegt sameiginlegt
par sem baedi I6ndin séu hluti af fjarmala-
kerfi i littum, opnum I6ndum a nordurhjara
heimsins sem tekur sifelldum breytingum.

SVEINN OLAFUR MELSTED
sveinn@vb.is

ari Olrud Moen er fram-
kvaemdastjori Finans
Norge, norskra systur-

samtaka Samtaka fyrirtaekja i
fjarmalapjonustu (SFF) en htin
tok vid starfinu fyrir rimu ari
sidan. Hun hefur margra aratuga
reynslu af storfum a fjarmala-
markadi, baedi hja hinu opinbera
sem og i einkageiranum. Hin
gegndi medal annars stodu radu-
neytisstjora i norska fjarmala-
raduneytinu i tvigang, a timabil-
inu 2001-2005 og svo aftur a
arunum 2020-2021. b4 sat htn {
framkvaemdastjorn DNB, steersta
banka Noregs, 4 arunum 2006-
2017 og starfadi sem radgjafi hja
McKinsey & arunum 1999-2001.
A0 auki hefur hiin setid i hinum
ymsu stjornum, medal annars hja
Norwegian School of Economics,
Tryggingasjodi bankainnistaedna
i Noregi og Summa Equity.

Norskt bankakerfi hefur sokum
pessa legio undir 4s6kunum
um ad petta sé bein afleiding
af samkeppnisskorti, m.a. fra
stjornmalafélki.

Kari Olrud Moen, framkvaemdastjéri Finans Norge

Kari heldur erindi 4 SFF deg-
inum. Han segir mikinn heidur
ad fa ao flytja erindi 4 fundinum
og ad hafa fengid bod til slands
i tilefni pess ad 150 ar séu lidin
fra upphafi innlendrar reglu-
setningar um fjarmalafyrirteeki
hér 4landi. I erindi minu mun
égleggja aherslu a sameiginlega
s6gu og hlutverk Nordmanna og
Islendinga sem samherjar { sam-
skiptum vid Evropusambandid
(ESB) i gegnum EES samstarf-
id. Okkar sameiginlegi 6tti er ad
Evrépusambandio leggi minna
veegi 4 samninginn ef EES/EFTA
londunum mistekst ad halda i vid

Um Finans Norge

Finans Norge eru samtok fjarmalafyrirtaekja i Noregi sem voru sett &
fot 1. jantar arid 2010 af Samtdkum sparisjoda i Noregi (Sparebankfor-
eningen) og Samtdkum fjarmalaidnadarins i Noregi (Finansnaringens
Hovedorganisasjon). bremur arum sidar gengu Samtok starfsmanna
fjarmalafyrirtekja (Finansnaringens Arbeidsgiverforening) einnig til lids
vid samtokin. Adildarfélog samtakanna eru um 336 fjarmalafyrirtaeki sem
eru med um 46 pasund starfsmenn & sinum snarum. Teplega 70 manns

starfa hja Finans Norge.

préun laga og reglugerda 4 veg-
um ESB. Pad er pvi mikilveegt ad
vid stondum saman og eigum 1
g6du samtali um helstu stefnu-
mal ESB.“

Eiga margt sameiginlegt
Adspurd segir hin fjarmalakerfi
Noregs og Islands eiga ymislegt
sameiginlegt. Badi 16ndin séu
hluti af fjarmalakerfi i litlum,
opnum 16ndum 4 nordurhjara
heimsins sem tekur sifelldum
breytingum. , Landfraedileg
lega landanna vekur athygli
margra adila. Sem betur fer
erum vid bandamenn i NATO
dsamt nagronnum okkar 4 hin-
um Nordurléndunum og getum
bannig sameinad krafta okkar.
bad leikur p6 enginn vafi 4 pvi
ad stadan i alpjodastjornmalum
muni reynast krefjandi askorun
i nGtid sem og framtio.“

Kari segir 16ndin ekki sidur
eiga pbad sameiginlegt ad hafa
synt pad og sannad i gegnum ti0-
ina getu til ad takast 4 vid ymiss
konar nattaruhamfarir. ,0flug-
ur fjarmalageiri gerir pjd60ounum
kleift ad sigrast 4 pessum askor-
unum. Pessi adlogunarhzefni

sem 16ndin hafa synt gerir pau
einstok 4 heimsvisu.“

Umraedan ordin yfirveg-
adri og stadreyndadrifnari
Kari bendir 4 ad t6luverd
ahersla hafi verid 16gd 4 aukna
steerdarhagkvaemni i fjairmala-
bjénustu & heimsvisu undanfar-
in 4r. T Noregi hafi verid nokkud
um samruna 4 sidustu arum
innan fjarmalageirans, pa sér-
staklega bankageirans. ,Sidasta
arid hefur umraedan i Noregi
bvi ad mestu snuist um st6du
samkeppnismala i bankageiran-
um,” segir hin og baetir vid:
,Pegar norski Sedlabankinn
heekkadi styrivexti til ad brego-

ast vid vaxandi verdbolgu jukust

utlansvextir um leid og atlana-
voxtur drést saman. Sparnad-
ur heimilanna jokst verulega i
heimsfaraldrinum en innlans-
vextir jukust ekki jafn hratt og
utlansvextir. Par af leidandi
hefur ardsemi bankanna verid
6venju mikil. Norskt bankakerfi
hefur s6kum pessa legid undir
asokunum um a0 petta sé bein
afleiding af samkeppnisskorti,
m.a. fra stjornmalafolki sem sér

Kari Olrud Moen hefur styrt Finans
Norge, systursamtokum SFF i Noregi, i
ramt ar. Han hefur aratuga reynslu af
storfum a fjarmalamarkadi.

VB MYND/KILIAN MUNCH

petta sem kjorid tekifeeri til ad
béknast almenningsalitinu.*

Aftur 4 moti hafi tekist ad snua
umraedunni i dkjosanlegri farveg
med pvi ad benda 4 ad 4 undan-
féornum arum hafi vaxtamunur
verid sogulega litill, markadir
verid mjog kvikir og sampjopp-
un litil. ,,Okkar tilfinning er st ad
umraedan i dag sé mun yfirveg-
adri en adur og byggi i auknum
meeli 4 stadreyndum.

Oflug innlend fjarmala-
kerfid skipta skopum
Kari segir mikilvaegt fyrir
efnahagslegt sjalfstaedi rikja og
hagseld ad hafa 6flug innlend
fjarmalakerfi sem geti pjonad
borfum atvinnulifs og heimila.
,bad skiptir skopum fyrir riki
ad hafa 6flug innlend fjarmala-
kerfi,“ segir Kari og nefnir deemi
fra heimalandinu sem endur-
speglar mikilveegi 6flugs inn-
lends fjarmalakerfis. ,I Noregi
erum vio likt og svo moérg énnur
riki ad ganga i gegnum umskipti
med bad ad markmidi ad verda
kolefnishlutlaust samfélag. Fyrir
hagkerfi likt og pad norska, sem
er hao tekjum af oliu og gasi,
er ekki haegt ad fjarmagna ny
og sjalfbaer vidskiptamddel an
sterks fjarmalaidnadar sem get-
ur stadio af sér 6ll pau af61l sem
vid munum standa frammi fyrir
i framtidinni.“
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Ardsemismarkmidid er ni um
14% og tekur mid af vaxtastigi
Sedlabankans. Landsbankinn og
islandsbanki, sem rikid & hluti

i, hafa sett sér almennt markmid
um 10% ardsemi a ari.

Laegri ardsemi en
haerri skattlagning

Hagfreedingur SFF bendir &4 ad ardsemi
eigin fjar islenska bankakerfisins hafi
undanfarin ar verid nokkud undir pvi

sem almennt vidgengst baedi i 68rum
Evropurikjum og i atvinnulifinu almennt
hér a landi. Hair sérteekir skattar og haar
eiginfjarkrofur séu eitt af sérkennum
islenskra bankakerfisins sem auki kostnad
vid ad veita fjarmalapjonustu.

Mun haerri skattbyrdi en a hinum Nordurlondunum

Gustaf bendir einnig ad island sé eitt Nordurlanda
med prja sérteka vidbotarskatta & fiarmalafyrirteeki en
pad eru bankaskattur (sem leggst & skuldir), fjarsyslu-
skattur (ofan & launakostnad), og sérstakur fjarsyslu-
skattur (a hagnad). Finnar hafa til ad mynda enga
vidbotarskatta a fjarmalafyrirtaeki. Sviar hafi bankaskatt
a skuldir sem sé meira en helmingi leegri en islenski
bankaskatturinn. Pa séu Nordmenn og Danir med igildi
fiarsysluskatts & laun og sérstaks fjarsysluskatts a hagn-
ad. Skattprosentan 4 islensku bankanna sé hins vegar

haest Nordurlandanna i dllum tilfellum nema ad fjarsyslu-
skatturinn er harri i Danmorku. ,,Heildarnidurstadan

er ad islensku bankarnir bua vid umtalsvert herri og
vidtekari skattbyrdi en bankar & hinum Nordurlondunum
0g ad sama skapi mun harri kréfur um eigio fé. islensku
bankarnir standa pvi ekki a jafnréttisgrundvelli pegar peir
keppa vid mun sterri banka & hinum Nordurléndunum,
til a@ mynda pegar kemur ad lanum i erlendri mynt. Pad
studlar pvi ad pvi ad pessi starfsemi ferist ad nokkru
leyti at fyrir landsteinana,” segir Gustaf.

rdsemi islenskra banka-
kerfisins hefur i p6
nokkud langan tima

veri0 undir medaltali ar0semi
annarra bankakerfa Evrépu.
Gustaf Steingrimsson, hag-
freedingur Samtaka fyrirtekja i
fjarmalapjonustu, bendir 4 ad sé
einungis litid til smeerri banka-
kerfa Evropu komi ardsemin 4
Islandi enn verr 1t, en Island
er medal minnstu bankakerfa
alfunnar. Raunardsemi eigin
fjar hefur verid einnig verid ein
st leegsta hér 4 landi 4 sidustu
arum i evropsku tilliti. Pessu til
vidbotar hefur ardsemi bank-
anna hér 4 landi almennt verid
undir ardsemi annars fyrir-
teekjareksturs hér 4 landi sé
horft 4 hann i heild sinni.
Gustaf segir mikilvaegt ad
breyta umraeduhefdinni sem
gildir um islenska banka, p6 htin
sé ad sumu leyti skiljanleg.

,2Hagnadur bankanna er vissu-
lega mikill i milljoroum krona
en pad er ad einhverju leyti ad
blinda f6lki syn pvi pad gerir
sjalfkrafa rad fyrir pvi ad svo
mikill hagnadur hljoti ad fela i
sér 6edlilega haa ardsemi. Pvert
4 moti syna télurnar ad neer veeri
ad tala um undirmalsardsemi i
islenska bankakerfinu. Pegar ver-
i er ad tala um bankana er sér-
staklega mikilveegt ad setja hagn-
ad peirra i samhengi vid ad pad
mikla eigid fé, sem bonkum ber
skylda til a0 hafa, parf ad skila
edlilegri avoxtun,” segir Gustaf.

I pessu sambandi skiptir mali

ad hér 4 landi gilda einhverjar
strongustu reglur um lagmarks-
eiginfjarhlutfoll banka { heim-
inum. ,,Pad bydir ad pad er enn
meiri askorun fyrir eigendur
islenskra banka ad fa edlilega

Gustaf Steingrimsson, hagfradingur
Samtaka fyrirtekja i fjarmalapjonustu,
segir mikilvegt ad breyta umradu-
hefdinni sem gildir um islenska banka.

ardsemi 4 sitt eigid fé en par sem
eiginfjarkrofurnar eru leegri.“
Bankasysla rikisins, fyrir
hond rikisins, setur bénkum
sem riki0 fer med eignarhluti i
markmid um akvedna lagmarks-
ardsemi 4 eigid fé. Ar0semis-
markmidid er ni um 14% og

tekur mid af vaxtastigi Sedla-
bankans. Landsbankinn og {s-
landsbanki, sem rikid 4 hluti i,
hafa sett sér almennt markmid
um 10% ardsemi 4 ari.

Krofur um lagmarks eigio fé
gilda um bankarekstur um allan
heim og er lykilregla til ad draga
ur aheettutoku og tryggja oryggi
i fjarmalakerfinu.

,Lita ma pvi 4 eiginfjarkr6fur
sem dkvedna tryggingu samfé-
lagsins til ad draga ur likum 4 ad
bankar lendi i fjarhagserfidleik-
um. Pessi trygging er hins vegar,
ad 60ru Obreyttu, greidd ad
hluta til af lantakendunum sjalf-
um 1 formi heerri vaxtamunar.

Rannsoknir hafa synt ad al-
mennt leidi heerri eiginfjarkrofur
til heerri vaxtamunar, midad vio
Obreytta ardsemi, par sem eigid
fé sé dyrara en 6nnur fjarmogn-
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Ardsemi eigin fjar banka- og vidskiptahagkerfisins
— 2016 til 2022

Heimild: Hagstofa [slands, FME.

Ardsemi eigin fjdr. Reiknud sem hagnadur eftir skatta sem hlutfall af
eigin fé i upphafi og lok hvers drs. Um er ad reeda samanlagdan hagnad

og samanlegt eigin fé allra fyrirtaekja vidskiptahagkerfisins.

Vidskiptahagkerfido

8% e

Bankakerfid

4% E PP U PP
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*Fyrstu prir fjrdungar drsins.

Medalardsemi eigin fjar B 12 sterstu island

— hjd bankakerfum Evrépu

14 minnstu

Heimild: Evropska bankaeftirlitid EBA

DO <+eveeeneneeneneeeuenteseu e et et ea et s e et esea ek es et s ea s oA e et et eR oA seR oA e SR oA e oS eh oA e eR oA et eA oA e s e A oA e s oA oAt Ao Ae s RS AL s en et es R et s en et aen s s ene s s se s sene e
Synir medalardsemi peirra landa sem eru med 14 minnstu
bankakerfin hverju sinni og landa med 14 starstu bankakerfin
hverju sinni. Island var dvallt i flokki med 14 minnstu Iondunum.
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*Fyrstu prir fiérdungar drsins.

Ardsemi bankanna laegri en vidskiptahagkerfisins

Sé ardsemi bankanna borin saman vid annan fyrirteekja-
rekstur hér 4 landi fra er hgt ad horfa til skilgreiningar
Hagstofunnar & ,vidskiptahagkerfinu“ sem inniheldur allan
fyrirtaekjarekstur hér a landi utan fjarmala- og vatrygginga-
starfsemi. Gustaf bendir 4 ad ardsemi vidskiptabankanna
arin 2016-2022 hafi verid 8,4% en 11,7% hja vidskiptahag-
kerfinu, en nyjustu tolur Hagstofunnar eru fyrir arid 2022.
bvi hefur ardsemi annars stadar i atvinnulifinu verid ponokk-
ud betri en i bankakerfinu. Astzdan fyrir upphafspunktinum
2016 er ad fram ad pvi litudu einskiptislidir, sem folust i

uppfaerdu virdismati & lanasafni og annarra eigna sem bonk-
unum féllu i skaut eftir fiarmalahrunid, afkomu peirra. ,Fra
og med arinu 2016 hefur verid hegt ad tala um ardsemi
sem hefur ekki verid litud sérstaklega af uppgjori vegna
hrunsins. A pvi timabili hefur ardsemi vidskiptahagkerfisins
verid umtalsvert meiri en ardsemi bankakerfisins. ba hefur
ardsemi vidskiptahagkerfisins verid meiri en bankakerfisins
a hverju ari af pessum sjo arum, fra 2016-2022, utan fyrsta
ars faraldursins ario 2020,” segir Gustaf.

un og ber ekki vexti. A petta var
til a0 mynda bent a i Hvitbék um
framtidarsyn fyrir fijdrmdlakerf-
i0 fra arinu 2018. Par voru heerri
eiginfjarkrofur og haerri sérteekir
skattar en vidgengst i nagranna-
16ndunum til vidboétar vid smaed
hagkerfisins og pbar med islenskra
banka einu nafni nefnd ,Islands-
alag® sem sé hluti af ytri um-
gjord bankakerfisins.“

Ardsemi leegri en i Evrépu
Samanburdur 4 ardsemi eigin
fjar islenska bankakerfisins a
sidustu arum syni glogglega ad

ardsemin hér 4 landi er und-

ir medaltali annars stadar {
Evropu og enn meira undir
medaltali smarra bankakerfa, en
island er eitt minnsta banka-
kerfid i Evropu. Ef1itid er til
raunardsemi eigin fjar, sem er
enn betri mealikvardi en nafn-
ardsemi eigin fjar kemur is-
lenska bankakerfid enn verr 1t.
Fra 2018-2023 var medalraun-
ardsemi islenska bankakerfisins
su fjorda leegsta af bankakerfum
alls 28 Evropulanda samkvemt

Evropska bankaeftirlitinu (EBA).

,,S€é horft til steerdar bankakerfa

bessara 28 landa og medalaro-
semi sést a0 sambandid er nei-
kveett, p.e. eftir pvi sem banka-
kerfin eru minni er tilhneigingin
su ad ardsemin sé meiri. Ein
skyring 4 bessu er st a0 minni
bankakerfi bui vid meiri adhaettu
en steerri bankakerfi m.a. vegna
meiri einsleitni hagkerfisins og
minni dhaettudreifingar. Meiri
ahaetta { minni bankakerfum
eetti pvi ad kalla 4 haerri ard-
semiskrofu en i steerri kerfum.
To6lurnar syna ad hér a landi er
pessu 6fugt farid. Island er med
eitt minnsta bankakerfi i Evropu

Samanburdur 4 ardsemi
eigin fjar islenska
bankakerfisins 4 sidustu
arum syni glogglega ad
ar0semin hér 4 landi er
undir medaltali annars
stadar i Evropu.

en er samt med ardsemi vel undir
medallagi,“ segir Gustaf.

Eflondunum 28 er radad i r6d
eftir steerd bankakerfa og peim
skipt i tvennt var ardsemi 14
minnstu bankakerfanna ad
me0daltali 19,3% i fyrra en 14
steerstu 12,2% en Island tilheyrir
fyrri flokknum. Island var med
medalardsemi upp 411,9% i
fyrra og pvi undir medalardsemi
baedi minnstu bankakerfanna og
peirra steerstu.

Vegin ardsemi evropskra
bankakerfa eftir staerd efna-
hagsreiknings var 10,6% i fyrra
og ardsemin hér 4 landi bvi betri
en pad. Gustaf bendir 4 ad vara-
samt sé ad bera saman ardsemi
hér alandi vid vegna ardsemi i
Evropu.

,Astaedan er pessi sterku
tengsl milli ardsemi og steerdar.
Steerstu bankakerfin { Evropu
eru tug- og allt upp i hundradfalt
steerri en smaestu bankakerfin.
Steerstu bankakerfin hafa pvi
miklu meiri dhrif 4 vegna medal-
talid en litlu kerfin. Litil ardsemi
storu kerfanna dregur pvi vegna
medaltalid nidur fra einfalda
medaltalinu. Mikid edlilegra er
ad horfa 4 einfalt medaltal eda
bera ardsemi hér 4 landi vid ard-
semi smeaestu bankakerfanna.”

Ardsemi setji

utlanagetu ekki skordur
Gustaf bendir 4 ad afkoma is-
lensku bankanna ni um stundir
sé po heilt yfir { samreemi vid
pbau markmid sem lagt hafi verid
upp med, baedi af stjornvoldum,
eigendum bankanna og stjorn-
um peirra. Ekki sé langt sidan
baedi matsfyrirtaekin og Fjar-
malaeftirlitio hafi 1itid 4 laga
ardsemi islensku bankanna sem
sérstakan aheettupatt i rekstrin-
um.

,Tillengri tima getur lag
ardsemi sett titlAnagetu banka
skordur og par med getu banka
til ad fjarmagna naudsynlega
uppbyggingu atvinnugreina og
innvida, sem aftur getur stadid
moguleikum til hagvaxtar og
baettra lifskjara fyrir prifum.
betta hefur til ad mynda verid
mikid dhyggjuefni i morgum
Evrépurikjum a undanférnum
arum,” segir Gustaf.
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Vioskiptabladio

Hreyfanleikinn

mestur a

Samanlagdur hreyfanleiki neytenda med
vorur a fjarmalamarkadi maelist meiri hér a
landi samanborid vid 6nnur Evrépuriki, en
meaelikvardinn synir hlutfall peirra sem hafa
skipt um pjonustuadila einhverrar véru a fjar- island
malamarkadi. Benedikt Gislason, bankastjori

Arion banka, segir samkeppni hafa aukist a

Islandi

Hreyfanleiki neytenda

— hlutfall neytenda sem hafa skipt um pjonustuadila d sidustu fimm drum

i\

Benedikt Gislason,
bankastjori Arion banka,
segir samkeppni a
fjarmalamarkadi hafa aukist
a undanférnum arum og ad
hin muni aukast enn frekar
a naestu misserum.

VB MYND/EYPOR

Heimild:

48%

Bulgaria |
svipjco NN
Spann I

Rimenia IR
Siovakia
Tékidand I
Danmork I
irland

fjarmalamarkadi, en ad a méti veiki nuverandi
regluverk samkeppnisstodu pjodarbus-

ins. Hann segir greidustu leidina ad dreifdu
eignarhaldi bankakerfisins vera su ad is-

lenska kauphdllin klifri upp um gaedafiokk hja
MSCI-visitélunni.

JOHANN OSKAR JOHANNSSON
johann@vb.is

ad er mjog gaman ad geta
p kynnt pessa konnun a4

SFF deginum. Hun synir
ao hreyfanleiki neytanda a fjar-
malamarkadi 4 Islandi er mun
meiri en hja Nordurlondun-
um og ESB rikjunum,” segir
Benedikt Gislason, bankastjori
Arion banka. Konnunin, sem
SFF 1ét gera i gegnum Gallup,
meelir annars vegar hreyfan-
leika neytenda med mismun-
andi vorur a fjirmalamark-
adi, t.d. sparnad, htisneedislan
og greidslukort, og hins vegar
samanlagadan hreyfanleika.
Pegar konnunin er borin saman
vid sambeerilega konnun sem
Gallup gerdi fyrir Evrépurad-
i0, ma sja ad hreyfanleikinn er

Austurriki I
Pélland I
italia I
Eistland I
byskaland I
Malta I
Slévenia I
Lixemborg I
Lettland (I
Grikkland I
Portugal I
Kypur I
Ungverjaland I
Holland I
Finnland I
Ungverjaland I
Frakkland I
Lithaen I
Belgia N

0% 10% 20% 30%

mun meiri 4 islenskum fjar-
malamarkadi. Samanlagdur
hreyfanleiki neytenda meelir
hlutfall peirra sem hafa skipt
um bjoénustuadila einhverrar
voru a fjisrmalamarkadi.
Pannig kemur m.a. fram

ad samanlagdur hreyfanleiki
neytenda med vorur a fjarmala-
markadi, p.e. sparnad, htisnaed-
islan og greidslukort, meelist
48% 4 sioustu fimm arum

hér 4 landi. Til samanburdar
meelist hann innan 29% i ESB

40% 50%

l6ndunum og 31% hja Nordur-
landapj6odunum. begar 1itid er
til einstakra vara 4 fjarmala-
markadi m4 sja a0 hreyfanleiki
islenskra neytenda meelist 21%
baedi med sparnadarreikninga
og greidslukort. A sama tima
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er medalhreyfanleiki neyt-
enda i ESB rikjunum 13% med
sparnadarreikninga og 15% med
greidslukort. P4 melist einnig
mikill munur 4 hreyfanleika &
hiuisnedislanum, par sem 17%
peirra sem svérudu kénnuninni
hér 4 landi s6gdust hafa skipt
um pjénustuadila samanborid
vid 11% hja ESB rikjum.

, Vi sjaum ad hreyfanleiki er
mun meiri 4 hiisneedislanum
hér 4 landi en hja ESB rikjunum.
Paod er eitthvad sem neytend-
ur hér eettu ad geta tengt vio.
Endurfjarmognun er ad gerast
med mun styttri tima en adur
og folk fer einfaldlega pang-
ad par sem kjorin eru best. En
hreyfanleikinn er lika mik-

ill & sparnadarreikningum og
greidslukortum.“

Samkeppni a
fjarmalamarkadi aukist
Ymislegt hefur verid gert 4 sid-
ustu arum til ad draga ur skipti-
kostnadi vidskiptavina bankanna
og efla samkeppni a fjairmala-
markadi. Par ma nefna afnam
hlutfallslegra lant6kugjalda a
htsneedislanum, afnam stimpil-
gjalda a lanasamningum og tak-
morkun a uppgreidslugjoldum.
,Ppetta er allt lidur i pvi ad
samkeppni 4 fjarmalamarkadi
hefur aukist. Hin mun bara
aukast meira med PSD2 reglu-
gerdinni og peim fjartaeknifyr-
irteekjum hér 4 landi sem i aukn-
um meeli bj6da upp 4 fjolbreytta
bjonustu. Slik fyrirtaeki hafa
nu pegar haslad sér voll med
greidslukort og sparnadarreikn-
inga og pad er frabaert ad minu
mati ad fa aukna samkeppni &
markadnum.“

Ef vid viljum na fram dreidfu
eignarhald 4 bonkum hér 4 landi,
sem ég tel ad veeri jakveett, pa veeri
hjélplegt ad skra fleiri stor félog,
t.d. Landsbankann, i kauphéllina
pvi bad myndi greida leidina ad
pessum breidu visitolum.

Benedikt Gislason, bankastjéri Arion banka

ibyngjandi regluverk
studlar ad heerri vaxtamun
,Kerfislega mikilveegu bankarn-
ir prir luta ad morgu leyti sama
regluverki og steerri fjirmala-
fyrirteki i Evrépu og petta er
mikil 4skorun. Svo er pad gull-
htidunin, sem felst i ipyngjandi
sérislenskum innleidingum
a evropska regluverkinu. Til
deemis voru i fyrra 70 laga- eda
reglubreytingar a fjsrmalafyr-
irteeki, sem gerir meira en eina
breytingu a viku,“ segir Bene-
dikt og baetir vid ad bad sé mikil
askorun a0 reka fjarmalakerfio

Hreyfanleiki neytenda a islenskum fjarmalamarkadi

— sp.: Hefur pui skipt um pjénustuadila (feert vidskipti milli fyrirtaekja) d einhverjum af nedangreindum vérum @ sidustu fimm drum?

Heildarhlutfall

Sparnadarreikningar

Mikilvaegi o6flugra fjarmalafyrirtaekja

® Benedikt segist spenntur fyrir SFF deginum og nefnir sérstaklega
erindi Kari Olrud Moen, framkveemdastjora Finans Norge, systursamtaka
SFF i Noregi. Kari hefur aratuga reynslu af storfum a fjarmalamarkadi,
badi hja hinu opinbera sem og i einkageiranum. bannig sat hin m.a. i
framkvaemdastjorn DNB, staersta banka Noregs, & arunum 2006-2017.
,HUNn mun tala um mikilvaegi 6flugra fiarmalafyrirteekja fyrir hagkerfi

eins og Noreg sem er med eigin gjaldmidil, sérstaklega pegar kemur ad
samkeppnishafni peirra gagnvart 66rum I6ndum. bad hefur verid gaman
ad fylgjast med DNB, sem hefur eflst hvad mest af bonkum & Nordurlond-
um & sidustu 10-15 arum. Pad er ekki langt sidan markadsvirdi peirra var
toluvert legra en markadsvirdi sensku bankanna og peir foru markvisst

i pad verkefni ad efla rekstur DNB Ut fra samkeppnisstodunni,” segir
Benedikt. DNB hefur lengi vel verid i um 35% rikiseigu, en er & sama tima
skradur a markad. Eigendastefna islenska rikisins er um margt samb-
@rileg, p.e. ad pad muni halda 40% hlut i Landsbanknum il lengri tima

a medan eftirstandandi hlutur er seldur til fjarfesta. Benedikt segir pad
skynsamlega stefnu, en ad pad purfi ad gera hlutina i skrefum.

undir nuverandi eiginfjarkrof-
um og regluverki.

,Vi0 hofum endurreist mjog
oflugt fjirmalakerfi en eigin-
fjarkrofur eru haerri hér en i
londunum i kringum okkur
vegna meiri einsleitni hagkerf-
isins. bad er askorun ad reka
fjarmalakerfid 4 svona haum
krofum og ipyngjandi reglu-
verki. En regluverkio er oft a
tidum hugsad fyrir fyrirtaeki
sem starfa pvert yfir landa-
meeri, en 4 engu ad sidur vid
um okkur lika.“

Medalvaxtamunur islensku
bankanna er um 3% 4 medan
medalvaxtamunur norranu
bankanna er 1,4%. Pad skyrist
annars vegar af haerra skatthlut-
falli, sem er rimlega 27% hja
islensku bénkunum en 21,5%
hja norreenu bénkunum, og hins
vegar af haerri eiginfjarkréfum.
Til viobotar vio eiginfjarkrofur
hafa reglur um vogunarhlutfall
gert pad ad verkum ad erfidara
er na fram asaettanlegri ard-
semi. Vogunarhlutfall islensku
bankanna er 4 bilinu 12,4 ti1 13,6
prosent. Sambeaerilegt hlutfall er
ad medaltali 5,6% hja norreenu

bonkunum, en pvi heerra sem
hlutfallid er, pvi laegri er skuld-
setning bankans.

,Pad er hlutfallslega tvisvar
til prisvar sinnum meira eigid
fé bundio i bankarekstri hér a
landi samanborid vid 4 Nordur-
londunum. Til ad pu getir skilad
sambeerilegri ardsemi hér og
4 Nordurlondunum pa parftu
einfaldlega meiri vaxtamun.
Reyndar er ardsemi norraenu
bankanna ordin talsvert heerri
en hér 4 landi. Pad er m.a. ut af
bvi ad vextir 4 sparnadarreikn-
ingum par hafa ekki fylgt styri-
vaxtabreytingum ad sama marki
og peir hafa gert 4 fslandi. Hér 4
landi er fylgni sparnadarvaxta
og styrivaxta med pvi heesta i
Evropu, sem synir um leid pa
virku samkeppni sem er 4 is-
lenska markadnum. A sama tima
er bessi fylgni 70% i Svipj60 og
enn laegri i 60rum Evropurikj-
um.“

Benedikt segir nuverandi
regluverk veikja samkeppnis-
stodu pjodarbusins. Ef pvi yroi
breytt, svo ad bad likist meira pvi
sem gengur og gerist i nagranna-
londunum, myndi pad beeta kjor

Greidslukort

Husnzaedislan

heimila og fyrirtekja., Ef vid
btum pannig um hnitana ad pad
er dyrara ad veita pessa bjon-
ustu 4 Islandi, t fr4 skattlagn-
ingu, eiginfjarkr6fum og meira
regluverki, pa hefur pad ahrif a
vidskiptavini okkar, heimili og
fyrirteeki, og veikir samkeppnis-
stédu pjodarbusins, enda eru is-
lensk fyrirtaeki ad keppa 4 alpj60-
legum mérkudum, til ad mynda
er ferdapjonustan ad keppa vid
ferdapjonustu i 60rum l6ndum.“

Uppfaersla hja MSCI leidi

til dreifdara eignarhalds
Lengi hefur verid talad fyrir
bvi ad islensku bankarnir séu
undir dreifdu eignarhaldi, er-
lendu sem og innlendu, m.a. til
ad auka aheaettudreifingu. Bene-
dikt nefnir ad visasta leidin til
ad na fram dreifdu eignarhaldi
sé ad islenska kauphoéllin klifri
upp um gaedaflokk hja MSCI-
visitélunni, i flokk nymark-
adsrikja (secondary emerging
markets), en islenska kaupholl-
in hefur verid i flokki vaxt-
armarkada hja MSCI fra pvi
ilok ars 2021. Til ad islenska
kauphollin geti uppfyllt krofur
MSCI purfi fleiri stor félog ad
vera 4 markadnum.

,,bad veeri audvitao frabaert
ad sja okkur klifra upp visitélu
MCI sem myndi gera erlend-
um fjarfestum betri kost 4 ad
koma inn og fjarfesta i islensk-
um félégum. Vid sjaum ad
meira ad segja sveedisbundnir
bankar 4 Nordulondunum eru
med 35-40% erlent eignarhald
fra alpjodlegum hlutabréfa-
sjodum. Ef vid viljum na fram
dreidfu eignarhald 4 bénkum
hér alandi, sem ég tel ad veeri
jakveett, pa veeri hjalplegt ad
skra fleiri stor félog, t.d. Lands-
bankann, i kauphéllina pvi pad
myndi greida leidina ad pessum
breidu visit6lum.*
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“Uppgefnar télur um dreegy

Plug in Hybrid. Meira afl, meiri draagni.
489 ho. og 101 km drzegni.” ot s
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Fjarmalakerfid gerbreyst
a innan vid halfri old

Fra pvi ad Fridbert Traustason formadur
SSF hof storf innan fjarmalakerfisins hér a
landi fyrir teepri halfri 6ld hefur par att sér
stad slik umbylting a starfsskyldum nan-
ast allra starfsmanna, ad i raun er litid sem
ekkert eftir af pvi fjarmalakerfi sem pa var
hér starfandi. Fridbert tok sjalfur patt i ad
nutimavaeda kerfid a sinum tima.

JULIUS POR HALLDORSSON
julius@vb.is

riobert Traustason hefur
F starfad innan islenska fjar-
malakerfisins sidan arid
1978, en hann hefur i seinni tio
verid best pekktur sem formad-
ur Samtaka starfsmanna fjar-
malafyrirtekja — sem adur hétu
Samband islenskra bankamanna
- enda gegnt beirri stodu fra pvi a
sioustu 6ld.

A hartneer halfri 61d Fridberts
innan fjarmalakerfisins hefur
bad gengid i gegn um slik ham-
skipti ad litid sem ekkert er leng-
ur eftir af peirri starfsemi sem
meginporri starfsmanna pess
sinnti pegar hann byrjadi hja
Reiknistofu bankanna (RB).

,Eg var r4dinn pangad sem
kerfisfreedingur og forritari, en
til ad byrja med var eini tilgang-
ur Reiknistofunnar ad koma i
veg fyrir svokalladar avisana-
kedjur sem hér tréllridu 6llu &
beim tima,* Gtskyrir Fridbert
og nefnir 4 nafn { pvi sambandi
mann sem helst minnir blada-
mann 4 utlaga i Lukku Léka-
sogunum sigildu.

,Batti Raudi var sa fraegasti
til ad nota slikar kedjur. Menn
gafu Gt avisanir einhversstad-
ar uti 4 landi og keyptu fyrir
beer eitt og annad, en sidan tok
bad kerfid viku og jafnvel upp i
tiu daga ad sannreyna (e. clear)
bessar avisanir. ba fyrst kom i
1jés hvort innistaeda hefdi verid
fyrir peim.“

Téku sér ébeint
peningaprentunarvald
Ferlio fol ba i sér mikla handa-
vinnu 4 6llum stigum pess.
,Avisanir purftu ad fara i gegn
um vidkomandi banka, sedla-
bankann og utibuin, og loks
skila sér aftur i upprunautibuid.
ba fyrst fékkst nidurstada um
heimildina.”
1 raun mé segja ad med pess-
um heetti hafi dkvednir adilar

Fridbert Traustason hefur unnid i fjarmalageiranum i 46 ar, lengst af sem formadur Samtaka starfsmanna fjarmalafyrirtakja.

tekid sér pad vald ad prenta pen-
inga, pott skammlifir veeru, sem
sidan dreifdust um pjodfélagio

par til tekist hafdi ad uppraeta pa

,Petta var ordid mikid vanda-
mal, og pvi var loks akvedid ad
leysa pbetta i eitt skipti fyrir 611

Miklar vélar voru keyptar
til ad lesa avisanir, sem 6l1-
um skyldi nt skilad inn til
Reiknistofunnar par sem paer
voru keyrdar gegn um kerfid og
svo skilad 1-2 dGgum seinna aft-
ur 4 sinn stad.

,bar med hafdi tekist ad gera
avisanakedjuna margfalt styttri,
og bad fyrir allar avisanir, fyrst
allra landa, segir Fridbert og
utskyrir ad bott byggt hafi verid
4 erlendri fyrirmynd hafi kerfio
veri0 einstakt 4 heimsvisu i pvi

ad tengja saman allt bankakerfid.

»Allt purfti ad
keyra ad néttu til“
1 framhaldinu var svo farid ad
skrifa floknari og afkastameiri
tolvukerfi sem med tid og tima
toku loks vid af peirri gridarlegu
handavinnu - ekki adeins vio af-
greidslu avisana heldur 4 6llum
svidum bankavidskipta — sem
fram ad peim tima hafdi verid
eitt af helstu vidfangsefnum
fjarmalakerfisins.
,Innlansreikningar, vixlar,
skuldabréf... nefndu pad bara.
Allt purfti ad keyra ad néttu
til. Utkoman var svo prentud 4
langa greena og hvita lista, sem
margir kannast eflaust vid, sem

MN%

Arid 1990 hofou 11% starfs-
manna fjarmalafyrirtaekja
lokio haskélamenntun, en
i dag er hlutfallio 80%.

f6lk vann svo vid ad yfirfara a
hverjum morgni. Sannarlega
folst i pessu mikil einfoldun fra
fyrra verklagi pott petta kunni
ad hljoma pbunglamalegt i sam-
anburdi vid pad sem vid pekkj-
um i dag.“

bott hinar voldugu nyju vélar
hafi pannig létt undir og flytt
fyrir med pvi ad taka ad sér ad
skrasetja allan pann aragrua
feerslna, stada, uppgjora og
fleedisteerda sem i bankastarf-
semi folust, hvelfdust daglegu
verkefnin innan bankakerfisins
b6 eftir sem a0ur ad uppistodu

VB MYND/ABSEND

til um pad sem kalla maetti
einfalda gagnavinnslu, sem er
ordin ad langmestu leyti rafreen
idag.

,bad var afram rosaleg papp-
irsvinna i kring um petta, en
petta var mikilveeg varda a
beirri vegferd sem leiddi okkur
ad pvi sem vid eigum ad venjast
i dag. Su vegferd hefur haldio
6traud afram allar gétur sidan
eins og vid pekkjum,“ segir Friod-
bert.

Flest allt sem snui ad vio-
skiptavinum bankanna sé nt
ordid rafreent og storfin par
gjorbreytt. Sérfraedingar 4 611-
um svidum teekni og vidskipta
geri vidskiptavinum moégulegt
ad afgreida sig sjalfir, og pad 4
mettima.

,Arid 1990 voru 11% starfs-
manna fjarmalafyrirteekja med
haskélamenntun. f dag eru pad
taep 80%. Sérfraedingar i fjar-
malum og teekni eru heilinn a
bak vid bessa préun fjarmala-
kerfisins, og verda pad afram
um okomna tid,“ segir hann ad
lokum.

Krofupotturinn einstakur a heimsvisu

© ,betta potti mjog einstakt, og pykir raunar ad hluta til enn pann dag i
dag,” segir Fridbert um samkeyrslu alls bankakerfisins hér a landi og tekur
demi af hinum svokallada kréfupotti. ,pad er sama hver er ad stofna a
pig krofur eda pu & hvern, pu getur bara gengid fra pvi i heimabankanum
sama hvar pu ert i vidskiptum. betta er enn ekki veruleikinn vidast hvar
erlendis, par er almennt engin svona samkeyrsla milli banka, nema pa

helst & Nordéurléndunum.”
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Vid l1atum pig ekki bida, pvi pin vidskipti skipta okkur mali.
Hafdou samband vid pinn pjonustufulltria og fadu radgjof.
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ullhudun og volundarhus

SFF birtu nylega lista yfir 24 daemi um ipyngjandi gullhidun EES-regina
tengd fjarmalamérkudum hér a landi. Yfirlogfreedingur SFF segir deemi
um ad ipyngjandi islenskar sérreglur med dljédsan abata bitni baedi a
fjarmalafyrirtaekjum og vidskiptavinum peirra. Dr. Margrét Einarsdottir
lagaprofessor segir miklu skipta ad aetli stjornvold ad gullhida EES-
reglur sé upplyst um pad med skyrum haetti. bvi midur séu deemi um
ad slikt hafi ekki verid gert.

okkud hefur verid fjall-
N ad um hugtakio gull-

htdun EES-reglna, sem
stundum er nefnd blyhtidun. bar
er att vio ad stjornvold gangi
lengra vid innleidingu EES-
gerda en lagmarkskrofur EES-
samningsins kveda 4 um. Nidur-
stadan getur verid ipyngjandi
innlendar reglur umfram pad
sem vidgengst annars stadar a
EES-svaedinu sem er heett vid ad
komi nidur a4 samkeppnishaefni
Islands.

Samtok fyrirtaekja i fjarmala-
bjonustu (SFF) skiludu nylega
inn 24 dbendingum til starfs-
héps utanrikisradherra sem nt
er ad storfum og tlad er ad
vinna gegn gullhidun EES-
reglna hér 4 landi. Ekki var um
teemandi lista ad reeda. ba var
bent 4 { ums6gn SFF ad gengid
hefdi verid lengra med ipyngj-
andi 16gum og reglum & fleiri
svioum gagnvart fjarmalastarf-
semi en EES-samningurinn
needi yfir, svo sem i heerri sér-
teekum skottum a fjarmalafyrir-
teeki hér 4 landi en i ndgranna-
rikjunum.

Umfang reglna

margfaldast a sidustu arum
Jona Bjork Guonadottir, yfir-
logfraedingur SFF, bendir & ad
umfang EES-reglna sem tengj-
ast fjirmalamorkudum hefur
aukist storkostlega a undan-
fornum drum en i ar eru 30 ar
sidan EES-samningurinn tok
gildi. Fram hafi komid af halfu
fjarmala- og efnahagsraduneyt-
isins ad Evropureglur tengdar
fjarmalamoérkudum sem voru
innleiddar { EES-samninginn a
arunum 2018 til 2023 hafi verio
neerri 700 eda um 140 4 ari ad
jafnadi. Til samanburdar voru
slikar innleidingar tengdar fjar-
malamoérkudum 196 fra gildis-
toku EES-samningsins arid 1994
til arsins 2018 eda innan vio tiu
4 ari ad jafnadi. ba séu nokkur
stor innleidingarmal tengd fjar-
malamoérkudum framundan hér
alandi 4 naestu arum.

,Pad utheimtir umtalsverd-
an kostnad og fyrirh6fn fyrir
fjarmalafyrirteeki ad kortleggja
betta volundarhus regluverks-

Jona Bjork Gudnadottir, yfirlog-
freed-ingur SFF, nefnir krfu um
badi greidslumat og lanshefismat a
lantaka sem demi um ipyngjandi inn-
lenda gullhudun sem byr til flekjustig
og 6hagradi fyrir vidskiptavini pegar
peir taka lan.

| A

Dr. Margrét Einarsdottir lagaprofessor
telur brynt ad stjornvdld greini med
skyrum hatti fra pvi pegar til standi
ao beita gullhidun vid innleidingu
EES-reglna.

ins og pad bitnar ekki sidur a
vidskiptavinum pegar peir szkja
sér fjirmalapjonustu. Smaed
islenska hagkerfisins leidir af
sér a0 islensk fjarmalafyrirtaeki
eru einnig afar sma i evropsk-
um samanburdi. Pess vegna parf
ad passa ad ipyngja peim ekki
meira en naudsyn krefur pegar
kemur ad innleidingu regluverks
fra Evropu,” segir Jona Bjork.
Hun nefnir einnig ad vandamal

Umfang EES-reglna a fjarmalamorkudum hefur aukist storkostlega sidustu ar.

sé vi0 pvi ad tilgangur regln-
anna gleymist. Hér 4 landi sé
umfang regluverksins og fjoldi
innleidinga askorun fyrir baedi
innlend fjarmaélafyrirteeki og
stjornvold og eftirlitsadila sok-
um smeedar landsins. Pvi sé enn
brynna en ella ad ganga ekki

tengd floknu lagaumhverfi séu
ekki sérislensk. Yfirmenn fjar-
malaeftirlita 4 hinum Nordur-
londunum hafi fyrir nokkrum
arum varad vid umfangi og
fleekjustigi evropska regluverks-
ins tengdu fjarmalamérkudum.
Umfangio sé ordio slikt ad heett

Flekjustigid sjalfstaedur ahaettupattur

Jona Bjork segir ad ymsar astaedur geti verid fyrir
gullhGidun. | sumum tilfellum sé pad &tlun stjornvalda ad
ganga lengra en EES-samningurinn kvedur & um og pad
geti verid réttletanlegt vegna sérstakra adstedna, en i
60rum tilfellum liggi ekki ljost fyrir hvers vegna stifari leid
sé valin og hvort pad hafi raunverulega verid vilji Ioggjafans.
Jona Bjork nefnir sem daemi strangari reglur um varnir
gegn peningapveetti. ,L8g um varnir gegn peningapvatti
eru i ymsum atridum strangari en EES-reglur segja til um
an bess ad pad hafi verid rokstutt af hverju island purfi
ad vera med strangari reglur. betta byr til aukid flekjustig

sem skapar akvedna ahzttu i kerfinu auk vidbotarkostnad-
ar* segir Jona Bjork. ,,pa er gengid lengra hér  landi en
EES-16ggjof melir fyrir um hvad vardar skodun a fjarhag
lantaka adur en lan er veitt og pess krafist ad gert sé badi
greidslumat og lanshafismat & lantaka. bad byr til fleekjustig
og 6hagraedi fyrir vidskiptavini pegar peir taka lan. Einnig er
afar langt gengid i takmdrkunum & heimildum fjarmalafyrir-
teekja til ad greida starfsménnum sinum kaupauka og hefur
pad ahrif & rekstrarskilyrdi badi steerri og minni fjarmala-
fyrirteekja. Pad dregur Ur sveigjanleika peirra og par med
samkeppnishafni.
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EES-samningurinn mikilvaegur

Jona Bjork segir po rétt ad halda pvi til haga ad
adgengi ad innri markadi Evropska efnahagssvedisins i
gegnum EES-samninginn hafi skiptu miklu fyrir islenskt
efnahagslif. ,,EES-samningurinn er ad morgu leyti lifeed
fyrir islenska fjarmalamarkadinn pvi ad med honum faer
innlendur fjarmalamarkadur stadfestingu a pvi ad hann
starfi eftir alpjodlega vidurkenndri umgjord. Med pvi
feest traust a starfsumhverfi islenskra fjarmalafyrirtekja
0g pad getur opnad fyrir adgang ad staerri morkudum,
t.d. fyrir atgefendur verdbréfa, millilidi og fjarfesta hér
a landi. Um leid getur pad greitt fyrir adgengi erlendra
patttakenda ad islenskum markadi en pad studlar ad

regluverksins

24

—
S

EFTA House, nyjar hofudstodvar Friverslunarsamtaka Evropu i Brussel, voru

opnadar formlega i lok mai arid 2022.
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SFF skiludu nylega inn

24 deemum til starfshops
utanrikisradoherra, sem na
er ad storfum og zetlad er
ad vinna gegn gullhidun
EES-reglna hér 4 landi.

lengra en naudsyn krefur vid
lagasetningu og innleidingar.

Fagnadarefni ef undid verdi
ofan af ipyngjandi gullhidun
Jona Bjork segir a0 fagnadarefni
sé a0 stjornvold syni pvi dhuga
ad vinda ofan af ipyngjandi
gullhtidun EES-reglna og nefnir
starfshop utanrikisradherra um
adgerdir gegn sliku. ,Mikilveegt
er ad vel takist til { peim efnum.
Annars vegar parf ad horfa til
bess ad nyta undanpaguheim-
ildir par sem bad er mogulegt og
hins vegar einfalda peer reglur
sem fyrir eru par sem pad er
mogulegt.“

Greina purfi fra gullhudun
med skyrum haetti

Dr. Margrét Einarsdottir, laga-
professor vid Haskolann
Reykjavik, 4 seeti { umreeddum
starfshopi utanrikisradherra
um adgerdir gegn gullhudun
EES-regluverks. ,,Gullhiidun
getur verid ipyngjandi fyrir
einstaklinga og l16gadila en hiin
getur einnig verid til hagsbota
og att fullan rétt a sér,“ segir
Margrét.

,bad skiptir hofudmali pegar
kemur ad gullhtidun ad alpingis-
menn og hagsmunaadilar séu
upplystir um pad ef aetlunin
er a0 gera meiri krofur i inn-
leidingarl6ggjofinni en leidir af
lagmarkskrofum vidkomandi
EES-gerdar,” segir Margrét.

Margrét bendir 4 ad skyrt sé
kvedid 4 um i logum um ping-
skop Alpingis, reglum um ping-
lega medferd EES-mala og sam-
bykktum rikisstjérnarinnar um
undirbining og fragang stjorn-
arfrumvarpa ad tilgreina eigi
aform um gullhddun. , Pegar i
frumvorpum eru gerdar rikari
krofur en leidir af lagmarks-
krofum viokomandi EES-16g-
gjafar 4 a0 tilgreina pad sér-
staklega og rokstydja,“ bendir
Margrét 4. Fyrr a4 arinu var birt

heilbrigdri samkeppni hér & landi og eykur vidskiptataeki-

feeri,” segir Jona Bjork.

skyrsla eftir Margréti um
umfang gullhtidunar 4 mal-
efnasvidi umhverfis-, orku- og
loftslagsraduneytisins arin 2010
til 2022. ,,S4 rannsokn leiddi
1j6s ad misbrestur er 4 ad fram-
angreindar krofur séu uppfyllt-
ar. I skyrslunni er mzlt med

ad avallt eigi a0 vera sérstakur
kafli i greinargerd innleidingar-
frumvarpa par sem greint verdi
fra pvi hvort i frumvarpinu

séu gerdar frekari krofur en
naudsynlegt er og ef um slikt

er ad raeda rokstutt hvers vegna
hafi verid akvedio ad fara pa
leid,“ segir Margrét.

Mikilveegt sé ad beir sem eetl-
ad er ad ryna lagafrumvorp eins
og stjéornmalamenn og adrir
hagadilar geti med litilli vinnu
og fyrirhofn nalgast upplysingar
um hvort um gullhtidun sé ad
reeda, asamt rokstudningi fyrir
bvi hvers vegna st leid sé farin.

Allmoérg deemi um

dulda gullhudun

Margrét segir ad sambeerileg
rannsokn hafi ekki verid unnin
med kerfisbundnum heetti 4 60r-
um svidum en engu ad sidur séu
likur 4 ad par sé ad finna sam-
beaerileg vandamal, b6 ad 6ljost
sé i hversu rikum meeli. Starfs-
hépur utanrikisradherra um
adgerdir gegn gullhtdun fékk
nyverid prettan umsagnir med
dbendingum um gullhtdun 4 Is-
landi, par 4 medal fra SFF. ,i um-
s6gnunum eru reifud allmérg
tilvik um gullhtidun og { sumum
beirra eru framangreindar krof-
ur um tilgreiningu og rékstudn-
ing fyrir gullhtidun ekki upp-
fylltar,“ segir Margrét.

Margrét itrekar ad gullhtidun
sé heimil samkvaemt islenskum
logum og reglum og geti vel att
rétt a sér.

,Pad er hins vegar ekki dseett-
anlegt a0 gullhidun sé beitt an
bess ad fjallad sé um pad med
skyrum heetti i lagafrumvérp-
um og undirbuningsgégnum
loggjafar og ad akvordun um ad
gera frekari krofur en naudsyn-
legt er sé rokstudd og eftir at-
vikum kostnadarmetin,” segir
Margrét.
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Fjarmalalaesi er
jafnrétti fyrir alla

Freedsluvettvangurinn Fjarmalavit hefur
haldid utan um svokallada Fjarmalaleika

fra arinu 2018 en par fa grunnskélanemar
taekifeeri til ad nyta pekkingu sina i fjarmalum.
Vogaskoli bar sigur af hélmi i ar og segir
verkefnastjori ad slik freedsla eigi baedi
heima innan veggja skoélans og ad kallad

sé eftir henni.

HELGI STEINAR GUNNLAUGSSON
helgi@vb.is

jarmalaleikarnir 2024
F féru fram { marsmanudi

en pad voru nemendur
110. bekk Vogaskdla sem féru
me0 sigur af hdlmi i pessari ar-
legu landskeppni grunnskola i
fjarmalaleesi. Asmundur Einar
Dadason, mennta- og barna-
malaradherra, afhenti nem-
endum skélans verdlaun fyrir
arangurinn.

Nemendur um allt land svor-
udu 48 fjolbreyttum spurning-
um i netleik sem hannadur var
med pekkingarramma PISA i
huga. Spurningarnar snerust
medal annars um vexti 4 lanum
og sparnad, um hvad tryggingar
snuast, lifeyrismal, skyldur 4
vinnumarkadi og lykilhugtok
rekstri heimilis.

Metbatttaka var i ar en hatt i
1.800 nemendur frd 55 grunn-
skolum vids vegar um landid
toku patt i keppninni sem
haldin var i sjdunda sinn. Tveir
fulltraar fra Vogaskola munu
svo halda til Brussel i vor til ad
taka patt { Evropukeppninni i
fjarmalalaesi.

Fraedsluvettvangurinn Fjar-
malavit, sem Samtok fyrirtaekja
i fjarmalapjonustu (SFF) halda
ati i samstarfi vid Landssamt6k
lifeyrissjoda, heldur Fjarmala-
leikana ar hvert. Kristin L0-
viksdottir, verkefnastjori Fjar-
malavits, segir ad leikarnir hafi
gengio otrulega vel alveg fra pvi
ad peir voru fyrst haldnir arid
2018. Badi kennarar og nem-
endur hafi kallad eftir fraedsl-
unni og taki efninu fagnandi.

,Kennarar segja ad pegar kem-
ur ad fjarmalaleesi ba séu bad oft
oliklegustu nemendur sem syna
dhuga. Sumir sem hafa kannski
litinn 4huga 4 60rum f6gum
bretta bara upp ermar pegar
kemur ad pessu og sja kennar-
ar allt adra hlid 4 peim,“ segir
Kristin.

Gallup gerdi konnun fyrir SFF

Kristin segir ad pad séu jafnvel dliklegustu nemendur sem syni fjarmalalasi

mikinn ahuga.

sem birt var i jandar en par kom
ilj6s ao flestir sogdust hafa leert
fjarmalalaesi fra foreldrum sin-
um og svo 4 netinu, samfélags-
midlum eda 1 gegnum fjolmidla.
begar hins vegar var spurt hvar
folk teldi ad helst etti ad kenna
fjarmalalaesi nefndu flestir
grunn- og framhaldsskola. bPa
s6gdu um 90% adspurdra ad
bau hefdu viljad leera meira um
fjarmal i grunnskola.

,Petta er jafnrétti barna og
bad eru ekki endilega 611 born
sem buia svo vel vid bad ad eiga
foreldra eda einhverja heima
sem geta raett pessi mal vid pau.
Folk er med alls konar bak-
grunn og pess vegna a petta
150% heima innan veggja skol-
anna.“

Kristin segir ad 4 arun-
um eftir hrun hafi bankar og
fjarmalafyrirteeki byrjad ad
horfa meira inn 4 vid og talid
ad studla pyrfti betur ad baettu
fjarmalalaesi ungs félks.

Arid 2011 attu svo SFF frum-
kvaedi ad pvi ad styrihopi
um malid var komid a fot hja
mennta- og menningarmala-
raduneytinu.

e -

Hopurinn skiladi skyrslu sem
sagdi ad porf veeri 4 ad efla fjar-
malalaesi i skdlakerfinu og hafa
baedi nemendur og kennarar
fengid aukna fraedslu i peim
efnum. Pessi vinna hafi ordid
kveikjan ad pvi ad Fjarmalaviti
var komid a fot.

A sidustu 4rum hafa verid
gefnar 17.000 beekur 1 193 grunn-
og framhaldsskélum og hafa
yfir 300 kennarar skrad sig a
stafraent ndmskeid um kennslu i
fjarmalalaesi.

,,Fra 2015 til 2020 heimsott-
um vid markvisst 80-90% af

Fra 2015 til 2020
heimsottum vid
markvisst 80-90% af
Ollum grunnskolum
landsins og maettum med
freedsluefni fyrir 10. bekk.

Kristin Ludviksdottir,
verkefnastjori Fjarmalavits

6llum grunnsk6lum landsins og
mettum med freedsluefni fyrir
10. bekk. betta var gert med pvi
a0 efla starfsfolk fjarmalafyrir-
teekja og arid 2017 komu lifeyris-
sjo0irnir i petta med okkur. N
er aherslan i starfsemi Fjarmala-
vits fyrst og fremst ad stydja
kennara sem hafa ahuga a

ad kenna fjarmalalaesi, til a0
mynda i gegnum kennaranam-
skeid og fritt nAmsefni eins og
namsbzekur sem unnio er af
6hadum adilum.“

Kristin segir ad bekking a
fjarmalalaesi sé eitthvad sem all-
ir purfi ad hafa pegar farid er ut
a vinnumarkadinn. Allir purfi
ad skilja launasedla, hisnzdis-
markadinn, lantokur, lifeyris-
sj00i og fleira. Slik fraedsla sé
raun forvarnafraedsla, rétt eins
og forvarnafreedsla med fikni-
efni, par sem reynt er ad forda
ungu félki fra pvi ad lenda i
skuldavanda.

,,Pad sem skiptir mali er
a0 kenna ungu f6lki ad vera
vel upplyst og ad taka réttar
akvardanir. Enda er pad gott
fyrir fjarmalafyrirteeki ad eiga
vel upplysta vidskiptavini.”
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Forsenda hagsaeldar

kilvirkt, 6ruggt og
samkeppnisheeft fjar-

malakerfi er ein af
lykilforsendum hagszeldar. A
pessum vettvangi parf ekki ad
tiunda hvers vegna. Deemin eru
b6 skyr. Pegar fjarmalakerf-
i0 bregst, likt og 4rid 2008, er
bad sarsaukafullt og begar bad
er laskad, eins og arin 4 eftir,
stendur bad i vegi vidspyrnu.
begar fjarmalakerfid er aftur a
moti vel rekid og fjarmagnad,
eins og er greinilegt sidustu ar,
skiptir pad skopum fyrir hag-
seld og studlar ad batnandi hag
heimila og fyrirtaekja.

Samofid framférum

Reynsla sidustu ara er ekki
einst6k og er i raun reynsla allr-
ar hagsogu Islands. Framganga
fjarmalapjonustu hefur verid
samofin pvi ad Island n4di 4
einni 61d ad komast ar lifskjor-
um sem i dag finnast neer ein-
gongu i Afriku sunnan Sahara.
Pad er hvergi jafn augljést og
vid stofnun Islandsbanka 1904
sem gegndi lykilhlutverki { ion-
vaedingu sjavaritvegs. Ohugs-
andi er ad imynda sér allar
sambeerilegar framfarir sidustu
aratuga an skilvirkrar fjar-
malalegrar milligongu par sem
sparnadur landsmanna meetir
metnadarfullum og framsyn-
um hugmyndum og fjarmagn-
ar verOmeetar fjarfestingar til
langs tima.

Enginn vafi er 4 pvi ad tut-
sjénarsemi og haefni, auk mikil-
vaegra leerdoma af sogunni, eru
forsenda bess ad fjarmalakerfinu
hefur almennt vegnad vel 4 si0-
ustu arum. Pad er nefnilega ekki
sjalfsagt a0 hagkerfio fari i djapa
nidursveiflu eins og arid 2020
par sem fjarmalakerfid, studdi
vid vidspyrnuna og komst vel ut
ur nidursveiflunni, p6tt megin-
bungi studnings 4 beim tima hafi
verid i formi adgerda stjornvalda
sem var mogulegt vegna sterkrar
stodu rikisfjarmala. bvi ma lika
bakka a0 stjérnvold hafa styrkt
alla umgjord i kringum fjarmala-
kerfid og fjarmalastéougleika,
t.d. med sameiningu FME og
Sedlabankans.

Vid hofum leekkad alogur med
laekkun bankaskatts, sem hefur
leyst aukna krafta ar leedingi,
bratt fyrir ad hér séu skatt-
ar a fjarmalafyrirteeki heerri
en i samkeppnislondum okkar.
Nyjasta skyrsla Fjarmalast60-
ugleika Sedlabankans ber pess
vitni ad kerfid stendur vel og

ad stada storu vidskiptabank-
anna er sterk. Pad er anesegjulegt
og gridarlega mikilveegt pegar
ymsar 6gnir, hér og erlendis,
standa fyrir dyrum.

Hldum ad samkeppni
Samkeppni er mikilveeg i 6llum
atvinnugreinum. Eg legg til
deemis mikla dherslu 4 a0 sér-
staklega sé hlad ad samkeppni
4 orkumarkadi, par sem rikid
er langsteersti eigandinn og
leikandinn. Mikilveegi frjalsr-
ar samkeppni 4 vio i 6llum
atvinnurekstri, hvers kyns fjar-
malapjonustu lika. Auka setti
samkeppni 4 pessum markadi
med pvi ad létta 4 krofum og
audvelda inngéngu nyrra adila
inn 4 markadinn, neytendum
til hagsbéta. Pegar rikid 4 um
helming af vidskiptabonk-

um i hagkerfinu barf ad huga
einstaklega vel ad samkeppni.
baod er sjaldnast hollt fyrir
markadi ad einn adili eda eig-
andi sé margfalt steerri en adrir.
Vid héfum stigio stor og mikil-
vaeg skref i ad selja eignarhlut
rikisins { fslandsbanka og nt
liggur fyrir Alpingi frumvarp
um a0 selja eftirstandandi hlut
rikisins.

Eigendastefna rikisins fyr-
ir fjarmalafyrirteeki er skyr
um ad losa eigi frekar um
eignarhald rikisins i fjarmala-
kerfinu. Pessu er ég sammala og
hef alltaf verid. Ad fyrirmynd
Nordmanna kann ad vera skyn-
samlegt ad rikid myndi halda
eftir akvednum eignarhlut i
bagu fjarmalastodugleika og
tryggingu fyrir pvi ad 4 Islandi
verdi avallt hofudstédvar vio-
skiptabanka.

Rikid er ekki gédur eigandi
Augljost er ad nokkur styr hefur
stadid um eignarhald rikisins i
fjarmalafyrirteekjum sidustu ar
og svo gerir enn. Margir draga
ba alyktun ad pad sé einfald-
lega vegna pess ad ekki hafi
veri0 naegilega vel haldid a
malum. I minum huga er pad
rong sjukdomsgreining. Rikid
er ekki heppilegur eigandi ad
fjarmalakerfinu. Pannig er pad
heldur hvergi hja pjodum sem
vid teljum til fyrirmyndar. En af
hverju? Er pad vegna sjénarmida
heegri manna?

Nei, pad er ekki astaedan.
Astzedan liggur i edli banka,
ekki eingéngu pvi ad peir eru
fyrirteeki. EOli banka er milli-
ganga fjarmagns peirra sem
hafa pad en purfa ekki ad nota
bad alveg strax og beirra sem
bad purfa, oft i langan tima.
Bankinn styrir sidan pessu
timamisveegi og piggur gjald.
betta er aldargémul saga og
pannig verdur bankastarfsemi
afram. Hvert er ba vandamal-
i0 vi0 eignarhald rikisins a
bonkum? Pad er edli stjornmal-
anna. Pad parf ekki ao fylgj-
ast lengi med stjornmalum i
lydreaedisrikjum til ad sja ad par
eru adilar sem eru ad berjast
fyrir hagsmunum og verkefn-
um sem standast ekki markads-
forsendur eda edlilega dvoxtun-
arkrofu. Pannig 4 pad ad vera,
rikio tekur vid bar sem brestur
verdur eda verkefni parfnast
samtakamattar pjodarinnar, {
krafti skattheimtu. Og par bera
stjornmalamenn beina pdlitiska
abyrgo og leggja verk sin i hend-
ur kjésenda med reglubundnum
og opnum heetti.

Pérdis Kolbrin R. Gylfadéttir

Eigendastefna rikisins
fyrir fjarmalafyrirteeki
er skyr um ad losa eigi
frekar um eignarhald
rikisins i fjarmalakerfinu.

bad sja allir ad pessi tvo hlut-
verk skarast ef rikio er eigandi.
Til lengri tima er 6ruggt ad
stjornmalin rada for, ekki vio-
skiptaleg sjonarmid. Eg vil ekki
opinber afskipti af fjarmognun
verkefna einkaadila. Vio pekkj-
um 6l soguna um ad hérlend-
is var langt timabil par sem
flokksskirteini rédu hver fékk
fjarmagn en ekki hvada verkefni
eetti ad fjarmagna. Pess vegna
segi ég ad edlilegt fjarmalakerfi
starfi eftir reglum fra stjorn-
voldum og undir eftirliti peirra.
Mikilveegt er ad skapa markads-
adhald med starfseminni og ad
hiin sé gagnsae 4 allan hatt. bad
er adeins ein leid til a0 maeta
bessum sjonarmidum og pad
er ad bankarnir séu skradir a
markad og i dreifdu og almennu
eignarhaldi.

Milljorédum betur

borgid i innvidum

Rikid er med hatt 1 400 millj-
arda krona bundna i eignarhaldi
vidskiptabanka i dag. Fornar-
kostnadur pess er svimandi
har. Pad blasir vid ad peir millj-
ardar veeru betur bundnir {
efnahagslegum og samfélags-
legum innvidum sem nytast
6llum almenningi og einkaad-
ilar eiga ekki eins heegt um vik
ad sinna. A0 6t6ldu pvi ad peir
fjarmunir geetu leekkad skuldir
rikissj6ds sem eru nt heerri en
aeskilegt er. Til ad setja fjar-
heedirnar i samhengi geeti sala
4 6llum eignarhlut rikisins i
bonkum fjarmagnad allar fjar-
festingar rikisins i um fjogur
ar. Rikio 4 ad sinna pvi a0 fjar-
festa i vegakerfi, sjukrahisum,
fangelsum og 60rum innvio-
um. Einkaframtakid 4 ad sinna
rekstri banka.

Héfundur er fjdrmdla-
og efnahagsrddherra.
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Gott samband vido
vidskiptavini vardar

ugmyndin um
tryggingar hefur fylgt
mannkyni allt fra pvi

ad samfélog toku ad myndast,
bad er st hugsun ad ef einstak-
lingur verdur fyrir tjoni gripi
samfélag folks hann og geri hon-
um kleift ad koma aftur undir
sig fotunum. Med tryggingum
dreifist dhaettan vegna tjona
bannig 4 fleiri, htin feerist af
einstaklingum yfir 4 sam-
félag og vio tokumst saman a
vid Gveent afoll.

Pegar Sjévétryggingafélag fs-
lands var stofnad arid 1918 hafdi
folki svidid um nokkurt skeid ad
hér 4 landi veeri ekki starfandi
innlent almennt vatrygginga-
félag heldur adeins umbods-
skrifstofur erlendra félaga. Med
stofnun félagsins var pvi stigio
fyrsta skrefid hér 4 landi af
einstaklingum til ad reka sjalf-
steett, innlent tryggingahluta-
félag. Pad var tru folks a0 med
peim heetti veeri betur heegt ad
meeta porfum vidskiptavina,
veita peim betri pjonustu og
sinna um leid betur eiginlegu
hlutverki trygginga.

islendingar eru vel tryggdir
Vi0 hja Sjova hofum skilgreint
hlutverk okkar sem pad ad
tryggja veromeetin i lifi folks.
Til ad geta sinnt pvi hlutverki
eins og best verdur 4 kosio er
naudsynlegt fyrir okkur ad vera
i stodugu og godu sambandi vid
vidskiptavini okkar, einstak-
linga jafnt sem fyrirtaeki. Vid
hofum bvi lagt rika aherslu a

ad eiga frumkveedi i samskipt-
um vio vidskiptavini okkar og
hlusta vel 4 pa. Vid faum einnig
fjolmorg teekifeeri til ad eiga i
samskiptum vid vidskiptavini
okkar pegar peir verda fyrir
tjoni en yfir 39.000 tjon voru til-
kynnt til okkar a sidasta ari, eda
sem nemur 107 tjonum 4 dag. Pa
erum vio til stadar, hvenger sem
er solarhringsins.

Vid purfum einnig ad fylgjast
vel med allri samfélagspréoun
til ad geta meett porfum folks
fyrir tryggingavernd hverju
sinni. A heildina litid eru {s-
lendingar vel tryggdir og vilja
vera pad. Mikilveegt er ad vorur
okkar endurspegli lifsstil folks
og adstaedur, sem sannarlega
hafa tekid miklum breytingum
idranna ras. Ny veromeeti hafa

Hermann Bjornsson

P6 ad margt hafi breyst
fra stofnun Sjovar
ma segja ad kjarni
starfseminnar sé i

grunninn enn sa sami.

ordid til og onnur horfio, fjol-
skyldumynstur er ordio fjol-
breyttara, sem og bakgrunnur
folks, og tomstundaidkun er
ordin rikari pattur i lifi margra.
Parfirnar eru ordnar fleiri og
fjolbreyttari og mikilveegt ad
vid séum stédugt ad greina paer
og maeta pbeim.

Fyrirtaekjarekstur 4 Islandi
hefur sémuleidis tekid mikl-
um breytingum. Fyrirteki sem
starfa hérlendis eru i dag af
Ollum steerdum og gerdum, allt
fra einyrkjum i sjalfsteedum
rekstri til storra fyrirtaekja med
umfangsmikla alpjodlega starf-
semi. bPad er okkar ad bjoda upp
4 vorur og bjonustu sem henta
porfum pessara 6liku hépa, ekki
hvad sist begar a reynir.

Avinningur

starfraenna lausna

Vio burfum ekki sidur ad fylgj-
ast vel med hvernig vidskipta-
vinir okkar kj6sa ad eiga i sam-
skiptum vid okkur enda gerir
or teekniproun okkur mogulegt
ad bjoda upp a sifellt fjolbreytt-
ari pjonustuleidir. Lykilatridi er
ad taka mio af pvi sem hentar
vidskiptavininum best hverju
sinni. Sumir vilja geta afgreitt
sin mal sjalfir pegar beim hent-
ar og pa eiga peir pann valkost.
Adrir vilja eiga samtal med
tolvuposti og enn adrir vilja
einfaldlega koma til okkar. Vid

107

39.000 tjon voru tilkynnt til
Sjova a sidasta ari, eda sem
nemur 107 tjénum 4 dag.

héfum pvi lagt rika aherslu

4 ad proa stoougt stafreenar
lausnir, um leid og vid hold-
um uti 6flugu utibtianeti um
allt land. Olikar pjénustuleidir
stydja enda vel hver vid adra og
gera okkur kleift ad veita fram-
urskarandi pjonustu.

Stafreenum lausnum fylgir
b6 oftar en ekki meiri dvinn-
ingur en bara beett pjonusta.
Pannig hefur okkur hja Sjova
sem deemi tekist ad spara um
42 pusund kilometra akstur
arlega fra pvi vid byrjudum
ad skoda tjon med rafreenum
heetti. Pad er mikilveegur hluti
af starfi okkar ad vera alltaf
med augun opin fyrir teekifeer-
um sem teekninyjungar bjoda
upp 4, einnig til ad geta hagad
starfseminni med sem sjalf-
baerustum haetti.

Pott sjalfbaerni og samfélags-
leg abyrgo fai sifellt aukna
athygli i starfsemi tryggingafé-
laga er 6heett ad segja ad pessir
beettir hafi i raun alltaf verid
samofnir tryggingum, edli
starfseminnar vegna. Forvarnir
hafa sem deemi alltaf verid
mikilveegur hluti trygginga-
starfsemi, p6 ad vissulega
hafi veegi beirra aukist. Pad er
okkur hja Sjéva mikid kapps-
mal ad nyta pekkingu okkar til
ad koma i veg fyrir hverskyns
tjon, 6hopp eda slys, jafnt hja
einstaklingum sem fyrirtaekj-
um. Hér er enda mikid i hufi
fyrir samfélagiod allt. Okkar
besta radgjof er alltaf ad koma
iveg fyrir eda lagmarka af-
leidingar tjona.

Samstarf er lykilatridi

Sidari arin hefur einnig komid
skyrti1jos hversu gridarlega
soun er oft heegt ad koma i veg
fyrir med pvi ad faekka tjonum
og bregdast rétt vid peim
tjonum sem upp koma. Gott

leidina

deemi um slikt eru framradu-
tjon, sem eru of algeng 4 Islandi.
Med bvi ad setja litinn fram-
raduplastur 4 stjornu sem hefur
myndast i rudu eftir steinkast
er hagt ad storauka likurnar &
ad haegt sé ad gera vid hana. Ut-
reikningar verkfraedistofu syna
ad vidgero 4 framradu losar um
24pasund sinnum minni koltvi-
syring en pad ad skipta um hana
svo hér er til mikils ad vinna.
Vid hja Sjéva hofum nad gooum
arangri med vidskiptavinum
okkar og samstarfsadilum a
verkstaeedum i ad auka hlutfall
framraduvidgerda og minnka
bar med séun. Vid erum stodugt
ad leita uppi fleiri slik teekifeeri

i tjonapjonustu okkar, med hag
vidskiptavina og samfélagsins
alls a0 leidarljosi.

Samstarf er lykilatridi til ad
arangur naist 4 svidi forvarna.
Vid héfum verid afar lansom
med samstarfsadila i gegnum
tidina og unnid ad fjolbreytt-
um forvarnaverkefnum med
ymsum 6flugum adilum. Ara-
tugalangt samstarf okkar vid
Slysavarnafélagid Landsbjorgu
hefur sem deemi gefid rikulega
af sér 4 svidi forvarna, na sidast
med komu priggja nyrra bjorg-
unarskipa til landsins sem Sjo-
va styrkti kaupin a. bad
verkefni synir vel hvernig haegt
er ad gera gott samfélag enn
betra og druggara i krafti sam-
takamattsins.

b6 ad margt hafi breyst
fra stofnun Sjévar ma segja
ad kjarni starfseminnar sé
i grunninn enn sa sami. Vid
erum bakhjarl einstaklinga og
fyrirteekja pegar 4 reynir. bvi
hlutverki getum vio sinnt af
sanngirni og umhyggju med
pvi ad vera i stodugu og géou
sambandi vid vidskiptavini og
fylgjast vel breytingum i samfé-
laginu. Med 6flugum mannaudi
sem hefur metnad til ad veita
framurskarandi pjonustu hef-
ur okkur tekist ad auka traust
vidskiptavina okkar stédugt og
vaxa 4 markadi. Fyrir pad erum
vid pakklat. Vid hlokkum pvi til
ad halda dfram a0 vinna eftir
skyrri framtidarsyn og veita
tryggingapjonustu og radgjof
sem skapar traust og hugarro i
lifi vioskiptavina okkar.

Hofundur er forstjori Sjovdr.
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