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Starfsumhverfi og
samkeppnishaefni
fjarmalafyrirteekja

Islensk fjarmalafyrirteeki standa frammi fyrir breyttum
askorunum og nyjum taekifeerum um pessar mundir. Fram-
préun stafreennar taekni og hin svokallada fjarteeknibylting
hefur umbreytt samkeppnisumhverfi fjarmalamarkada.
Fjarteeknibyltingin svonefnda hefur fjolgad patttakendum a
markadnum til muna og er ad umbreyta vidskiptasambandi
einstaklinga og fyrirteekja vio fjarmalafyrirteeki.

Pad er frjor jardvegur fyrir pessar breytingar hér
4landi. Fyrir pvi eru tveaer meginastaedur. I fyrsta lagi
eru Islendingar almennt flj6tir ad tileinka sér stafraen-
ar teekninyjungar; snjallsimaeign er almenn og landinn
sitengdur ef svo m4 ad ordi komast. I 6ru lagi hafa verid
gerdar verulegar urbeetur 4 st60u neytenda 4 fjarmala-

markadi undanfarinn aratug.

Katrin Juliusdéttir, framkvaemdastjori
Samtaka fjarmalafyrirtekja.

[ pessu samhengi skipta skopum breytingar 4 16gum sem gera fjarmalafyrirtaekjum

Oheimilt ad krefjast pess ad vidskiptavinir kaupi adra pjonustu af beim pegar fasteignalan

er tekio, hamark var sett 4 uppgreidslugjald og stimpilgjold af lanaskjolum afnumin.



AVARP FRAMKVZEZMDASTJORA

Pessar breytingar hafa leitt til pess ad svokalladur skiptikostnadur neytenda
(e. switching costs) vid ad beina vidskiptum sinum fra einum stad til annars hefur
laekkao verulega. Pess ma geta ad har skiptikostnadur var eitt af pvi sem Samkeppn-
iseftirlitid gagnryndi i skyrslu sinni Fjarmalapjonusta 4 krossgétum, sem kom 1t arid
2013.! Eins og sja ma a hradri aukningu markadshlutdeildar lifeyrissjédanna i fast-
eignalanum hefur skiptikostnadur neytenda ekki stadid i vegi fyrir endurfjarmognun
eldri fasteignaldana 4 undanfé6rnum arum.

Annad sem var gagnrynt i adurnefndri skyrslu Samkeppniseftirlitsins var
miklar adgangshindranir ad veitingu fjarmalapjonustu hér a landi. Eins og fyrr er
rakid i pessum kafla hefur breytt teekni og regluverk ad einhverju leyti rutt pess-
um adgangshindrunum ur vegi. Pad sést medal annars a fjolgun peirra fyrirtaekja
sem veita einstaklingum ymiss konar fjarmalapjénustu og auknu adgengi peirra ad
flarmalapjonustu erlendra fyrirtaekja. Flestir eru sammala um ad allt bendi til bess
a0 samkeppni 4 fjarmalamarkadi muni aukast enn frekar i fyrirsjaanlegri framtio og
a0 teekniframfarir og nyjar lausnir muni gera neytendur enn betur i stakk buina til ad
leita bestu kjara hverju sinni.

Pessi pbroun gefur fullt tilefni til ad radast i gagngera endurskodun a skattaum-
hverfi fjarmalafyrirteekja. Adildarfélog SFF keppa vio lifeyrissjooi, fjarteeknifyrirteeki
og erlend fjarmalafyrirtaeki begar kemur ad veitingu fjarmalapjénustu til einstak-
linga og fyrirteekja. SFF fagna bessari samkeppni en leggja aherslu a hversu mikil-

veegt pad er a0 jafna samkeppnisskilyrdi milli islenskra fjarmalafyrirteekja annars

1 Fjarmalapjonusta & krossgétum. Rit 1/2013. Samkeppniseftirlitio.



vegar og svo annarra innlendra lanveitenda a bord vid lifeyrissjodi og erlendra fjar-
malafyrirtaekja sem ekki btia vid eins ipyngjandi skattaumhverfi og islensku bank-
arnir hins vegar. Pad sem gerir malio sérlega adkallandi er ad patttakendum fjolgar
hratt 4 fjarmalamarkadi med tilkomu fjartaeknibyltingarinnar. Til bess ad islenskir
neytendur njoti pess dbata sem hin mikla frampréun sem nt 4 sér stad i fjarmala-
geiranum mun skila er dkaflega brynt ad allir peir sem veita fjarmalapjonustu sitji vid
sama bord pegar kemur ad samkeppnisumhverfinu.

bratt fyrir a0 SFF fagni pvi a0 stjornvold hafi stigid skrefi att ad laekkun
bankaskattsins 4 neaestu fjorum arum benda samt6kin 4 ad afnam skattsins myndi
pjéna hagsmunum rikisins sem steersta eigenda bankakerfisins auk pess sem vio-
skiptavinir bankanna geetu notid géos af.

Inntak lifskjarasamninga peirra sem nyverid voru undirritadir 4 vinnumarkadi
var medal annars ad leita leida til a0 leekka vaxtastig i landinu. Morg taekifeeri eru
til pess pegar kemur a0 rekstrarumhverfi fjarmalafyrirtakja. Med hvitbok stjorn-
valda um framtidarsyn fyrir fjarmalakerfid fylgja itarleg minnisbl60 fra Bankasyslu
rikisins par sem fjallad er um fjolmarga paetti { rekstri islenskra banka. I peim
er einmitt fjallad um skilvirkar leidir til pess ad minnka vaxtamuninn i islensku
bankakerfi eins og til ad mynda med leekkun skatta. Pa hafa Samtok fjarmala-
fyrirteekja bent a ad leegri opinber gjold, leegri eiginfjarkrofur og aukio hagraedi
medal annars me0d auknu samstarfi um rekstur innvida fjarmalakerfisins geetu eflt

samkeppnisfeerni.



AVARP FRAMKVZEZMDASTJORA

Mikil hagraeding hefur att sér stad i bankakerfinu 4 undanférnum arum i krafti
aukinnar skilvirkni og teekninyjunga. Pratt fyrir pad er markmio fjarmalafyrirteekja
a0 na kostnadi enn frekar nidur. Pad er til mikils ad vinna fyrir alla bvi hagkveemari
rekstur skilar sér i aukinni samkeppnisheefni og hagstadari vidskiptakjorum til vio-
skiptavina. SFF hafa beitt sér i pessum efnum og medal annars unnio ad kortlagn-
ingu teekifeera til hagreedingar pegar kemur ad sameiginlegum fjarmalainnvidum.
Samstarf um rekstur slikra innvida er algengt 4 Nordurlondunum og getur leitt til
umtalsverds sparnadar.

Fjarmalafyrirteeki eru i fremstu viglinu pegar kemur ad vérnum gegn peninga-
pveetti og fjarmodgnun hrydjuverka og gegna par mikilvaegu hlutverki vidvérunar-
kerfis sem tilkynnir stjornvoldum um grunsemdir um brot. Pad sem af er ari hafa
1700 tilkynningar um grunsamlegt athzefi vegna peningapveettis verid sendar til
stjornvalda fra bonkum og sparisjooum.

Mikill meirihluti peirra tilkynninga kemur fra fjarmalafyrirtezekjum en auk
peirra ber fjolda annarra légadila skylda til ad tilkynna um grunsamlegt athaefi begar
kemur a0 peningapveetti.

Pad voru mikil vonbrigdi pegar Financial Action Task Force setti Island 4 lista
yfir pbau riki sem hafa ekki stadid vid allar skuldbindingar sinar pegar kemur a0
vornum gegn peningapveetti og ffairmognun hrydjuverka. SFF hafa 4 lionum arum
bent stjérnvéldum a mikilvaegi pess ad standa ad pessum malum med éadfinn-

anlegum heetti. [slensk fjirmélafyrirteeki starfa eftir strongum logum og reglum



sem gilda hér 4landi og 4 hinum sameiginlega fjarmalamarkadi Evrépu og snta ad
eftirliti med peningapveetti. Adildarfélog SFF leggja metnad sinn i ad fylgja beim
og hafa a undanférnum misserum eflt varnir sinar i samraemi vid auknar krofur.
Atridin sem FATF gerir athugasemdir vid samkveemt tilkynningu stjérnvalda
snua a0 styrkingu innvida 16greglu, setningu laga um starfsemi almannaheillafé-
laga, setningu laga og framfylgd eftirlits um medhondlun kyrrsettra fjirmuna og
ad tryggja purfi timanlegan adgang a0 upplysingum um raunverulega eigendur
hja fyrirteekjaskra Rikisskattstjora. Pad er akaflega brynt ad pessum malum verdi
kippt ilidinn pannig ad FATF fjarleegi Island af pessum lista.

Mikil samstada rikir medal vestraenna rikja um naudsyn samstarfs og sam-
peettingar pegar kemur ad barattunni gegn peningapveetti og fjairmognun hrydju-
verka. Petta 4 sér stad i samstarfi rikja og einnig nanari samvinnu fyrirteekja sem
starfa pvert a landameeri likt og fjarmalafyrirteeki. Pad er naudsynlegt ad allir
- hid opinbera og einkageirinn - leggi sitt 160 a vogarskalarnar pegar kemur ad
pessum malum. Vid treystum a ad 6nnur riki standi vio sitt pegar kemur ad vorn-
um gegn peningapvaetti og pau eiga ad geta treyst a ad vio gerum hid sama.

Fjarmalageirinn stendur traustum fétum og fram undan bida morg teekifeeri
sem verdur ad nyta til pess ad hann geti sinnt sinu grundvallarhlutverki i efna-

hagslifinu me0 skilvirkum heetti bannig ad heimilin og fyrirtaekin njéti gods af.

Katrin Juliusdéttir, framkveemdastjori Samtaka fiarmdlafyrirteekja.
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Markmidid meo

skipun starfshopsins
var ad skapa traustan
grundvoll fyrir umraedu,
stefnumorkun og
akvardanatoku um
malefni er varda
fjarmalakerfio,
framtidargerd pess

0g proun.

Svipmynd af

morkudum

[ desember 4rid 2018 kynntu stjorn-
vold hvitbok um framtidarsyn fyrir
fiarmalakerfid. Hvitbokin var unnin
af starfshopi sem fjarmalaradherra
skipadi i februar sama ar. Markmioid
med skipun starfshépsins var ad skapa
traustan grundvoll fyrir umraedu,
stefnumorkun og dkvardanatéku um
malefni er varda fjarmalakerfid, fram-
tidargerd bess og proun.

[ hvitbSkinni er ad finna yf-
irgripsmikla umfjollun um peer
miklu breytingar sem hafa ordio a
regluverki og starfsumhverfi fjar-
malafyrirtaekja a Vesturlondum
undanfarinn aratug og téluverdur

samhljomur er 4 milli peirra arbéta

sem hofundar hvitbokarinnar leggja
fram og peim aherslum sem Samtok
fisrmalafyrirtaekja hafa talad fyrir. A
petta sérstaklega vid begar kemur ad
skattaumhverfi og haum eiginfjar-
kr6fum islenskra fjarmalafyrirtaekja i
samkeppnisumhverfi sem fer hardn-

andi med hverju ari sem liour.

Bario i brestina

Fjarmalakreppan sem skall 4 me0
fullum punga haustid 2008 og af-
leidingar hennar yttu ur vor miklu
umbdtastarfi 4 regluverki fjarmala-
markada. Petta starf hefur fario fram i
alpjodlegu samstarfi rikja beggja vegna

Atlantsala annars vegar og 4 vettvangi
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Haekkun eiginfjarhlutfalls
felst einkum i pvi ad
innleiddir hafa verio

nyir eiginfjaraukar

til pess ad maeta
ahattustigi einstakra
fyrirtaekja, kerfisbundinni
ahattu og hagsveiflu-
tengdri ahaettu.

Evropusambandsins. Starfsumhverfi
evropskra fjarmalafyrirteekja, bar med
talid islenskra, hefur métast af bessum
breytingum undanfarinn aratug,.

I fyrsta lagi er um a0 reeda sam-
starf 4 vettvangi alpjédastofnana sem
er etlad ad auka 6ryggi fjarmalafyr-
irteekja, efla fjarmalast6ougleika og
endurreisa traust almennings a fjar-
malamo6rkudum. Hér ber po helst ad
telja endurskodun hinna svokolludou
Baselreglna, en med Basel I1I-stadl-
inum hafa m.a. prir nyir aheettumeeli-

kvardar litid dagsins 1jos:

*  Vogunarhlutfall (e. leverage
ratio), sem er aetlad ad draga ur
skuldsetningu eda girun fjar-
malakerfisins

¢ Lausafjarhlutfall (e. liquidity
coverage ratio), sem er zetl-
ad ad tryggja lausafjareign
bankastofnana

e Hlutfall st6dugrar fjarmégnun-
ar (e. net stable funding ratio),
sem er atlad ad draga ur tima-

misveegi 4 milli eigna og skulda

Pa hafa krofur um gaedi eigin
fjar og eiginfjarhlutfoll verio hert-
ar. Heekkun eiginfjarhlutfalls felst
einkum i pvi ad innleiddir hafa verio
nyir eiginfjaraukar til pess ad maeta
ahaettustigi einstakra fyrirtaekja,
kerfisbundinni aheettu og hagsveiflu-
tengdri aheettu.

[ annan stad vard alpjédlega fjar-
malakreppan til pess ad radist var i
vidamikla umbétavinnu 4 regluverki
flarmalamarkada i Evréopu og i Banda-
rikjunum. Par sem Island tilheyrir hin-
um sameiginlega evropska fjarmala-
markadi hafa stjéornvéld innleitt eda
purfa ad innleida allar peer tilskipanir
eda reglugerdir sem eiga vid um fjar-
malamarkadinn. Um fjérutiu vidamikl-
ar tilskipanir hafa tekid gildi fra arinu
2008 4 EES-sveedinu og snerta peer
flesta peetti i rekstri fjarmalafyrirteekja.
Allar pessar helstu reglubreytingar
hafa pegar verid innleiddar hérlendis
efa eru i innleidingarferli. Kjarninn
i peim tekur a daeskilegri ahaettu-
saekni, eflir eftirlit og gerir rikari og
strangari kréfur um eigid fé og laust fé

fiarmalafyrirteekja. Pa fylgir pessum



breytingum aukin innstaeduvernd fyrir

sparifjareigendur asamt sterkari krofu

um neytendavernd og er peim zetlad ad

koma i veg fyrir a0 skattborgarar standi

straum af kostnadi vegna gjaldprots
fjarmalafyrirteekis.

Sérislenskar aherslur

Allar beer breytingar sem gerdar hafa
verio a regluverki fjarmalamarkada i
Evrépu mida ad pvi ad fjarmalafyrir-
taeki sem starfa 4 hinum sameiginlega

markadi starfi vid somu skilyrdi pegar

kemur ad 16gum og reglum. Samt sem
aour hafa islensk stjérnvold i mérgum
tilfellum kosid ad sigla gegn straumn-
um i pessum efnum og par med skert
samkeppnisfaerni islenskra fjarmala-
fyrirtaekja gagnvart 60rum.

Petta birtist fyrst og fremst i afar
ipyngjandi skattaumhverfi islenskra
fiarmalafyrirteekja sem eru innan
rada SFF og tilhneigingu stjornvalda
til pess ad flétta sérislensk akvaedi vid
tilskipanir Evrépusambandsins pegar

beer eruinnleiddar i islenskan rétt.



Opinber gjold fjarmalafyrirteekja 2007 til 2018
— Gogn na til allra adildarfélaga SFF
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018  2019*

10gjald Tryggingasjds innsteedueigenda 2.421 4.142 3.230 3.152 3.152 3.261 3.227 3.227 3.300 2.861
Sérstakur skattur v/vaxtangr. (00875% skulda) 1.959 2.210 0 0 0 0 0 0 0
Tryggingagjald 2.681 3.313 3.261 3.494 3.508 3.410 3.439 3452 3.609 3.870
Tekjuskattur 20.780  12.669 7.011 9.837  14.399 15320  15.637 13.448 13479  12.377
Fasteignagjold 317 328 291 224 259 211 217 284 327 286
Almennt eftirlitsgjald v. Fjarmalaeftirlits 654 1.000 1.216 1.198 1.107 1.124 1.202 1.567 1.658 1.720
Gjold vegna vidbdtareftirlits 183 39 16 15 13 13 8 7 14 9
Fjarmalaeftirlit samtals 837 1.039 1.232 1.218 1.120 1.137 1.213 1574 1.672 1.729
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirteeki 994 1.006 1.089 6.424 8.425 8.562 8.745 9086 9.620  11.039
UMS / Radgjafarstofa heimilanna 247 624 630 651 403 316 87 711 204 212
Fjarsysluskattur oa55% aflaunum) 2.186 2.980 2.531 2.407 2.635 2.746 2.905 2.961
Sérstakur fjarsysluskattur (6% afhagnasi < 1 makr) 1.626 2.711 4.201 3.745 4.431 3.376 3.292 2.876
SAMTALS OLL GJOLD 28.277  25.080  22.766  30.691  37.998  38.369  39.631  37.904 38408  38.211

Skattar gjold og idgjo6ld til TIF

—2010til 2019
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Opinber gjold a

fjarmalageirann hafa  *
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arum. Par munar mest um

jafna og sigandi haekkun  %°

otekjutengdra gjalda, sem ni

eru haerri en hin tekjutengdu.

wul

Otekjutengd gjold

2

10 11 12 13 14 ’15 ’16 ’17 ’18 ’19

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

Otekjutengd gjold 7.497 12411 14129  18.143  19.398  19.304  19.563  21.080  22.169  22.958

Tekjutengd gjold 20.780 12.669 8.637 12.548 18.600 19.065 20.068 16.824 15.982 15.253

Allar upphaedir eru { milljonum kréna. Télur eru byggdar d beinum upplysingum frd adildarfyrirteekjum. Tolur fyrir 2019 eru ad deetladar fyrir nokkur minni fyrirteeki. 18gjald til TIF 2019 er byggt d deetlun sj6dsins.



I skyrslu um skatttekjur, skatt-

rannsoknir og skattaeftirlit sem fjar-
mala- og efnahagsradherra lagdi fyrir
Alpingi fyrir tveimur arum ma finna
préun opinberra gjalda 16gadila eftir
atvinnugreinaflokkum. Par sést gloggt
a0 fyrirteeki i fjarmala- og vatrygginga-
starfsemi bera pyngstu byrdarnar
pbegar kemur ad innheimtu opinberra
gjalda. Undanfarin ar hafa pau ad
jafnadi verid ad borga um pridjung
allra opinberra gjalda fyrirteekja 4 ari

hverju.

En fjarmalageirinn ber ekki
einungis langbyngstu byrdarnar pegar
kemur ad greidslu opinberra gjalda
hér alandi heldur er skattaumhverfi
hans an fordeema i evrépskum sam-
anburdi. Hér 4 landi eru prir skattar
lagdir sérstaklega a fjarmalafyrirteeki:
bankaskattur, fjarsysluskattur og sér-
stakur fjarsysluskattur.

Bankaskatturinn er lagdur a skuldir
fiarmalafyrirtaekja og hefur par af leid-
andi bein ahrif 4 fjarmégnunarkostnad

bankanna. Skatturinn var fyrst lagour



16

Skatthlutfallio var
haekkad i pvi skyni
a0 meata hluta
kostnadar vegna
hofudstolsleidréttingar
verdtryggora
fasteignalana og
aformad var ad
timabundin hakkun
skattsins myndi na til
aranna 2014-2017.




Hreinar vaxtatekjur
— og 6tekjutengd gjold vidskiptabankanna

18
Otekjutengd gjild

Arion Iislandsbanki ILandshankinn ISamtals Ifélaga SFF

a eftir fjarmalakreppuna og hlutfallid
var haekkad verulega arid 2013 og er nt
0,376% af heildarskuldum fjarmala-
fyrirteekja. Skatthlutfallid var haekkad
1pvi skyni ad meeta hluta kostnadar
vegna hofudstolsleidréttingar vero-
tryggdra fasteignalana og &formad var
a0 timabundin haekkun skattsins myndi
na til aranna 2014-2017. EKKi var stadio
vid bad en fyrir Alpingi liggur na frum-
varp um ad skatturinn verdi leekkadur
nidur i upphaflegt hlutfall - 0,145% - i

fijorum skrefum fra og med arinu 2020.

Einkennandi fyrir skattaum-
hverfi fjarmalafyrirteekja hér a landi
er hversu stor hluti peirra gjalda er
otekjutengdur. Pannig greiddu ao-
ildarfélog um 22 milljarda i 6tekju-
tengd gjold i fyrra, 4 arinu 2018, en
pau eru edli malsins samkveemt greidd

6had afkomu og rekstri.

Sérteekir skattar skekkja
samkeppnisumhverfid
Pratt fyrir a0 utlit sé fyrir a0 stjorn-

vold muni loks standa vid aform sin
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Hrein ny utlan til heimila
— hja innlanastofnunum, lifeyrissjodum og Ibidalanasjodi

I Bankar I LifeyriSSiéair I Ibﬁﬁalénasiééur Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.

um ad leekka bankaskattinn i prepum
nidur i upphaflegt hlutfall pa er 1j6st ad
ahrif hans og annarra sértaekra skatta
aadildarfélog SFF hafa verio djupstaed
a samkeppnisumhverfid og pbad hefur
bitnad a vidskiptavinum fjarmalafyrir-
teekja hvort sem um er ad reeda heimili
eda fyrirteeki.

[ umreedum um islenskan l4na-
markad er beirri mynd gjarnan haldio 4
lofti ad innlendir bankar og sparisjodir
séu allsradandi a lanamarkadi. Stao-

reynd malsins er hins vegar sa ad fjoldi

annarra fyrirteekja keppist vid ad veita
vidskiptavinum lan og fjarmoégnun. Pad
sem skiptir mali i pessu samhengi er a0
peir adilar buia ekki vi0 sama skattaum-
hverfi og adildarfélog SFF.

Pad er i krafti pessa 6sanngjarna
skattaumhverfis sem lifeyrissjodir hofu
sokn sina inn & ibudalanamarkadinn.

I kjolfar pess ad bankaskatturinn var
haekkadur rymkudu lifeyrissjodirnir
lanaskilyrdi sin og lanshlutfall. Sokum
pess ad peir greida hvorki bankaskatt sé

alra skatta sem bankar og sparisjodir



greida hafa peir undanfarin ar veitt
teeplega helming nyrra husnaedislana
par sem skattaumhverfid hefur gert
beim kleift ad bjoda vidskiptavinum i
morgum tilfellum laegri vexti en bank-
arnir. Kjor lifeyrissjd0anna standa ekki

Ollum til boda par sem lifeyrissjodirnir

lana Gt alaegri vedhlutf6ll en bank-

arnir. Petta pydir med 60rum oroum
ad hinum eignamestu standa til boda
hagsteedari kjor lifeyrissjoda sem ekki
purfa a0 greida bankaskatt 4 medan
hinir eignaminni og fyrstu kaupendur

purfairaun ad bera bankaskattinn.









22

Stada utlanai vanskilum 2017-2019

— eftir gerd lantaka og fljarhaed krofu

Heimild: Fjarmalaeftirlitid

8% storfyrirteki | Medalstor fyrirteki  Litil fyrirteeki | Heimili
>1.000 m.kr. <1.000 m.kr. >100 m.kr.

7%

6% °

5% °

4% °

3% °

2% -

1% .

0% °
717 :18 ’19* 717 ,18 ’19* 317 ,18 ,19* 317 ,18 ,19*
I Frysting i endurskipulagningu B 1 innheimtuferli
[ Adrar vanefndir B 1 fullnustumedferd *oM

Heerri eiginfjarkrofur

gerdar a islenska banka

Pag er ekki eingdngu skattaumhverfio
sem er Ohagsteaett islenskum bonk-
um. Pannig eru gerdar mun heerri
eiginfjarkrofur til islenskra banka

en i ndgrannaléondunum. Krofur um
eiginfijarauka eru med haesta moti hér
alandi auk pess sem vidbdtareigin-
fiarkrofur eru verulega haerri hér en
annars stadar 4 evropska efnahags-

svaedinu. Auk pessa er vogunarhlutfall

1 Sja: https://www.visir.is/g/2018180219483

islenskra banka a0 jafnadi prefalt
heerra en gengur og gerist medal
evropskra banka. Undanfarin ar hefur
bad verio fra 15-20% hja islensku
bonkunum en ad medaltali riflega 5%
hja evropskum bonkum. Vogunarhlut-
fallid reiknast sem eigio fé sem hlutfall
af heildareignum og benda alpjédlegar
rannsoknir til ad présentustigshaekk-
un 4 vogunarhlutfalli skili sér ad
jafnadii16 punkta heekkun & utlanum

til vidskiptavina.'



Hertum eiginfjarkrofum er stlad
a0 treysta getu fjarmalafyrirteekja til
bess ad meeta itlanatapi an bess ad pad
6gni fjarmalastodugleika. Oheett er ad
fullyrda ad geta islenska bankakerf-
isins til pess a0 meeta nidursveiflu sé
mikil. Bankarnir standast riflega paer
eiginfjarkrofur sem til peirra eru gero-
ar og enn sem komid er eru vanskil 1ag
b6 svo ad bad kunni ad breytast sam-
hlida heegari vexti hagkerfisins.

Einn af peim eiginfjaraukum
sem eru lagdir a fjarmalafyrirteeki
er sveiflujofnunaraukinn. Hugsunin
ad baki sveiflujofnunaraukanum er
a0 nyta hann til pess ad vega 4 moti
ozeskilegum pensluahrifum. Almennt
er talio ad geedi eigna fjarmalafyr-
irteekja geti fario versnandi i upp-
sveiflum 1 hagkerfum sem birtist svo i
ryrnun eigna i nidursveiflum eda pegar
verulega dregur ur hagvexti.

Hugsunin er st ad maeta pessum
sveiflum med pvi ad krefjast aukins
eigin fjar i uppsveiflum, sveiflujofn-
unarauka, en laekka hann pegar haron-

ar a dalnum. Haekkun sveiflujéfnunar-

aukans i uppsveiflu gerir dyrara a0
auka eignir par sem eiginfjarbinding
verdur meiri og heftir pannig aukn-
ingu eigna svo sem utlanavoxt. ba
myndi aukio eigid fé bua til forda til
a0 meeta ryrnun eigna i nidursveiflu
e0a pegar dregur ur hagvexti. Leekkun
sveifluj6fnunaraukans i nidursveifl-
unni myndi svo audvelda lanastofnun-
um ad uppfylla eiginfjarkrofur pratt
fyrir ryrnun eigna i nidursveiflunni.
Sveiflujéfnunaraukinn getur verid
abilinu 0-2,5%. Hér a landi er pad
Fjarmalastoougleikarad sem leggur
fram tillogu um hver sveiflujéofnunar-
aukinn a ad vera hverju sinni en form-
lega er bad & verksvidi FME ad beita
honum. I mai 2018 var sveiflujofn-
unaraukinn haekkadur i1,75% og begar
petta er skrifad er buiid ad boda frekari
haekkun 4 neesta ari en pa mun hann
farai2%. Par med verdur sveifluj6fn-
unaraukinn jafn har og i Noregi en par
hafa menn 6ttast Gtlana- og eignabdlu
sem geaeti sprungio en sem kunnugt er
slapp Noregur ad mestu vio afleidingar

fjarmalakreppunnar 2008.

23

Hugsunin ad baki
sveiflujofnunaraukanum
er ad nyta hann

til pess ad vega a

moti oaeskilegum
pbensluahrifum.
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SFF hafa itrekad
bent a ad pessum
eiginfjarauka

purfi ad beita meo
sveigjanlegum heetti.

Heaekkunin er bodud a sama tima og
skyr merki sjast um samdratt i efna-
hagslifinu. Pannig spadi Hagstofan ad
hagvoxtur yrai 1,7% arid 2019 en nt hef-
ur stofnunin feert nidur spana og gerir
nu rad fyrir 0,2% samdraetti 4 pessu
4ri. A sama tima hefur dregid mikid tr
utlanavexti banka og sparisjooa.

Afpessuma sja ad verid er ad

haekka sveiflujofnunaraukann 4 sama

tima og skyr merki um nidursveiflu
sjast. SFF hafa itrekad bent a ad
pessum eiginfjarauka purfi ad beita
me0 sveigjanlegum haetti. Sé pad ekki
gert er heetta 4 a0 hann verdi adeins
enn einn varanlegur kostnadarliour

i rekstri fjarmalafyrirteekja en verdi
ekki til pess ad hemja eignavoxt eda
bua til forda svo ad maeta megi aféllum

i nidursveiflu i efnahagslifinu.
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— Engin rok standa

pvi til ad kostnadur
vid gjaldeyrisforoda
Sedlabankans sé
ad hluta eoda ollu
leyti borinn af
innlansstofnunum.

Bankarnir latnir greida
fyrir gjaldeyrisfordann
Albgurnar 4 fjsrmalageirann koma ur
ymsum attum. Sumario 2018 tilkynnti
Sedlabankinn um breytingar a reglum
um bindiskyldu. Breytingarnar folu
i sér a0 bankarnir purfa nt ad greida
hluta af kostnadi Sedlabankans vid ad
halda ti gjaldeyrisforda og er setladur
kostnadur bankanna vid breytinguna
um 600 milljardar a ari.

Samkvaemt heimasiou Sedla-
bankans er markmid breytinganna
,»,a0 draga ar kostnadi Sedlabankans
af framkvamd peningastefnunnar a
medan gjaldeyrisfordi er stor og vaxta-
munur gagnvart utlondum mikill.
Breytingunum er ekki setlad ad breyta
adhaldsstigi peningastefnunnar®. Med
6drum ordum ma segja ad setlunin
sé ad lata bindiskyldar lanastofnanir
bera kostnad af stérum gjaldeyrisforda
enda segir i frétt 4 heimasidunni ad
»ahrifin a tekjur bankanna af pessari
adgerd [séu] 4 heildina liti0 fremur litil
en ad Gbreyttu geetu arlegar vaxtatekj-
ur peirra leekkad um sem nemur 0,02%

af steerd efnahagsreiknings peirra®.

SFF motmeeltu bessari breytingu
en hafa talad fyrir daufum eyrum.
Steerd gjaldeyrisfordans um pessar
mundir er um 800 milljardar kréna
og hefur hann vaxid 4 undanférnum
arum, fyrst og fremst vegna stefnu
Sedlabankans um ad styfa styrkingu
kronunnar. Pessi fordaséfnum er ekki
i neinum tengslum vio parfir innlans-
stofnana. Hvorki hafa pessar stofnanir
sérstakan hag af tiltekinni gengispro-
un eda porf a adgangi ad verulegum og
vaxandi gjaldeyrisforda vegna sinnar
starfsemi.

Engin rok standa bvi til ad kostn-
adur vio gjaldeyrisforda Sedlabankans
sé ad hluta eda 6llu leyti borinn af
innlansstofnunum.

SFF benti 4 ad kostnadur af gjald-
eyrisfordanum stafi af pvi ad vextir
innanlands séu um pessar mundir
heerri en vextir erlendis. Pvi veldur
m.a. a0 verdbolga hér a landi hefur
verid og er meiri en i nagrannalénd-
um. Til lengri tima er 6hjakvaemilegt
a0 gengi kronunnar veikist til ad
jafna pann mun sem myndast hefur a

samkeppnisskilyrdum hér og erlendis.
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Pegar pad gerist mun avoxtun gjald-
eyrisfordans taka stokkbreytingum og
medan su gengisleiorétting gengur yfir
verdur avoxtun fordans mun meiri en
innlendra vaxta. Spurning er hvernig
Sedlabankinn atlar ad fara med pa
avoxtun gjaldeyrisfordans. Rokrétt
veeri a0 skila henni til innlansstofnana.
Uppbygging gjaldeyrisfordans og
nuverandi steerd hans markast ekki af
hagsmunum innlansstofnana. bPvert
a moti markast htin af stefnu Sedla-
bankans i gengismalum, veentanlega
med hagsmuni utflutningsgreina i
huga. Engin rok eru fyrir pvi er ad velta

kostnadi af peirri stefnu yfir 4 innlans-

stofnanir. Réttast er ad Sedlabankinn

e0da rikissjoour sem eigandi hans beri

kostnad af peirri stefnu ef einhver er.

Askoranir i rekstrinum

Samanlagour hagnadur vidskiptabank-
anna fyrstu niu manudi arsins nam 26,4
milljoroum. Kvika sker sig ur pegar
kemur ad ar0semi eigin fjar pad sem af er
ari en hun nam riflega 23% a timabilinu.
Hagnadur kerfisleegu mikilveegu bank-
anna nam hins vegar 31,5 milljoroum arid
2018 og nam ardsemi eigin fjar 5,8% a0
medaltali i fyrra. Pad segir sina s6gu um
hversu radandi bankaskatturinn er fyrir

reksturinn ad ardsemin 4 fyrri helmingi

Uppbygging
gjaldeyrisfordans
og nuverandi steerd
hans markast ekki
af hagsmunum
innlansstofnana.
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Voxtur var a hreinum
vaxtatekjum bankanna
a fyrri helmingi arsins
2019 en peer jukust um
rumlega 7% midad vid
sama timabil arid adur.

Hagnaour og ard0semi
— 2014 til 2018

60 ma.kr.

. Arion
Hagnadur eftir skatta* (instriss) emmm

Ardsemi eigin fjar (hegrizs) N

arsins hefdi verid 7,7% ef skatturinn vaeri
ekki. Voxtur var 4 hreinum vaxtatekjum
bankanna a fyrri helmingi arsins 2019

en peaer jukust um rumlega 7% midad vio

Heimild: Fjgrmalaeftirlitid

’16 17 18
Landsbankinn Islandsbanki
[ ]

*(treikningar m.v. medal-
stddu eigin figr hluthafa

tekjur nema 70% af heildartekjum bank-
anna. Ad sama skapi fer vaxtamunurinn
leekkandi. Vaxtamunur var 2,8% midad

vid medalstoou heildareigna og var pad

sama timabil arid adur. Hreinar vaxta- 0,1 prosent milli ara.
Afkoma bankanna
Arion banki Islandsbanki Kvika Landsbankinn

Eignir 1.213 1.234 114.7 1.415
Eigio fé 196 175 13.9 243.9
Kostnadarhlutfall 56,20% 61,30% 63,80% 41,10%
Ardsemi eigin fjar 1,60% 4,70% 23,20% 7,90%
Afkoma F1-F3 3,8 6,8 1,4 14,4

Allar fjdrheedir eru i milljoroum krona.

Heimild: Kjarninn



Ardsemi midud vido medalstoou eigin fjar

— samstaedur kerfislega mikilvaegra banka Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.
T — 0%
700

Reglulegar tekjur
bankanna, p.e.
hreinar vaxta- og

" 15%

500

400 " 10% , .
poknunartekjur,

300 ,
nema nu teeplega

200 5% .
909% af heildar-

100
tekjum peirra.

0" " 0%
12 13 14 15 16 17 18 1H’19
Ardsemi skv. uppgjori (hagriss)
- Eigid fé vinstriss) @ Ardsemi reglulegra tekna (hagriss)
Vextir og eignir

. , . — samstaedur kerfislega mikilvaegra banka Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.
Hrelnar boknunartekjur VOI‘u g g ermilair: Arsrel nmgar VI0S, lptu anka.

15,5 ma.kr. a fyrri arshelmingi 2019
og jukust um taeplega 1 ma.kr. midad 130

vid sama timabil fyrir ari. Reglulegar
120 " 2,5%

tekjur bankanna, p.e. hreinar vaxta-

og pboknunartekjur, nema nu teeplega 1o~ - 0%
90% af heildartekjum peirra. 100 ™ " 1,5%
Afkoma bankanna endurspeglar pa 90 1.0%
stadreynd a0 efnahagshorfur i hag-
80 " 0,5%
kerfinu hafa versnad a undanféornum
i i istvi 70 "~ 0,0%
misserum. Bankarnir hafa brugdist vid 12 '3 ” 15 16 "7 18 1H°19

bessari proun med hagreedingaradgero- = Vaxtagjold

um en peer eru ekki sidur lidur i adgerd- @ Heildareignir Vaxtatekjur

- Vaxtamunur (h=gri as)
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30 Vid sidustu aramot

storfudu 2786
manns i bonkum og
sparisjodum og voru

utibu attatiu.

um til a0 laekka kostnad i rekstri vegna
vaxandi samkeppni 4 markadi. Pannig
hefur starfsfolki feekkad umtalsvert i
bankageiranum 4 undanférnum arum
og a sama tima hafa bankarnir nytt

sér framprdun stafraennar teekni til a0
faekka itibtium an pess ad pad komi
nidur a pjénustu vid vidskiptavini. Vid
sidustu aramot storfudu 2786 manns
ibonkum og sparisjodum og voru
Gitibu 4ttatiu. Arid 2010 storfudu 3541

bankageiranum og voru utibu 129.

Starfsmenn og utibu
— préun i fiélda, 2006 til 2018

5000 " T g

4000 i B .
3000
2000
1000
0

'06 '07 ’'08 ’09 ’10

- Starfsmenn (vinstri as)

Pbratt fyrir hagraedingaradgerodir
hefur kostnadarhlutfall storu bank-
anna haldist tiltélulega hatt 4 undan-
fornum arum. Bankarnir hafa aftur
a moti sett sér markmid um ad auka
ardsemi og na fram laekkun kostnad-
ar og préunin sem af er ari bendir til
ad pad sé ad takast. A fyrri helmingi
arsins nam rekstrarkostnadur storu
bankanna riflega 40 milljoroum
krona og laekkadi um 2% a0 raunvirdi

amilli ara. Kostnadarhlutfall var 51%

Heimild: Fjagrmalaeftirlitio

ﬂtibﬁ (haegri &s)



a fyrri arshelmingi 2019 og leekkadi
kostnadarhlutfall allra storu bank-
anna um 2-4 prosent midad vid sama
timabil arid adur. Hlutfall kostnadar
af vaxta- og péknunartekjum var
teeplega 60% a fyrri arshelmingi 2019
og leekkar um rumlega 3 prosent milli
ara en hlutfallio var dbreytt midad vio
arslok 2018.

Ymislegt bendir til pess ad pau
markmid naist i rikara meeli a kom-

andi arum. Nai breytingar a hlutfalli

Kostnadarhlutfall

— 1 hlutfalli af vaxta- og péknunartekjum og rekstrartekjum

bankaskattsins fram ad ganga mun
pbad 60ru dbreyttu styrkja rekstrar-
grundvollinn auk pess sem frampro-
un stafreennar teekni asamt samstarfi
bankanna um ad kanna leidir til ad
samnyta fjarmalainnvidi munu vafa-
laust yta undir hagkveemni rekstr-

ar. Allar gotur fra pvi ad SFF fékk
radgjafarfyrirtaekid Oliver Wyman
til pess ad kortleggja hagkveemni og
taekifeeri til samstarfs um samnytingu

fjarmalainnvida hafa samtokin unnio

Heimild: Arsreikningar vidskiptabanka
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ad pvi a0 hrinda slikum verkefnum i
framkvaemd enda 1jést a0 slikt sam-
starf geeti skilad miklu pegar kemur
ad hagraedingu { fjarmalakerfinu. I vor
fengu SFF radgjafarfyrirteekid KMPG
til pess ad vinna med samtokunum ad
pvi a0 meta hvada verkefni geetu skil-
a0 bestum arangri i leekkun kostnadar
fyrir kerfid 1 heild og 4 sama tima ytt

frekar undir samkeppni og nyskop-

un a markadi hér a landi. L6g0 er

ahersla 4 ad vera i gé0um samskiptum
vi0 eftirlitsadila i gegnum allt petta
ferli svo a0 pad geti leitt til farsaellar

niourstoou.

Bankakerfid a traustum stodum
Eignir bankakerfisins namu riflega
3900 milljordum i september. Banka-
kerfid nemur pvi margfeldi einnar

og hélfrar landsframleidslu. Islenska

bankakerfid er pbvi mun minna i snio-




Skipting eigna

— samstadur kerfislega mikilveegra banka Heimild: Sedlabanki
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. Sjodur, krofur Markadsverd, bréf . Adrar eignir
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Lantokur og skuldir
eru pridjungur af
fjarmognun bankanna
og eigid fé um
fimmtungur. Eigio fé
er 17% af fjarmoégnun
bankakerfisins.

Eiginfjarhlutfoll pattar 1

— hja kerfislega mikilveegum bonkum & Islandi i samanburdi vid banka 1 Evropu
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Heimild: S&P Global Market Intelligence.

Storir norranir Storir evropskir

af svipadri sterd og KMB bankar bankar

um i dag en gengur og gerist i Evropu.
Pegar horft er til eignasamsetningar
stéru vidskiptabankanna sést a0 hun
er bysna einfold. Langsteersti hluti
eignanna liggur i itlanum til vio-
skiptavina.

Vioskiptabankarnir prir eru
flarmagnadir a0 staerstum hluta meo
innlanum vidskiptavina en pau eru
helmingur af heildarfjarmégnun
bankakerfisins. Skuldabréfaitgafa
bankanna hefur verid vaxandi a

undanférnum drum medal annars

* oM

vegna greidara adgengi ad erlendri
flarmoégnun. Lantokur og skuld-
ir eru pridjungur af fjarmognun
bankanna og eigid fé um fimmtung-
ur. Eigio fé er 17% af fjarmognun
bankakerfisins.

bPegar efnahagsreikningur bank-
anna er skodadur sést a0 nanast
01l starfsemi peirra snyst um hefo-
bundna lanastarfsemi. Pad sést enn
fremur a peirri stadreynd ad hreinar
vaxta- og péknunartekjur standa

undir 90% af heildartekjum bank-



Vaxtamunur, meodaltal

— hjé kerfislega mikilveegum bonkum & Islandi { samanburdi vid banka 1 Evrépu
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Heimild: S&P Global Market Intelligence.
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KMB Norraenir bankar

Storir norranir Storir evropskir

af svipadri sterd og KMB bankar bankar

anna. Samkveaemt Sedlabankanum
namu heildareignir bankanna 3900
milljéroum krona i agustlok. Par af
namu utlan til fyrirtaekja og heimila
um 3000 milljérdum krona.

Adrar veigamiklar eignir bankanna
eru bundnar i lanum til annarra
fjarmalafyrirtaekja, lausafé i Sedla-
bankanum og i markadsskradum
skuldabréfum sem eru gefin at af
opinberum adilum. Pessar eignir
endurspegla riflega lausafjarst6ou

bankanna. Alls nema eignir bank-

* oM

anna i innlendum hlutabréfum
60rum en dotturfélogum um 70
milljéroum krona.

Fjarmognun bankanna er traust.
Samanlagt eiginfjarhlutfall beirra
er 22,6% eda sem nemur 612 millj-
oroum krona. Fjarmalaeftirlitio
gerir krofu um ad eiginfjarhlutfall
bankanna sé 4 bilinu 19-20,7% og
er pvi hlutfallid ad jafnadi einu
prosenti yfir krofu FME begar buid
er a0 taka tillit til stjornendaauka.

Vogunarhlutfall bankanna var 14%

Fjarmognun
bankanna er
traust. Samanlagt
eiginfjarhlutfall
peirra er 22,6%
eda sem nemur 612
milljoroum krona.
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Ardsemi eigin fjar

— hjé kerfislega mikilveegum bonkum & Islandi { samanburdi vid banka  Evrépu

15%

10%

5%

Norranir bankar
af svipadri sterd og KMB bankar bankar

Heimild: S&P Global Market Intelligence.

Storir norranir Storir evropskir

* oM

ilok juni samkvaemt Sedlabankan-
um og er hlutfallido pad haesta sem
bekkist i Evropu. A0 medaltali er
vogunarhlutfall banka a evrépska
efnahagssveaedinu 5,4%. SFF hafa
bent 4 a0 midad vid geedi eignasafna
bankanna og bréun ttlana sé vog-
unarhlutfallid 6parflega hatt. bvi
heerra sem vogunarhlutfallid er beim
mun meira fé parf ad leggja til hlidar
amoti utlanum og par af leidandi
hefur hlutfallié ahrif 4 fjarmogn-
unarkostnad og par med kostnad vid

lanastarfsemi.

islensku bankarnir i
alpjodlegu samhengi
[ stérum dréattum er stada islenska
bankakerfisins traust. Rekstraraf-
koma bankanna er farin ad motast i
rikara meeli af reglulegri starfsemi. A
fyrstu arunum eftir endurreisn peirra
settu oreglulegir lidir mark sitt a
afkomuna. Ardsemin af starfseminni
er pvi ordin svipud og gerist hja
evropskum bonkum en ad sama skapi
er ar0semi eigna islensku bankanna
meiri en gengur og gerist a Nordur-
l6ndum og 4 meginlandi Evrépu.
Kostnadarhlutfall islensku
bankanna er pannig sambeaerilegt vio
pad sem gerist hja sambaerilegum
bénkum 4 Nordurléndum. Utlan
sem hlutfall af innsteedum er hins
vegar umtalsvert haerra hja islensku
bonkunum en hja stéorum evropsk-
um bonkum og norreenum bénkum
sem eru af svipadri staerdargradu
og peir islensku. Pessi trausta stada
bankanna, asamt godu lansheefismati
rikissjods i kjolfar afnams hafta,
hefur greitt fyrir adgengi islensku

bankanna ad erlendum skuldabréfa-



Ardsemi eigna

— hija kerfislega mikilveegum bonkum & Islandi  samanburdi vid banka i Evropu
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Heimild: S&P Global Market Intelligence.

9*

Stonr norranir Stonr evropsklr

af svipadri sterd og KMB bankar bankar

morkudum og hefur leitt til pess ad
veegi markadsfjarmognunar hefur
aukist p6 svo ad bankarnir séu enn
a0 steerstum hluta fjairmagnadir med
innlanum eins og adur sagoi.

I minnisblédum Bankasyslunn-
ar sem fylgdu adurnefndri Hvitbok
stjéornvalda um fjarmalageirann er ad
finna itarlegan samanburo a rekstri
islensku bankanna annars vegar og
sambeerilegra banka i Nordur-Evropu
og Bandarikjunum hins vegar. Eins
og flestir vita sem fylgjast med daeg-

urmalaumraedunni hér 4 landi er

* oM

pvi oft haldid fram ad vaxtamunur
islenskra banka sé sa mesti sem
fyrirfinnst 4 byggou bodli og ad pokn-
anatekjur sem peir innheimta séu
oedlilega haar.

Samanburour Bankasyslunnar
synir ad slikar fullyrdingar eiga ekki
vid rok ad stydjast. Samanburdurinn
leidir til a0 myndailjés ad munurinn
a4 medaltalsvoxtum a vaxtaberandi
eignum og skuldum islenskra banka
er leegri en nordur-evropskra banka
af sambeerilegri staerd og bandariskra
banka.

Vaxtamunurinn

er minni hja
islenskum bonkum
en sambaerilegum
bonkum i Nordur-
Evropu og litlu meiri
en i bandariskum
bonkum en peir
borga alla jafna ekki
vexti af innstaedum.
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Kostnadarhlutfall, medaltal

— hja kerfislega mikilveegum bonkum a Islandi i samanburdi vid banka 7 Evrépu
Heimild: S&P Global Market Intelligence.
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Utlan sem hlutfall af innstaeedum
— hija kerfislega mikilveegum bonkum & Islandi  samanburdi vid banka 1 Evropu

Heimild: S&P Global Market Intelligence.
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Utlan sem hlutfall af eignum
— hija kerfislega mikilveegum bonkum & Islandi  samanburdi vid banka i Evropu
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Heimild: S&P Global Market Intelligence.

Storir norranir Storir evropskir

af svipadri sterd og KMB bankar bankar

Pad sama er upp a teningnum
pbegar horft er til mismunar vaxta &
at- og innldnum. Vaxtamunurinn
er minni hja islenskum bénkum en
sambeaerilegum bonkum i Nordur-
Evropu og litlu meiri en i bandarisk-
um bénkum en peir borga alla jafna
ekki vexti af innstaedum.

Eins og fram kemur i minnis-
bladinu namu hreinar poknana-
tekjur islensku bankanna 26,1% af
vaxtatekjum og 17,7% af rekstrar-
tekjum peirra ario 2017. Er betta

umtalsvert laegra hlutfall en hja

* oM

beim evréopsku bonkum sem voru
hafdir til samanburdar.
Bankasyslan nefnir a0 i starf-
semi alhlida banka 4 bord vid pa
islensku sé almennt midad vid ad su
starfsemi sem aflar pdknana- eda
pjonustutekna standi undir launa-
kostnadi. Pad er ekki tilfellio hja
islensku bonkunum en péknunar-
tekjur peirra sto0u einungis undir
63,6% af launakostnadi arid 2017. Er
pad umtalsvert leegra hlutfall en hja
peim bonkum sem voru hafdir til

samanburodar. m
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Vatryggingarekstur
einkennist oft

af sviptivindum sem
breytast fra einu

ari til annars.

Sterk stada
vatryggingatélaganna

Islensku vatryggingafélogin standa

a sterkum stodum um pessar mund-

ir og eru vel i stakk buin til ad sinna

grundvallarhlutverki sinu 4 fjarmala-

markadi: ad dreifa ahaettu i hagkerfinu

asamt pvi ad vera mikilveeg tannhjoél

i gangvirki efnahagskerfisins pegar

kemur ad fjarfestingum og ad halda

uppi virkni a verobréfamorkudum.
Vatryggingarekstur einkennist oft

af sviptivindum sem breytast fra einu

ari til annars. Pad er pvi mikilveegt

ad fyrirtaeki i slikum rekstri séu vel

fjarmognud og bui ad gédum grunn-

rekstri. Pad sést pegar helstu kenni-

tolur vatryggingafélaga eru skodadar.

Afkoma af vatryggingafélaga versn-
adi almennt a arinu 2018. Samanlago-
ur hagnadur vatryggingafélaganna
fijogurra nam 4,6 milljéroum kréna i
fyrra. Samanlagdur hagnadur nam hins
vegar 7,5 milljoroum kréona ario 2017.
Helsta astaedan fyrir verri afkomu er ad
tjonin jukust mikio 4 milli ara, eda sem
nemur um 14%, en 4 sama tima haekk-
udu idgjold adeins um 5% milli ara. ba
drogust tekjur vegna fjarfestingarstarf-
semi saman milli ara. Fyrstu niu manudi
arsins nam samanlagdur hagnadur
Sjévé, TM og VIS — pad er ad segja peirra
vatryggingafélaga sem eru skrad i Kaup-

holl - riflega 6,3 milljardar krona.



Afkoma skradra tryggingafélaga

— a pridja arsfjéroungi 2019

Heimild: Arsreikningar Sjévd, TM og VIS.

Hagnadur Samsett hlutfall Ardsemi eigin fjar

Pratt fyrir ad afkoman hafi versnad
milli 4ra er pad til marks um traustan
rekstur vatryggingafélaganna ad hio
svokallada samsetta hlutfall hefur
laekkad hratt og 6rugglega 4 undan-
fornum arum. Samsetta hlutfallio
er adalkennitala eda meelikvardi a
afkomu vatryggingafélaga en pad sam-
anstendur af tjonakostnadi, endur-
tryggingarkostnadi og rekstrarkostn-
adi vatryggingafélaga sem hlutfalli
afidgjoldum. Ef samsett hlutfall er
heaerra en 100% er rekstrar-, tjona- og

endurtryggingarkostnadur heerri en

80%...

60%...

40%...

20%...

i0gjold viokomandi tryggingafélags.

A undanférnum arum hefur samsetta
hlutfallid leekkad. Pannig var bad ad
medaltali 103,6% 4arid 2015 en utkoma
arsins 2018 um 98% samkvaemt ars-
reikningum vatryggingafélaganna.

A sama tima endurspeglar gjaldpols-
hlutfall vatryggingafélaganna einnig
trausta stoou og styrk til pess ad maeta
af6llum i rekstri. Gjaldpol er pad fjar-
magn sem vatryggingafélag parf ad hafa
tiltaeekt til a0 meeta 6veentum afollum
sem ekKki er gert rad fyrir i vatrygginga-
skuld pess. Gjaldpol er i raun allt bad



4)

eigio fé sem uppfyllir akvedin skilyrdi
um adgengileika. Ahgettumidadar gjald-
bolskrofur fela i sér ad aheettusaekni og
aheettustyring vatryggingafélaga endur-
speglast i gjaldpolskréfunni.

I fyrra var gjaldpolshlutfall
vatryggingafélaganna 1,6 a0 medal-
tali en bao telst vera akaflega sterkt
i evropsku samhengi. Samanlagdar
eignir vatryggingafélaganna 4 Islandi
namu 147 milljéroum vid arslok 2018
og leekkudu peer litillega a arinu. Alls

namu eignir vatryggingafélaganna

Tegundaflokkun eigna

— tryggingafélaganna

Heimild: Arsreikningar Sjévd, TM og VIS.

Sept. ’18 Mars 19 Jini’19
Fasteignir s Sj0dir/fyrirtaeki um sameiginlega fjarfestingu
—— Vedléng, og dnnur dtlan — u;abrgf 3 ginlaga s
. | qusafé og innstedur Fyrirtzkjaskuldabréf

=== Verdbréfavafningar s Rikisskuldabréf

umfram skuldbindingar riflega 48
milljoroum kroéna vid arslok 2018.
Pegar horft er til tegundaflokkunar
eigna vatryggingafélaganna sést ad
eignasafn peirra er thaldssamt og
traust.

Teaeplega helmingur eignanna
er bundinn i rikisskuldabréfum og
fyrirtaekjaskuldabréfum. Pa er um
pridjungur bundinn i sj6dum eda fyr-
irteekjum sem eru rekin um sameigin-
legar fjarfestingar. Um 30 milljardar
af um 113 milljoroum eru bundnir i

hlutabréfum fyrirteekja.

Proun vatryggingagreina
2009 til 2018
Heildaridgjold sem vatryggingafélogin
innheimtu arid 2018 vegna skada-
trygginga namu teepum 60 milljord-
um krona arid 2018. Ad sama skapi
greiddu félogin it teepa 50 milljarda
vegna tjona a pvi ari. Fra arinu 2016
hafa vatryggingafélogin greitt a bilinu
40 til 50 milljarda i beetur til vioskipta-
vina sinna vegna tjona a ari hverju.
Préun a tjénaupphaedinni reedst

ekki eingéngu af fjélda og alvarleika



tjona. Einnig eru greidd ut tjon vegna
slysa a folki og reedst pa tjonaupphaeo-
in medal annars af skertri starfsgetu
og beim tima sem hinn slasadi er fra
vinnu.

Veigamesti tryggingaflokkurinn eru
okutaekjatryggingar en heildariogjold
vegna frjalsra og 16gbodinna 6kutzekja-
trygginga namu um 34 milljéroum
2018 eda sem nemur riflega helmingi
afheildaridgjoldum. Tjon vegna oku-
teekjatrygginga namu aftur 4 moti 28,5
milljoroum. Afkoma vatryggingafélag-

Tjon- og i0gjaldaproun

— tryggingafélaganna

19gjold

anna af 6kutaekjatryggingum i fyrra nam
1,4 milljoroum en 2017 var fyrsta ario

fra arinu 2013 sem skiladi hagnaoi af
okutzekjatryggingum. A drunum 2014 til
2016 nam tap af 6kutaekjatryggingum 1,6
milljoréum.

Heildartjon vegna 6kutaekja-
trygginga nam eins og fyrr segir 28,5
milljéroum ario 2018. Tjon vegna
pessa tryggingaflokks hafa aukist
mikid 4 undanférnum arum en
asteedur pess ma medal annars rekja

til aukins umferdarpunga vegna

Heimild: SFF
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Tjon vegna
okutaekjatrygginga
namu aftur a moti 28,5
milljoroum. Afkoma
vatryggingafélaganna af
okuteekjatryggingum i
fyrra nam 1,4 milljoroum
en 2017 var fyrsta

ario fra arinu 2013

sem skiladi hagnaoi af
okuteekjatryggingum.
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Launavisitalan
heekkadi um 76%

a timabilinu en a
sama tima hakkadi
visitala neysluverds
um 28,5%.

Proun umferdarslysa
— eftir alvarleika
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Heimild: Samgéngustofa

Minnihattar slys

I Banaslys

fjolgunar ferdamanna og versnandi
4stands vegakerfisins. Arid 2012
namu tjon vatryggingafélaganna
vegna umferdarslysa um 17 millj-
6rdoum og hafa pvi tjén aukist um
40% 4 pessu timabili.

10gjold sem vatryggingafélogin
innheimta hafa haekkad um 70% a
drunum 2009 til 2018. Asteedan fyr-
ir pessu er fyrst og fremst tvipeett:
Veruleg aukning hefur ordid vegna

tjona og kostnadur hefur jafnframt

[ Alvarleg slys

[0 Ohopp an meidsla

aukist vegna laukahaekkana og par
af leidandi haerri béta vegna slysa.
Launavisitalan haekkadi um 76% a
timabilinu en 4 sama tima haekkadi
visitala neysluverds um 28,5%.
Minni sveiflur voru a 60rum
flokkum vatryggingagreina a ar-
unum 2009 til 2018 pegar horft er
yfir svidio i heild. En edli margra
pbessara tryggingaflokka er pannig
ad einstakir vidburdir geta breytt

afkomunni mikid fra ari til ars.



Barattan gegn

vatryggingasvikum

Vatryggingasvik eru alvarlegt pjoofé-
lagsmein og eru oft stundud i tengsl-
um vid skipulagda glaepastarfsemi.
Erlendar rannsoknir meta kostnad
vegna vatryggingasvika a bilinu 7-10%
af greiddum bétum 4 4ri hverju. Arid
2018 greiddu islensku vatrygginga-
félogin teepa 50 milljarda til vio-
skiptavina sinna. Sé midad vid sému
aaetludu tioni vatryggingasvika og i
nagrannaléndunum ma gera rad fyrir
a0 um 10% greiddra tryggingabdta
séu vegna vatryggingasvika. SFF hafa
ekki vitneskju um fj6lda svika hér a
landi en ef tidnin er sambeerileg vio
pbad sem gerist i nigrannaléndum ma
gerarao fyrir ad vatryggingasvik nemi
ekki undir 3 milljéroum kréna a hverju
4ri hér 4 landi. I kdnnun sem SFF

1ét gera ari0 2011 kom fram ad 14,2%
adspurdra vita um vatryggingasvik
sidastliona 12 manudi og rennir pad
enn styrkari stodum undir pa agiskun
a0 tioni vatryggingasvika hér a landi
sé i sambaerilegu hlutfalli vid bad sem

gerist i nagrannaléndum okkar.

Ny umferdarlog, 16g um dreifingu
vatrygginga og breyting a légum

um vatryggingasamninga

Pann 11. jini 2019 sampykkti Alpingi
ny umferdarlog nr. 77/2019 sem taka
munu gildi pann 1. jantar neest-
komandi. Téluverdur addragandi
hefur verid ad setningu laganna en
frumvarpid sem lagt var fyrir pingid
bann 11. oktober 2018 byggir a vinnu
sem neer aftur til arsins 2007. Eitt
meginmarkmio frumvarpsins var ad
studla ad auknu umferdaroryggi en
efnahagsleg ahrif umferdarslysa eru
gifurleg par sem talio er a0 um 1-5% af
vergri pjodarframleidslu rikja heims
glatist vegna umferdarslysa. Sem liour
i auknu umferdaroryggi fer leyfilegt
hamarksmagn vinanda i bl46i 6ku-
manns ur 0,5 % 10,2 % vid gildistoku.
Login taka einnig i meira meeli tillit
til vegfarenda sem fara leidar sinnar
areiohjolum og bifthjélum. Naudsyn-
legt p6tti einnig ad feera ymis gildandi
akvaedi til natimalegra horfs med pvi
a0 taka mio af reynslu sidastlidinna
aratuga og prounar i umferdar- og

teeknimalum.
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sem falla undir lif- og sjukdématryggingar.

Samtok fjarmalafyrirtaekja eru rekstraradili tjona-
grunnsins samkvaemt heimild fra Personuvernd
en fyrirteekid Creditinfo er vinnsluadili grunns-
ins. Grunnurinn er adskilinn fra 6drum rekstri
Creditinfo og 6heimilt er ad nyta sér upplysingar
Ur honum i 68rum tilgangi en peim ad stemma
stigu vio tryggingasvikum. Upplysingarnar sem
eru skradar i grunninn eru kennitala tjonpola,
numer mals, teqund tryggingar, tegund tjons,
dagsetning tjons, dagsetning skraningar i

grunninn, nafn vidkomandi vatryggingafélags,
stadsetning tjons og numer hins tryggda, svo sem
ef um er ad raeda Okuteeki.

Réttindi peirra sem skradir eru i grunninn
eru tryggd og getur folk fengid adgang ad
yfirliti yfir uppflettingar um sig i grunninum
i gegnum pjonustuvef Creditinfo. Haegt er ad
gera athugasemdir vid uppflettingar, krefjast
leidréttingar a upplysingum séu paer ekki réttar
eda jafnvel eydingu upplysinganna ef malefna-
legar astedur liggja ad baki.
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Adur purfti ad
bida i heilt ar

eftir ,glugga”

til ad segja upp
samningnum

en samningar
framlengdust pa
um eitt ar vaeri
peim ekki sagt upp
a.m.k. manudi adur
en peir runnu ut.

L6g um dreifing vatrygginga nr.
62/2019 voru sampykkt af Alpingi
7.juni 2019 og toku gildi bann 3. juli
sidastlidinn. Um er ad reeda innleidingu
a tilskipun Evropusambandsins um
dreifingu og midlun vatrygginga (e. IDD,
the Insurance Distribution Directive).
Megintilgangur regluverksins er ad
samraema reglur fyrir alla pa sem selja
vatryggingaafurdir, jafna samkeppn-
isskilyroi og audvelda frjalst fleedi 4
pessum markadi.

[ april sidastlionum sampykkti
Alpingi breytingar 4 16gum um va-
tryggingasamninga nr. 30/2004 sem

toku gildi pann 1. agust 2019. Med

breytingunni var sa hluti tilskipunar
Evréopusambandsins um dreifingu

og midlun vatrygginga sem snyr ad
upplysingaskyldu peirra sem dreifa
vatryggingum logfest. Pessi akvaeoi
tilskipunarinnar p6ttu eiga best heima
116gum um vatryggingasamninga.
Dreifingaradilar eru vatrygginga-
miodlarar, vatryggingafélog, va-
tryggingaumbodsmenn og adilar sem
selja vatryggingu sem aukaafurd en
upplysingaskylda peirra sem dreifa
er nu itarlegri sem studlar ad aukinni

neytendavernd 8 markadinum. m



Eignatryggingar

’09 ’10 11 12 ’13 14 ’15 ’16 17 ’18
Eigin idgjold 8,091 8,877 9,228 10,022 9,794 9,895 10,022 11,004 11,773 12,501
Eigin tjon -6,076 -6,133 -5,825 -5,629 -5,185 -6,746 -7,060 -7,652 -7,481 -10,158
Rekstrarkostnadur -1,705 -1,997 -2,116 -2,371 -2,233 -2,280 -2,180 -2,917 -3,081 -2,884
Fjarmunatekjur 0,557 0,354 0,488 0,459 0,466 0,324 0,450 0,397 0,440 0,329
Afkoma af tryggingastarfsemi 0,761 0,997 1,674 2,387 2,707 1,065 1,069 0,832 1,652 -0,006

Sj 6' ° ﬂug' Og fal’mtl’ yggingal’ Allar uppheedir eru { milljoroum kréna. 49

9 11 12 ’13 ’14 ’15 ’16 17
Eigin idgjold 1,716 2,142 2,185 2,283 3,506 2,849 3,967 3,286 5,252 2,696 -
Eigin tjon -1,719 -1,219 -1,782 -1,586 -2,104 -1,992 3,128 -1,964 -3,445 -2,257
Rekstrarkostnadur -0,393 -0,426 -0,506 -0,526 -0,558 -0,637 0,154 -0,786 -1,318 -0,576
Fjarmunatekjur 0,172 0,103 0,172 0,098 0,104 0,048 0,167 0,114 0,149 0,049
Afkoma af tryggingastarfsemi -0,229 0,600 0,068 0,163 0,062 0,268 0,729 0,649 0,637 -0,083

Okutxkjatryggingar
o

’10 11 ‘12 ’13 14 ’15 ’16 17 ’18
Eigin idgjold 19,999 20,121 20,174 20,934 21,340 21,774 23,152 26,607 30,789 34,397
Eigin tjon -17,069 -16,195 -16,249 -15,945 -15,931 -17,767 -20,405 -23,043 -25,000 -28,531
Rekstrarkostnadur -3,888 -4,249 -4,451 -4,836 -5,067 -4,978 -5,097 -5,524 -6,005 -5,716
Fjarmunatekjur 2,902 1,707 2,250 1,889 1,551 1,377 1,672 1,673 1,876 1,161
Afkoma aftryggingastarfsemi 1,651 1,152 1,493 1,857 1,541 0,056 -1,010 -0,287 1,661 1,445

Abyrgbartryggingar Allar upphcedir eru i milljoroum krona.
’0 9

’10 11 12 ’13 ‘14 ’15 ’16 17 ’18
Eigin idgjold 1,985 2,041 2,262 2,495 2,556 2,310 2,432 2,848 3,174 3,624
Eigin tjon -2,263 -2,050 -2,009 -1,950 -2,085 -1,859 -1,692 -2,751 -1,764 -2,589
Rekstrarkostnadur -0,530 -0,539 -0,623 -0,663 -0,514 -0,496 -0,526 -0,673 -1,413 -0,631
Fjarmunatekjur 0,526 0,399 0,427 0,427 0,004 0,331 0,004 0,908 0,419 0,323
Afkoma af tryggingastarfsemi -0,279 -0,153 0,305 0,305 -0,075 0,282 0,317 0,332 0,416 0,497

Slysa- og sjukratryggingar

’09 11 ’12 ’13 ’14 ’15 ’16 ’17 ’18
Eigin idgjold 4,367 4,696 5,074 5,360 5,521 4,934 5,370 5,926 6,065 6,774
Eigin tjén -4,303 -4,247 -4,518 -4,608 -4,863 -3,740 -4,472 -5,558 -5,262 -5,398
Rekstrarkostnadur -0,816 -0,897 -1,085 -1,102 -1,314 -1,254 -1,192 -1,213 -1,230 -1,267
Fjarmunatekjur 0,870 0,625 0,628 0,628 0,008 0,424 0,008 0,529 0,629 0,471

Afkoma af tryggingastarfsemi 0,109 0,165 0,253 0,253 -0,475 0,331 0,197 -0,317 0,202 0,716
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Fjarmalafyrirtaeki
hafa verid i
fararbroddi pegar
kemur ad vornum
gegn netarasum og
tolvugleepum enda
skiptir pad pau
hofudmali ad geta
tryggt Oryggi gagna
vidskiptavina sinna.

Oryggismal i brennidepli

Aundanférnum drum hefur oryggi
vidskiptamanna fjarmalafyrirtaekja
og annarra fyrirteekja verid i vax-
andi meeli 6gnad vegna tilrauna til
netarasa svo sem audkennisstuldar
og annarra tolvugleepa. Edli netarasa
og innbrota hefur tekid miklum
breytingum undanfarin ar, par sem
skipuldgo gleepasamtok hafa tekid
vid sem gerendur i slikum brotum, og
arasarteekni, viokveemar upplysingar
og gagnapyfi eru ordin a0 torrekjan-
legri s6luvoru 4 svortum alpjodlegum
markadi.

Fjarmalafyrirtaeki hafa verio i

fararbroddi begar kemur ad vornum

gegn netarasum og tolvugleepum
enda skiptir pad pau h6fuémali ad
geta tryggt 6ryggi gagna vidskiptavina
sinna. A0 sama skapi skiptir upplys-
ingadryggi miklu mali fyrir traust.
Pannig ma segja ad fjarmalafyrirtaeki
séu i fremstu viglinu pegar kemur
a0 barattunni gegn télvugleepum og
sokum mikilvaegis peirra fyrir hagkerfi
heims eru sérfradingar peirra i pess-
um malum med puttann 4 pulsinum
pegar kemur ad nyjum leidum gleepa-
manna til ad nyta sér upplysingateekni
til gleepsamlegs athzefis.

A vettvangi Samtaka

fjarmalafyrirtaekja er starfreektur



Oryggishdpur adildarfélaganna. SFF
hefur fyrir hénd hépsins undanpagu
fra Samkeppniseftirlitinu til pess a0
vera vettvangur samstarfs teekni-
manna til ad sporna gegn netarasum
og tolvusvikum. Samstarfio felur
medal annars i sér ad sérfreedingum
adildarfélaganna er heimilt ad skiptast
aupplysingum sem tengjast tilraunum
til netgleepa 4 sameiginlegum vett-

vangi. Reyndar hefur slikt samstarf

verid i auknum meeli ad feera sig pvert

alandameeri en sum islensk fjarmala-
fyrirteeki hafa gengio til lids vid Nordic
Financial Cert 4 undanférnum miss-
erum.

Eitt af meginmarkmidum oryggis-
hops SFF - sem er skipadur sér-
freedingum adildarfélaganna i 6ryggis-
malum - 4 undanférnum arum hefur
verid a0 efla alpjé0atengsl og midla

leerdémi annarra rikja hér a landi.



52

Pratt fyrir a0
islendingar standi
frammi fyrir fjolda
tegunda netsvika og
tolvugleepa vekur
tioni einnar peirra a
undanfornum arum
sérstaklega miklar

ahyggjur.

SFF eiga i nanu samstarfi vid systur-
samt6kin 4 Nordurlondum i bessum
malum og sxkja sérfraedingar 6ryggis-
hépsins reglulega fundi par sem farid

er yfir st6du mala.

Tapid a annan milljard
Pratt fyrir ad fslendingar standi

frammi fyrir fjolda tegunda netsvika og

télvugleepa vekur tidni einnar peirra a

undanfornum arum sérstaklega mikl-
ar ahyggjur. Um er ad reeda ba tegund
netglaepa sem kallast stjornendasvik (e.
CEO-Freud) en pau fela i sér ad 6pruttn-
ir adilar villa 4 sér heimildir, pykjast vera
stjornendur i fyrirteekinu sem svikatil-
raunin beinist gegn og senda truveroug
fyrirmeeli 4 starfsmenn um ad millifeera
fé meo hradi. Samkvaemt upplysingum

fralogregluyfirvoldum er tap vegna
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Ljost er ad
stjornendur islenskra
fyrirteekja purfa a0
vera medvitadir um
bessa 6gn en hun spyr
hvorki um steerd né
veltu fyrirteekja.

netarasa 4 Islandi 1,6 milljardar 4

undanfornum télf manudum.

Forvarnir tryggasta vornin
Hafa verdur i huga a0 pratt fyrir a0
fjarmalafyrirteeki séu vissulega i fremstu
viglinu pegar kemur ad barattunni gegn
netgleepum hafa pau fa irreedi til ad
gripa til ef fyrirtaeki sendir greidslur
vegna falsadra fyrirmeela. Faar varnir
duga gegn stjornendasvikum adrar en
beer sem fast med fraedslu og forvornum.
Pegar préun undanfarinna ara
er skodud sést glogglega ad tjonio
vegna stjérnendasvika hefur vaxio
gridarlega 4 undanférnum arum.
Afnam gjaldeyrishafta skyrir pad
a0 hluta en 4 sama tima er ljést ad
tilraunirnar veroda sifellt meira sann-
feerandi og fyrirmeelin eru send fra
traverdugum netféongum og skrifud
a sannfeerandi islensku. Ljost er a0
stjornendur islenskra fyrirteekja
purfa ad vera medvitadir um pessa
6gn en htn spyr hvorki um staerd né
veltu fyrirtaekja. Sem fyrr segir er
freedsla og forvarnir helsta vérnin

gegn stjornendasvikum.
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A graan lista

Fjarmalafyrirteeki eru i fremstu vig-
linu pegar kemur ad vornum gegn pen-
ingapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka
og gegna par mikilveegu hlutverki
vidvorunarkerfis sem tilkynnir stjérn-
voldum um grunsemdir um brot. Pad
sem af er ari hafa bankar og sparisjodir
sent stjornvoldum 1700 tilkynningar
um grunsamlegt atheefi vegna pen-
ingapveettis. Mikill meirihluti tilkynn-
inga kemur fra fjarmalafyrirteekjum en
auk peirra ber fj6lda annarra l6gadila
skylda til ad tilkynna um grunsamlegt
atheefi pegar kemur ad peningapvaetti.
Pad atti ekki a0 koma a vart par sem
ljést er ad starfsmenn islenskra fjar-
malafyrirteekja eru vel 4 verdi i baratt-
unni gegn peningapveetti.

Sem deemi um petta ma nefna ad
afrakstur fikniefnas6lu getur verid
mikill og yfirleitt um reidufé ad reeda.
Ef fjarmunirnir eru umtalsverdir
getur verio erfitt fyrir fikniefnasala ad
utskyra fyrir fjarmalafyrirteeki hvers
vegna hann vill leggja svo mikio reidu-
fé inn 4 reikning. A sama hatt myndi

t.d. vekja grunsemdir ef hann reyndi
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Varnir gegn
peningapveetti
og fjarmognun

hryojuverka eru
samstarfsverkefni
einkageirans og
hins opinbera.

a0 kaupa sér fasteign eda dyra skart-
gripi med reidufé.

Vegna pessa er naudsynlegt fyrir
fikniefnasalann a0 pveetta pettailla
fengna fé og lata lita at fyrir ad pess
hafi verid aflad heidarlega. Hann get-
ur t.d. stofnad rekstur i atvinnugrein
sem almennt er vidurkennt ad skili
miklum tekjum i reidufé, feert hina
illa fengnu fjarmuni inn i reksturinn
og greitt sér laun eda ard af peim.

Pa feer hann reidufénu breytt i laun
eda ar0 sem hann getur lagtinn a
bankareikning og tekid padan ut og

notad an grunsemda.

Varnir gegn peningapveetti og
fjarmodgnun hrydjuverka eru samstarfs-
verkefni einkageirans og hins opinbera.
I pbessu verkefni gegna stjornvold eins
og logregla, fjarmalaeftirlit og skattayf-
irvold lykilhlutverki. I einkageiranum
eru pad ekki bara fjarmalafyrirteekin
sem bera pa samfélagslegu abyrgd ad
tilkynna um grun um peningapveetti til
16greglu heldur hvilir su skylda einnig
a 60rum adilum svo sem liftrygginga-
félogum, lifeyrissjodum, vatrygginga-
midlurum, I6gmoénnum, endur-

skodendum, gjaldeyrismidlurum og

fasteigna-, fyrirtaekja- og skipasélum.




A sama hatt og Fjarmalaeftirlitio
hefur sett fram leidobeinandi tilmeeli
til hérlendra fjarmalafyrirteekja um
hvernig pau eigi ad sinna hlutverki
sinu 4 grunni laga um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmoégnun hrydju-
verka veeri aeskilegt ad stjornvold
leiobeindu 60rum adilum sem hlut-
verki hafa ad gegna 4 grunni laganna
um hvernig peir geti sinnt skyldu
sinni sem best. Reynslan hefur synt ad
nanast engar tilkynningar um pen-
ingapveetti berast 16greglu fra 66rum
en fjarmalafyrirteekjum, sem synir ad
brotalom er i kerfinu sem asteeda er til
ad sameinast um ad baeta r.

SFF hafa lengi bent stjornvoldum
amikilveegi pess ad sinna vornum gegn
peningapveetti pannig ad rikio standi
vid beer alpjodlegu skuldbindingar
sem pad hefur gengist undir i pessum
efnum. Pvi voru pad mikil vonbrigdi
pegar Financial Action Task Force
(FATF) setti Island 4 lista yfir pau 16nd
sem purfa ad baeta sig pegar kemur ad
barattunni gegn peningapveetti. Atridin
sem FATF gerir athugasemdir vid sam-

kveemt tilkynningu stjérnvalda snia

ad styrkingu innvida 16greglu, setningu
laga um starfsemi almannaheillafélaga,
setningu laga og framfylgd eftirlits um
medhondlun kyrrsettra fjirmuna og

a0 tryggja purfi timanlegan adgang ad
upplysingum um raunverulega eigend-
ur hja fyrirteekjaskra Rikisskattstjora.
Athugasemdirnar lutu bannig ekki ad
pbeetti fjarmalafyrirtaekja heldur rikisins
i framkveemd vegna varna gegn pen-

ingapveetti.

Mikilveegi samstoou

Mikil samstada rikir medal vestraenna
rikja um naudsyn samstarfs og sam-
beettingar begar kemur ad barattunni
gegn peningapvaetti og fjarmognun
hrydjuverka. Petta a sér stad i sam-
starfi rikja og einnig i nanari samvinnu
fyrirtaekja sem starfa pvert a landa-
meeri likt og fjarmalafyrirtaeki. Pad

er naudsynlegt ad allir — hid opinbera
jafnt sem einkageirinn - leggi sin 160 a
vogarskalarnar pegar kemur ad pess-
um malum. Vid treystum a a0 6nnur
riki standi vid sitt i vornum gegn pen-
ingapveetti og pau eiga ad geta treyst a

ad vid gerum hid sama.
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Mikil samstada rikir
medal vestraeenna
rikja um naudsyn
samstarfs og
sampaettingar

pegar kemur a0
barattunni

gegn peningapveetti.
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Tilgangur
Fjarteekniklasans er
a0 efla nyskopun i
fjarmalum og gera
vidskipti af ollu tagi
audveldari og betri.

SFF og fjartaeknibyltingin

Fjoldi islenskra nyskopunarfyrir-
taekja seekir nu1 fram asamt 60rum
islenskum fjarmalafyrirteekjum i
krafti fjarteeknibyltingarinnar sem
gengur yfir. Petta eru fyrirtaeki sem
nyta sér balkakedjur, rafmyntir,
hationividskipti, gervigreind og adra
anga fjarteekninnar til ad skapa nyjar
viddir fjarmala- og tryggingapjon-
ustu. Pau starfa beedi a islenskum og
alpjodlegum markadi og eru hluti af
steerri byltingu sem kennd er vid fjar-
taekni. Adildarfélog SFF taka virkan
patt i pessari byltingu i samstarfi vid
fijarteeknifyrirteeki auk pess sem pau

préa nyjar stafreenar lausnir til pess

a0 geta komio til mots vid parfir vio-
skiptavina sinna.

I 1ok oktéber 2018 var islenski
Fjartakniklasinn stofnadur og voru
SFF stofnmedlimir. Tilgangur Fjar-
taekniklasans er ad efla nysképun i
flarmalum og gera vidskipti af 6llu
tagi audveldari og betri. Hann er
samfélag peirra sem starfa vio fjar-
teekni og vilja studla ad aukinni verd-
metaskopun, samkeppni og baettum
lifskjorum.

SFF hefur stadio ad tveimur
vel heppnudum fundum med Fjar-
teekniklasanum undanfarid ar. Pann 1.

november 2018 stodu SFF og Fjar-



il

e

taekniklasinn fyrir fjolséttum fundi
um kortlagningu islenska fjarteekni-
geirans. A fundinum fluttu fulltraar
nitjan islenskra fyrirtakja innan fjar-
taeknigeirans, allir ur élikum greinum
hans, fyrirlestra um hvad veeri helst
ad gerast 4 peim svidum sem peir
starfa 4. Markmio fundarins var ad
kortleggja sto0una eins og hun er i
dag og mynda farveg til frekari s6knar
islenskrar fjarteekni. Nt er unnio ad

pvi ad uppfaera pessa kortlagningu og

Markmid fundarins
var a0 kortleggja
stoduna eins og hun
er i dag og mynda
farveg til frekari
soknar islenskrar
fjartaekni.

er gert rad fyrir ad skyrsla um malid
komi ut sidar i vetur.

I oktdber 2019 stédu svo SFF og
Fjarteekniklasinn fyrir malpingi undir
yfirskriftinni Askoranir og dvextir {
augnhae0 — naestu verkefni i fjartaekni.
bordis Kolbrun R. Gylfadéttir ny-
sképunarradherra setti radstefnuna
og i kjolfario vorpudu fyrirlesarar i
fremstu viglinu frampréunar fjartaeekni
og fjarmalapjonustu hér a landiljési a

helstu verkefnin fram undan.
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Med tilkomu
fjarteekninnar
geta vioskiptavinir
fjarmalafyrirteekja
pbannig sott um
lanafyrirgreidslu a
Netinu a nokkrum
minutum.

Rukkad inn a fjartaeknibyltinguna
Eitt af peim malum sem SFF hafa
reynt ad vekja athygli stjérnvalda 4 og
tengist peim verkefnum sem parf ad
leysa til ad treysta framgang fjartackn-
innar er hvernig gjaldtoku er hagad
vegna upplysingaséfnunar i tengsl-
um vid lanafyrirgreidslu og 6nnur
bankavidskipti.

Med tilkomu fjartaekninnar geta
vidskiptavinir fjarmalafyrirtakja
pannig s6tt um lanafyrirgreidslu a
Netinu a nokkrum minatum. Fyrir
nokkrum arum kalladi slikt 4 fjolmargar
ferdir vidskiptavina i atibu og stofnanir
til ad safna videigandi gognum.

Pessari proun fylgir mikid hagraedi
og veruleg taekifeeri eru ad myndast til
bess ad leekka kostnad i fjarmalakerf-
inu vioskiptavinum pess til hagsbota.
Brynt er ad umgjoro pessarar pro-
unar sé med beim heetti ad tryggt sé
a0 vidskiptavinir fjarmalafyrirteekja
njoti géos af og ad hun fullnyti pa
hagraedingu sem er innan seilingar. bvi
midur hafa fjarmalafyrirteekin rekio
sig 4 a0 opinberar stofnanir haga ekki

alltaf malum med pessum heetti.

Pbratt fyrir ad einstaklingar geti

sott upplysingar fra stofnunum a
boro vid Rikisskattstjora og Pjodskra
an endurgjalds er innheimt sérstakt
gjald ef fjarmalafyrirteeki seekir pessar
somu upplysingar til pessara stofn-
anaitengslum vid lanafyrirgreidslu.

Par sem stér hluti vidskiptavina kys



a0 saekja um lanafyrirgreidslu med
rafreenum heaetti eru vidskiptabankar
farnir ad greida verulegar upphaedir
fyrir adgang ad upplysingum a boro vio
skattskyrslur og fasteignamat. Petta
fyrirkomulag vinnur einnig gegn peim
heilbrigdu hvétum sem felast i staf-

reenni préun og fjarteeknibyltingunni

til ad gera fijarmalapjénustu skilvirk-

ari, neytendum til hagsbodta. SFF hafa
bess vegna verid i samskiptum vid
stjornvold og att i samtali um hvernig
beri ad haga fyrirkomulaginu pegar
fyrirtaeki purfa ad seekja gogn til hins
opinbera med pad ad markmidi ad

hamarka hag vidskiptavina.

65



66

Pessi hrada sokn
hefur medal annars
byggst a vel heppnadri
innleidingu notkunar
rafreenna skilrikja.

Hréo framproun

Eins og vidskiptavinir adildarfélaga
SFF hafa tekio eftir hefur frampro-

un stafraennar pjénustu verid hrod a
undanfornum arum. Nt er stadan su
a0 vidskiptavinir geta sinnt nanast
6llum samskiptum sinum vid fjarmala-

og vatryggingafélog med stafraeenum

haetti. Gildir pa einu hvort um er ad
reeda endurnyjun trygginga, umsokn
um lanafyrirgreidslu og allt par 4 milli.

Pessi hrada sokn hefur medal
annars byggst 4 vel heppnadri inn-
leidingu notkunar rafreenna skilrikja.
[ dag eru um 100 pusund Islendingar

med slik skilriki og taeplega 200



fyrirtaeki, rikisstofnanir og félagasam-
tok taka vid peim. Petta hefur leitt til
aukins hagraedis og skilvirkni i sam-
skiptum einstaklinga og 16gadila enda
bjé0da rafreen skilriki upp 4 6rugga og
nutimalega leid til komast ad leestum
notendasveedum a boro vid netbanka
eda bjonustusveedi skatta- og tollayfir-
valda og vatryggingafélaga.

Kosturinn vi0 rafreenu skilrikin er
a0 pau gefa feeri 4 rafreenni undirskrift
sem jafngildir bvi ad pappirsgégn séu
undirritud med eigin hendi. Pannig
er heegt a0 undirrita skjol an pess ad
meeta a stadinn sem felur i sér mikio
hagraedi baedi fyrir notendur og veit-
endur 6likrar pjénustu.

Arid 2014 undirritudu Samtok
fiarmalafyrirteekja og paverandi
fjarmala- og efnahagsradherra vilja-
yfirlysingu um stéraukna notkun
rafreenna skilrikja. Sidan hafa fa en
mikilveeg skref verid stigin til pess ad
fullnyta kosti rafreenna skilrikja. Eitt
af markmidunum sem stjéornvold settu
sér med viljayfirlysingunni var a0 gera
binglysingar vedskuldabréfa rafreenar

innan tveggja ara. A moti settu Samtok

fjarmalafyrirteekja sér pa stefnu ad
vidskiptavinir fjarmalafyrirtaekja geetu
undirritad helstu skjol meo rafreenum
skilrikjum innan tveggja ara. Rafreenu
undirskriftirnar voru pannig forsenda
aforma um ad gera pinglysingar raf-
reenar. Nu hafa fjarmalafyrirteeki raf-
veett lanaferli sin ad t6luverdu leyti og
préounin er hrod innan fyrirteekjanna i
bessa att. Stjornvold hafa sampykkt 16g
um rafreenar pinglysingar sem munu
bratt hefja innreid sina.

Rafreenar undirskriftir og rafreenar
binglysingar geta skilad miklu hagraedi
a svidi fjarmalapjonustu og 60rum
svioum samfélagsins. Stjornvold hafa
azetlad ad heildarsparnadur samfélags-
ins vegna rafreenna pinglysinga geti
numid teepum 400 milljéonum kréona
a ari hverju. Pad hagreedi mun skila
sér til heimila og fyrirtakja og treysta
samkeppnishaefni Islands. Pvi er mik-
ilveegt ad stjornvold leggist a arar med
einkageiranum vid ad auka hagraedi og
skilvirkni. Pad er 6llum til hagsbéta og
skiptir skopum vid ad btia til umhverfi
stjornsyslu og vidskipta sem komandi

kynsl6dir munu seetta sig vio. m

6/

Kosturinn vid
rafreenu skilrikin er
a0 pau gefa feeri a
rafreenni undirskrift
sem jafngildir pvi
a0 pappirsgogn

seu undirrituo

med eigin hendi.
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Fjarmalavit og freedsluma

Almennt fjarmalaleesi skiptir fjar-
malafyrirtaeki miklu mali. Pad pjonar
hagsmunum fjarmalafyrirtaekja ad
vidskiptavinir peirra séu upplystir
og abyrgir i fjarmalum sinum. G40
pekking a eigin sto0u, getu og aheettu
mun skila betri nidurstoou fyrir baedi
fjarmalafyrirteeki og neytendur sjalfa
og pannig samfélagio allt. Samtok
fjarmalafyrirteekja hafa reynt ad studla
a0 auknu fjarmalaleesi undanfarinn
aratug og er petta ordinn veigamikill
battur i starfi samtakanna.
Fjarmalavit er flaggskip samtak-
anna pegar kemur a0 fraedslu ungs

félks. Um er ad raeda namsefni sem

SFF hefur préad i samstarfi vid sér-
freedinga og er aetlad ungu folki i efstu
bekkjum grunnskdla og til ad veita
kennurum innblastur i kennslu i fjar-
malalaesi. Vorid 2017 var fleiri stodum
skotid undir Fjarmalavit pegar Lands-
samtok lifeyrissjoda gengu til 1ids vid
verkefnid.

A hverjum vetri heimsaekja starfs-
menn adildarfélaga SFF og Lands-
samtaka lifeyrissjo0anna nemendur i
10. bekk i nanast 6llum grunnskélum
landsins og leidbeina nemendum vid
arlausn verkefna Fjarmalavits.

Logd er ahersla 4 peetti 1 fjarmalum

sem mikilvaegt er ad allir unglingar



tileinki sér. Petta eru beettir eins og

hvad pad pydir ad taka lan, hvernig
haegt er ad setja sér markmid og spara
fyrir peim, t.d. fyrir télvu, 6kutaeki,
ferdalagi eda jafnvel fyrstu ibudakaup-
um. Einnig eru nemendur freeddir um
tryggingar og lifeyrismal auk pess sem
unglingar eru margir farnir ad vinna
medfram skéla og purfa pvi ad atta sig

a hugtokum launasedilsins.

Vidtokur nemenda og kennara
vid pessum heimséknum hafa verid
mjog gédar undanfarin ar og er mikil
eftirspurn eftir slikum heimséknum
og ndmsefni 4 vegum Fjarmalavits. A
peim tima sem Fjarmalavit hefur verio
haldio uti hafa yfir 400 starfsmenn
adildarfélaga samtakanna heimsétt
allflesta grunnskdla landsins ar hvert

og unnid verkefni Fjarmalavits med
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nemendum. Med Fjarmalaviti hafa
SFF leitt saman krafta adildarfélaga
sinna og par me0 gert starfsfolki ar
Olikum fjarmalafyrirtaekjum kleift ad
vinna saman ad verkefni sem hefur
jakveed ahrif a samfélagio. Styrkur
Fjarmalavits felst ekki sist i peim
fij6lda starfsmanna adildarfélaga SFF
um allt land sem taka patt i heim-
séknum Fjarmalavits 4 sinu svaedi

og midla pannig pekkingu sinni og
reynslu. I skélaheimséknum eru menn
ekki starfsmenn einstakra fjarmala-
fyrirtaekja heldur sérfraedingar sem

koma saman undir hatti Fjarmalavits.



Leitast er vid ad hofoa til almennrar
skynsemi nemenda og leida pa i sann-
leikann um hvada abyrgo peir purfi ad
syna i fjarmalum til pess a0 na mark-
midum sinum.

Namsefnio er adgengilegt a vefsiou
Fjarmalavits par sem kennslubdk-
in ,,Fyrstu skref i fjarmalum® eftir
Gunnar Baldvinsson er i forgrunni,

en htin hentar vel til kennslu i fjar-
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malalaesi i efstu bekkjum grunnskola. bokina a ensku og gafu hana ut og hafa
Fjarmalavit hefur undanfarin ar gefio fiolmargir kennarar vidsvegar i Evropu
grunnskélum landsins békina handa fengid kynningu a bokinni. Nt pegar
nemendum og hefur hiin fengid gédar er hafin vinna vid ad pyda hana a fleiri
undirtektir kennara. Bokin er pegar tungumal.

vida ordin fastur lidur i kennslu i fjar-

malaleesi { grunnskélum landsins. Evrépukeppnin i fjarmalalaesi
C 3 Pad er til marks um ad starf SFF i Evropukeppnin i fjarmalaleesi er
FIARMALAVIT ( ’ bagu fjarmalafraedslu vekur eftirtekt arlegur vidburdur Evrépsku banka-

a0 Evropsku bankasamtoékin 1étu pyda samtakanna og standa SFF a0



WHO WILL BE
THE CHAMPION ?

undankeppninni hér heima i tengslum
vid verkefnid Fjarmalavit.
Undankeppnin fer bannig fram ad
nemendur 1 10. bekk i grunnskélum
landsins keppa sin 4 milli og svara
spurningaleik sem hannadur er ut fra
pbekkingarramma PISA fyrir fjarmala-
laesi 15 ara nemenda. Sa skoli sem
stendur uppi sem sigurvegari sendir
tvo fulltrua til ad keppa i lokakeppn-
inni sem er haldin i Brussel ar hvert.
Islenskir nemendur hafa tvisvar tekid
patt, fulltraar fra Austurbaejarskola i
Reykjavik og Nesskola a Neskaupstad
sem sigrudu i innlendu keppninni og

féru utan. Nu stendur yfir undirbtun-

ingur fyrir naestu undankeppni 4 Is-
landi sem fer fram dagana 4.-13. mars
2020 ogikjolfarid verdur urslita-
keppnin i Brussel 28.-29. april en par
kemur i1j6s fra hvada landi peir koma
sem hreppa Evrépumeistaratitilinn i

fiarmalaleesi arid 2020.

Fraedsla og forvarnir

Bo6rn og ungmenni standa neer dag-
lega frammi fyrir akvorounum um
radst6fun peninga. bvi er freedsla um
pbjénustu og fjarmalavérur lykilatridi
pbegar kemur ad pvi ad ala upp einstak-
linga vel leesa a fjarmal. SFF beita sér

ekki eingongu fyrir eflingu fjarmala-
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Samtokin taka
einnig virkan patt i
opinberri umraedu
um malaflokkinn og
radast i gerd ymiss
konar freedsluefnis
fyrir samfélagsmiola
sem er aetlad ad vekja
athygli a mikilveegi
pess ad unglingar
kunni fotum sinum
forrad i fjarmalum.
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A raostefnunni var tekio
til umfjollunar hvernig
best er haegt a0 tryggja
ad ungt folk kunni fotum
sinum forrad i pessu nyja
umhverfi fjarmalanna.
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laesis med heimsdknum i grunnskola.
Samtokin taka einnig virkan patt i op-
inberri umradu um malaflokkinn og
radast i gerd ymiss konar fraeedsluefnis
fyrir samfélagsmidla sem er aetlad
ad vekja athygli 4 mikilveegi pess ad
unglingar kunni fétum sinum forrad i
fjarmalum.

SFF st60u asamt umbodsmanni
skuldara fyrir radstefnu um ungt
folk og lanamarkadinn a Grand Hotel
bann 25. mars sidastlidinn. Tilefni
radstefnunnar var medal annars
ad a undanférnum misserum hefur
ungu folki sem hefur purft ad leita til
umbodsmanns skuldara fjolgad um-
talsvert vegna svokalladra smalana. A
sama tima 4 sér stad aukin sjalfvirkni-
veeding i lanastarfsemi sem er alpj6o-

leg bréun en ekki sérislensk.

A rddstefnunni var tekid til umfjoll-

unar hvernig best er haegt ad tryggja
a0 ungt folk kunni fétum sinum
forrad i pessu nyja umhverfi fjarmal-
anna.

Einnig var fjallad um nylega
skyrslu stjornvalda um endurskodun
a starfsumhverfi smalanafyrirtakja.
Skyrslan meelir fyrir irbotum a
starfsumhverfi peirra til pess ad
tryggja stoou neytenda gagnvart
pbeim enn frekar. SFF attu fulltrua i
nefndinni sem gerdi skyrsluna fyr-
ir radherra ferdamala, iOnadar og
nyskoépunar. [ starfinu lagdi hann
medal annars aherslu a ad tryggt yroi
a0 naudsynlegar urbaetur a4 16ggjof um
smalanafyrirteeki takmorkuodu ekki pa
nysképun sem stendur yfir 4 lana-

markadi med tilkomu fjarteekninnar.



P4 hafa SFF 14ti0 gera fjolda

myndbanda sem eru adgengileg a
samfélagsmidlum og endurspegla
veruleika ungmenna og paer haettur
sem kunna ad stafa af pvi pegar peir
fara a0 reida sig um of 4 lan til pess ad

flarmagna neyslu.

Vottun fjarmalaradgjafa og
vatryggingastarfsmanna

Segja ma a0 aherslur Samtaka fjar-
malafyrirteekja i freedslumalum séu
tvipeettar: I fyrsta lagi ad leggja sitt

af morkum til pess ad efla fjarmala-

leesi upprennandi kynsléda med
verkefnum a bord vio Fjarmalavit
og i annan stad a0 auka gaedi peirrar
fjarmalaradgjafar sem veitt er hverju
sinni innan starfandi fjarmalafyr-
irtaekja. Til bess a0 maeta krofum
vidskiptavina fjarmalafyrirteekja um
faglega radgjof hafa SFF stadio fyrir
verkefni um vottun fjarmalaradgjafa
og vatryggingafraedinga.

I mai tskrifudust 18 starfs-
menn adildarfélaga SFF ur vottun-
arnami fjarmalaradgjafa en petta er i

attunda sinn sem fjarmalaradgjafar

| mai Gtskrifudust
18 starfsmenn
adildarfeélaga SFF
ur vottunarnami
fjarmalaradgjafa
en petta eri
attunda sinn sem
fjarmalaradgjafar
hljota vottun.
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hljéta vottun. Vatryggingaradgjafar

voru vottadir i fjorda sinn ario 2018.
Nu hafa hatt i 300 starfsmenn ad-
ildarfélaga SFF hlotid slika vottun.
Markmid vottunarinnar er ad
samraema paer krofur sem eru gerdar til
radgjafa 4 fjarmalamarkadi og tryggja ad
beir bui yfir naudsynlegri pekkingu og

feerni i starfi. Verkefnio a sér norska fyr-
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irmynd en slikt vottunarferli hefur verid
ad rydja sér til rams i nagrannaléndun-
um 4 undanférnum arum. Ad vottunar-
naminu standa Samtok fjarmalafyrir-
taekja, fjarmala- og efnahagsraduneytio,
Haskolinn a Bifrost, vidskiptafraedideild
Héskéla fslands, vidskiptadeild Haskdl-
ans i Reykjavik og Samtok starfsmanna

fjarmalafyrirtaekja. m



Samtok fjarmalafyrirteekja

Samtok fjarmalafyrirtaekja (SFF) eru heildarsamtok fjarmalafyrirtaekja 4 Is-
landi. Tilgangur og meginverkefni samtakanna er ad vera malsvari fjarmala-
fyrirtaekja i hagsmunamalum peirra og studla ad pvi ad starfsskilyrdi peirra
séu samkeppnisheef. SFF vinna ad jofnum skilyrdum fyrir 611 fjarmalafyrir-
teeki sem keppa 4 sama markadi, an tillits til steerdar og eignarhalds. Samtok-
in hafa baetta samkeppnisheefni islenskra fjarmalafyrirtaekja og heilbrigda
fiarmalastarfsemi i forgrunni { storfum sinum, baedi innanlands og a alpjoda-
vettvangi. SFF leggja aherslu a4 a0 traust og 6flugt fjarmalakerfi er forsenda
efnahagsframfara og pess ad atvinnulif og heimili njéti géorar fjarmalapjon-
ustu. SFF taka virkan patt i samstarfi 4 alpjodavettvangi en samtokin eiga
adild a0 baedi Evropsku bankasamtokunum (EBF) og Evropsku trygginga-
samtokunum (IE). Virk patttaka i erlendu samstarfi skiptir miklu mali fyrir
samtokin, enda starfa islensk fjarmalafyrirteeki i alpjodlegu umhverfi vegna
mikilveegis utflutningsionadar fyrir islenska hagkerfid og einnig vegna hins

evropska lagaumhverfis sem gildir um starfsemi peirra. m
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Arctica Finance

Arion banki hf.

Borgun

GAMMA Capital Management

islandsbanki

slandssjodir

islensk verobreéf

Kvika

Landsbankinn hf.
Landsbref

Lanasjodur sveitarfélaga
Liftryggingafélag islands
Liftryggingamidstdain

Lykil
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Sjova

Sjova-Almennar liftryggingar
Sparisjoéour Austurlands
Sparisj6éour Hofdhverfinga
Sparisj6éour Strandamanna
Sparisj6our Sudur-pPingeyinga

Stefnir

T Plus
Tryggingamidstodin

Valitor

Vatryggingafélag Islands

Vordur tryggingar

\Vorour lif
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