FLUICELL AB (PUBL) Org nr: 556889-3282

PROTOKOLL

Fort vid arsstamma 2023

for Fluicell AB (publ)

den 17 maj 2023

pa Flojelbergsgatan 8C i Mdélndal

10.

Stamman 6ppnas
Stefan Tilk, styrelsens ordférande, 6ppnade stimman. Det antecknades att styrelsen givit Mats Jonasson

uppdraget att som sekreterare féra dagens protokoll.

Val av ordférande vid stimman
Stefan Tilk valdes till ordférande vid stamman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd
Forteckningen enligt Bilaga 1 6ver ndrvarande aktiedgare och ombud f6r aktiedgare och dem tillkommande

roster godkdndes som réstlangd vid stamman.

Godkannande av dagordning
Den i kallelsen intagna dagordningen godkdndes av stamman.

Val av en eller tva justeringspersoner
Arsstimman beslutade att Jonas Hannestad ska justera dagens protokoll.

Provning av om stimman blivit behorigt sammankallad

Kallelse till arsstdmman publicerades via pressmeddelande och pa bolagets hemsida den 17 april 2023, via
Post- och Inrikes Tidningar den 19 april 2023 samt via annons i Dagens Industri den 19 april 2023. Det
konstaterades att drsstdmman ar i behorig ordning sammankallad.

Framldggande av arsredovisningen och revisionsberéattelsen

Det antecknades att drsredovisningen och revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2022 framlagts genom att
handlingarna hallits tillgdngliga pa bolagets hemsida och bolagets kontor under tre veckor fére stamman.

Det noterades att bolagets revisor KPMG har tillstyrkt ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstéllande

direktoren i revisionsberattelsen.

Beslut om faststéllande av resultat- och balansrdkning for bolaget
Stamman beslutade att faststélla den i arsredovisningen intagna resultat- och balansrdkningen.

Beslut om dispositioner betrdffande bolagets resultat enligt den faststillda balansrdkningen
Stamman beslutade att faststdlla styrelsens forslag att bolagets disponibla medel, 20 752 244 kronor
overfors i ny rakning.

Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledamoter och verkstéillande direktor
Stamman beslutade att bevilja samtliga som under 2022 innehaft uppdrag i bolaget som styrelseledamot
respektive verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2022.

Antecknades att berérda personer, i den man de var upptagna i réstldngden, inte deltog i beslutet
savitt avsag dem sjdlva
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19,

20.

Beslut om faststdllande av antalet styrelseledamoter samt antalet revisorer
Stdmman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att styrelsen ska besta av sex ledamaéter utan

suppleanter.

Vidare beslutades, i enlighet med valberedningens férslag, att bolaget ska ha en revisor och ingen
revisorssuppleant.

Faststdllande av arvoden till styrelseledamoter och revisorer

Stamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att arligt arvode (forra arets arvoden inom
parentes) ska utga till styrelseordféranden med 262 500 kronor (241 500) samt med 105 000 (96 600) kronor
till envar av 6vriga styrelseledamoter som ej ar anstéllda i bolaget. Det antecknades att det totala arvodet till
styrelseledaméterna darmed, mot bakgrund av bolagsstdmmans beslut under punkten 13, kommer att uppga
till 682 500 (627 900) kronor.

Vidare beslutades, i enlighet med valberedningens férslag, att revisorns ersattning ska utga enligt av bolaget
godkand rakning.

Val av styrelse
Stamman beslutade, i enlighet med valberedningens férslag, att, for tiden intill slutet av ndsta arsstamma, till
ordinarie styrelseledamdéter i bolaget omvdlja styrelseledaméterna Stefan Tilk, Daniel Chiu, Carl Fhager, Gavin

Jeffries, Owe Orwar samt Regina Fritsche Danielson.

Val av styrelsens ordférande
Stdamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att omvaélja Stefan Tilk till styrelsens ordférande.

Val av revisor
Stamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att infor tiden intill slutet av nédsta arsstamma
omvdlja revisionsbolaget KPMG AB till bolagets revisor. Det antecknades att Daniel Haglund utsetts av KPMG

till att vara huvudansvarig revisor i bolaget.

Beslut om faststdllande av principer for valberedningen
Stamman beslutade att bifalla valberedningens forslag till principer for valberedningen, Bilaga 2.

Beslut om emission av teckningsoptioner— incitamentsprogram for ledande befattningshavare och

andra nyckelpersoner i bolaget
Stamman beslutade enhdlligt att bifalla styrelsens férslag till inférande av incitamentsprogram for ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i bolaget bestdende av teckningsoptioner, Bilaga 3.

Det antecknades att teckning av teckningsoptionerna ska ske direkt i stammoprotokollet.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera aktier och/eller teckningsoptioner och/eller

konvertibler _
Stdmman beslutade enhilligt att bifalla styrelsens forslag till bemyndigande for styrelsen att emittera aktier

och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler, Bilaga 4.

Beslut om justeringsbemyndigande
Stdmman beslutade att styrelsen, eller den styrelsen utser i sitt stalle, bemyndigas att vidta de smaérre
justeringar i vid stdmman fattade beslut som kan visa sig nodvéndiga for registrering av besluten.

Stammans avslutande
Ordféranden avslutade stimman.
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TECKNING AV TECKNINGSOPTIONER (serie TO 2023/2026)

Undertecknad tecknar hdrmed 625 000 teckningsoptioner (serie TO 2023/2026) i Fluicell AB (publ), org.nr 556889-
3282. Gallande bolagsordning har hallits tillganglig for tecknaren.

Fluicell AB (publ)

Protokollférare

G FFTZZ 27

/Maé Jonasson

Justeringsperson

JWannes\{Vi
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Bilaga 1

Rostlangd
Antal aktier och Ombud/foretradare
roster Andel roster juridisk person Fullmakt

Jeffries and Associates AB 215 000 27,96% | Gavin Jeffries X
Gavin Jeffries 75 500 9,82%

Clavis& Vose Invest AB 158 638 20,63% | Victoire Viannay X
Claés-Goran Claésson 127 184 16,54%

Stilk AB 65 000 8,45% | Stefan Tilk X
Nelson Khoo 40 000 5,20% | Gavin Jeffries X
Ola Oltang 27 525 3,58%

Hans Kullingsjo 18 000 2,34%

Victoire Viannay 35 750 4,65%

Tatsiana Lobovkina 4912 0,64% | Gavin Jeffries X
Jacob Hallén 1 000 0,13%

Jonas Hannestad 335 0,04%

Totalt 768 844 100,00%

Andel aktier och roster
deltagande 3,14%

Antal aktier i bolaget 24 492 532

Ovriga narvarande

Daniel Haglund Revisor
Joakim Wahlberg

Mats Jonasson Protokollférare
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Bilaga 2

Instruktion till valberedningen
Valberedningen foér Fluicell AB (publ), org.nr 556889-3282 ("Bolaget”), foreslar foljande instruktion till
valberedningen.

1. Utseende av valberedning m.m.

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7

1.8.

Valberedningen ska besta av fyra ledamoéter en representant fér var och en av de tre stérsta
aktiedgarna eller &gargrupperna enligt punkt 1.2 nedan, som énskar utse en ledamot till
valberedningen samt styrelsens ordférande.

Vilka som har ratt att utse ledaméter till valberedningen ska baseras pa &garstatistik fran
Euroclear Sweden AB per den sista bankdagen i september. Vid bedémning av aktiedgares
storlek ska en grupp aktiedgare anses utgéra en aktiedgare om de &gargrupperats i Euroclear
Sweden ABs register.

Styrelsens ordférande ska utan onédigt drojsmal efter det att Bolaget erhallit &garstatistik fran
Euroclear Sweden AB kontakta de tre stérsta aktiedgarna for att utréna om de onskar utse
ledaméter till valberedningen. Om nagon eller nagra av de tre stérsta aktiedgarna avstar fran att
utse en ledamot till valberedningen, ska styrelsens ordférande erbjuda andra stérre aktieagare
att utse en ledamot till valberedningen. Om sadant erbjudande lamnas ska det ga i turordning till
de storsta aktiedgarna (dvs. forst till den fjarde stérsta aktieagaren, darefter till den femte stérsta
aktiedgaren osv.). Forfarandet ska fortga till dess att valberedningen bestar av fyra ledamoéter
inklusive styrelsens ordférande.

Styrelseledaméter kan ingd i valberedningen men ska inte utgéra en majoritet av dess
ledaméter.

Vid sitt férsta sammantrade ska valberedningen inom sig valja ordférande. Styrelsens
ordférande eller, i forekommande fall, annan styrelseledamot ska inte vara valberedningens

ordférande.

Sa snart valberedningen har konstituerat sig ska Bolaget pa sin hemsida lamna uppgift om
namnen pa ledaméterna i valberedningen och om hur aktiedgare kan lamna forslag till
valberedningen.

Valberedningens mandattid I6per intill dess att en ny valberedning har utsetts.

Om en férandring sker i Bolagets agarstruktur efter den sista bankdagen i september men fére
det datum som infaller tva manader fére kommande arsstdmma, och om en aktiedgare som inte
tidigare haft ratt att utse en ledamot till valberedningen darigenom blir en stérre aktieagare an
nagon eller ndgra av de som utsett en ledamot till valberedningen ("ny storagare”), ska
valberedningen, om den nye stordgaren framstéller énskemal om att fa utse en ledamot till
valberedningen, besluta att den ledamot i valberedningen som representerar den efter
férandringen minsta aktiedgaren ska entledigas och ersattas av den ledamot som den nye
stordgaren utser. Om en ny storagare ¢énskar utse en ledamot till valberedningen ska denne
anmala detta till valberedningens ordférande. Anmalan ska innehalla namnet pa den person
som den nye storégaren utser till ledamot i valberedningen.
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1.9. En aktiedgare som har utsett en ledamot till valberedningen har ratt att entlediga ledamoten och
utse en ny ledamot. Om sadant byte sker ska aktiedgaren utan dréjsmal anmala detta till
valberedningens ordférande (eller, om det &r valberedningens ordférande som ska bytas ut, till
styrelsens ordférande). Anmélan ska innehalla namnet pa entledigad ledamot och den person
som ska erséatta denne som ledamot i valberedningen.

1.10. Om en ledamot i valberedningen som utsetts av en aktiedgare frantrader sitt uppdrag i fortid ska
valberedningen utan dréjsmal uppmana den aktiedgare som utsett ledamoten att utse en ny
ledamot. Utses inte en ny ledamot av aktiedgaren, ska valberedningen erbjuda andra stérre
aktiedgare att utse en ledamot i valberedningen. Sadant erbjudande ska ga i turordning till de
storsta aktiedgarna (dvs. forst till den stérsta aktieagaren som inte redan har utsett en ledamot
till valberedningen eller tidigare har avstatt frdn sadan ratt, darefter till den nast storsta
aktiedgaren som inte redan utsett en ledamot till valberedningen eller tidigare avstatt fran sadan
ratt osv.). Forfarandet ska fortga till dess att valberedningen ar fulltalig. En ledamot som
frantrader sitt uppdrag i fortid ska anmala det till valberedningens ordférande (eller, om det ar
valberedningens ordférande som ska bytas ut, till styrelsens ordférande).

2. Uppgifter
2.1. Valberedningen ska lamna forslag till:
a) ordférande vid arsstamma,
b) antal styrelseledaméter och, i forekommande fall, styrelsesuppleanter,
c) val av styrelseledaméter och val av styrelsens ordférande,
d) arvode till var och en av de stammovalda styrelseledamoéterna,
e) antal revisorer och revisorssuppleanter,
f) val av revisorer och, i férekommande fall, revisorssuppleanter,
g) arvode till revisorer, och
h) i férekommande fall, &ndring av principer for hur valberedningen utses samt instruktionen
for valberedningen.
2.2. Valberedningens ledaméter ska tillvara samtliga aktiedgares intresse.
2.3. Valberedningen ska forse styrelsen med sina forslag till beslut i god tid fére senaste dag for

kallelse till arsstamma eller, i férekommande fall, extra bolagsstamma.

3. Sammantrade

3.1.

Valberedningen ska sammantréada sa ofta som erfordras for att valberedningen ska kunna
fullgéra sina uppgifter. Styrelsens ordférande ska kalla till dess forsta sammantrade. Kallelse till
ovriga sammantraden utfardas av valberedningens ordférande. Om en ledamot begar att
valberedningen ska sammankallas, ska begéran efterkommas.
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3.2. Valberedningen &r beslutfér om mer an halften av ledaméterna &r narvarande. Beslut i &rendet
far dock inte fattas om inte samtliga ledaméter erbjudits tillfalle att delta i &rendets behandling.

3.3. Vid val av ordférande i valberedningen anses den vald som har fatt de flesta résterna. Vid lika
rostetal avgors valet genom lottning.

3.4. Som valberedningens beslut géller den mening som mer an halften av de narvarande
ledaméterna rostar for eller, vid lika rostetal, den mening som bitrdds av valberedningens
ordférande.

3.5. Vid valberedningens sammantraden ska féras protokoll som undertecknas och justeras av
valberedningens ordférande och den ledamot som valberedningen utser. Protokollen ska féras
och férvaras i enlighet med vad som galler for styrelseprotokoll.

4. Sekretess

4.1. Ledamot av valberedningen &r underkastad sekretesskyldighet rérande Bolagets
angelagenheter och denna skyldighet ska pa Bolagets begaran bekréftas av ledamoten genom
att underteckna sarskilt sekretessavtal mellan ledamoten och Bolaget.

5. Arvode och kostnadserséattning
5.1. Arvode ska inte utga till ledaméter i valberedningen.

5.2. Bolaget ska svara for styrkta skaliga kostnader hanférliga till valberedningens arbete.
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Bilaga 3

Beslut om riktad emission av teckningsoptioner — incitamentsprogram fér ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i Fluicell AB (publ)

Styrelsen for Fluicell AB (publ), org.nr 556889-3282 (’Bolaget’), féreslér att hogst 625 000
teckningsoptioner av serie TO 2023/2026, berattigande till teckning av hégst 625 000 aktier i Bolaget,
emitteras och att stamman beslutar om vidareéverlatelse av dessa teckningsoptioner enligt féljande.

Ratt till teckning ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast tillkomma Bolaget. Bolaget
ska efter teckning ha ratt och skyldighet att i enlighet med styrelsen i Bolagets beslut ¢verlata
teckningsoptionerna till ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner i Bolaget enligt vad som
framgar nedan. Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag. Teckning av teckningsoptionerna ska ske
direkt i stammoprotokollet. Overteckning kan inte ske. De nya aktier som kan komma att utges vid
nyteckning omfattas inte av nagra férbehall.

Varje teckningsoption ska ge innehavaren ratt att under perioden 1 oktober 2026 till och med den 31
december 2026 teckna en ny aktie i Bolaget. Teckningskursen fér aktie vid utnyttjandet av
teckningsoption ska uppga till 5 kronor per aktie. Den del av teckningskursen som &verstiger kvotvardet
ska foras till den fria 6verkursfonden. Aktie som tecknas med utnyttjande av teckningsoptionerna
medfoér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstédmningsdag fér utdelning som infaller narmast
efter det att aktien har registrerats hos Bolagsverket och aktien inforts i aktieboken hos Euroclear
Sweden AB.

Skalet till avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ar att styrelsen énskar framja Bolagets langsiktiga
intressen genom att erbjuda ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner méjlighet att delta i
ett incitamentsprogram som ger dem mojlighet att ta del av och verka fér en positiv vardeutveckling i
Bolaget. Detta férvantas ge ett 6kat engagemang for verksamheten bland ledande befattningshavare
och nyckelpersoner samt méjlighet att behalla kompetent och engagerad personal.

Betalning for teckningsoptionerna vid oOverlatelse fran Bolaget till ledande befattningshavare eller
nyckelpersoner ska ske med marknadsmassigt belopp som faststélls med tilldmpning av Black &
Scholes optionsvarderingsmodell.

Teckningsoptionerna ska vara fritt dverlatbara. Dock galler som villkor fér kép av teckningsoptioner att
forvarvaren ingar ett avtal med Bolaget, som innebar en ratt, men inte en skyldighet fér Bolaget att
aterkopa teckningsoptioner om innehavaren onskar o6verlata dem till tredje man, samt att om
innehavarens anstallning eller uppdrag i Bolaget upphér, ska Bolaget ha en ratt, men inte en skyldighet
att aterkdpa teckningsoptionerna till vid tidpunkten for aterkdpet gallande marknadsvéarde.

Teckningsoptioner som innehas av Bolaget och som inte 6verlatits enligt nedan far makuleras av
Bolaget efter beslut av styrelsen fér Bolaget. Eventuell makulering ska anmalas till Bolagsverket for

registrering.

Ovriga villkor fér teckningsoptionerna av serie TO 2023/2026 framgar av de fullstandiga
teckningsoptionsvillkoren, Bilaga A. Villkoren innehaller bland annat sedvanliga omrakningsprinciper.
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Godkénnande av éverlatelse av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att stamman godkanner Bolagets 6verlatelser av ovan angivna teckningsoptioner av
serie TO 2023/2026 pa foljande villkor. Bolaget ska ha ratt att, vid ett eller flera tillfallen, overlata
teckningsoptionerna till féljande kategorier av nuvarande och framtida nyckelpersoner:

Kategori Hoégsta antal Hoégsta antal optioner/kategori
optioner/person

Verkstallande direktor 75000 75 000
(hégst 1 person)

Ledningsgrupp 50 000 250 000
(hégst 5 personer)

Ovriga nyckelpersoner 20000 300 000
(hégst 15 personer)

Ratt att forvarva teckningsoptioner fran Bolaget ska endast tillkomma de personer som vid
anmalningsperiodens utgang (dvs. den 30 september 2023) inte sagt upp sig eller blivit uppsagda
alternativt avslutat sitt engagemang i Bolaget pa annat satt. Aven nyanstillda ledande
befattningshavare och nyckelpersoner som &nnu inte tilltratt sin anstélining ska kunna erbjudas att
férvarva teckningsoptioner.

Tilldelning

Anmalan om férvarv av teckningsoptioner ska ske under perioden fran och med dagen for registrering
av teckningsoptionerna till och med den 30 september 2023. Overlatelse till deltagarna i programmet
ska ske senast den 30 september 2023.

Om teckningsoptioner inom viss kategori kvarstar efter att samtliga anmalningar inom kategorin
tillgodosetts, ska kvarstdende antal kunna tilldelas deltagare i annan kategori varvid styrelsen ska
avgora fordelningen utifran kategoritillhérighet och anmalt antal. Sadan férdelning far dock som mest
innebéra att det maximala antalet teckningsoptioner per person inom viss kategori ¢verskrids med 50
procent.

Bolagets styrelse beslutar om slutlig tilldelning.
Pris och betalning m.m.

Teckningsoptionerna ska overlatas pa marknadsmassiga villkor till ett pris (premie) som faststalls utifran
ett berdknat marknadsvarde for teckningsoptionerna vid tidpunkten fér éverlatelsen med tillampning av
Black & Scholes varderingsmodell beréknat av ett oberoende varderingsinstitut.

Marknadsvardet pa en teckningsoption av serie TO 2023/2026 har, enligt en preliminar vardering med
tillampning av Black & Scholes varderingsmodell, beraknats till 0,20 kronor. Berdkningarna har baserats
pa ett antaget aktiepris om 3,00 kronor, en riskfri ranta om 3,5 procent och en antagen volatilitet om 28
procent. Den prelimindra varderingen bygger pa antaganden. Vid 6verlatelse av teckningsoptioner till
deltagare kommer marknadsvardet att faststéllas baserat pa uppdaterade antaganden och da kanda
parametrar.
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Kostnader

Med hansyn till att teckningsoptionerna ska oOverlatas till ett beraknat marknadspris bedéms inte
incitamentsprogrammet i sig medféra nagra kostnader utéver vissa begrénsade kostnader fér beredning

och administration.
Utspédning

Vid full teckning och utnyttjande av samtliga teckningsoptioner kommer Bolagets aktiekapital att cka
med 68 750 kronor férdelat pa 625 000 aktier motsvarande en utspadningseffekt om ca 2,49 procent av
antal aktier och roster i Bolaget (baserat pa antalet aktier och réster i Bolaget per dagen for kallelsen).

Paverkan pa nyckeltal foér Bolaget

Bolagets vinst per aktie paverkas inte vid emission av teckningsoptionerna om nuvardet av
teckningsoptionernas I6senpris kommer att dverstiga aktuellt marknadsvéarde for aktien vid tidpunkten
for overlatelsen till deltagarna i programmet.

Beredning av drendet

Principerna fér optionsprogrammet har arbetats fram av Bolagets styrelse. Styrelsen har darefter
beslutat att framl&gga detta forslag till stamman. Férutom de tjansteman som har berett fragan enligt
instruktion fran styrelsen har ingen anstalld som kan komma att omfattas av programmet deltagit i
utformningen av villkoren.

Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram m.m.

P& arsstamman i Bolaget 2021 beslutades om ett incitamentsprogram bestaende av teckningsoptioner
av serie TO 2021/2023 riktat till ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner i Bolaget.
Programmet omfattade totalt 200 000 teckningsoptioner med en rétt att teckna en ny aktie i Bolaget
under perioden 1 september 2023 till och med den 31 december 2023 till en teckningskurs om 50
kronor. Samtliga teckningsoptioner tecknades av Bolaget men inga teckningsoptioner har éverlatits till
ledande befattningshavare eller nyckelpersoner i Bolaget. Styrelsen beslutade den 13 april 2023 att
samtliga teckningsoptioner av serie TO 2021/2023 ska makuleras med bakgrund av att inga
teckningsoptioner 6verlatits. Makuleringen ar per dagen for kallelsen inte registrerad hos Bolagsverket.

Pa arsstdmman i Bolaget 2022 beslutades om ett incitamentsprogram bestdende av teckningsoptioner
av serie TO 2022/2025 riktat till ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner i Bolaget.
Programmet omfattade totalt 250 000 teckningsoptioner av serie TO 2022/2025 med en ratt att teckna
en ny aktie i Bolaget under perioden 1 oktober 2025 till och med den 31 december 2025 till en
teckningskurs om 30 kronor. Samtliga teckningsoptioner tecknades av Bolaget men inga
teckningsoptioner har éverlatits till ledande befattningshavare eller nyckelpersoner i Bolaget. Styrelsen
beslutade den 13 april 2023 att samtliga teckningsoptioner av serie TO 2022/2025 ska makuleras med
bakgrund av att inga teckningsoptioner 6verlatits. Makuleringen &ar per dagen for kallelsen inte
registrerad hos Bolagsverket.
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Instruktion till styrelsen

Styrelsen foreslar att stamman uppdrar at styrelsen i Bolaget att verkstalla beslutet enligt ovan samt att
tillse att 6verlatelser av teckningsoptioner sker enligt ovan.

Beslutsregler

For beslut enligt ovan kravs bitrade av aktiedgare som foretrader 9/10 av saval de avgivna résterna som
de aktier som &r foretradda vid stamman.
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VILLKOR FOR FLUICELL AB (PUBL):S
TECKNINGSOPTIONER 2023/2026

1: Definitioner
| dessa villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan:
”Bolaget” Fluicell AB (publ), org nr: 556889-3282;
”Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av teckningsoption;

”Teckningsoption” avser ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor;

”Teckning” avser sadan teckning av nya aktier i Bolaget, med utnyttjande av
Teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

"Teckningsoptionsbevis” avser bevis representerande Teckningsoptioner; och

”Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilkken Teckning av nya aktier kan ske.
2. Teckningsoptioner och Teckningsoptionsbevis

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hégst 625 000 st.

Bolaget ska utfarda Teckningsoptionsbevis stéllda till viss man eller order, envar
representerande en Teckningsoption. Bolaget verkstéller pa begéran av
Teckningsoptionsinnehavare utbyte och vaxling av Teckningsoptionsbevis.

3. Teckning av nya aktier

Teckningsoptionsinnehavare ska &ga ratt att fran och med 2026-10-01 till och med
2026-12-31 eller den tidigare dag som féljer av punkt 7 nedan, fér varje
Teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget till en Teckningskurs om 5 kronor.
Omrékning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje
Teckningsoption beréattigar till Teckning av kan &ga rum i de fall som framgar av punkt
7 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
Teckningsoptioner berattigar, som en och samma Teckningsoptionsinnehavare
samtidigt énskar utnyttja.

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlésen jamlikt 22 kap 26 § 2 st
aktiebolagslagen (2005:551) férran tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som
vunnit laga kraft. Om teckningstiden enligt férsta stycket ovan I6per ut dessférinnan
eller inom tre manader déarefter har dock Teckningsoptionsinnehavaren ratt att
utnyttja Teckningsoptionen under tre manader efter det att avgérandet vann laga
kraft.

4. Anmaélan om Teckning

Anmaélan om Teckning sker genom att Teckningsoptionsinnehavare skriftligen till
Bolaget anmaéler sitt intresse att teckna, varvid ska anges det antal aktier som 6nskas
tecknas samt ska Teckningsoptionsinnehavaren éverlamna till Bolaget
Teckningsoptionsbevis representerande det antal Teckningsoptioner som ¢nskas
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utnyttjas. Anmalan om Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Inges inte anmalan om Teckning inom i punkt 3 férsta stycket angiven tid, upphér all
ratt enligt Teckningsoptionerna att galla.

Teckning verkstélls genom att de nya aktierna upptas i aktieboken, varefter Bolaget,
under férutsattning att betalning fér de nya aktierna erlagts, ska anméla de nya
aktierna fér registrering hos Bolagsverket.

Betalning

Vid anmélan om Teckning ska betalning fér tecknade aktier omedelbart erlaggas i
pengar. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto.

Utdelning pa ny aktie

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, medfér ratt till vinstutdelning beslutad
efter det att Teckning verkstéallts. Aktie som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld
under perioden mellan ett visst rédkenskapsars slut och dagen for utbetalning av
vinstutdelning avseende det rakenskapsaret, medfér dock inte ratt till vinstutdelning
avseende namnda rékenskapsar.

Omrékning av Teckningskurs m m

Betraffande den ratt som ska tillkomma Teckningsoptionsinnehavaren av
optionsratter i de olika situationer som anges nedan, ska féljande gélla.

Fondemission

Genomfér Bolaget en fondemission ska aktierna i Bolaget sammanlaggas eller
uppdelas haremot svarande omrékning av Teckningskursen liksom antalet aktier som
varje Teckningsoption berattigar till. Omrékningarna, vilka utférs av Bolaget, ska ske
enligt féljande. Det omréknade antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av ska motsvara det tidigare antal aktier den Teckningsoptionen berattigade
till Teckning av enligt punkt 3 omedelbart fére fondemissionen multiplicerat med
kvoten av antalet aktier efter fondemissionen och antalet aktier fére fondemissionen.
Den omréaknade Teckningskursen ska motsvara Teckningskursen omedelbart fore
fondemissionen multiplicerat med kvoten av antalet aktier fére fondemissionen och
antalet aktier efter fondemissionen.

7.2 Foretradesratt for Teckningsoptionsinnehavare vid nyemission enligt 13 kap

aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfér Bolaget enligt principerna om foretrédesratt i 13 kap 1 §, 14 kap 1 § eller
15 kap 1 § aktiebolagslagen nyemission, emission av teckningsoptioner eller
emission av konvertibler eller riktar Bolaget enligt sagda principer annat erbjudande
till sina aktiedgare att av Bolaget férvarva vardepapper av nagot slag, ska omréakning
ske, dels av Teckningskursen, dels av det antal aktier vartill varje Teckningsoption
berattigar. Omrakningen, som ska utféras av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att
vardet av Teckningsoptionerna Idamnas oférandrat.
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7.3 Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktiedgarna

Genomfor Bolaget minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna eller
utdelning i form av vardepapper av nagot slag, ska Bolaget traffa 6verenskommelse
med Teckningsoptionsinnehavare betraffande vilken andrad Teckningskurs som ska
tillampas efter sadan atgard eller ska vid Teckning som verkstalls efter sadan atgérd
tilampas en omréknad Teckningskurs motsvarande enligt punkt 3 géllande
Teckningskurs minskat med det belopp per aktie som aterbetalats till aktiedgarna
eller vardet per aktie av de utdelade vardepappren. Omrakningarna utférs av Bolaget.

7.4 Likvidation

Beslutas att Bolaget ska tréda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om Teckning inte darefter ske. Ratten att pakalla
Teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet, oaktat om beslutet vunnit laga kraft.
Senast tva manader innan bolagsstdmma tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i
likvidation, ska Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande
underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om
att anmé&lan om Teckning inte far ske, sedan bolagsstdmman fattat beslut om
likvidation. Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3 ovan ségs om tidigaste
tidpunkt for Teckning, &ga rétt att pakalla Teckning fran den dag dé meddelandet
lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére
den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

7.5 Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag underteckna fusionsplan i enlighet med
fiarde stycket i namnda paragraf, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far
anmalan om Teckning inte darefter ske. Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig
stéllning till fraga om fusion enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande underréttas om den avsedda fusionen. | meddelandet ska en
redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda fusionsplanen samt
ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att anmé&lan om Teckning inte far ske,
sedan slutligt beslut fattats om fusion eller sedan fusionsplanen undertecknats av
aktiedgarna. Om Bolaget ldmnar meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3 ovan sdgs om tidigaste
tidpunkt for Teckning, &ga rétt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére
den bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen ska godkannas respektive den dag da
aktiedgarna ska underteckna fusionsplanen.

7.6 Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Upprattar Bolagets styrelse fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska féljande galla. Avser Bolagets
styrelse att uppratta en fusionsplan enligt i foregaende mening angivet lagrum, ska
Bolaget, for det fall att sista dag fér Teckning enligt punkt 3 ovan infaller efter det att
sadan avsikt foreligger, faststalla en ny sista dag fér anmélan om Teckning
(slutdagen), som ska infalla inom 60 dagar fran det att sadan avsikt forelag eller, om
offentliggérande av sadan avsikt skett, fran offentliggérandet. Efter det att slutdagen
faststallts ska, oavsett vad som i punkt 3 ovan sédgs om tidigaste tidpunkt fér
Teckning, Teckningsoptionsinnehavare aga rétt att pakalla Teckning fram till
slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fére slutdagen genom skriftligt meddelande
erinra Teckningsoptionsinnehavarna om denna ratt samt att anméalan om Teckning
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inte far ske efter slutdagen.

7.7 Tvangsinlésen

Blir Bolagets aktier foremal fér tvangsinlésen enligt 22 kap aktiebolagslagen ska
féljande galla. Mottager Bolagets styrelse en begdran om tvangsinlésen av aktier i
Bolaget, ska Bolaget, for det fall att sista dag fér Teckning enligt punkt 3 ovan infaller
efter sadan begéran, faststalla en ny sista dag fér anmalan om Teckning (slutdagen),
som ska infalla inom 60 dagar fran begaran om tvangsinlésen. Efter det att slutdagen
faststéllts ska, oavsett vad som i punkt 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér
Teckning, Teckningsoptionsinnehavare aga ratt att pakalla Teckning fram till
slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fére slutdagen genom skriftligt meddelande
erinra Teckningsoptionsinnehavarna om denna ratt samt att anméalan om Teckning
inte far ske efter slutdagen.

7.8 Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstdamman godkénna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen,
eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag underteckna delningsplan i enlighet med
fijarde stycket i ndAmnda paragraf, varigenom Bolaget ska delas genom att en del av,
eller samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag, far
anmalan om Teckning inte darefter ske. Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig
stallning till fraga om delning enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande underréttas om den avsedda delningen. | meddelandet ska en
redogodrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen
samt ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att anméalan om Teckning inte far
ske, sedan slutligt beslut fattas om delning eller sedan delningsplanen undertecknats
av aktiedgarna. Om Bolaget ldmnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3 ovan sédgs om tidigaste
tidpunkt for Teckning, aga réatt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet
ldmnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére
den bolagsstdmma vid vilken delningsplanen ska godkannas respektive den dag da
aktiedgarna ska underteckna delningsplanen. Oavsett vad ovan sagts om att
Teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godk&nnande eller undertecknande av
fusionsplan, pakallande av tvangsinlésen eller godkdnnande eller undertecknande av
delningsplan, ska ratten att teckna ater intréda for det fall att likvidationen upphér
respektive fusionsplanen, tvangsinlésen eller delningsplan ej genomférs.

7.9 Konkurs

Foér den héandelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning ej darefter ske. Om
emellertid konkursbeslutet hdvs av hégre rétt, far Teckning aterigen ske.

7.10 Extra ordinér utdelning

Vid extraordindr utdelning, varmed avses kontant utdelning som éverstiger normal
utdelning, skall teckningskursen reduceras med skillnaden mellan normal och
extraordinéar utdelning. Med "normal utdelning” avses utdelning under ett
rakenskapsar som totalt uppgar till hégst femtio (50) procent av Bolagets resultat efter
skatt enligt Bolagets faststéllda (koncern)resultatrakning for rakenskapsaret narmast
fore det ar utdelningen beslutas.

8.  Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i punkt 7 ovan angiven atgard som skulle
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10.

1.

12.

medféra en omrakning av Teckningskursen till belopp understigande akties
kvotvarde.

Meddelanden

Meddelanden rérande dessa optionsvillkor ska tillstallas varje
Teckningsoptionsinnehavare och annan réttighetshavare som skriftligen meddelat sin

adress till Bolaget.
Andringar av villkor

Bolaget ager besluta om andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt, enligt
Bolagets bedémning, av praktiska skél ar &ndamalsenligt eller nédvandigt och
Teckningsoptionsinnehavarnas réttigheter inte i nagot avseende férséamras.

Sekretess

Bolaget far inte obehdérigen till tredje man ldmna uppgift om
Teckningsoptionsinnehavare.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag gaéller fér dessa optionsvillkor och darmed sammanhangande rattsfragor.
Tvist i anledning av dessa optionsvillkor ska avgéras av allméan domstol med
Goteborgs tingsratt som forsta instans eller sddan annan domstol som Bolaget
skriftligen godkénner.
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Bilaga 4

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler

Styrelsen i Fluicell AB (publ), org.nr 556889-3282 ("Bolaget”), foreslar att stdamman bemyndigar
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta arsstémma fatta beslut om nyemission
av aktier och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler mot kontant betalning och/eller med
bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor och att darvid kunna avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Emissionerna ska ske till marknadsméssig teckningskurs faststalld av styrelsen i samrad med Bolagets
finansiella radgivare, med beaktande av marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall.

Antalet aktier som ska kunna emitteras respektive antalet aktier som ska kunna tecknas med stéd av
optionsratt till nyteckning av aktier respektive antalet aktier som konvertibler ska berattiga konvertering
till ska sammanlagt uppga till hégst 6 000 000 nya aktier motsvarande en utspadning om ca 19,68
procent.

Syftet med bemyndigandet och skalen till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
emissioner ska kunna ske for finansiering av Bolagets verksamhet, kommersialisering och utveckling av
Bolagets produkter och marknader och/eller férvérv av verksamheter, bolag eller del av bolag, och/eller
att méjliggéra en breddning av dgarbasen i Bolaget.

Fér beslut enligt ovan kravs bitrade av aktiedgare som féretrader minst 2/3 av savél de avgivna rosterna
som de vid stdmman féretradda aktierna.



