KALLELSE TILL ARSSTAMMA | FLUICELL AB (publ)

Aktieagarnai Fluicell AB (publ), org. nr 556889-3282, (”’Bolaget”) kallas harmed till &rsstamma
onsdagen den 17 maj 2023 kl. 13.30 i Bolagets lokaler pa Flgjelbergsgatan 8C i MdIndal.
Registrering inklusive fika sker fran kl.13.00.

Forutsattningar for deltagande
Den som onskar delta vid stamman ska:
e dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken tisdagen den 9 maj 2023 och,

om aktierna ar forvaltarregistrerade, begara att forvaltaren réstrattsregistrerar aktierna senast
torsdagen den 11 maj 2023, samt

e dels anméla sig till Bolaget senast torsdagen den 11 maj 2023 per brev till Fluicell AB,
Flojelbergsgatan 8c, 431 37 Mdolndal eller per e-post till info@fluicell.com.

I anmalan ska uppges fullstandigt namn, person- eller organisationsnummer, aktieinnehav, adress,
telefonnummer dagtid samt ska, i forekommande fall, uppgift om stallféretradare, eller bitrade (hégst
tvd) lamnas. Anmalan bor i forekommande fall atfljas av fullmakter, registreringsbevis och andra
behérighetshandlingar (se "Ombud m.m.” nedan).

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier genom bank eller annan férvaltare maste hos
férvaltaren begara att foras in i aktieboken hos Euroclear Sweden AB for att kunna delta i stamman
(rostrattsregistrering). Som anges ovan maste forvaltaren ha genomfort rostrattsregistreringen hos
Euroclear Sweden AB senast 11 maj 2023. Aktiedgare maste darfor kontakta sin forvaltare i god tid fére
denna dag och rdstrattsregistrera sina aktier i enlighet med férvaltarens instruktioner.

Ombud m.m.

Om aktiedgare ska foretradas av ombud maste ombudet ha med skriftlig, daterad och av aktiedgaren
undertecknad fullmakt till stamman. Fullmakten far inte vara aldre &an ett ar, savida inte langre
giltighetstid (dock langst fem ar) har angivits i fullmakten. Om fullmakten utfardats av juridisk person ska
ombudet ocksd ha med aktuellt registreringsbevis eller motsvarande behdérighetshandling for den
juridiska personen. For att underlatta inpasseringen bor kopia av fullmakt och andra
behorighetshandlingar bifogas anmalan till stamman. Fullmaktsformular halls tillgangligt pa Bolagets
hemsida www.fluicell.com och skickas med post till aktiedgare som kontaktar Bolaget och uppger sin
adress.

Arenden pa stamman

Forslag till dagordning

1) Stdmman 6ppnas;
2) Val av ordférande vid stamman;

3) Upprattande och godkéannande av rdstlangd;


mailto:info@fluicell.com

4) Godkannande av dagordning;

5) Val av en eller tva justeringspersoner;

6) Provning om stamman blivit behdrigen sammankallad;

7) Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen;

8) Beslut om faststéllande av resultat- och balansrékning for Bolaget;

9) Beslut om dispositioner betraffande Bolagets resultat enligt den faststéllda balansrakningen;
10) Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstéllande direktor;
11) Beslut om faststéllande av antalet styrelseledaméter samt antalet revisorer;
12) Beslut om faststéllande av arvoden till styrelseledamoter och revisorer;

13) Val av styrelse;

14) Val av styrelsens ordforande;

15) Val av revisor;

16) Beslut om faststéllande av principer for valberedningen;

17) Beslut om emission av teckningsoptioner — incitamentsprogram for ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner i Bolaget;

18) Beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera aktier och/eller teckningsoptioner och/eller
konvertibler;

19) Beslut om justeringsbemyndigande;
20) Stammans avslutande.

Valberedningen

Valberedningen ska i enlighet med av férra arsstammans antagna principer besta av fyra ledamoter
varav tre ledamoéter ska utses av Bolagets tre storsta aktiedgare eller dgargrupperna per den 30
september 2022 samt av styrelsens ordférande. Om nagon eller ndgra av de tre storsta aktiedgarna
avstar fran att utse en ledamot till valberedningen, ska andra storre aktieagare per den 30 september
2022 i turordningen ges mdjlighet att utse en ledamot till valberedningen till dess att tre ledamoéter
utsetts.

Valberedningen har besatt av ordférande Henrik Nilsson, Gavin Jeffries (Jeffries and Associates AB),
Alar Ainla och Stefan Tilk (styrelsens ordférande) vilka tillsammans representerar ca 4,06 procent av
rostetalet for samtliga aktier i Bolaget. Flera tillfragade aktiedgare har avstatt fran att utse en ledamot
till valberedningen.



Valberedningens beslutsforslag

2) Val av ordférande vid stimman

Valberedningen foreslar att styrelsens ordférande Stefan Tilk eller, vid forhinder for honom, den som
valberedningen i stéllet anvisar véljs till ordférande pa stamman.

11) Beslut om faststédllande av antalet styrelseledamoéter och antalet revisorer

Valberedningen foreslar att styrelsen ska besta av sex styrelseledaméter och inga styrelsesuppleanter.
Valberedningen foreslar vidare att Bolaget ska ha en revisor och ingen revisorssuppleant.

12) Beslut om faststéllande av arvoden till styrelseledaméter och revisorer

Valberedningen foreslar att arvode ska utga till styrelsens ledamoter enligt foljande (forra arets arvoden
inom parentes): 262 500 (241 500) kronor till styrelsens ordférande och 105 000 (96 600) kronor till
envar av oOvriga externa ledamoter (dvs styrelseledaméter som inte ar anstéllda i Bolaget). For
styrelseledamoter som ar anstéllda i Bolaget foreslas att inget styrelsearvode ska utga. Inget arvode
ska utga for eventuellt utskottsarbete.

Om stdmman beslutar i enlighet med valberedningens forslag kommer darmed det totala arvodet till
styrelseledamoterna att uppga till 682 500 (627 900) kronor.

Valberedningen foreslar att arvode till revisorn ska utga enligt av Bolaget godkand rakning.

13) Val av styrelse

Valberedningen foreslar, for tiden intill slutet av nasta arsstamma, omval av ledamoéterna Stefan Tilk,
Owe Orwar, Daniel Chiu, Gavin Jeffries, Carl Fhager och Regina Fritsche Danielson.

14) Val av styrelsens ordférande

Valberedningen foreslar omval av Stefan Tilk som styrelsens ordférande.

15) Val av revisor

Valberedningen foreslar, for tiden intill slutet av nasta arsstamma, omval av det registrerade
revisionsbolaget KPMG AB till Bolagets revisor. KPMG AB har meddelat att, under forutsattning att
valberedningens forslag antas av arsstamman, auktoriserade revisorn Daniel Haglund kommer att utses
till huvudansvarig revisor.

16) Beslut om faststéllande av principer fér valberedningen

Valberedningen foreslar foljande huvudsakliga principer for hur valberedningen ska utses samt
instruktioner for valberedningen (vilka motsvarar principerna antagna vid féregdende arsstamma).

Valberedningen ska besta av fyra ledamoter en representant for var och en av de tre storsta aktieagarna
eller &gargrupperna, som onskar utse en ledamot till valberedningen samt styrelsens ordférande. Vilka
som har ratt att utse ledamoter till valberedningen ska baseras pa agarstatistik fran Euroclear Sweden
AB per den sista bankdagen i september 2023. Vid bedomning av aktiedgares storlek ska en grupp
aktiedgare anses utgdra en aktiedgare om de dgargrupperats i Euroclear Sweden ABs register.

Styrelsens ordférande ska utan onddigt drojsmal efter det att Bolaget erhallit Agarstatistik fran Euroclear
Sweden AB kontakta de tre storsta aktiedgarna for att utrona om de onskar utse ledamoter till



valberedningen. Om nagon eller nagra av de tre storsta aktiedgarna avstar fran att utse en ledamot till
valberedningen, ska styrelsens ordférande erbjuda andra storre aktiedgare att utse en ledamot till
valberedningen. Om sadant erbjudande lamnas ska det g& i turordning till de storsta aktieagarna (dvs.
forst till den fjarde storsta aktiedgaren, darefter till den femte stdrsta aktiedgaren osv.). Forfarandet ska
fortga till dess att valberedningen bestar av fyra ledamoter inklusive styrelsens ordférande.

Styrelseledamoter kan ingd i valberedningen men ska inte utgoéra en majoritet av dess ledamoter.

Vid sitt forsta sammantrade ska valberedningen inom sig vélja ordférande. Styrelsens ordférande eller,
i forekommande fall, annan styrelseledamot ska inte vara valberedningens ordférande.

Sa snart valberedningen har konstituerat sig ska Bolaget pa sin hemsida lamna uppgift om namnen péa
ledamoterna i valberedningen och om hur aktieagare kan lamna forslag till valberedningen.

Valberedningens mandattid I6per intill dess att en ny valberedning har utsetts.
Valberedningens ledamoter ska tillvara samtliga aktiedgares intresse och lamna forslag till:

a) ordforande vid arsstamma,

b) antal styrelseledaméter och, i férekommande fall, styrelsesuppleanter,

c) val av styrelseledamoter och val av styrelsens ordférande,

d) arvode till var och en av de stdmmovalda styrelseledamoterna,

e) antal revisorer och revisorssuppleanter,

f) val av revisorer och, i forekommande fall, revisorssuppleanter,

g) arvode till revisorer, och

h) i férekommande fall, &ndring av principer for hur valberedningen utses samt instruktionen
for valberedningen.

Arvode ska inte utga till ledamoter i valberedningen. Bolaget ska svara for styrkta skéaliga kostnader
hanforliga till valberedningens arbete.

Styrelsens beslutsférslag

9) Beslut om dispositioner betraffande Bolagets resultat enligt den faststéllda balansrakningen

Styrelsen foreslar att stamman beslutar att Bolagets resultat disponeras i enlighet med styrelsens
forslag i arsredovisningen. Styrelsen foreslar saledes att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret
2022.

17) Beslut om riktad emission av teckningsoptioner — incitamentsprogram for ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i Bolaget

Styrelsen foreslar att hogst 625 000 teckningsoptioner av serie TO 2023/2026, berattigande till teckning
av hogst 625 000 aktier i Bolaget, emitteras och att stamman beslutar om vidaredverlatelse av dessa
teckningsoptioner enligt foljande.



Ratt till teckning ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast tillkomma Bolaget. Bolaget
ska efter teckning ha ratt och skyldighet att i enlighet med styrelsen i Bolagets beslut Gverlata
teckningsoptionerna till ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner i Bolaget enligt vad som
framgar nedan. Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag. Teckning av teckningsoptionerna ska ske
direkt i stammoprotokollet. Overteckning kan inte ske. De nya aktier som kan komma att utges vid
nyteckning omfattas inte av nagra forbehall.

Varje teckningsoption ska ge innehavaren rétt att under perioden 1 oktober 2026 till och med den 31
december 2026 teckna en ny aktie i Bolaget. Teckningskursen for aktie vid utnyttjandet av
teckningsoption ska uppga till 5 kronor per aktie. Den del av teckningskursen som Gverstiger kvotvardet
ska foras till den fria 6verkursfonden. Aktie som tecknas med utnyttjande av teckningsoptionerna medfor
ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att aktien har registrerats hos Bolagsverket och aktien inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Skalet till avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ar att styrelsen dnskar framja Bolagets langsiktiga
intressen genom att erbjuda ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner mdjlighet att delta i
ett incitamentsprogram som ger dem mojlighet att ta del av och verka for en positiv vardeutveckling i
Bolaget. Detta forvantas ge ett 6kat engagemang for verksamheten bland ledande befattningshavare
och nyckelpersoner samt mojlighet att behalla kompetent och engagerad personal.

Betalning for teckningsoptionerna vid Overlatelse fran Bolaget till ledande befattningshavare eller
nyckelpersoner ska ske med marknadsmassigt belopp som faststalls med tillampning av Black &
Scholes optionsvarderingsmodell.

Teckningsoptionerna ska vara fritt 6verlatbara. Dock galler som villkor for kop av teckningsoptioner att
forvarvaren ingar ett avtal med Bolaget, som innebar en ratt, men inte en skyldighet for Bolaget att
aterkopa teckningsoptioner om innehavaren Onskar overlata dem till tredje man, samt att om
innehavarens anstéllning eller uppdrag i Bolaget upphor, ska Bolaget ha en ratt, men inte en skyldighet
att terkopa teckningsoptionerna till vid tidpunkten for aterkopet gallande marknadsvarde.

Teckningsoptioner som innehas av Bolaget och som inte &verlatits enligt nedan far makuleras av
Bolaget efter beslut av styrelsen for Bolaget. Eventuell makulering ska anmalas till Bolagsverket for
registrering.

Ovriga Vvillkor for teckningsoptionerna av serie TO 2023/2026 framgdr av de fullstandiga
teckningsoptionsvillkoren. Villkoren innehdller bland annat sedvanliga omrakningsprinciper. De
fullstandiga teckningsoptionsvillkoren kommer att finnas tillgangliga i enlighet med vad som anges under
rubriken "Tillhandahallande av handlingar”.

Godkannande av Gverlatelse av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att stamman godkanner Bolagets Gverlatelser av ovan angivna teckningsoptioner av
serie TO 2023/2026 pa foljande villkor. Bolaget ska ha ratt att, vid ett eller flera tillfallen, Gverlata
teckningsoptionerna till féljande kategorier av nuvarande och framtida nyckelpersoner:



Kategori Hoégsta antal Hogsta antal optioner/kategori
optioner/person

Verkstallande direktor 75 000 75 000

(hbgst 1 person)

Ledningsgrupp 50 000 250 000

(hdgst 5 personer)

Ovriga nyckelpersoner 20 000 300 000

(h6gst 15 personer)

Ratt att forvarva teckningsoptioner fran Bolaget ska endast tillkomma de personer som vid
anmalningsperiodens utgang (dvs. den 30 september 2023) inte sagt upp sig eller blivit uppsagda
alternativt avslutat sitt engagemang i Bolaget pa annat satt. Aven nyanstillda ledande
befattningshavare och nyckelpersoner som &annu inte tilltratt sin anstélining ska kunna erbjudas att
forvarva teckningsoptioner.

Tilldelning

Anmalan om forvarv av teckningsoptioner ska ske under perioden fran och med dagen for registrering
av teckningsoptionerna till och med den 30 september 2023. Overlatelse till deltagarna i programmet
ska ske senast den 30 september 2023.

Om teckningsoptioner inom viss kategori kvarstar efter att samtliga anmalningar inom kategorin
tillgodosetts, ska kvarstdende antal kunna tilldelas deltagare i annan kategori varvid styrelsen ska
avgora fordelningen utifran kategoritillhérighet och anmalt antal. Sadan fordelning far dock som mest
innebéra att det maximala antalet teckningsoptioner per person inom viss kategori dverskrids med 50
procent.

Bolagets styrelse beslutar om slutlig tilldelning.
Pris och betalning m.m.

Teckningsoptionerna ska 6verlatas pa marknadsmassiga villkor till ett pris (premie) som faststalls utifran
ett beraknat marknadsvarde for teckningsoptionerna vid tidpunkten for 6verlatelsen med tillampning av
Black & Scholes varderingsmodell berdknat av ett oberoende varderingsinstitut.

Marknadsvardet pa en teckningsoption av serie 2023/2026 har, enligt en preliminar vardering med
tillampning av Black & Scholes varderingsmodell, beréknats till 0,20 kronor. Berdkningarna har baserats
pa ett antaget aktiepris om 3,00 kronor, en riskfri rdnta om 3,5 procent och en antagen volatilitet om 28
procent. Den prelimindra varderingen bygger pa antaganden. Vid 6verlatelse av teckningsoptioner till
deltagare kommer marknadsvardet att faststéllas baserat pa uppdaterade antaganden och da kanda
parametrar.

Kostnader

Med hansyn till att teckningsoptionerna ska 6verlatas till ett berdknat marknadspris bedéms inte
incitamentsprogrammet i sig medféra ndgra kostnader utéver vissa begransade kostnader for beredning
och administration.



Utspadning

Vid full teckning och utnyttjande av samtliga teckningsoptioner kommer Bolagets aktiekapital att 6ka
med 68 750 kronor férdelat pa 625 000 aktier motsvarande en utspadningseffekt om ca 2,49 procent av
antal aktier och roster i Bolaget (baserat p& antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for kallelsen).

Paverkan pa nyckeltal for Bolaget

Bolagets vinst per aktie paverkas inte vid emission av teckningsoptionerna om nuvardet av
teckningsoptionernas l6senpris kommer att dverstiga aktuellt marknadsvarde for aktien vid tidpunkten
for overlatelsen till deltagarna i programmet.

Beredning av arendet

Principerna for optionsprogrammet har arbetats fram av Bolagets styrelse. Styrelsen har dérefter
beslutat att framlagga detta forslag till stamman. Forutom de tjansteman som har berett fragan enligt
instruktion frn styrelsen har ingen anstalld som kan komma att omfattas av programmet deltagit i
utformningen av villkoren.

Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram m.m.

Pa arsstamman i Bolaget 2021 beslutades om ett incitamentsprogram bestadende av teckningsoptioner
av serie TO 2021/2023 riktat till ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner i Bolaget.
Programmet omfattade totalt 200 000 teckningsoptioner med en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget
under perioden 1 september 2023 till och med den 31 december 2023 till en teckningskurs om 50 kronor.
Samtliga teckningsoptioner tecknades av Bolaget men inga teckningsoptioner har éverlatits till ledande
befattningshavare eller nyckelpersoner i Bolaget. Styrelsen beslutade den 13 april 2023 att samtliga
teckningsoptioner av serie TO 2021/2023 ska makuleras med bakgrund av att inga teckningsoptioner
overlatits. Makuleringen ar per dagen for kallelsen inte registrerad hos Bolagsverket.

Pa arsstamman i Bolaget 2022 beslutades om ett incitamentsprogram bestaende av teckningsoptioner
av serie TO 2022/2025 riktat till ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner i Bolaget.
Programmet omfattade totalt 250 000 teckningsoptioner av serie TO 2022/2025 med en ratt att teckna
en ny aktie i Bolaget under perioden 1 oktober 2025 till och med den 31 december 2025 till en
teckningskurs om 30 kronor. Samtliga teckningsoptioner tecknades av Bolaget men inga
teckningsoptioner har dverlatits till ledande befattningshavare eller nyckelpersoner i Bolaget. Styrelsen
beslutade den 13 april 2023 att samtliga teckningsoptioner av serie TO 2022/2025 ska makuleras med
bakgrund av att inga teckningsoptioner Overlatits. Makuleringen ar per dagen for kallelsen inte
registrerad hos Bolagsverket.

Instruktion till styrelsen

Styrelsen foreslar att stamman uppdrar at styrelsen i Bolaget att verkstélla beslutet enligt ovan samt att
tillse att Gverlatelser av teckningsoptioner sker enligt ovan.

Beslutsregler

For beslut enligt ovan kravs bitrade av aktieagare som foretrader 9/10 av saval de avgivna rosterna som
de aktier som &r foéretradda vid stamman.



18) Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler

Styrelsen i Bolaget foreslar att stamman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden
fram till nasta &rsstamma fatta beslut om nyemission av aktier och/eller teckningsoptioner och/eller
konvertibler mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning eller eljest med
villkor och att darvid kunna avvika frn aktieagarnas foretradesratt.

Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckningskurs faststalld av styrelsen i samrad med Bolagets
finansiella radgivare, med beaktande av marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall.

Antalet aktier som ska kunna emitteras respektive antalet aktier som ska kunna tecknas med stod av
optionsratt till nyteckning av aktier respektive antalet aktier som konvertibler ska berattiga konvertering
till ska sammanlagt uppga till hogst 6 000 000 nya aktier motsvarande en utspadning om ca 19,68
procent.

Syftet med bemyndigandet och skalen till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
emissioner ska kunna ske for finansiering av Bolagets verksamhet, kommersialisering och utveckling
av Bolagets produkter och marknader och/eller forvarv av verksamheter, bolag eller del av bolag,
och/eller att mojliggora en breddning av &garbasen i Bolaget.

For beslut enligt ovan kravs bitrade av aktieagare som foretrader minst 2/3 av savél de avgivna résterna
som de vid stdmman foretradda aktierna.

19) Beslut om justeringsbemyndigande

Styrelsen eller den styrelsen i 6vrigt forordnar, ska bemyndigas att vidta de smarre justeringar och
fortydliganden i vid stamman fattade beslut som kan visa sig nédvandiga for registrering av besluten.

Antalet aktier och réster

Per kallelsedagen uppgar det totala antalet aktier och roster i Bolaget till 24 492 532. Bolaget innehar
inga egna aktier.

Aktiedgarnas ratt att begéara upplysningar

Styrelsen och verkstallande direktéren ska, om nagon aktiedgare begar det och styrelsen anser att det
kan ske utan vasentlig skada for Bolaget, lamna upplysningar om dels forhallanden som kan inverka pa
bedomningen av ett drende pa dagordningen, dels forhallanden som kan inverka p& bedémningen av
Bolagets ekonomiska situation. Upplysningsplikten avser &ven Bolagets forhallande till annat
koncernféretag och koncernredovisningen samt sadana forhallanden betraffande koncernforetag som
avses ovan.

Tillhandahéallande av handlingar

Redovisningshandlingar, revisionsberattelse och évriga handlingar att behandlas pa stamman kommer
att hallas tillgangliga pa Bolagets huvudkontor med adress Flojelbergsgatan 8c, 431 37 MdIndal, samt
pa dess hemsida, www.fluicell.com, senast tre veckor fore stamman. Handlingarna skickas ocksa utan
kostnad till de aktiedgare som begar det och som uppger sin postadress.



Behandling av personuppgifter

For information om hur dina personuppgifter behandlas se
https://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.

Goteborg i april 2023
Fluicell AB (publ)

Styrelsen



