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FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen ir upprittad i KSEK.

Information om verksamheten

Fluicell #r ett innovativt Géteborgsbaserat teknikbolag som grundades 2012 som en spin-off frén Chalmers tekniska hdgskola. Bolaget
har kommersialiserat en patentskyddad produktportfolj for att bearbeta och studera enskilda celler inom framforallt
likemedelsutveckling.

Fluicell har genomfort omfattande satsningar p att utveckla bolaget fran att vara ett lokalt enproduktsforetag till att bli ett bolag med
en bred produktportfolj som riktar sig till en global marknad. Bolagets produkter inriktas mot life science-sektorn och de primira
kunderna 4r universitet, forskningslaboratorier, likemedels- och biotechbolag. Intiktsmodellen bestar av sdvil engéngsintiikter fran
produktforsiljning som 16pande intdkter i form av forbruknings- och leasingartiklar.

Fluicell bedriver forsiljning av forskningsinstrumenten BioPen® och Dynaflow® Resolve som anviénds for att studera, analysera och
bearbeta enstaka celler vilket mojliggor effektiv likemedelsutveckling och medicinsk forskning. Bolaget lanserade dessutom 2019 en
hdgupplost teknologi for bioprinting i bade 2D och 3D under namnet Biopixlar®.

Fluicells produkter &terfinns sedan tidigare hos négra av virldens frimsta universitet och forskningsinstitut som Karolinska Institutet,
Oxford University, The Food and Drugs Administration (US FDA), National Institutes of Health (US NIH) samt globala

likemedelsbolag som till exempel Novartis, Genentech och Orion Pharma.

Bolaget har ett omfattande IP-skydd och férfogar dver fjorton godkinda patent (Bolaget dger fyra av dessa och har ritt att anvénda
ytterligare tio) och flera patentansskningar, vilka 4r indelade i fem produktfamiljer.

Foretagets site dr 1 Goteborg

Flerarsjimférelse®

2019 2018 2017 2016 2014/2015
Nettoomsittning 2 488 1226 1052 2 635 1416
Res. efter finansiella poster -18 635 -14700 -7470 -4 950 -3783
Res. i % av nettoomsittningen -748,99 -1 199,02 710,07 -187,85 -267,22
Balansomslutning 19 937 25973 11535 2775 1706
Soliditet (%) 51,28 89,98 83,06 66,32 40,66
Avkastning pa eget kapital (%) -110,92 -89,21 -130,78 -390,69 -402,32
Avkastning pa totalt kapital (%) -81,18 -78,37 -103,92 -219,74 -220,11
Kassalikviditet (%) 108,08 888,61 509,77 239,15 127,68
*Definitioner av nyckeltal, se noter
Storsta digarna i aktieboken - per 2019-12-31 iir:
Namn Kapital i % Roster i %
Quiq Distribution Holding AB 7,07 7,07
Johnsson, Daniel 5,78 5,78
Carljohan Lagervall AB 5,72 5,72
Danske Bank International S.A. 4,67 4,67
Danica Pension 4,13 4,13
Ovriga aktietigare 72,63 72,63
Totalt kapital 100,00 100,00

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

+Leasingavtal férnyas med Bionomics avseende Dynaflow® Resolve.

«Andra generationens prototyp av Biopixlar® installeras.

*Hyresavtalet med Genentech avseende Silver Dynaflow® Resolve (férsta avtalet) fornyas.

«Fluicell och Oblique Therapeutics AB ingér ett konsultavtal gillande R&D-tjanster till Oblique Therapeutics AB for
produktutveckling.

«En andra laservirmare for temperaturkontroll av BioPen®-systemen bestills av Oblique Therapeutics AB for studier av enskilda
celler i samarbete med Karolinska Institutet.

*Ett komplett BioPen® Prime-system siljs till Rockefeller University/HHMI.
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*Fluicell och Cellectricon AB ingdr ett avtal avseende betatestning av Biopixlar®-plattformen och assistans inom
applikationsutveckling inom Cellectricon AB:s huvudomréde likemedelsidentifikation for centrala nervsystemet och kronisk smirta.
*Hyresavtal fornyas med Genentech avseende Silver Dynaflow® Resolve (andra avtalet).

*Hyresavtal fornyas med Gedeon Richter avseende Gold Dynaflow® Resolve.

*Fluicell siljer ett BioPen® Prime System till Rockefeller University, det 4ldsta biomedicinska forskningsinstitutet i USA.

Fluicell lanserar sterila BioPen® PRIME och FLEX-spetsar.

*Fluicell flyttar till nya lokaler i M&Indal. De nya lokalerna har en area om 880 kvadratmeter fordelat pa kontor, laboratorium och
produktionslokaler.

«Fluicell utdkar sitt samarbete med NPI Electronic GmbH, genom ett nytt avtal med distributionspartnern. Det nya avtalet ger Fluicell
méjlighet att pd egen hand bearbeta marknaderna i Tyskland, Schweiz och Osterrike samtidigt som NPI férblir en exklusiv extern
distributor pa ovanstaende marknader.

*Fluicell meddelar att Bolaget signerat ett avtal om dverféring av material med Kungliga Tekniska Hogskolan. Syftet med
dverenskommelsen 4r att undersoka kompatibiliteten mellan Biopixlar®-tekniken och en likemedelsscreeningteknologi inom filtet for
onkologi. Avtalet géller fram till dess att undersdkningen har fullfsljts.

*Fluicell meddelar forsiljning av ett BioPen® Prime System till Cambridge University, Storbritannien.

*Fluicell utser ett Scientific Advisory Board.

«Fluicell siljer, genom distributéren NPI Electronics GmbH, ett Biopen system till Graz University i Osterrike.,

«Fluicell siljer ett Dynaflow® Resolve chip till Oblique Therapeutics AB for forskning som ska utforas pa Karolinska Institutet.
sFluicell erhaller en kdporder fran Children’s Hospital of Philadelphia géllande BioPen® System.

«Fluicell meddelar att en ny patentansdkan kring bioprinting faststillt lanseringen av Biopixlar® till den 6 november 2019. I samband
med detta publicerar Bolaget en teaser avseende produkten.

Fluicell lanserar Biopixlar® den 6 november 2019,

«Fluicell genomfér demonstrationer av Biopixlar® och BioPen® pa Edinburgh University.

sFluicell genomfér demonstration av BioPen® pa Roche i Schweiz.

sFluicell fornyar avtalet gillande Dynaflow Resolve Gold med Orion Pharma.

*Fluicell genomfdr en riktad emission och emitterar vederlagsfria teckningsoptioner i syfte att dka forsiljningstillvéxt och takten i
utvecklingsarbetet.

«Fluicell tillkdnnager fornyelsen av ett Dynaflow Resolve-chipavtal med Genentech avseende en tredrsforldngning med en
forskottsbetalning om 30 000 USD.

«Fluicell meddelar forlingning av tvd Dynaflow Resolve-chipavtal med Genentech genom en tvadrig forldngning med en
forskottsbetalning om 38 000 USD.

«Fluicell erhiller en bestillning via distributéren NPI Electronics GmbH for BioPen® System fran Max Delbriick Center for
Molecular Medicine i Tyskland.

«Fluicell meddelar att styrelseledamdter och ledande befattningshavare har tecknat aktier via incitamentsprogram 2017/2019.

Marknadsuppskattning och forviintad framtida utveckling

Fluicell marknadsfor tre produkter, BioPen®, Dynaflow® Resolve och Biopixlar® som gor det mdjligt for forskare att studera,
manipulera och mita likemedelseffekter i enskilda celler pa detaljniva. Biopixlar® kan skriva ut véivnad i bide 2D och 3D med hog
upplésning, ner till individuella celler. Fluicells produkter riktar sig till relativt nya marknader, som forvéntas dka kraftigt under de
nirmaste &ren.

I dagsliget har BioPen® i huvudsak akademiska kunder och Dynaflow® Resolve har framst industriella kunder. Biopixlar® forvintas
ha kunder bide i akademiska forskningslab och i likemedelsindustrin. Fluicell kommer fortsatt att aktivt marknadsfora samtliga
produkter bade mot universitet och likemedelsforetag.

Utbrottet av coronaviruset och dess effekter pa samhiille, hilsa och ekonomi 4r idag svara att Sverblicka. Bolaget har god vana av
decentraliserat arbete med digitala moten, ndgot som dkat i andel till foljd av utbrottet. Véra utvecklingsprojekt och kundprojekt
fortgar enligt plan, men det allminna reseférbudet kan paverka att vissa kundprojekt skjut framét. Vi ser dven en viss forskjutning i
bestillningsprocessen hos véra kunder som ocksd paverkas av coronaviruset. Vi har ingen direkt exponering mot betydligt mer utsatta
branscher och geografiska omraden.

Risker och osiikerhetsfaktorer

De produkter som Fluicell siljer utgdr hdgteknologiska forskningsverktyg for medicin- och biologiforskning. Forsiljning och
utveckling av forskningsverktyg med hog innovationsgrad #r forenat med hog risk. Till exempel s dr det svért att med sikerhet sidga
nir marknaden har forstatt alla fordelar med ett nytt bioprinterkoncept. Sidana faktorer 8kar risken for att Bolaget inte erhaller
marknadsacceptans vilket kan fordréja eller forhindra kommersialisering av befintliga och kommande produkter vilket kan ha en
visentlig negativ inverkan pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och [6nsamhet.

Marknadsrelaterade risker

Det gar inte att med sikerhet fastslé att de produkter som Fluicell siljer far det genomslag pd marknaden som styrelsen i dag forvéntar
sig. Forsiljningen kan bli lagre och marknadsetableringen kan ta lingre tid 4n vad man idag har anledning att forvénta sig. Fluicell
avser att minimera denna risk genom att aktivt bearbeta och ha en nira dialog med potentiella och existerande kunder samt att gora
kontinuerliga uppgraderingar av forsiljningsprocessen.
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Fluicell har till dags dato inte upptickt ndgra likvirdiga tekniker och konkurrenter. Det kan dock inte uteslutas att ny teknik
introduceras pa marknaden eller att befintliga tekniker forbittras markant och pé s sitt fa en negativ paverkan pd Bolagets

forsdljning.

Organisatoriska risker

Fluicell baserar sin framgang p ett begrénsat antal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget arbetar med att minska
beroendet genom en god dokumentation av rutiner och arbetsmetoder. Kritiska handlingar sdsom t.ex. konstruktionsunderlag och

viktiga avtal forvaras pd en extern server.

Finansiella risker

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid in beriknat, innan Fluicell nar ett positivt kassaflode. Det kan inte heller uteslutas att
Fluicell i framtiden har ett stérre kapitalbehov 4n vad som idag bedéms som nddvindigt. Det finns inga garantier att det i s3 fall kan
anskaffas pé for aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att generera vinster i tillréicklig omfattning kan paverka Fluicells

marknadsvirde.

Anviindning av finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebir att virdering sker utifran anskaffningsvirde.

Majligheterna till fortsatt drift

Styrelsen beddmer att bolaget har en ordnad finansiering for att bedriva planerad verksamhet under 2020.

Fordndringar i eget kapital

Belopp vid érets ingang 2019-01-01
Aktieteckning av teckningsoptioner
Nyemission under registrering
Emissionskostnader

arsstdmman

Arets resultat

Belopp vid arets utgang 2019-12-31

Resultatdisposition (kronor)

Forslag till disposition av bolagets férfogade
medel

Till drsstdmmans férfogande star
balanserad forlust

overkursfond

arets forlust

Styrelsen foreslar att
i ny rikning dverfores

Aktiekapital Overkurs Fritt eget Arets resultat Summa
(inkl. ej reg.) fond kapital eget kapital
823 55717 -18 467 -14 700 23373
5 395 400
88 6312 6 400
-1313 -1313
-14 700 14 700 0
-18 635 -18 635
916 61 111 -33 167 -18 635 10 225
-33 166 561
61110511
-18 634 822
9309 128
9309128
9309 128

Betriffande bolagets resultat och stillning i dvrigt hdnvisas till efterfdljande
resultat- och balansrikningar med tillhdrande noter.
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RESULTATRAKNING 2019-01-01 2018-01-01
Not 2019-12-31 2018-12-31
Rorelsens intikter m.m.
Nettoomsittning 2488 1226
Ovriga rorelseintikter 103 0
2 591 1226
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -443 -391
Ovriga externa kostnader 2 -8 320 -7 431
Personalkostnader 3 -11 989 -7 854
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar -522 -326
Ovriga rorelsekostnader 0 -2
-21274 -16 004
Rorelseresultat -18 683 -14 778
Resultat frin finansiella poster
Ovriga rénteintéikter och liknande resultatposter 48 80
Rintekostnader och liknande resultatposter 4 0 -2
48 78
Resultat efter finansiella poster -18 635 -14 700
Arets resultat -18 635 -14 700
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital

Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande

réttigheter

Materiella ankiiggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlidggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Summa anliiggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager m.m,
Ravaror och fornédenheter

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuell skattefordran
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank

Kassa och bank

Summa kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

~3 N
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2019-12-31

6 400

396

396

[ 389
437

1826

2222

818

818

735

352
973

2 060

8 437

8437

11315

19 937

2018-12-31

446

446

1391
96

1487

1933

936

936

10
19
412
432

873

22 231

22231

24 040

25973
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BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Ej registrerat aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
}§a1anserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld
Summa avsiittningar

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019-12-31
Not

10 823
93

2018-12-31

823

916

61 111
-33 167
-18 635

823

55717
-18 467
-14 700

9309

22 550

10 225

23373

5000

1 867

183

11 2 662

854
146
1 600

9712

19 937
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KASSAFLODESANALYS 2019-01-01 2018-01-01
Not 2019-12-31 2018-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -18 683 -14778
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 522 326
Erhéllen rinta m.m. 48 30
Erlagd rinta 0 -2
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore fordindringar av rorelsekapital -18 113 -14 374
Kassaftode fran fordndringar av rorelsekapital
Minskning(+)/8kning(-) av varulager/pagdende arbete 119 -59
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar =726 737
Minskning(+)/6kning(-) av &vriga fordringar -461 513
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder 1013 95
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder 1099 626
Kassaflode fran den lopande verksamheten -17 069 -12 462

Investeringsverksamheten

Forvirv av koncessioner, patent, licenser m.m. 5 0 0
Forvirv av maskiner och andra tekniska anldggningar 6 -382 -1 557
Férvérv av inventarier, verktyg och installationer 7 -430 0
Kassaflide fran investeringsverksamheten -812 -1557
Finansieringsverksamheten

Arets nyemission 6 400 32 700
Emissionskostnader -1313 -5 184
Aktieteckning av teckningsoptioner 400 975
Upptagande av 1an 5000 0
Amortering 1angfristiga 1dn 0 -74
Tecknat men ej inbetalt aktiekapital -6 400 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 087 28417
Forindring av likvida medel -13 794 14 398
Likvida medel vid &rets borjan 22 231 7 833
Likvida medel vid arets slut 8437 22231

Sida 8 av 14




Fluicell AB (publ)
Org.nr, 556889-3282

NOTER

Not 1

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Principerna dr ofgrindrade jimfort med foregaende 4r.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de ber#knas inflyta.

eriga tillgdngar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgAngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhllas, Foretaget redovisar darfor
inkomsten till nominellt viirde (fakturabelopp) om ersittningen erhélls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for
ldmnade rabatter.

Varuforsiljning
Forsiljning av varor redovisas nir foretaget till koparen har dverfort de vésentliga risker och férméner som ér forknippade
med dgandet, normalt nér kunden har varorna i sin besittning.

Intikter frin forsiljning av varor som inte har ndgra betydande serviceforpliktelser redovisas vid levereras.

Materiella anliiggningstillgangar

Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. TillgAngarna skrivs av linjért dver tillgangarnas bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprivas per
varje balansdag. Féljande nyttjandeperioder tillimpas:

Antal ar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ér

Immateriella anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgingarna skrivs av linjért 8ver tillgingarnas bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
omprdvas per varje balansdag. Féljande nyttjandeperioder tilldmpas:

Antal ar
Licenser, IP rittigheter, varumérken samt liknande rittigheter 5-10 ar

Aktivering av internt upparbetade immateriella anliiggningstillgdngar

Kostnadsforingsmodellen

Alla utgifter som avser framtagande av en internt upparbetad immateriell anldggningstillgéng kostnadsfors ndr de
uppkommer.

Finansiella instrument
Finansiella instrument virderas utifran anskaffningsvirde.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nir foretaget blir part i det finansiella instrumentets avtalsmissiga
villkor. Finansiella tillgAngar tas bort frin balansrdkningen nir den avtalsenliga riitten till kassaflodet fran tillgngen upphor
eller regleras, eller nir de risker och férdelar férknippade med tillgangen Gverfors till annan part. Finansiella skulder tas bort
fran balansrikningen nir den avtalade forpliktelsen fullgérs eller upphor.

Kundfordringar virderas till anskaffningsvérde med avdrag for befarade forluster. Leverantorsskulder och andra
icke-réintebirande skulder vérderas till nominella belopp.
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NOTER

Nedskrivning av finansiell anldggningstillging

Per varje balansdag bedémer firetaget om det finns indikationer pd nedskrivningsbehov. Beddmningen gors individuellt
post for post. Foretagets virdepappersportfolj utgdr en post dé foretaget utformat och dokumenterat en riskspridningsstrategi
och de finansiella instrumenten i portftljen &r klart identifierbara.

Per varje balansdag bedéms om en tidigare nedskrivning ska dterforas helt eller delvis till foljd av att de skil som lag till
grund for nedskrivningen har fordndrats.

Leasing
Leasetagare
Operationella leasingavtal kostnadsfors linjart dver leasingperioden,

Rittigheter och skyldigheter enligt finansiella leasingavtal redovisas som tillgéng och skuld i balansrdkningen. Tillgdngen
och skulden redovisas till det ligsta av tillgdngens verkliga virde och nuvidrdet av minimileaseavgifterna, faststillda vid
leasingavtalets ingdende. Leasingavgifterna fordelas pa rinta och amortering av skulden enligt effektivrintemetoden.
Variabla avgifter redovisas som kostnad det rikenskapsar utgifterna uppkommer.

Samtliga leasingavtal kostnadsfors linjért over leasingperioden.

Varulager

Varulagret dr virderat till det 1dgsta av anskaffningsvirdet, berdiknat enligt forst-in-forst-ut, och nettoforsaljningsvirde.
Nettoférsiljningsvirdet har beriiknats till forsiljningsvirdet efter avdrag for beriknad forsiljningskostnad, varmed hénsyn
har tagits till inkurans.

Réavaror samt hel- och halvfabrikat har virderats till det ligsta av anskaffningsviérdet, berdknat enligt forst-in-forst-ut, och
beriiknat nettofdrsiljningsvirde. I anskaffningsvirdet for egentillverkade halv- och helfabrikat har direkta och indirekta
tillverkningskostnader kat anskaffningsvirdet.

Inkomstskatt

Aktuell skatt dr inkomstskatt fér innevarande rikenskapsér som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rikenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pé balansdagen.

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner
eller hédndelser.

Uppskjuten skatt beriiknas pa temporira skillnader. En temporir skillnad finns nér det redovisade virdet pd en tillgdng eller
skuld skiljer sig fran det skattemissiga virdet. Temporira skillnader beaktas ej i skillnader hinftrliga till investeringar i
dotterforetag, filialer, intressefretag eller joint venture om foretaget kan styra tidpunkten for aterforing av de temporira
skillnaderna och det inte 4r uppenbart att den temporira skillnaden kommer att dterforas inom en Sverskadlig framtid.
Skillnader som hirrdr frin den forsta redovisningen av goodwill eller vid den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld
sivida inte den hinforliga transaktionen &r ett rérelseforviry eller paverkar skatt eller redovisat resultat utgdr inte heller
temporéra skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemissiga avdrag redovisas i den omfattning
det dr sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skattemissiga dverskott.

Ersdrmingar till anstillda

Pensioner

Avgiftsbestimda pensionsplaner

Foretaget betalar faststillda avgifter till andra juridiska personer avseende flera statliga planer och forsikringar for enskilda
anstdllda, Foretaget har inga legala forpliktelser att betala ytterligare avgifter utdver betalningar av den faststillda avgiften
som redovisas som en kostnad i den period dér den relevanta tjinsten utfors.
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NOTER

Aktierelaterade ersditiningar
Varor och tjinster som forvirvas mot ersiittning i form av aktierelaterade erséttningar redovisas nir varorna eller tjdnsterna
erhélls.

Reglerade med egetkapitalinstrument
Aktierelaterade ersittningar som regleras med egetkapitalinstrument &r ersittningar genom vilka foretaget forvirvar varor
eller tjanster som ersittning for foretagets egetkapitalinstrument,

Varor och tjinster som férvirvas mot ersittning i form av aktierelaterade erséttningar som regleras med
egetkapitalinstrument redovisas till varornas eller tjdnsternas verkliga virde och dkar eget kapital.

Fordringar och skulder i wtldndsk valuta
Monetira fordringar och skulder i utlindsk valuta har riknats om till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrikning av monetira poster redovisas i resultatrikningen det
rikenskapsér de uppkommer, antingen som en rorelsepost eller som en finansiell post utifran den underliggande
affarshidndelsen.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Noter till resultatrikningen

Not 2

Not 3

Leasingavtal - Operationell leasing leasetagare 2019 2018

Leasingavgifter som utgdrs av hyrda lokaler och
hyrd kontorsutrustning har under aret uppgatt till 1134 679

Framtida minimileasingavgifter for icke
uppsigningsbara leasingavtal, forfaller
till betalning enligt foljande:

Inom 1 ar 1120 947
Mellan 2 till 5 &r 3360 2329

4 480 3276
Personal 2019 2018

Medelantal anstiillda
Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget
betalda nirvarotimmar relaterade till en normal

arbetstid.

Medelantal anstillda har varit 13 12
varav kvinnor 4 4
varav min 9 8

Loner, ersittningar m.m.
Loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:

Loner och ersittningar 8111 5468
Pensionskostnader 664 302
Sociala kostnader (exkl pensionskostnader) 2 802 1 809
Summa 11 577 7579
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2019-12-31

2018-12-31

173
171
88

432

NOTER

Not4  Riintekostnader och liknande resultatposter 2019
Rintekostnader och liknande poster 0

0

Noter till balansrikningen

Not5  Koncessioner, patent, licenser, varumérken m.m. 2019-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 500
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 500
Ingéende avskrivningar -54
Arets avskrivningar -50
Utgéende ackumulerade avskrivningar -104
Utgéende redovisat vérde 396

Not 6  Maskiner och andra tekniska anliggningar 2019-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 1 640
Inkép 382
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 2022
Ingdende avskrivningar -249
Arets avskrivningar -384
Utgaende ackumulerade avskrivningar -633
Utgéende redovisat vérde 1389

Not7  Inventarier, verktyg och installationer 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 372
Inkdp 430
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 802
Ingdende avskrivningar -276
Avrets avskrivningar -89
Utgaende ackumulerade avskrivningar -365
Utgéende redovisat vérde 437

Not8  Uppskjuten skatt
Bolaget har ett ackumulerat skatteméssigt underskottsavdrag pa 51 655 (33 046) KSEK. Det underliggande virdet pd den
uppskjutna skatten hinforlig till dessa underskott uppgér till 10 641 (7 270) KSEK. I boksluten for 2019 och 2018 har
bolaget av forsiktighetsskil valt att inte redovisa vérdet avdessa underskottsavdrag i balansrikningen eftersom styrelsen inte
tror sig kunna nyttja avdragen inom snar framtid.

Not9  Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter 2019-12-31
Forutbetalda hyror 314
Forutbetalda forsidkringar 78
Ovrigt 581

973

Not 10 Upplysningar om aktiekapital

Antal aktier

Antal/viirde vid arets ingang 7484 970
Antal/virde vid érets utgéng 7 484 970

Kvotviirde per
aktie

0,11

0,11

Observera att antalet aktier efter periodens utgdng, genom en riktad emission, har okat till totalt 8 324 970 aktier.
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NOTER
Not 11  Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna semesterloner 816 557
Upplupna sociala avgifter 687 451
Ovriga upplupna kostnader 398 447
Forutbetalda intdkter 761 145
2 662 1 600
Ovriga noter
Not 12  Stiillda siikerheter 2019-12-31 2018-12-31
Foretagsinteckningar 500 500
Not 13 Eventualférpliktelser 2019-12-31 2018-12-31
Eventualforpliktelser Inga Inga
Not 14 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Fluicell har efter balansdagens utgdng mottagit inbetalning av likvider omfattande 6,4 MSEK avseende den riktade
emission, bestdende av aktier och vederlagsfria teckningsoptioner (units), som genomfordes i december 2019. Registrering
av tecknade aktier for den riktade emissionen har skett pa Bolagsverket efter balansdagens utging. Aven registrering av
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1 har skett pa Bolagsverket efter balansdagens utgang. I december 2019
nyttjades 40 000 teckningsoptioner for teckning av 40 000 aktier i Fluicell, kopplat till incitamentsprogram 2017/2019.
Registrering av dessa aktier har skett pa Bolagsverket efter balansdagens utgéng.
Bolaget mottog i mars en forsta order samt tecknat ett samarbetsavtal avseende den nylanserade bioprinting-plattformen
Biopixlar® med University of Canterbury (Nya Zeeland).
Utbrottet av coronaviruset och dess effekter pa samhille, hilsa och ekonomi 4r idag svéra att §verblicka. Bolaget har god
vana av decentraliserat arbete med digitala méten, nigot som dkat i andel till f51jd av utbrottet. Vara utvecklingsprojekt
och kundprojekt fortgar enligt plan, men det allménna reseférbudet kan péaverka att vissa kundprojekt skjuts framat.
Vi ser dven en viss forskjutning i bestillningsprocessen hos vara kunder som ocksa paverkas av coronaviruset.
Vi har ingen direkt exponering mot betydligt mer utsatta branscher och geografiska omréaden.
Not 15 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat med tilldgg for finansiella intdkter, i procent av genomsnittlig balansomslutning

Kassalikviditet
Omsittningstillgangar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder
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REVISIONSDeratielse

Till bolagsstamman i Fluicell AB (publ), org. nr 5656889-3282

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Fluicell AB (publ) for ar 2019.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av Fluicell AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen.
Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har éverlamnats till

styrelsen i enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Fluicell AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och 6évertygelse, inga férbjudna
tianster som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess

moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktéren for bedémningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s &r tillampligt, om
férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vésentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre &n for en vésentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvéarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

Revisionsberattelse Fluicell AB (publ), org. nr 556889-3282, 2019

—— drar vi en slutsats om Iampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets forméaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méaste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi maste ocksa férse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande motatgarder.

1)



Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi vilka
av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla fér revisionen av
arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for
vasentliga felaktigheter, och som dérfor utgér de fér revisionen
séarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i
revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra férfattningar
férhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Fluicell AB
(publ) for ar 2019 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till Fluicell AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstallande direktéren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
dverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skoétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och déarmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av s#kerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgéarder eller forsummelser som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 26 mars 2020

KPMG AB

Sven Cristea
Auktoriserad revisor
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instélining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och véasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
évertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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