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OM FLUICELL

Fluicell ar ett life science-bolag som med innovativ
mikroflddesteknologi bryter ny mark inom
encellsbiologi, in vitroteknik och regenerativ medicin.

Fluicell grundades 2012 under namnet Avalance Biotech AB av
forskare vid Chalmers tekniska hégskola i Goteborg. En viktig
drivkraft bakom Fluicell har sedan starten varit att gora det
mojligt for forskare att pa ett enkelt satt studera biologin hos
enskilda celler, utan att behéva ta dem ur deras naturliga miljo.
Denna vision gav upphov till bolagets forsta produkt, BioPen,
en forskningsplattform med kapacitet att direkt och selektivt
exponera enskilda celler eller grupper av celler for upp till fyra
olika dmnen.

BioPen baseras pa Fluicells unika patenterade teknik for
mikrofléden i 6ppna volymer. Tekniken gbr det mojligt att
kontrollera hur en vétska flédar genom en annan pa mikroskopisk
skala, utan att de tva blandas. Denna egenskap ligger inte bara
till grund for det satt som BioPen kan anvandas for att pa ett
kontrollerat satt utsatta enskilda celler for olika damnen och
substanser, den ar ocksa en genomgaende del av alla Fluicells
produkter och ar en stor del i det som ger dem deras unika
egenskaper.

2017 erhéller Fluicell produkten Dynaflow Resolve fran
bioteknikbolaget Celectricon AB. Dynaflow Resolve ar en
plattform for jonkanalsscreening dar upp till sexton olika
substanser kan testats pa enskilda celler med full kontroll éver hur
och nar celler exponeras.

2019 tar Fluicell nasta stora steg i foretagets utveckling genom
lanseringen av Biopixlar, en helt ny typ av teknik for bioskrivning
i tre dimensioner som bygger pa Fluicells mikroflddesteknik.
Tekniken gor det maojligt att konstruera biologiska vavnader med
mycket hog precision genom att pa ett kontrollerat satt skriva ut
enstaka eller fatalet celler at gangen. Biopixlar skapar helt nya
mojligheter for forskare att skapa detaljerade biologiska vavnader
for anvandning i biologisk och biomedicinsk forskning.

For att svara upp mot ett uttryckt behov fran ldkemedelsindustrin
av experimentella plattformar for encellsfarmakologi lanserar
Fluicell 2021 Biozone 6, en produkt som utvecklats i dialog med
ldkemedelsbolaget Hoffmann La-Roche. Biozone 6 kombinerar
enkelheten hos BioPen med majligheten att undersdka manga

2012 2019

Fluicell grundas som ett spin-off foretag
fran Chalmers tekniska hogskola.
Bolagets forsta produkt, BioPen®,
lanseras.

Biopixlar®, varldens forsta platform
for direkt tredimensionell
encellsbioskrvning lanseras.

olika substanser eller koncentrationsnivaer fran Dynaflow Reslove
och skapar darmed en brygga mellan de tidigare tva plattformarna
for encellsbiologi i Fluicells produktportfol;.

Fluicell har sedan starten 2012 utvecklats fran ett renodlat
instrumentforetag till ett mangsidigt life science-bolag med
verksamhet i de tre affdrsomradena forskningsinstrument, humana
vavnadsbaserade forskningsmodeller och regenerativ medicin.

Sedan lanseringen av Biopixlar 2019 har det varit klart att det
inte bara ar ett forskningsinstrument utan ocksa en skalbar
teknologiplattform som kan ligga till grund for helt nya typer av
produkter inom regenerativ medicin och precisionshalsa.

2021 tar Fluicell det forsta steget i att realisera den inneboende
potentialen hos Biopixlar genom att satsa pa utveckling av
avancerade terapildkemedel. | september 2021 presenterar
Fluicell tidiga framsteg i utvecklingen av insulinproducerande
biokompositer baserade pa Biopixlargenererade vavnader.
Malsattningen ar att skapa vavnadsbaserade |dkemedelsprodukter
for diabetesbehandling. | och med satsningen vidgar Fluicell sin
verksamhet och tar plats p& den snabbt vaxande marknaden for
l&kemedel for avancerad terapi (ATMP).

Med utgangspunkt i Biopixlars férmaga att generera funktionella
biologiska vavnader med hog precision bedriver Fluicell

dven utveckling av vavnadsbaserade forskningsmodeller for
translationell forskning och lakemedelsutveckling inom omraden
njursjukdomar och hjart-karlsjukdomar.

Fluicells fokus &r nu pa att véaxa verksamheten pa tre arenor.

Inom omradet encellshiologi och bioskrivning fokuserar bolaget
pa att accelerera forsaljningen av produkter och tjanster. Man
bedriver utveckling av nya tekniker och applikationer for att
expandera till nya marknader och marknadssegment. Inom
omradet vavnadsbaserade forskningsmodeller bedriver Fluicell
utvecklingsarbete genom partnerskap och inom bolagets program
for regenerativ medicin bedriver Fluicell vidare utveckling med
malsattningen att ta fram kandidater for preklinisk utveckling inom
omradena hjart-karlsjukdomar och typ 1 diabetes.

2021

Fluicell presenterar tidiga framsteg i
utvecklingen av insulinproducerande
biokompositer for behandlig av
diabetes typ 1.

‘ 2017

Fluicell erhaller Dynaflow® Resolve,
bolagets andra produkt fran
Cellectricon AB.

‘ 2021

Fluicell lanserar sin fjarde proukt,
Biozone 6%, en platform for
encellsfarmakologi

‘ 2022

Fluicell lanserar Biopixlar AER, en
kompakt plattform for bioprinitng
med hog precision, anpassad for
kravande forskningsmiljoer

FLUICELL ARSREDOVISNING 2022 | 3



Fluicell redovisade intdkter for 2022 som uppgick till 7 042
KSEK, vilket dr en 6kning med 76 procent jamfort med 2021 (3
988 KSEK). Nittoomsattningen 2022 uppgick till 3 251 KSEK,
en 6kning med 25 procent jamfort med 2021 (2 602 KSEK).
Det avslutande kvartalet bidrog starkt till det gangna arets
resultat med en nettoomsattning om 1 319 KSEK (550 KSEK),
vilket motsvarar en 6kning med 142 procent, jamfort med
motsvarande period 2021. Under 2022 har Fluicell gjort viktiga
framsteg i samtliga affirsomraden som lagger grunden f6r en
stark utveckling under 2023 och framat.

Fluicells starka avslut under slutet av 2022 speglar bolagets
Okade aktivitet inom vara utvecklingsinriktade affarsomraden
vavnadsbaserade sjukdomsmodeller och regenerativ medicin.
Inom dessa omraden vi har flera pagdende diskussioner med
potentiella kunder och samarbetspartners, inklusive top-

10 pharma, ledande universitet och bioteknikféretag. Vi ar
Overtygade om att vi under 2023 kommer fortsatta avancera
inom alla tre affarsomraden: forskningsteknik, manskliga
vavnadsbaserade sjukdomsmodeller och regenerativ medicin
och uppna vara utvecklingsmal for perioden 2022-2024. Vi ser
fram emot att fortsatta bygga ett ledande life science-bolag som
levererar innovativa losningar for manniskors halsa.

Fluicell leder bioprintingutvecklingen — igen

Fluicells innovationsférmaga har alltid varit ett av vara karnvarden.
Inte som innovation for innovationens egen skull, utan som

ett satt att tillhandahalla ny teknik som kan svara upp mot
verkliga kundbehov som inte tillgodoses av befintliga produkter

pad marknaden. Med Biopixlar presenterade vi varldens forsta
bioprintingsystem for direkt celldispension med encellsprecision.
Under det gangna areet har var innovationsférmaga visats kanske
tydligare an ndgonsin. Biopixlar AER, som lanserades 3 mars 2022,
ar Fluicells andra produkt i Biopixlar-familjen och ar den forsta
kompakta plattformen pa marknaden for hdgprecisionshioprinting.

Mottagandet av den nya plattformen bland forskare har varit
mycket positivt, med manga som ar imponerade av dess unika
kapacitet och anvandarvénlighet. Biopixlar AER har ocksa erkants
av branschexperter i ar och bland annat erhallit nominering som
arets innovation av 3D Printing Industry. Dessutom utsags Fluicell
till drets mest innovativa féretag av AlISDP, till stor del tack vare
Biopixlar AER.

Vara FoU-team har nya innovativa forskningslésningar planerade
for 2023 som kommer att mojliggdra nya upptackter inom life
science-forskning och ldkemedelsutveckling. Bland annat ser vi
stor potential i att utveckla nya forskningsldsningar baserade pa
var unika teknik for att skapa organoider med hog precision, en
tilldampning med manga anvandningsomraden inom forskning och
ldkemedelsutveckling.

Forskningssamarbeten kring vavnadsbaserade
sjukdomsmodeller

Under 2022 har vi gjort betydande inom affarsomradet
vavnadsbaserade sjukdomsmodeller. | vart internationella
forskningssamarbete BIRDIE, dar méalsattningen ar att ta fram
fysiologiskt relevant njurmodeller som kombinerar bioprinting med
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2022 ar Fluicells mest
inkomstbringande ar hittills.
Var malsattning ar att
fortsatta 2023 pa samma
starka satt som vi avslutade
det gagna aret.

organ-on-chip-teknik, har vi bland annat utvecklat och levererat
kritisk forskningsinfrastruktur som annat mojliggdr samtidig
vavnadsbioprintning och virusinfektionsstudier.

Ett viktigt framsteg det gangna aret var slutférandet av den
pilotstudie kring bioprintade hjartsjukdomsmodeller som vi
inledde tillsammans med Hoffmann-La Roche under 2021.

De goda resultaten i pilotstudien har legat till grund for

att vi den 21 februarii ar kunde meddela att vi ingatt ett

nytt forskningssamarbete med Hoffmann-La Roche, denna

mang med sarskilt tonvikt p4 anvandbarheten hos Fluicells
hjartvavnadsmodeller inom sdkerhetsfarmakologi och méjligheten
att inkorporera dessa i existerande arbetsfloden

Vi ar valdigt glada dver att kunna forldnga vart samarbete med
detta varldsledande ldkemedelsforetag. Det fornyade fortroendet
for Fluicell och var teknik ar ett tydligt bevis pa det varde som

Biopixlar-genererade sjukdomsmodeller tillfor Iakemedelsindustrin.

Vi ser ett stort inneboende varde i vad utfallet av projektet
kan resultera i och vad den férdjupade relationen med ett

varldsledande ldkemedelsbolag som Roche kan innebara framdver,

inte minst vad galler eventuell 6verféring av hjartmodeller under
ett licensavtal

Framsteg mot in vivo-testning av bioprintade vavnadsterapier

Inom var verksamhet for regenerativ medicin har vi under 2022
och borjan av 2023 gjort framsteg i vart interna utvecklingsarbete
inom bada sjukdomsomradena typ 1 diabetes och hjartreparation
i riktning mot vart mal for 2023 att leverera transplanterbara
biokompositer inom bada sjukdomsomradena och att ha minst en
kandidat redo for att inleda preklinisk in vivo-testning fore arets
slut.

Den 16 mars meddelade vi att Fluicell har gjort betydande
framsteg i vart typ 1-diabetesprogram. Var vision for detta
program &r att skapa insulin- och glukagonutsdndrande
konstruerade cellar som kan ersatta bukspottkortelns funktion
och uppratthélla glykemisk kontroll p& patientniva. Vi ser att

var teknik och expertis ger oss en unik position p4d marknaden
genom var forméga att skapa multifunktionella védvnader med hog
detaljnivd, formégor som ar avgérande nar man stravar efter att
skapa surrogat for de ursprungliga bukspottkorteldarna.

Vart FoU-team gor kontinuerliga framsteg genom att férbattra
funktionaliteten, likformigheten och 6verlevnadsgraden hos
vara konstruerade celléar och kan nu bioprinta upp till 200
insulinproducerande dar parallellt. Antalet ar sarskilt viktigt

eftersom det motsvarar antalet transplanterade langerhanska 6ar
som i vetenskaplig litteratur visats ha en gynnsam effekt in vivo pa
moss. Att vi redan nu kan na flera av de utvecklingsmal vi satt upp
for i ar ar mycket uppmuntrande. Genom denna prestation kan vi
med trygghet sdga att vi ar pa vag att uppna var milstolpe som ar
satt till 2024 for att initiera in vivo-tester pa djur.

Vara program for regenerativ medicin ar inriktade pa sjukdomar
som drabbar miljontals manniskor varlden dver, med tillhérande
samhallskostnader om hundratals miljarder US-dollar. Det &r ocksa
omraden dar det idag saknas botande |6sningar. Vi ar dvertygade
om att regenerativa |6sningar baserade pa celler eller vavnader
terapier &r nédvandiga innovationer for att ta itu med de stora
utmaningar som dessa sjukdomar innebar.

Ett starkare Fluicell

Fluicell har under 2022 bedrivit ett malmedvetet arbete att skapa
en starkare och mer mélinriktad organisation. Vi har utvecklat
nya arbetssatt och strategier och starkt bolagets ledning genom
nyrekryteringar som tillfér viktig expertis och erfarenhet till
Fluicell. Vi har under 2022 rekryterat en ny Chief Business
Development and Sales Officer och kommer under 2023 starka
ledningsgruppen vytterligare med en Chief Innovation Officer och
en ny CFO. Vi har dessutom under 2022 utokat Fluicells styrelse
med Regina Fritsche Danielson vars djupa erfarenhet och expertis
inom lakemedelsutveckling och regenerativ medicin har varit ett
mycket vardefullt tillskott till bolaget.

Jag vill rikta ett stort tack till Fluicells styrelse for dess stottande
och vagledande arbete, till all aktiedgare for deras fortsatta
fortroende och engagemang i Fluicell, till alla vara kunder och
samarbetspartner for deras férmaga att anvanda vara tekniker pa
nya och innovativa satt som gor att vi kan utvecklas och bli annu
battre.

Med ett framgangsrikt avslut pa 2022 i ryggen och med en
forstarkt organisation ar vi redo att ta Fluicell i ndsta steg av
bolagets utveckling med manga spannande saker planerade inom
alla véra affarsomraden. Jag ar mycket stolt dver det arbete vi
gor pa Fluicell och vad vi representerar som bolag, och jag ser
fram emot det kommande aret och var resa mot att skapa nya
mojligheter for battre halsa.

Victoire Viannay, VD Fluicell
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FORSKNINGSVERKTYG FOR BIOPRINTING
OCH ENCELLSBIOLOGI

Fluicells affarsomrade for forskningsinstrument omfattar

fem olika plattformsprodukter baserade pa innovativ
patentskyddad mikroflodesteknik. Till detta tillkommer dven
tillbehdrsprodukter och forbrukningsvaror som tillsammans med
plattformsprodukterna skapar heltackande forskningslésningar for
life science, marknadsfort under samlingsnamnet Lab-on-a-tip®

Affarsomradet &r uppdelat i produktsegmenten bioprinting
och encellsbiologi. Segmentet bioprinting omfattar
hogprecisionsplattformarna Biopixlar och Biopixlar AER,
anpassade anvandning inom biomedicinsk forskning,
lakemedelsutveckling och regenerativ medicine. Segmentet
encellsbiologi innehaller mikroflédesplattformarna BioPen och

Biozone 6, samt jonkanalsscreeningplattformen Dynaflow Resolve.

BioPen®

Att studera biologiska processer pa encellsniva ger forskare
en helt ny mojlighet till detaljerad forstaelse jamfort med
konventionella experimentella metoder. Av den anledningen
har tekniker for encellsbiologi blivit en allt viktigare del av den
moderna biologiska vetenskapen.

Fluicells BioPen &r en varldsunik plattform for biologiska studier
av enskilda celler eller grupper av celler. Fluicells patenterade
mikroflodesteknik gor det mojligt att exponera enskilda celler

for upp till fyra olika substanser direkt i deras naturliga miljo.

Med BioPen far forskare full kontroll dver exakt hur, var och nar
de celler som undersoks ska exponeras for testade &mnen och
substanser. Eftersom BioPen bygger pa Fluicells mikroflodesteknik
ar provatgangen mycket 13g, vilket gér BioPen till ett utmarkt val
for testning av knappa eller dyrbara amnen.

BioPen anvinds idag av ledande forskare runtom i varlden for

att studera en lang rad olika biologiska processer, manga ganger
inom vitt skilda forskningsfélt. BioPen har bland annat anvants for
att studera funktionen hos cancerrelaterade membranreceptorer,
neurobiologin hos blodsugande myggor och biofyikalsika
egenskaper hos foregangare till dagens levande celler. | flera fall
har BioPens unika egenskaper varit avgorande for forskarnas
vetenskapliga upptackter.

Dynaflow® Resolve

Dynaflow Resolve ar en plattform for jonkanalsscreening, forst
utvecklad av bioteknikforetaget Cellectricon AB och som sedan
2017 ingar i Fluicells produktportfélj. Dynaflow Resolve ar
designad for att vara kompatibel med alla kommersiella patch
clamp-plattformar och kan anvdndas med alla celltyper for
elektrofysiologiska studier.

Med 16 parallella flodeskanaler erbjuder Dynaflow Resolve
mojligheten att studera flera olika ldkemedelssubstanser i samma
experiment och skapa komplexa férsdksprotokoll. Den laga
provatgangen mojliggdr ldnga exponeringstider och upprepade
dos-responsstudier, vilket gor plattformen val anpassas for bland
annat sdkerhetsfarmakologi.

Den hoga datakvaliteten som Dynaflow Resolve erbjuder har gjort
plattformen till ett forstahandsval for manga lakemedelsbolag nar
det kommer till elektrofysiologiska undersdkningar. Flera av de
vetenskapliga genombrott som gjorts med Dynaflow Resolve finns
publicerade i varldens framsta forskningstidskrifter.
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Biopixlar®

Bioskrivning ar en snabbt vaxande teknik for att skapa
monster av celler i tre dimensioner som efterliknar biologiska
vavnader och organ. Tekniken har madnga anvandningsomraden
inom biologisk och biomedicinsk forskning, bade for att

skapa biologiskt relevanta in vitro-modeller for forskning

och ldkemedelsutveckling, men ocksé for att skapa
transplanterbara vavnader fér anvandning inom regenerativ
medicin.

Med Biopixlar, som lanserades 2019, skapade Fluicell en helt
ny kategori for 3D-bioskrivning. Dar tidigare tekniker varit
inriktade mot att skapa strukturer med hjalp celler inb&dddade
i biobldck ar Biopixlar kapabel att direkt placera ut celler i
naturtrogna, detaljerade monster direkt i cellmedium med
hog precision. Att Biopixlar inte anvénder bioblack gor det
mojligt for de bioskrivna cellerna att effektivt kommunicera
med varandra, vilket ar viktigt for att de ska fungera korrekt
tillsammans i en vavnad.

Biopixlar bygger pa Fluicells mikroflédesteknik, vilket innebar
att materialdtgdngen vid vavnadskonstruktion ar valdigt lag.
Detta gor Biopixlar val [ampad for tillampningar som involverar
patientmaterial eller andra knappa och vardefulla celler.
Mikroflddestekniken medfor ocksa valdigt ldg mekanisk stress
for cellerna nar de skrivs ut. Detta gor att cellerna i vavnader
skapade med Biopixlar har en mycket hog 6verlevnadsgrad.

2022 Utokade Fluicell Biopixlarfamiljen genom lanseringen
av Biopixlar AER - en ny bioprintingplattform baserad pa
samma teknik, men i ett kompakt format. Biopixlar AER far
plats i dragskap och sterilbankar och dr anpassad for enkel
integrering i komplexa arbetsfldden

Biopixlar-tekniken dr kompatibel med s& gott som alla celltyper
och har bland annat anvants for att skriva ut hjartmuskelceller,
primara neuron och stamceller.

Med Biopixlar far forskare helt nya mojligheter att skapa och
kontrollera cellkulturer och vévnader, ner pa encellsniva.

Biozone 6°

Biozone 6 ar en forskningsplattform fran Fluicell anpassad for
encellsfarmakologi. Produkten ar utvecklad som ett svar pa ett
behov inom farmakologisk forskning av flexibla och hégkvalitativa
forskningsverktyg anpassade for encellsbiologi. Biozone 6

ar framtagen tillsammans med ldkemedelsbolaget Hoffmann
La-Roche for att tillfredsstélla branschens hogt stallda krav pa
precision och reproducerbarhet.

| likhet med BioPen bygger Biozone 6 pa Fluicells
mikroflddesteknik, vilket innebdar att den kan anvandas

for att studera lakemedelseffekter pa enskilda celler eller
grupper av celler direkt i deras naturliga milj¢ utan behov av
cellsorteringstekniker.

Med Biozone 6 ges mdjligheten att kombinera upp till sex

olika substanser eller koncentrationsnivaer direkt i ett enskilt
experiment. P4 sa vis kombinerar Biozone 6 element fran BioPen
och Dynaflow Resolve i en mycket flexibel forskningsplattform
for dos-responsstudier och sdkerhetsfarmakologi.
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Hjart-karlsjukdomar och diabetes typ 1 &r sjukdomar med
omfattande paverkan p& mansklig hédlsa som tillsammans
representerar ett stort otillfredsstallt vardbehov. Avsaknaden av
adekvat behandling innebér att dessa sjukdomar ger upphov till
savél stort manskligt lidande som omfattande socioekonomiska
kostnader.

Det som, utdver vardbehovet, ocksa dr gemensamt for alla dessa
sjukdomar ar att de ar lovande kandidater for nya typer av cell
och vévnadsbaserade behandlingar. Behandlingar baserade pa
transplantation av celler eller smé& vavnader skulle potentiellt
kunna bidra till reparation av skadade organ for att aterskapa
ursprunglig funktion eller far att forhindra vidare funktionsforlust.

Fluicell inledde 2021 satsningen pa att skapa biokompositer
baserade péa Biopixlargenererade vavnader for tillampningar inom
regenerativ medicin, inriktat mot betydelsefulla sjukdomar dar det
idag saknas adekvat behandling.

Fluicell bedriver i dagsldaget utveckling av vavnadsbaserade
produkter for behandling av typ 1 diabetes hjartinfarkt, med
malsattningen att under perioden 2023-2024 presentera
lakemedelskandidater redo for testning in vivo och att under 2024
inleda preklinisk utveckling av atminstone en av kandidaterna
samt att under 2024 bilda partnerskap for vidare utveckling av
ldkemedelskandidaterna.

Typ 1diabetes

Fluicells utvecklingsarbete inom sjukdomsomradet diabetes

ar inriktat mot att skapa mikrovavnader kapabla att ersatta
bukspottkértelns endokrina funktion. Biopixlarteknikens
formaga att skapa detaljerade vavnader mojliggor konstruktion
av mikrovavnader for att uppratthalla glykemisk kontroll genom
produktion av bade insulin och glukagon.

Bolagets malsattning ar att skapa en individanpassad cellbaserad
behandling for typ 1 diabetes som uppratthaller glykemisk kontroll
med minimalt dvervakningsbehov och med skydd fran angrepp
fran immunforsvaret

Fluicells terapiutveckling inleddes 2021 efter omfattande
intern forskning med att generera bioskrivna tredimensionella
vavnadsprototyper, skapade pé olika sorters transplanterbara
membran. Utvecklingsarbetet har lett till flera mycket lovande
vavnads och materialkombinationer med stor potential for
anvandning inom medicinsk forskning och utveckling.

Fluicell har sedan programstarten genomfért in vitrostudier for
att optimera glukosinducerad insulinproduktion i bioprintade
mikrovavnader. Bolaget har ocksa utvecklat protokoll for att
generera mikrovavnader med en kontrollerad sammanséattning
av alfa- och betaceller och en kontrollerad mikrostruktur.
Diabetesprojektet ar nu i ett stadie dar produktkonceptet
vidareutvecklas och optimeras for att inleda foérsdk in vivo.

Hjartsjukdomar

Inom sjukdomsomradet hjartsjukdomar bedriver Fluicell
utveckling av kirurgiskt inplanterbar multilagerbiokomposit for
hjartvavnadsreparation vid hjartinfarkt.

Bolaget utvecklar i dagsldget metoder for att bioskriva
sjukdomsrelevanta stamceller pa transplanterbara material
med kontrollerad mikromilj® och med malsattningen att erhalla
transplanterbara biokompositer som bade har fysiologiskt
relevanta egenskaper, 1ang livslangd och férméaga att reversera
sjukdomsfenotyperna.

Fluicell har genomfort initiala studier for att optimera
bioskrivningsprotokoll anpassade for sjukdomsomradesrelevanta
celltyper samt konstruktion av vdvnadsprototyper pa
biokompatibla material for framtida anvéndning i transplanterbara
biokompositer. De initiala studierna har resulterat i en uppséattning
tidiga bioskrivna vavnadsprototyper.

Fluicell avser bedriva ytterligare in vitro-utveckling av
hjartcellsbaserade biokompositer for att genera kandidater redo
for testning in vivo.
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" HUMANA
VAVNADSBASERADE
SJUKDOMSMODELLER

Att hitta humancellsbaserade forskningsmodeller som kan
ersatta djurforsok ar en hogt prioriterad fraga inom medicinsk
forskning och ldkemedelsutveckling, i stor utstrackning
motiverat av svarigheterna med att dversatta resultat erhallna

i djurmodeller till manniska. | dag misslyckas nio av tio
ldkemedelskandidater att ta sig igenom kliniska prévningar vilket
ar en viktig kostnadsdrivande faktor inom Idkemedelsutveckling.
Cellbaserade forskningsmodeller som kan ge fysiologiskt
relevant information i ett tidigare skede kan oka effektiviteten i
lakemedelsprocessen medfora betydande kostnadsbesparingar
inom lakemedelsranchen.

Utdver intresset fran forskarhall for alternativa metoder finns
aven okande tryck fran lagstiftare att minska anvandandet av
djur for forskningsandamal. Bland annat framjar EU utvecklingen
och godkdnnandet av alternativa kliniska prévningar som inte
anvander djur och djurforsok ar redan férbjudet i branscher for
kosmetikaprodukter. Amerikanska kongressen har dven nyligen
antagit lagstiftning for att avsluta FDA:s djurférsokskrav for
ldkemedel avsedda fér anvandning i manniskor, vilket ytterligare
utokar mojligheten att anvanda alternativa testmetoder.

Biopixlar gor det mojligt for forskare att skapa detaljerade
funktionella sjukdomsmodeller baserade pa bioskrivna manskliga
vavnader. Utifran intresset fran forskare och lagstiftare for djurfria
forskningsmodeller ser Fluicell en viktig véaxande marknad for
Biopixlar-genererade véavnader.

Fluicell bedriver i dagslaget utveckling av vavnadsbaserade
forskningsmodeller for lakemedelsutveckling riktade framfor allt
mot njurskada/njursjukdomar samt kardiovaskuléra sjukdomar.
Dessa modeller ar tankta att anvandas delvis for att ersatta
djurmodeller och delvis for att erhalla translationell information
(data som har hog relevans for att forsta hur ett tankt ldkemedel
fungerar i patienter) tidigt i lakemedelsutveckling. Bolaget har
genomfort en pilotstudie inom kardiovaskuldra sjukdomar med ett
ledande lakemedelsbolag och dessutom bedriver Bolaget ett EU-
finansierat samarbete inom omrédet njurskada/njursjukdomar.

Malsattningen for affarsomradet vavnadsbaserade
forskningsmodeller dr att utifran pagdende forskningsprojekt och

avtal utveckla véavnadsbaserade manskliga sjukdomsmodeller, med
ambitionen att teckna licensavtal med storre ldkemedelsbolag for
atminstone en forskningsmodell under 2024.

Njursjukdomar

Kroniska njursjukdomar drabbar ¢ver 800 miljoner ménniskor
runt om i varlden och rdaknas utvecklas till den femte vanligaste
dodsorsaken 2040. Det finns darfor ett stort behov av nya
forskningsmodeller som kan leda till battre behandlingsalternativ.

Fluicell bedriver utveckling av in vitro-njurmodeller genom

det EU-finansierade innovationsprojektet BIRDIE, som
kombinerar Fluicells bioprintingteknologi med organ-on-chip-
tekniker. Som del i utvecklingsprojektet har Fluicell installerat
forskningsinfrastruktur for bioskrivning och virusstudier i BIRDIE-
partnerlaboratorier i Maastricht och Nantes samt tagit fram nya
Biopixlar-moduler, anpassade for projektet.

Fluicell har dven inlett av en Biopixlar-modul for kombinerad
bioskrivning, virusexponering och vavnadsanalys med planerad
lansering under 2023. Bolaget har dven som malsattning att
lansera njurvévnadschip for Biopixlar-integrering under 2023-
2024.

Hjartsjukdomar

Fluicell bedriver utveckling av Biopixlar-genererade in vitro-
hjartvavnader for lakemedelsutveckling. Bolaget har under 2022
framgangsrikt genomfort en pilotstudie pa kardiovaskulara
sjukdomar tillsammans med ett schweiziskt [dkemedelsbolag.
Fluicell levererade den slutliga projektmilstolpen under juni 2022.

Bolaget for i dagslaget vidare samtal med lakemedelsbolagspartner
om fortsatt samarbete samt lagger grunden for planerat
utvecklingsarbete i egen regi.

Fluicell mélsattning for sjukdomsomradet &r att utveckla en
vavnadsbaserade forskningsmodell for hjart-karlsjukdomar under
2023-2024.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéallande direktoren for Fluicell AB, 556889-3282, avger
harmed sin arsredovisning for rakenskapsaret 2022. Arsredovisningen ar
upprattad i KSEK. Tal inom parentes avser foregdende rakenskapsar.

Verksamheten

Fluicell ar ett innovativt Goteborgsbaserat life sciencebolag
som grundades 2012 som en spin-off fran Chalmers tekniska
hogskola. Bolaget har kommersialiserat en patentskyddad
produktportfolj for att bioprinta, bearbeta och studera enskilda
celler inom framforallt lakemedelsutveckling och biomedicinsk
forskning. Fluicell tillhandahéller helhetsldsningar for life
science och biotechsektorn bestdende av forskningsinstrument,
engéngsartiklar samt forsknings och utvecklingstjanster. Bolaget
bedriver ocksa utveckling inom regenerativ medicin med en
langsiktig malsattning att utveckla védvnadsbaserade terapier
samt utveckling av vavnadsbaserade sjukdomsmodeller for
ldkemedelsutveckling. Fluicells malsattning ar att skapa battre
halsa genom nyskapande innovationer for medicinsk forskning
och avancerade terapier och leda utvecklingen mot djurfria
forskningsmetoder.

Fluicell har genomfort omfattande satsningar pa att utveckla
bolaget fran att vara ett lokalt enproduktsforetag till att bli ett
bolag med en bred produktportfélj som riktar sig till en global
marknad. Bolagets produkter inriktas mot life science-sektorn
och de primara kunderna ar universitet, forskningsinstitut,
ldkemedels- och biotechbolag. Intdktsmodellen bestar av saval
engangsintakter fran produktforsaljning som I6pande intékter i

Fluicell bedriver forsaljning av Biopixlar® och Biopixlar® AER, en
hogupplost teknologi fér bioprinting samt forskningsinstrumenten
BioPen®, Dynaflow® Resolve och Biozone 6® som anvands for

att studera, analysera och bearbeta enstaka celler vilket mojliggor
effektiv lakemedelsutveckling och medicinsk forskning. Fluicell
bedriver flera utveckling inom regenerativ medicin med inriktning
mot vavnadsbaserade terapier inom bland annat diabetes och
hjartfel samt utveckling av vavnadsbaserade sjukdomsmodeller for
hjart- och njursjukdomar.

Fluicells produkter aterfinns sedan tidigare hos nagra av vérldens
framsta universitet och forskningsinstitut som Karolinska
Institutet, Oxford University, US Food and Drug Administration
(US FDA), National Institutes of Health (US NIH) samt globala
ldkemedelsbolag som till exempel Novartis, Hoffmann-La Roche,
Genentech och Orion Pharma.

Bolaget har ett omfattande IP-skydd och férfogar dver sjutton
godkanda patent och flera patentansdkningar, vilka ar indelade i
fem produktfamiljer.

Bolagets sate ar i Goteborg

form av kontraktsforskning samt forbruknings- och leasingartiklar.

Flerarsjamforelse* 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomséttning 3251 2 602 4 635 2488 1226
Res. efter finansiella poster -21 607 -21 693 -17 590 -18 635 -14 700
Res. i % av nettoomsattningen -664.,62 -833,70 -379,50 -748,99 -1 199,02
Balansomslutning 31766 26 981 24 830 19 937 25973
Soliditet (%) 73,80 70,83 78,52 51,28 89,98
Avkastning pa eget kapital (%) -101,54 -112,37 -118,35 -110,92 -89,21
Avkastning pa totalt kapital (%) -72,74 -83,63 -76,06 -81,18 -78,37
Kassalikviditet (%) 332,57 292,35 393,26 108,08 888,61
*Definitioner av nyckeltal, se noter
Stérsta agere i aktieboken per 2022-12-31 Kapital i % Roster i %
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 6,01 6,01
Henrik Nilsson 2,60 2,60
Nordnet Pensionsforsakring AB 2,55 2,55
Bernhard von Der Osten-Sacken 2,30 2,30
Per Akerstrom 1,96 1,96
Per Hakan Borjesson 1,56 1,56
Ovriga aktiedgare 83,02 83,02
Totalt kapital 100,00 100,00
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

KVARTAL 1

Den 4 januari meddelar Fluicell att bolaget fornyat leasingavtal avseende
Biopixlar med Oregon Health and Science University.

Den 19-23 februari presenterar Fluicells distributor Nexus Scientific
bolagets produkter vid Biophysical Society &rsmdte i San Francisco.

KVARTAL 2

Den 3 mars lanserar Fluicell produkten Biopixlar AER.
Den 11 mars publiceras en artikel om Biopixlar i journalen 3dpbm.

Den 30 mars dr 10-arsjubileum sedan Fluicell grundades.

Den 3 april medverkar Fluicell vid Cell Symposia: Metabolites in Signaling
and Disease i Lissabon, Portugal.

Den 8-13 april presenterar Fluicells distributér Nexus Scientific Biopen
och Biopixlar vid konferensen American Association for Cancer Research i
New Orleans.

Den 20-22 april presenterar Fluicells australiensiska distributor AXT
Biopixlar Aer vid konferensen The Australasian Society for Biomaterials
and Tissue Engineering 2022.

Den 25 april medverkar Fluicell vid Sedermeradagen i Stockholm.

Den 25 april inleds nyttjandeperioden i Fluicells teckningsoptioner av
serie TO2 och serie TOS3.

Den 26 april offentliggdr Fluicell rsredovisning avseende helaret 2021.

Den 4 maj offentliggdr Fluicell att bolaget erhallit godkdnnande for patent
avseende “Metoder for att tillverka, modifiera, avlagsna och anvanda
flytande membran” for europeiska marknader.

KVARTAL 3

Den 6 maj medverkar Fluicell vid ett webinarium om kraften hos
mikrofluidik for enskilda celler for biologisk forskning.

Den 6 maj presenterar Fluicell Lab-on-a-tip®, ett produktkoncept med
fokus pa heltdckande forskningsldsningar och utdkar bolagets utbud av
tillbehor och férbrukningsvaror.

Den 18 maj meddelar Fluicell att Regina Fritsche Danielson utsetts till ny
styrelseledamot.

Den 30 maj meddelar Fluicell att bolaget salt ett Biopen-system till
Chinese Academy of Sciences via distributéren Premedical Laboratories
Co., Ltd.

Den 20-23 maj deltar Fluicell i den 28:e kongressen for European
Association for Cancer Research i Sevilla, Spanien.

Den 22 juni utses Fluicell till ett av de tio mest innovativa bolagen inom
3D-printing 2022 av AlI3DP.

Den 12 juli tar Fluicell emot en order fran University of Warwick for inkop
av ett Biopen-system.

Den 26 augusti presenterar Fluicell en ny tillaggsprodukt kallad Switching
Head som kan anvdandas med Biopixlar.

KVARTAL 4

Den 27 september tar Fluicell emot en bestallning fran Ludwig
Maximilian-universitetet i Minchen avseende Biozone 6®.

Den 30 september haller Fluicell extra bolagstdmma. Kommuniké med
sammanfattade beslut halls tillgdnglig pa bolagets hemsida fluicell.com.

Den 3 oktober offentliggdr Fluicell prospekt avseende bolagets
foretradesemission av units.

Den 5 oktober presenterar Fluicell vid Sedermeradagen i Malmo,
presentationen halls tillgdnglig pa bolagets hemsida.

Den 6 oktober tar Fluicell emot en order pa Biopixlar AER fran Axt pty Itd
i Australien.

Den 6-7 oktober deltar Fluicell i Lab-on-a-Chip and Microfluidics Asia
2022 och 3D-Bioprinting, Biofabrication, Organoids and Organs-on-Chips
Asia 2022 i Narita, Japan.

Den 8-15 oktober besoker Fluicell fyra platser (NTU, NCCS, SUTD,
NDCS) i Singapore.
Den 10 oktober borjar teckningsperioden i Fluicell AB:s emission av units

med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Den 11 oktober deltar Fluicell i Aktieportféljen Live, presentationen halls
tillgénglig pa bolagets hemsida www.fluicell. com.

Den 17-18 oktober besoker Fluicell Center for Tissue Engineering and
Regenerative Medicine i Malaysia.

Den 26 oktober meddelar Fluicell utfallet i bolagets foretradesemission
som tecknades till totalt 80 procent, inklusive tecknings- och
garantidtaganden.

Den 26 oktober intréader Fluicell som medlem i branchorganisationen
SwedenBIO som samlar svensk life science-industri.

Den 7-8 november deltar Fluicell i ATMP Sweden 2022 Stockholm.

Den 25 november tar Fluicell emot en order pa BioPen fran Monash
University i Australien genom Bolagets distributor Axt Pty Ltd.

Den 8 december erhaller Fluicell erhaller order avseende Biopixlar® fran
Universitetet i Maribor i Slovenien.

Den 15 december haller Fluicell en presentation vid evenemanget 3D
Printing and Microfludics som anordnades av 3D Heals.

Den 19 december erhaller Fluicell en order avseende BioPen fran
University of Southern California, USA.
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Marknadsuppskattning och férvantad
framtida utveckling

Fluicell marknadsfor for tillféllet fem produkter, Biopixlar®,
Biopixlar® AER, BioPen®, Dynaflow® Resolve och Biozone 6%
som gor det mojligt for forskare att bioprinta, studera, manipulera
och mata lakemedelseffekter i enskilda celler. Fluicells produkter
riktar sig till marknader som forvantas oka kraftigt under de
narmaste aren. Likval sa riktas bolagets produktkoncept inom
regenerativ medicin och vavnadsbaserade sjukdomsmodeller

for lakemedelsutveckling mot marknader som férvantas

Oka kraftigt. Utdver en 6kande foérvéantad efterfragan pa
instrument, och framtida produkter inom regenerativ medicin,

sa tror bolaget att det kommer att bli en 6kad efterfragan pa
kontraktsforskningstjanster samt produkter och tjanster inom
precisionsmedicin, speciellt baserade pa bolaget kompetens
inom bioprinting och konstruktion av komplexa biologiska
vavnader. Bolagets beddmer dven att behovet av heltédckande

forskningsldsningar inom biotech och life science-sektorn kommer
att bidra till en 6kad efterfragan pa Fluicells produkter och tjanster

samt att utvecklingen inom ldkemedlesindustrin mot alternativa
forskningsmodeller kommer mojliggdra framtida partnerskap och
licensintakter for Fluicell.

| dagsléget har BioPen® i huvudsak kunder inom akademin
medan Dynaflow® Resolve och Biozone 6® framst har industriella
kunder. har lanserats i mars 2021 och sélts till det globala
ldkemedelsféretaget Hoffmann-La Roche. Biopixlar® och
Biopixlar® AER har salts till forskningsinstitut och universitet och
forvantas ha kunder bade i akademiska forskningslaboratorium
och inom lakemedelsindustrin. Fluicell kommer fortsatt att aktivt
marknadsfora samtliga produkter bade mot universitet och
lakemedelsforetag.

Risker och osakerhetsfaktorer

De produkter som Fluicell sdljer utgdér hogteknologiska
forskningsverktyg for medicin- och biologiforskning. Forsaljning
och utveckling av forskningsverktyg med hdg innovationsgrad

ar forenat med hog risk. Till exempel s& &r det svart att med
sakerhet sdga nar marknaden har forstatt alla férdelar med ett
nytt bioprinterkoncept. Sddana faktorer dkar risken for att Bolaget
inte erhaller marknadsacceptans vilket kan fordroja eller forhindra
kommersialisering av befintliga och kommande produkter vilket
kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stéllning och I6nsamhet.

Marknadsrelaterade risker

Det gdr inte att med sdkerhet fastsla att de produkter

som Fluicell séljer far det genomslag pa marknaden som
styrelsen i dag forvantar sig. Forsaljningen kan bli lagre och
marknadsetableringen kan ta langre tid 4n vad man idag har
anledning att férvanta sig. Fluicell avser att minimera denna
risk genom att aktivt bearbeta och ha en néara dialog med
potentiella och existerande kunder samt att gora kontinuerliga
uppgraderingar av forsaljningsprocessen.

Fluicell har till dags dato inte upptackt nagra likvérdiga tekniker
och konkurrenter. Det kan dock inte uteslutas att ny teknik
introduceras pa marknaden eller att befintliga tekniker férbattras
markant och pa sa satt fa en negativ paverkan pa Bolagets
forsaljning.

Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets forfogade medel

SEK 2022
Balanserat resultat -91084 379
Fri 6verkursfond 133443 255
Avrets resultat -21 606 632
Totalt 20752 244
Styrelsen foreslar att

i ny rakning dverfores 20752 244
Totalt 20752 244

Organisatoriska risker

Fluicell baserar sin framgang pa ett begransat antal personers
kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget arbetar med

att minska beroendet genom en god dokumentation av
rutiner och arbetsmetoder. Kritiska handlingar sdsom t.ex.
konstruktionsunderlag och viktiga avtal férvaras pa en extern
server.

Finansiella risker

Det kan inte uteslutas att det tar ldngre tid an berdknat, innan
Fluicell nar ett positivt kassafléde. Det kan inte heller uteslutas
att Fluicell i framtiden har ett storre kapitalbehov &n vad som
idag beddms som nodvandigt. Det finns inga garantier att det

i sa fall kan anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning kan
paverka Fluicells marknadsvarde.

Anvandning av finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapi-
tel 11, vilket innebér att vardering sker utifran anskaffningsvarde.

Antagande om fortsatt drift

Styrelsen bedémer att bolaget har en ordnad finansiering for att
bedriva planerad verksamhet under 2023.

FLUICELL ARSREDOVISNING 2022 | 12



RESULTATRAKNING

2022-01-01 2021-01-01
BELOPP | KSEK NOT 2022-12-31 2021-12-31
Intakter
Nettoomstattning 3251 2 602
Ovriga rérelseintakter 3791 1388
Intékter totalt 7 042 3989
Rérelsekostnader
Ravaror och fornoderheter -663 -715
Ovriga externa kostnader 2 -10517 -9 942
Personalkostnader 3 -16 869 -14 440
Avkrivningar av materiella och immaterialla
anlaggningstillgangar -720 -588
Rérelsens kostnader -28769 -25 685
Rorelseresultat -21727 -21 695
Finansiella poster
Réntetintikter och liknande poster 358 29
Réntekostnader och liknande poster 4 -238 -27
Finansiellt nettoresultat 120 3
Resultat efter finansiella poster -21 607 -21 693
Periodens resultat -21 607 -21 693
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BALANSRAKNING

BELOPP | KSEK NOT 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken etc. 5 246 296
Summa immateriella anlaggningstillgangar 246 296
Materiella anldggningstiligangar

Maskiner och andra teckniska anldggningar 6 304 743
Inventarier, verktyg och installationer 7 1999 1094
Summa materiella anlaggningstillgangar 2303 1837
Finansiella anldggningstiligdngar

Uppskuten skattefordran 8 0 0
Summa finansiella anldaggningstillgangar 0 0
Summa anliggningstillgangar totalt 2 549 2133
Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och fornddenheter 1547 1840
Summa varulager m.m. 1547 1840
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1522 575
Ovriga fordringar 468 484
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 1223 1255
Summa kortfristiga fordringar 3213 2314
Kassa och bank

Kassa och bank 24 457 20 694
Summa kassa och bank 24 457 20 694
Summa omsiattningstillgangar 29 217 24 848
SUMMA TILLGANGAR 31 766 26 981
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BALANSRAKNING

BELOPP | KSEK NOT 2022-12-31 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 10 2 694 1466
Summa bundet eget kapital 2 694 1466
Fritt eget kapital

Overkursfond 133 443 108 730
Balanserat resultat -91 085 -69 392
Avrets resultat -21 606 -21 693
Summa fritt eget kapital 20752 17 645
Summa eget kapital 23446 19 111

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 8 0 0
Summa avsattningar 0 0
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 858 1047
Aktuell skatteskuld 2521 2 244
Ovriga kortfristiga skulder 275 210
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 11 4 666 4 369
Summa kortfristiga skulder 8320 7 870
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31766 26 981
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KASSAFLODESANALYS

BELOPP | KSEK NOT 2022-12-31 2021-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -21727 -21 695
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 720 588
Erhallen ranta m.m. 358 29
Erlagd ranta -238 -26

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital -20 887 -21104

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av varulager/pagaende arbete 293 72
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -946 445
Minskning(+)/6kning(-) av évriga fordringar 48 -591
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder -189 311
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder 638 2227
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21 043 -18 640

Investeringsverksamheten

Forvarv av koncessioner, patent, licenser m.m. 5 0] 0]
Forvarv av maskiner och andra tekniska anlaggningar 6 0 0
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer 7 -1 136 -772
Kassaflode fan investeringsverksamheten -1136 -772

Finansieringsverksamheten

Nyemission 24 435 23202
Emissionskostnader -5722 -1 896
Aktieteckning av teckningsoptioner 7229 0
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 25942 21 306
Forandring av likvida medel 3763 1894
Likvida medel vid periodens borjan 20 694 18 800
Likvida medel vid periodens slut 24 457 20 694
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

. B Balanserat Periodens Summa eget
AR 2022 Aktiekapital Overkursfond resultat resultat kapital
Belopp vid arets ingang 2022-01-01 1466 108 730 -69 392 -21 693 19 111
Emission TO2 13 642 655
Emission TO3 134 6440 6574
Emissionskostnader -550 -550
Foretradesemission 1081 23 354 24 435
Emissionskostnader -5172 -5172
Resultatdisposition enligt beslut av stimman -21 693 21 693 0
Avrets resultat -21 606 -21 606
Belopp vid arets utgang 2022-12-31 2694 133443 -91 085 -21 606 23446
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning.

Principerna ar ofdrandrade jamfért med foregaende ar.

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Ovriga tillgdngar, avsdttningar och skulder

Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar darfor inkomsten till
nominellt véarde (fakturabelopp) om ersattningen erhalls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for Iamnade rabatter.

Varuférsdljning

Forsalining av varor redovisas nar foretaget till kdparen har 6verfort de vasentliga risker och féormaner som ar forknippade med dgandet,
normalt nar kunden har varorna i sin besittning.

Intakter fran forsaljning av varor som inte har nagra betydande serviceforpliktelser redovisas vid levereras.

Materiella anldggningstiligdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart éver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas per varje
balansdag. Foljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart éver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas per varje
balansdag. Foljande nyttjandeperioder tilldmpas:

Antal ar

Licenser, IP rattigheter, varumarken samt liknande rattigheter 5-10 ar

Aktivering av internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar
Kostnadsféringsmodellen

Alla utgifter som avser framtagande av en internt upparbetad immateriell anldggningstillgéng kostnadsfors nér de uppkommer.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvarde.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar féretaget blir part i det finansiella instrumentets avtalsmassiga villkor.
Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga rétten till kassaflodet fran tillgdngen upphor eller regleras, eller
nar de risker och fordelar férknippade med tillgdngen 6verfors till annan part. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar den
avtalade forpliktelsen fullgérs eller upphor.

Kundfordringar varderas till anskaffningsvérde med avdrag for befarade forluster. Leverantdrsskulder och andra icke-rantebarande
skulder varderas till nominella belopp.

Nedskrivning av finansiell anldggningstillgdng

Per varje balansdag bedémer féretaget om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov. Bedémningen gors individuellt post for post.
Foretagets vardepappersportfolj utgdr en post da foretaget utformat och dokumenterat en riskspridningsstrategi och de finansiella
instrumenten i portféljen ar klart identifierbara.

Per varje balansdag bedéms om en tidigare nedskrivning ska aterforas helt eller delvis till foljd av att de skal som lag till grund for
nedskrivningen har férandrats.
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Not 1

Leasing

Leasetagare
Operationella leasingavtal kostnadsfors linjart over leasingperioden.

Rattigheter och skyldigheter enligt finansiella leasingavtal redovisas som tillgang och skuld i balansrakningen. Tillgangen och skulden
redovisas till det lagsta av tillgangens verkliga varde och nuvardet av minimileaseavgifterna, faststéllda vid leasingavtalets ingaende.
Leasingavgifterna fordelas pa ranta och amortering av skulden enligt effektivrantemetoden. Variabla avgifter redovisas som kostnad det
rakenskapsar utgifterna uppkommer.

Samtliga leasingavtal kostnadsfors linjart éver leasingperioden.

Varulager

Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvardet, berdknat enligt forst-in-forst-ut, och nettoférsaliningsvarde.
Nettoforsaljningsvardet har berdknats till forsaljningsvardet efter avdrag for berdknad forséljningskostnad, varmed hansyn har tagits till
inkurans.

Ravaror samt hel- och halvfabrikat har véarderats till det lagsta av anskaffningsvardet, berdknat enligt forst-in-forst-ut, och beraknat
nettoforsaljningsvarde. | anskaffningsvardet for egentillverkade halv- och helfabrikat har direkta och indirekta tillverkningskostnader 6kat
anskaffningsvardet.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande réakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader. En temporar skillnad finns nér det redovisade vardet pa en tillgang eller skuld
skiljer sig fran det skattemassiga vardet. Temporara skillnader beaktas ej i skillnader hanforliga till investeringar i dotterféretag, filialer,
intresseforetag eller joint venture om foretaget kan styra tidpunkten for aterforing av de temporara skillnaderna och det inte ar
uppenbart att den temporéra skillnaden kommer att aterfoéras inom en 6verskadlig framtid. Skillnader som harror fran den forsta
redovisningen av goodwill eller vid den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld savida inte den hanférliga transaktionen ar ett
rorelseforvarv eller paverkar skatt eller redovisat resultat utgor inte heller temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdassiga avdrag redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att avdragen kan avréknas mot framtida skattemassiga dverskott.

Ersdittningar till anstdillda

Pensioner
Avgiftsbestamda pensionsplaner

Foretaget betalar faststallda avgifter till andra juridiska personer avseende flera statliga planer och forsakringar for enskilda anstallda.
Foretaget har inga legala forpliktelser att betala ytterligare avgifter utdver betalningar av den faststéllda avgiften som redovisas som en
kostnad i den period dar den relevanta tjansten utfors.

Aktierelaterade ersdttningar
Varor och tjanster som forvarvas mot ersattning i form av aktierelaterade ersattningar redovisas nar varorna eller tjansterna erhalls.

Reglerade med egetkapitalinstrument

Aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument &r ersattningar genom vilka foretaget forvarvar varor eller tjanster
som ersattning for foretagets egetkapitalinstrument.

Varor och tjanster som férvarvas mot ersattning i form av aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument redovisas
till varornas eller tjiansternas verkliga varde och tkar eget kapital.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta
Monetéra fordringar och skulder i utlandsk valuta har raknats om till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrakning av monetara poster redovisas i resultatrakningen det rakenskapsar
de uppkommer, antingen som en rorelsepost eller som en finansiell post utifrdn den underliggande affarshandelsen.
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Noter till resultatrakningen

Not 2 Leasingavtal - Operationell leaseing leasetagare 2022 2021

Leasingavgifter som utgors av hyrda lokaler och hyrd kontorsutrustning 1149 1082
har under aret uppgatt till

Framtida minimileasingavgifter for icke uppsagningsbara leasingavtal,
forfaller till betalning enligt foljande:

Inom 1 ar 1224 1122

Mellan 2 till 5 ar 1514 2 460

2738 3582

Not 3 Personal 2022 2021

Medelantal anstdllda

Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda narvarotimmar
relaterade till en normal arbetstid.

Medelantalet anstallda har varit 18 16
varav kvinnor 7 7
varav man 11

Léner, ersdttningar m.m.

Loner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt
med foljande belopp:

Loner och ersattningar 11 449 9788
Pensionskostnader 1198 899

Sociala kostnader (exkl pensionskostnader) 3928 3419

Summa 16 575 14 106

Not 4 Rantekostnader och liknande resultatposter 2022 2021
Réntekostnader 47 26
Valutakursforluster 191 0

238 26
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Noter till balansrakningen

Not 5 Koncessioner, patent, licenser, varumarken m.m. 2022-12-31 2021-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 500 500
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 500 500
Ingdende avskrivningar -204 -154
Arets avskrivningar -50 -50
Utgdende ackumulerade avskrivningar -254 -204
Utgadende redovisat varde 246 296
Not 6 Maskiner och andra tekniska anliaggningar 2022-12-31 2021-12-31
Ingadende anskaffningsvérde 2276 2276
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2276 2276
Ingdende avskrivningar -1 533 -1 084
Arets avskrivningar -439 ~449
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1972 -1533
Utgaende redovisat varde 304 743
Not 7 Inventarier, verktyg och installationer 2022-12-31 2021-12-31
Ingadende anskaffningsvérde 1651 879
Inkép 1136 772
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 2787 1651
Ingdende avskrivningar -557 -468
Arets avskrivningar =231 -89
Utgdende ackumulerade avskrivningar -788 -557
Utgdende redovisat varde 1999 1094
Not 8 Uppskjuten skatt 2022-12-31

Bolaget har ett ackumulerat skattemassigt underskottsavdrag pa 112 340 (90 821) KSEK. Det underliggande vardet pa den uppskjutna
skatten hanforlig till dessa underskott uppgar till 23 142 (18 709) KSEK. | boksluten for 2022 och 2021 har bolaget av forsiktighetsskal
valt att inte redovisa vardet avdessa underskottsavdrag i balansrakningen eftersom styrelsen inte tror sig kunna nyttja avdragen inom
snar framtid.

Not 9 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda hyror 350 323
Forutbetalda forsakringar 76 63
Ovrigt 797 869
1223 1255
Not 10 Upplysningar om aktiekapital
Antal aktier Kvotvarde per aktie
Antal/vérde vid drets ingang 13 324 691 0,11
Nyemission 11 167 841 0,11
Antal/véarde vid drets utgang 24 492 532 0,11
Not 11 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna semesterléner 1456 1369
Upplupna sociala avgifter 1050 1111
Ovriga upplupna kostnader 1146 531
Forutbetalda intékter 1014 1358
4 666 4 369
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Ovriga noter

Not 12 Stallda sdkerheter 2022-12-31 2021-12-31
Foretagsinteckningar 500 500
Not 13 Eventualférpliktelser 2022-12-31 2021-12-31
Eventualforpliktelser Inga Inga
Not 14 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
. Fluicell CFO gar i pension och Bolaget paborjar nyrekrytering
. Fluicell AB forlanger samarbete med Hoffmann-La Roche géllande Biopix-lar-genererade hjartvavnadsmodeller for
sakerhetsfarmakologi
D Fluicell AB meddelar viktiga framsteg i in vitro-utveckling av program for behandlingen av typ 1 diabetes
. Fluicell AB rekryterar Carolina Trjulja som Chief Innovation Officer
D Fluicell AB genomfor nylansering av jonkanalsscreeningplattformen Dynaflow Resolve
Not 15 Definition av nyckeltal
Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av ge-nomsnittligt justerat eget kapital

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat med tillagg for finansiella intakter, i procent av genomsnittlig balansomslutning

Kassalikviditet
Omsattningstillgangar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Fluicell AB (publ) org. nr. 556889-3282

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Fluicell AB (publ)
for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Fluicell AB (publ)s finansiella stéllning per den
31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt arsredovisnings lagen. FoNaltningsberattelsen ar
forenlig med &rsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen

och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ér oberoende i forhallande till Fluicell AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréattas och att den ger en réttvisande
bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de

beddmer dr nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte

innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedémningen av bolagets férmaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,

om forhadllanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har n&got realistiskt alternativ till att gora
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan foNantas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen.

Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och andamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter
ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

e  skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar ldmpliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller férhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pé ett satt som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning for
Fluicell AB (publ) for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund foér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till Fluicell AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktoren ska skota den [6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som ar nddvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgbras i 6verensstdmmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Goteborg, den
KPMG AB

Daniel Haglund
AUKTORISERAD REVISOR

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt
avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foéranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pad nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti

for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras

pa var professionella bedémning med utgdngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa

sadana atgarder, omraden och forhallanden som &r vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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