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Sérstakir
skattar a islensk
flfarmalafyrirtaekKi

O Hvergi i Evrépu er skattlagning & fjarmalafyrirteki haerri en & Islandi og leit er ad
rikjum sem leggja fleiri sérstaka skatta 4 rekstur slikra fyrirtekja.

O Hér alandi eru prir skattar lagdir sérstaklega & fjarmalafyrirteki: bankaskattur,
fjarsysluskattur og sérstakur fjarsysluskattur. Bankaskatturinn erum 10 sinnum hearri
héralandien almennttidkasthjapeim Evréopuléndum sem leggja & slikan skatt.

O Ad6breyttu ryra pessir sérstoku skattar heildarvirdi bankakerfisins um allt ad 280
ma.kr. en islenska rikid fer med sterstan hluta eignarhalds pess. Verdi afaetlunum um
lekkun bankaskatts 4 &runum 2020-2023 nemur virdisryrnunin 150 ma.kr.

O Sérstakur skattur a fjarmalafyrirteekivar hekkadur ur 0,041 1 0,376% arid 2013 til
ad standa straum afkostnadi vid hofudstolsleidréttingu verdtryggdra ibtdalana. NG er
sd kostnadur ad fullu fjarmagnadur.

O sérstok skattlagning eykur rekstrarkostnad fjarmalafyrirtekja og veikir sam-
keppnisstodu peirra gagnvart 6drum fyrirtekjum. Afleidingarnar eru ad lanveitingar
og fjarmalapjénusta flysttil adila sem ekki luta eftirliti FME sem fjarmalafyrirteki.

O Lifeyrissjodiraukahratthlutdeild sinaiibGdalanum. Lifeyrissjodirvoru med ram-
lega 53% hlutdeild i nyjum ibGdalanum & &rinu 2016 en sdgulega hefur peirra hlutur
verid dbilinu 15-20%. bréunin er til marks um virka samkeppni & fjsrméalamarkadi en
til ad tryggja enn skilvirkari samkeppni til hagsbhéta fyrir heimili og fyrirteki er naud-
synlegt ad allir lanveitendur sitji vid samabord pegar kemur ad rekstrarumhverfi.

O Skatturinn ytir undir skuggabankastarfsemi. bad eykur fjarmalalega kerfisahattu.

O samkeppnisstada gagnvart erlendum lanveitendum veikist einnig og i kjolfar pess
mébulastvid vaxandi hlutdeild peirrailanum hér & landi, ekki sist sterri fyrirtekja.

O Utlan innlendra banka og sparisjéda til atvinnufyrirtekja namu um 1150 ma.kr.
um sidustu &ramot en 1&n erlendra adila til atvinnufyrirtekja ndmu um 550 ma.kr. &
sama tima.

O Tillengri tima litid ma bGast vid ad innlendar fjarmalastofnanir verdi sidur farar
um ad veitainnlendum markadi heildsteda fjarmalapjonustu.
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Sérstakir skattar
a islensk fjarmalafyrirtaeki

1 Upphafleg lagasetning um
sérstakan skatt a fjarmalafyrirteeki
Sérstakur skattur & flarmélafyrirteki var settur 4 med 16gum nr. 155 &rid 2010 og kom

til greidslu fyrsta sinn a arinu 2011. [ greinargerd med frumvarpinu kom m.a. fram sem
rokstudningur fyrir skattinum:

Yngvi Orn ,.Pann gridarlega kostnad sem lagsthefur & islenska rikid i kjolfar hrunsfjarmalakerfis-
Kristinsson, inshér alandima ad stérum hluta rekja til 6hoflegrar ahaettuseknifjarmalafyrirtekja.
hagfreedingur SFF. Ipviljésier talid réttmett adpeir adilar sem starfa dpessum markadi greidi rikissj6di

tiltekid framlag sem mun nytast vid endurreisnfjarmalakerfisins &nastu &rum. Enn
fremur skiptir stodugtfjarmalakerfi h6fudmalifyrir aframhaldandi rekstur islensksfjar-
malamarkadar ogpviedlilegt ad hlutipess kostnadar semfellur til vid ad skapa slikar

adstedurfalli afjarmalafyrirteki.«

b4 var i greinargerd frumvarpsins visad til fordemis Sviavid upptoku skatts af pessu
tagi og &formainokkrum 6drum Evrépuléndum. Jafnframtkom fram ad:

,.Med batnandiafkomu rikissjédspegarfram isakirer edlilegt ad skoda hvort tekjur af
umraddum skatti eigifremur ad renna i sérstakan vidlagasjod sem verdi trygging gegn
mogulegumfjarmalaaféllum iframtidinni. Fylgst verdur grannt medframvindupessara
méla hjanagrannapjédunum & nastu manudum en gerter radfyrir ad verdifrumvarp
petta ad 16gum verdi l6gin tekin til endurskodunar innan arsfra gildistoku peirra med

hlidsjon afpréuninni annars stadar. *

Helstu &kvedi lagannavoru:

Skattskyldir adilar:
Skylda til ad greida sérstakan skatt, eins ognénarer kvedid & um i légumpessum, hvilir
afjarmalafyrirtekjum, sem hafafengid starfsleyfi sem vidskiptabanki, sparisjoour eda
lanafyrirteki, og 68rum adilum sem hafafengid leyfi til ad taka vié innlanum. Skatt-
skyldapessi tekur einnig til Gtibda erlendrafjarmalafyrirtekja sem taka vid innlanum
edahafa sambarilegar starfsheimildir og vidskiptabanki, sparisjédur eda lanafyrirteki.
Undanpegnir skattdlagningu samkvaemt légumpessum eru:
a. fyrirtekisem eru stofnud samkvamt sérstékum ldgum til ad vera eign opinberra

adila ad 6llu leyti nema annars sé getid ipeim 16gum,

b.  adiliskv. 1. mgr. sem setir slitamedferd, sbr. 101. gr. laga nr. 161/2002, umfjar-

malafyrirtaeki.

Skattstofn:
Stofn til sérstaks skatts &fjarmalafyrirtekierheildarskuldir skattskylds adila skv. 2. gr.
i lok tekjuars.
Heildarskuldir skv. 1. mgr. eru skuldir, sbr. 75. gr. laganr. 90/2003, um tekjuskatt, eins

ogper eru tilgreindar & skattframtalifjarmalafyrirteekja samkvemtpeim légum.

Gjaldhlutfall:
Gjaldhlutfall sérstaks skatts &fjarmalafyrirtekier 0,041%.
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2. Breyting a4 16gunum 2011
Gjaldhlutfall var hekkad timabundid arin 2011 og 2012 um 0,875%.

Tilgangur hekkunarinnar var ad fjarmagna sérstaka vaxtanidurgreidslu hdsnadis-
lana sem var lidur f adgerdum stjérnvalda vegna skulda- og greidsluvanda heimila sem
dkvednarvoru aarinu 2010.

3. Breyting a 16gunum 2013

Skattskylda var Gtvikkud til adila sem sata skilamedferd skv. logum 161/2002 um fjar-
maélafyrirteeki. Skattstofn undir 50 milljoréum kréna erundanpeginn alagningu skatts.
Gjaldhlutfall skattskyldra adilavar hekkad i 0,376%.

bessi breyting var gerd i tengslum vid adgerdir stjornvalda um hoéfudstélsleidréttingu
verdtryggdra hisnaedislana ogvar ®tlad ad mata kostnadi afhenni.

4. bProun skattlagningar a skuldir
fjarmalafyrirteekja i nadgrannaléondum

bratt fyrir veentingar um annad 4 arinu 2010 pegar sérstakur skattur & fjarmalafyrir-
tekivartekinn upp héralandihefurpréun ipessum efnum i6drum Iondum verid mun
haegari en gertvarrdd fyrir. Allshafaum 13 Evropuriki tekid upp eitthvert form banka-
skatts.

MYND 1

Gjaldhlutfall bankaskatts

Holland, leegra prep i
Holland, heerra prep
Portagal

Rumenia

Slévenia

Slévakia
byskaland, lagprep
bpyskaland, midprep
byskaland, haprep
Svipj6o
Ungverjaland
island

0,00% 0,05% 0,10% 0,15% 0,20% 0,25% 0,30% 0,35% 0,40%

Utfeerslapeirrar skattlagningar er hins vegar med gerélikum hatti en hér 4 landi. (Sja
mynd 1.) Algengast er ad skatturinn sé lagdur & skuldir fjarmalafyrirtekja ad fra-
dregnu eiginfé ogtryggdum innstedum. Astedur pess eru annars vegar ad skattur 4
eiginfé kynni ad letja s6fnun eigin fjar, en eiginfé eykur ekki dheattu af fjarmalakerfinu
heldur minnkar hana, og hins vegar ad tryggdar innstedur eru pegarverndadar med
iogjoldum til innsteedutryggingakerfa. Nokkur 16nd undanpiggja einnig millividskipti
fjarmalafyrirtekja enda felur dlagning &4pann stofn i sér tvofalda skattlagningu.
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TAFLA 1

Sérstakir skattar &
fjfarmalafyrirtee ki i Evropu

GJALDSTOFN GJALDHLUTFALL
Austurriki Skuldir ad fradregnu 0-20m. EUR 0,055%
eiginfé, tryggdum inn- >20m. EUR 0,085%
steedum ad vidbaettum Afleidur 0,013%
afleidum utan efnahags
Bretland Skuldir ad fradregnu eiginfé, Skammtimaskuldir: 0,21%
verndudum innsteedum o fl Langtimaskuldir: 0,105%
umfram 20 ma punda Leekkar 2021 i0,1% og 0,5%
Finnland Ahaettuvegnar eignir 0,125%
Holland Skuldir ad fradregnu eiginfé Skammtimaskuldir : 0,044%
og tryggdum innstaedum Langtimaskuldir: 0,022%
Portugal Skuldir og afleidur ad fra- 0,05% af skuldum, p6 ekki
dregnu eiginfé, tryggdum meira en 20% af hagnadi.
innstaeedum og afleiduvérnum 0,00015% af afleidum
Rlamenia Skuldir ad fradregnum 0,1%
tryggdum innstaedum
Slovakia Skuldir ad fradregnu eiginfé 0,02%
og tryggdum innsteedum
Slévenia Heildareignir 0,1%
byskaland Skuldir ad fradregnu eiginfé 0-10 ma. EUR: 0,02%
og innstaedum fra almenningi 10-100 ma. EUR: 0,03%
o.fl. Skattstofn laegri en 300 >100 ma EUR: 0,04%
m. EUR er undanpeginn skatti.
Svipjod Skuldir ad fradregnu eiginfé 0,036%
Frakkland Lagmark eiginfjar skv. 0,25%

Ungverjaland

krofu eftirlitsadila

Heildareignir ad fradregnum
millibanka-lanum og skulda-
skjolum uatgefnum af 6drum
innlendum lanafyrirtaekjum

0-50 ma. HUF: 0,15%
50 ma. HUF: 0,31%
(fr& 2017 0,21%)

Flest1ond skattleggja gjaldstofninn med einu gjaldhlutfalli, en nokkur I16nd hafa legra
hlutfall 4lengri skuldbindingar. [ pvi er félgin hvatning til ad auka langtimafjarmégnun
4 kostnad skammtimafjarmognunar. Nokkur I6nd hafa einnig legra skatthlutfall &
eignum undir tilteknu marki til ad hlifaminni fjarmalafyrirtekjum par sem ahatta af
starfsemipeirraermetin minni en afrekstri sterrifyrirtekja. Nokkurlond stydjastvid
heildareignir sem gjaldstofna. b4 stydst Finnland vid dhattuvegnar eignir og Frakk-
land vid eiginfé sem gjaldstofn. (Sjatoflu 1.)

5. Proun skattaumhverfis
fjarmalafyrirtee kja

Eftir ad hafa galt vid ymsar hugmyndir, svo sem skatt & einstok fjdrmélavidskipti (e.
Financial Transaction Tax, FTT), eda skatt & launagreidslur og hagnad (e. Financial
Activity Tax, FAT), vard nidurstadan avettvangi Evrépusambandsins ad taka upp svo-
kallad fjarmalastédugleikagjald (sem er annadhvort nefnt Financial Stahility Charge
edaBank Levy & ensku), pad er ad segja gjaldtoku sem byggir & heildarskuldum ad fra-
dregnu eiginfé, skuldum med eiginleika eiginfjar (e. hybrid loans/bonds) ogverndudum
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Sérstakur bankaskattur i Evropu

innstedum (e. covered deposits). Gjaldid er gjarnan nefnt fjadrmalastédugleikagjald
(Financial Stability Charge, FSC, Bank Levy). Fjarmalastodugleikagjaldid er efnis-
lega hlidstett hinum sérstaka skatti & fjarmalafyrirteki hér 4 landi ad undanskildum
fradrattarliounum og skattahlutfallinu. Um er ad reda hlutfallslegt gjald sem saman-
stendur af gjaldi (%) sem leggst eins & alla og vidbdtargjald sem tekur tillit til aheattu
viokomandi fjarmélafyrirtekis.

betta fyrirkomulag hefur verid fest i ESB-16ggjof um skilamedferd fjarmalafyrirtekja
(e. Bank Resolution and Recovery Directive) og er gjaldinu ®tlad ad renna i sérstakan
sj6d, skilasjod, sem verdur hluti af viobinadarkerfi vegna afalla i rekstri fjarmalafyrir-
tekja (e. Resolution fund). Skilasjédirnir verda til ad byrja med séreign adildarrikja
en munu 4nastu 8 &rum renna saman { einn samevrépskan skilasjod. Aformad er ad
sjédirnirverdibyggdirupp ijofnum skrefum apessu timabili til ad samsvaraum 1% af
tryggdum innstedum.

Rétt er ad taka fram ad medal nokkurra ESB-rikja hafa verid vidradar hugmyndir um

upptéku skatts & einstok fjarmalavidskipti (FTT). Studningur vid pa skattlagningu er
bundinn vid minnihluta adildarrikja (11riki af 28). bad veikir hugmyndina ad almenn

Samték fjarmalafyrirtee kja 2017

HNOTSKURN 01 O



0O HNOTSKURN 01

Srr

samstada er ekki innan ESB um upptéku skattsins. Upptaka skattsins i hluta adildar-
rikjanna skapar hettu & ad flarmalavidskipti ferist fra peim rikjum ESB sem leggja &
skattinn til peirra sem pad gera ekki, efadeins hluti adildarrikjannatekur hann upp, og
batil peirrarikjasem ekkibeita skattinum. Ovissaerhvortafpessum aformum verdur.1

Engin umrada er um pessar mundir & vettvangi ESB um upptoku skatts & launa-
greidslur og hagnad (FAT) sem veri hlidstedur flarsysluskattinum hér & landi. Tvo
I6nd eru med hlidsteda skatta, eins og kunnugt er, Danmork og Frakkland. Ségulegur
bakgrunnur peirra skatta er p6 i bAdum tilvikum eldri en flarméalakreppan og peir eru
pvi ekki hluti af vidbrogdum vid flarmalakreppunni 2008. Gjaldstofninn er i badum
tilvikum laun. Sansk stjérnvold eru p6 med til skodunar upptdku sliks skatts en par
byggir Gtferslan 4 pvi ad nota launakostnad sem nalgun fyrir virdisaukaskattlagningu
annarra fyrirtekja.2

6. Tekjur af sérstokum
bankaskottum hér a landi

Auk sérstaks skatts a flarmalafyrirteki greida islensk flarmalafyrirteki tvo adra skatta
sem almennt eiga ekki hlidstedu i nagrannarikjum: flarsysluskatt og sérstakan flar-
sysluskatt.

Fjarsysluskattur er lagour a launakostnad sem ekki er virdisaukaskattskyldur.

Skattskyldir adilar eru:
,,Vidskiptabankar, sparisjodir, lanafyrirteki, verdbréfafyrirteki, verobréfamidlanir,
rekstrarfélog verdbréfasj6da, svo og dnnurfjarmalafyrirteki samkvemt légum nr.
161/2002, umfjarmalafyrirteki, [rafeyrisfyrirteki samkvaemt I6gum nr. 17/2013, um
Gtgafu og medferd rafeyris, ogadrirpeir adilar] 1) sem iatvinnuskyni eda med sjalfstedri
starfsemisinni inna afhendivinnu edapjoénustu sem er undanpegin virdisaukaskatti skv.
10. t6lul. 3. mgr. 2. gr. laga nr. 50/1988, um virdisaukaskatt.
3. Utibt, umbodsmenn og adrirsem eru ifyrirsvarifyrir erlenda adila sem reka hér &
landistarfsemiskv. 1.-2. tolul.
[...]Opinberar stofnanir sem hafa 16gbundid hlutverk, eru adfullu feigu opinberra adila
og stunda starfsemisemfellur undir 1. og 2. t6lul. 2. gr. eru undanpegnar skattskyldu
samkvemt I6gum pessum.

brattfyrirdkvedil mgr. erlbddalanasjodurskattskyldursamkvemt ldgumpessum.“3

Gjaldhlutfallid er n 5,5% en var 4dur 6,75%. Gjaldhlutfallid var lekkad i tengslum vid
hekkun gjaldhlutfalls sérstaks skatts & fjarmalafyrirteki

Sérstakur fjarsysluskattur er i raun vidbotartekjuskattur & fjarmalafyrirteki. Gjald-
stofninn er tekjuskattsstofn fjarmalafyrirtekja og tryggingafélaga umfram 1ma.kr. &n
tillits til samskottunar og yfirferanlegs taps. Gjaldhlutfallid er 6% og betist pad vid
almenntgjaldhlutfall tekjuskatts fyrirtekja, sem er ni 20% vegnatekna yfir 1ma.kr.

1 Sja frétt Bloomberg-fréttaveitunnar fra pvi ijanGar um malid: https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-01-29/eu-s-
dead-bank-tax-pian-iives-on-in-german-french-eiections

2 Virdisaukaskatti verdur ekki med gédu maéti komid vid i fjarmalapjonustu, a.m.k. ekki i inn- og ttlanavia-
skiptum. Erfitt er ad framkvama innskatt dinnldnum og annarri fjaArmdgnun.

3 L6g 165/2011
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https://www.bloomberq.com/news/articles/2017-01-29/eu-s-

i medfylgjandi téflu er yflrlit um skattgreidslur fjarmalafyrirtekja & &runum 2010 til
2016 vegna sérstakra skatta & fjarmalafyrirtaeki:

TAFLA 2
Seérstakir skattar & fjarmalafyrirteeKki

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Sérstakur skattur
vegha vaxtanidurgreidslu
0,0875% af skuldum

199 2210 0 0 0 0

Sérstakur skattur

L g . E . 1006 1089 6424 8 8562 8706
a fjarmélafyrirtae ki

0,376% af skuldum

Fjarsysluskattur - 2156 2080 o5l 2407 2469
5,5% aflaunum

Sérstakur fjarsysluskattur -

6% af tekjum umfram 1ma.kr. 166 2m 420 e 378
SAMTALS 2965 m 215 1Bl 14714 14912

Hlutfall af landsframleidslu 017 0,4% 0,6% 0,8% 0,7% 0,6%*

Hlutfall af tekjum rikissj6ds 0,6% 1,3% 2,1% 2,2% 2,1% 2,00+

Allar upphee dir imilljionum kréna. *Aetlad fTekjur rikissj6ds an stédugleikaframlaga

7. Samanburdur a tekjum af
sérstokum skottum hér og erlendis

Sérstok skattlagning fjarmalafyrirtekja er eins ogsjama itéflu Imun harri hér &landi
en i Evropu. Gildir pad bedi um sérstaka skatta hér & landi i heild og pegar horft er
til sérstaks skatts & fjarmélafyrirteki (bankaskatts) sérstaklega. Pannig er medaltal
bankaskatts i peim I6ndum sem & annad bord hafa tekid upp slikan skatt (alls 13 riki)
um 0,05% samanborid vid 0,376% hér landi. Med 6drum ordum er bankaskatturinn 7-
til 8-faldur 4vid pad sem tidkast ad jafnadii Evrépu.

Ekkert Evropuriki hefur lagt 4 bankaskatt (FSC), skatt a launagreidslur (FAT) og vid-
bétarskatt 4 hagnao (tekjur) fjarmalafyrirteekja eins gert hefur verid hér & landi. Eins
0g sja ma atoflu 2 eru pessir prir skattar ad skila rikissjédi um 2% tekjum og samsvara
um 0,6% af landsframleidslu. [ peim I6ndum sem tekid hafa upp bankaskatt virdist
hann skila tekjum sem samsvaraum 0,02-0,03% af landsframleidslu til rikissj6da eda
stodugleikasjoda eftir pvi hver méttakandinn er. Hér & landi er hlutfall bankaskattsins
um 0,35% aflandsframleidslu eda riflega 10 sinnum meira en algengter i Evrépu.

8. Heildarskattgreidslur
fjarmalafyrirteekja hér a landi
A mynd 2 sést yfirlit um skatta og gjéld sem 16gd voru & adildarfyrirteki SFF 4 arinu

2007-2016. I pessum hépi er um ad reda langflestinnlend fjarmalafyrirteki og trygg-
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ingafélog hér & landi. pessi gjold hafa undanfarin &r numid & bilinu 35-40 ma.kr. eda
5-6% af heildartekjum rikissj6ds. Séu opinber gjold fjarmalafyrirtekja borin saman
vid heildartekjur rikissj6ds sem greiddar eru af I6gadilum pé er hlutfallid harra eda
rosklega 7%. Ardgreidslur af eignarhlut rikisins i fjarméalafyrirtekjum eru ekki taldar
med i pessum télum. Til samanburdar er um 3% af mannafla & vinnumarkadi starf-
andiifjarmalafyrirtekjum ogtryggingafélogum. Opinber gjold 4hvern starfsmann eda
stodugildi eru pvium tvisvar sinnum harri en hja 6drum légadilum.

MYND 2

Skattar & gjold
fjarmalafyrirteekja og tryggingafélaga

40 ma.kr.

>07 08 09 10 il 12 13 14 15 16

9. Sérstakir skattar og vaxtamunur

Sérstakir skattar sem lagdir eru & banka og sparisj6di namu um 14-14,3 ma.kr. & ar-
unum 2015 og 2106 i sému réd. Til samanburdar nam vaxtamunur peirraum 89 ma.kr.
4 4rinu 2016. Hinir sérstoku skattarnemapvium 16% afvaxtamun banka og sparisj6da.

10. Ahrif & samkeppnisstodu
a innlendum lanamarkadi

Sérstakir skattar & fjarmalafyrirteki og tryggingaféldog hafa veruleg ahrif & samkeppn-
isstodu pessara fyrirtekja gagnvart erlendum og innlendum samkeppnisadilum sem
ekki seta somu eda samberilegri skattlagningu. Efnislega hefur hinn sérstaki skattur
a fjarmalafyrirteki (bankaskatturinn) pau &hrif ad fjArmagnskostnadur peirra fyrir-
tekja sem bera skattinn er 0,376% harri en annarra adila par sem hann leggst a allar
skuldir fyrirtekjanna.

Ainnlendum fjarmagnsmarkadi er vaxtastig 4 skuldabréfum banka um 3,5-4% pegar
um verdtryggingu er ad reda en 5-6% & 6verdtryggdum skuldabréfum. Skatturinn er
pvi verulegur i hlutfalli vid vaxtakostnad. pessi kostnadur batist einnig vid pann sem
fellur til vegna eiginfjarakveda laga um fjarmalafyrirteki. Saman veikja pessir tveir
pettir, bankaskatturinn og eiginfjarkrafan, samkeppnisstodu fjarmalafyrirtekja gagn-
vart lanveitendum sem ekki eru leyfisskyldir sem fjarmalafyrirteki.
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i kjolfar hertra reglna um eiginfé og harri eiginfjarkrofu hafa eftirlitsadilar 4 alpjéda-
vettvangi haft vaxandi ahyggjur af markadshlutdeild adila 4 lanamarkadi sem ekki eru
leyfisskyld fjarmalafyrirteki. betta er pad sem kallad er skuggabankastarfsemi.

Ahyggjur eftirlitsadila grundvallast & peirri stadreynd ad aukin markadshlutdeild
6leyfisskyldra adila & lanamarkadi ferir &hettu af fjarmalastarfsemi til adila sem ekki
lata eftirliti edabla vid takmarkad eftirlit og hafa ekki sému getu til ad mata aféllum
eins og leyfisskyldum fjarmalafyrirtekjum er @tlad ad geta.

Hinar nyju eiginfjarkrofur sem gerdar eru til fjarmalafyrirtekja byggja & reynslu sid-
asta aratugar vardandi dhettu i fjarméalastarfsemi og er &tlad ad tryggja ad lanafyrir-
teki og 6nnur fjarmalafyrirteki hafi burdi til ad mata aféllum sem kunna ad verda i
fjarmala- og efnahagsstarfseminni. Leidi hins vegar hertu reglurnar til pess ad pessi
starfsemi feerist ad hluta til adila sem reglurnar taka ekki til, verdur hagkerfid évarid
fyrir &follum ad pvi marki. Slikt vinnur gegn peim markmidum sem 16gd hafa verid til
grundvallar hertum reglum um eiginfé.

Sérstakir skattar & fjarméalafyrirteki auka pessa hattu og skapa vidbdtarhvata til pess
ad hefjalanastarfsemi ogpjonustu hlidsteda peirri sem fjarméalafyrirteki veita, hjé ad-
ilum sem skattar og reglur um fjarmalafyrirteki na ekki til. Sérstaklega skapa pessar
adstedur 6jafnasamkeppnisstddu i lanum par sem vaxtaalag er lagt eins ogt.d. i laAnum
tryggdum med vedi i fasteignum. bar valda pessir pattir, bankaskatturinn og kostn-
adurvegna eiginfjarbindingar, hlutfallslegamiklum &hrifum vegna pess ad saman vega
peir mikid i hlutfalli vid vaxtaalag.

Hér & landi hefur petta birst medal annars i auknu frambodi lifeyrissj6da & fasteigna-
lanum til einstaklinga. Nylega hafa fasteignafélég einnig hafid ad bj6éda fasteignalan til
einstaklinga. Eins og stadan erni méa buastvid &framhaldandi vexti i pessari starfsemi
hjaadilum 6drum en fjarmalafyrirtekjum.

11. Samkeppni fra erlendum
lanveitendum & innlendum markadi

fumraedum um islenskan lanamarkad erpeirrimynd gjarnan haldid alofti ad innlend-
ir bankar og sparisjodir séu allsradandi. Stadreyndin er hins vegar st ad erlend fjar-
malafyrirteki eru med umtalsverda markadshlutdeild ainnlendum lanamarkadi pratt
fyrir ad pau starfre ki ekki Gtibd eda dotturfélég hér dlandi. Um langt skeid hafa erlend
fjarmalafyrirteki veitt sterri innlendum fyrirtekjum bankapjénustu. betta gildir um
sterri sjavaratvegsfyrirteki, ymis sterri Gtflutningsfyrirtee ki og orkufyrirteki.

Utlan innlendra banka og sparisjéda til atvinnufyrirtekja nAmu um 1150 ma.kr. um
sfdustu &ramdt en 1an erlendra adila til atvinnufyrirtekja ndmu um 550 ma.kr. 4 sama
tima. Hlutur erlendra adila er pvi um pridjungur af heildarlanum til fyrirtekja. Sama
gildir um pessi lan og fasteignalanin, vaxtaalag er l1dgt eda gjarnan a bilinu 1-2% vegna
edlis vidskiptanna og pau pvi viokvaem fyrir ahrifum bankaskatts og ahrifum harri
eiginfjarkrafna hér dlandi en inagrannaléndum.

Vegna bankaskattsins og hearri eiginfjarkrafna standa innlend lanafyrirteki mjog
hollum faeti i samkeppnivid erlenda lanveitendur.
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12. Langtimaahrif & efnahag
fjarmalafyrirtae kja

Til lengri tima verda ahrif bankaskatts og annarra sérstakra skatta a flarméalafyrirtaeki
pau ad fasteignalan og lan til steerri (og traustari) fyrirtekja munu flytjasttil adila sem
ekki purfa ad greida pessa skatta. SU préun mun veikja efnahag innlendra lanafyrir-
tekjapar sem pessi lan eru i flokki traustari ldna i l1anasafni flarmélafyrirtekja. Rekst-
ur og efnahagur flarméalafyrirtekjannaverdur pvi einhafari pegar fram lida stundir og
geta peirra til ad veita sterri fyrirtekjum flarmalapjénustu skerdist. Fyrir rikid sem
eiganda storra eignarhluta ibénkum mun pessiproun hafaneikvaed dhrifdvirdibanka
og leida til pess ad ardsemi peirra verdur minni en ella. Erfitt er ad leggja ndkvemt
flarhagslegt mat & ahrif pessara patta par sem erfitt er ad segja til um & pessari stundu
hversu hrod tilferslapessara lanaverdur fra flarmalafyrirtekjunum.

Hvad vardar ibGdalanin er pessi proun hrod. Ny Gtlan lifeyrissj6da til heimila & &rinu
2016 med vedi i fasteign nd&mu rimum 89,1 ma.kr. en lan banka og sparisjéda namu &
sama timabili um 77,6 ma.kr. samkvaemt upplysingum Sedlabanka Islands. Lifeyris-
sjodir eru pvi med rimlega 53% hlutdeild i nyjum Gtldnum & pessum markadi & arinu
2016 en sdgulega hefur peirra hlutur & ibtdalanamarkadnum verid abilinu 15%-20%.
Mikil aukning hefur ordid & skdmmum tima & pessum lanum lifeyrissjéda. Til saman-
burdar ndmu ny atlan lifeyrissj6da til heimila med vedi i fasteign 11,7 ma.kr. & &rinu
2014 og 21,7 ma.kr. & &rinu 2015. Hlutdeild lifeyrissj6da virdist enn fara vaxandi fra
méanudi til manadar 4arinu 2016.

Heildarlan flarmalakerftsins til heimila med vediiibGd eru tepir 1400 ma.kr. oghlutur
lifeyrissj6da i pvi lanasafni hefur verid um 170 ma.kr. undanfarin ar. Fari svo fram sem
horfir ma buast vid hlutur lifeyrissj6da vaxi i a.m.k. 700-800 ma.kr. a ne@stu arum. Ef
hlutur lifeyrissjédainyjum lanum erum 100 ma.kr. 4ari mun pad gerast nokkud hratt.
Hlutur lifeyrissj6da geeti vaxid enn hradar ef litid er til markadshlutdeildar peirra i
nyjum lanum og & sidari hluta arsins 2016 var hann enn ad aukast. Rétt er ad geta pess
ad pessi tilfersla mun ekki einungis verda fra bonkum og sparisjédum par sem veru-
legur hluti hennar mun koma fra ibGdalanasj6ai.

13. Ahrif & efnahagslegt 6ryggi islands

Tilflutningur Gtlana sterri fyrirtekja til erlendra lanastofnana kann einnig ad grafa
undan efnahagslegu 6ryggi landsins og skapa alvarleg vandamal pegar efnahagsafoll
skella & Vid slikar adstedur kunna erlendar ldnastofnanir ad draga hratt ar ladnafram-
bodi til islenskra fyrirtekja eins og demi er um i fortid. Skyldur og tenging erlendra
lanastofnanavid islensk fyrirtee ki er ekki si sama og innlendra flarmalafyrirtekja. Vel
er pekkt ad forsenda fyrir efnahagsuppbyggingu & islandi & sidustu éld var tilkoma inn-
lendra flarméalafyrirtekja.

Med pessu er ekkiverid segjaad samkeppnierlendis fra & flarmalamarkadi sé éaskileg.
bvert & moéti. En han parf ad vera &jafnréttisgrundvelli. Margfalt harri skattar & flar-
maélafyrirteki hér alandi en i ndgrannaldndum gera innlendum fyrirtekjum erfitt ad
meata erlendri samkeppni.
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14. Ahrif a virdi eignarhluta

rikissjods i fjarmalafyrirtaeekjum

Sérstok skattlagning a fjarmalafyrirtekjum ryrir virdi eignarhluta i peim fyrirtekjum.
Enginn afpeim sérstoku skottum sem na gilda um fjarmalafyrirteki er timabundinn.
i rikisfjarmalad@tlun sem afgreidd var 4 Alpingi & sidasta ari (pingsalyktun) koma ad
visu fram aform um ad hefja lekkun sérstaks skatts a fjarmalafyrirteki darinu 2020 og

lekka hann i fjérum jofnum aféngum nidur i 0,145%.4bessi &form hafa ekki verid 16g-
fest og pvi ekki ljést hver endanleg nidurstada verdur.

TAFLA 3

Sérstakir skattar a banka

2015 2016
Sérstakur skattura fjarmalafyrirte ki 8,5 8,7
Fjarsysluskattur 1,9 1,9
Sérstakur fjarsysluskattur 3,6 3,6
Samtals 14,0 14,2

Allar upphee dir eru i milljgréum kréna.

Hér & eftir er med tvennum hetti lagt mat & dhrif af hinum sérstoku skottum & virdi
bankanna. Annars vegar er gengid Ut fra pvi ad skattar pessir verdi til stadar 6tima-
bundid og hins vegar er midad vid ad pau &form sem kynntvoru i Rikisfjarmalaaaetlun
fyrir 2017-2021 um lekkun ,bankaskatts* fyrir 2020-2023 gangi eftir. Adferdin sem
hérernotud til ad meta dhrifsérskattanna felstipviad ntvirda daztladar skattgreidslur.
Vid datlun skattgreidsina er midad vid ad tekjur af skottunum haldist 6breyttar fra pvi
sem parhafaverid 4rid 2016.Vid navirdinguna er studst vid dvoxtunarkrdofu al6ngum
overdtryggdum rikisskuldabréfum, nd um 5,1%.

TAFLA 4

Ahrif sérstakra skatta a virdi banka

GJALDHLUTFALL SKATTUR LAKK-
OTIMABUNDI®D  APUR 2020-2023

Sérstakur skattur & fjarmélafyrirteeki 168 40
Fjarsysluskattur 37 37
Sérstakur fjarsysluskattur 71 71
Laekkun & virdi banka samtals 276 148

Allar uppheedir eru i milljgroum kréna.

Tafla 4 synir nidurstédur sliks mats. Ahrif sérstakra skatta &4 virdi bankanna fjégurra
geetiverid dbilinu 148-276 ma.kr. Til samanburdar er nafnvirdi hlutafjar i bénkunum
fjorum nélegt 700 ma.kr. i arslok 2016. Um er ad reeda detlada tdlu par sem bankarnir
hafa ekki allir lokid arsuppgjorum.

4 Ad 68ru leyti eru forsendur um bankaskatt par ad skatthlutfallid 0,376% muni haldast 6breytt arin 2017-
2019 4 medan framleidsluspenna og eftirspurnarpensla gengur yfir i hagkerfinu en ad hlutfallid verdi sidan
lekkad ifjorum jofnum skrefum & &runum 2020-2023 nidur i 0,145%. Heimild: Opinberfjarmal 2017 - 2021,
Fjarmala- og efnahagsraduneytido 2016.
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Nedri mdrkin midast vid ad ,bankaskatturinn® lekki i samraemi vido aform i Rikis-
flarmaladaetluninni. Efri morkin midast vid ad skattarnir verdi allir 6timabundnir.
betta mat endurspeglar ahrif skattanna avirdi fyrirtekja sem s@ta skattlagningunni i
samanburdivio fyrirte ki sem enga sérstaka skattlagningu bera. Ljéster p6 ad til lengri
tima litid munu bankar og énnur flarmélafyrirteki i Evropu seta sérstakri skattlagn-
ingu eda gjaldtoku ef &form ESB um stédugleikasjodi eda skilamedferdarsjédi ganga

eftir.

Eins og 4dur segir er i Rikisflarmaladatluninni stefnt ad pvi ad lekka gjaldhlutfall sér-
staks skatts & flarmalafyrirteeki i 0,145% arid 2023. bad hlutfall er nalegt pvi hlutfalli
sem aformad er ad greitt verdi til skilamedferdarsjéda innan ESB fram til 2023. Veri
litid 4pad gjaldhlutfall sem grunnpunkt myndu ahrif skattsins audvitad verdaminni en
ella. Taflan synir samanburd apessu tvennskonar mati.

TAFLA 5

Sérstakur skattur a fjarmalafyrirteki
(bankaskattur)

AHRIF TIL LEKKUNAR
VIRDIS BANKA

Gjaldhlutfall 6timabundid, 0,376% 168
Gjaldhlutfall 6timabundid 0,376%,

ahrifskatts umfram 0,145% 104
Gjaldhlutfall, leekkar 10,145% 2023 40
Gjaldhlutfall, leekkar i 0,145% 2023,

ahrifskatts umfram 0,145% 21

Allar upphee dir eru i milljgréum kréna.
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