BAN C O O U RI NVEST Avenida Paulista, 1728 - sobreloja, 1°, 2°

Senhores Acionistas:

Banco Ourinvest S.A.

CNPJ 78.632.767/0001-20
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras referentes aos exercicios findos em 31
de dezembro de 2018 e 2017, juntamente com o parecer de nossos auditores independentes.

Resumo do Balanco Patrimonial (R$ milhares)

Disponibilidades, Aplicacdes Interfinanceiras Liquidez e Titulos e Valores Mobilidrios

Operacdes de Crédito

Carteira de Cambio

Titulos e Créditos a Receber

Outros Créditos

Ativo Permanente

Ativo Total

Depésitos

Recursos Aceites Cambiais, Letras Imob. e Similares

BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 31 DE DEZEMBRO

Nota
Explicativa 2018 2017
720106 _573.196
5a 168.092 218.686
6 110504 79117
110504 7917

ATIVO
Circulante
Disponibilidades
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez
Aplicages em Operagdes Compromissadas
Titulos e Valores Mobiliarios
el Fi i 71211

e Derivati Ta 81.646

31/12/2018
355.873
23.764
172.393
155.558
15.308
1674
724.510
148.457
150.856

31/12/2017
379.449
11.497
69.127
96.824
19.359
1.568
571.824
168.014
97.354

Valores expressos em milhares de reais

Nota
PASSIVO Explicativa
Circulante
Depésitos

2018 2017
564.431 _ 404.916
14 104945 107.424

Carteira de Cambio

Outros Passivos

Resultado de Exercicios Futuros
Passivo Total

Patrimonio Liquido

Passivo + Patriménio Liquido
Lucro Liquido do Exercicio

Juros sobre Capital Proprio
Ndmero de Colaboradores

31/12/2018 31/12/2017
166.963 71.354
154.002 141673
2 1
620.280 478.39
104.290 99.428
724,570 571.824
11.462 22.025
(6.600) (5.900)
196 153

A Administracdo estd a inteira disposicao dos senhores acionistas para quaisquer informagdes que julgarem necessarias.
Séo Paulo, 21 de marco de 2019.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
Valores expressos em milhares de reais,
exceto quando indicado

Nota 2°Semestre/
Explicativa 2018
Receitas das
I diaco: 102.107

624 881
16563  3.005
88758 103.538

Depésitos a Vista
Certificado em Depésito Interfinanceiro - CDI
Depésitos a Prazo

R de Aceites Cambiais,

Carteira Livre 29828
Instrumentos Financeiros Derivativos 39
Vinculados a Prestacdo de Garantias 47410
Operacdes de Crédito 20974
Setor Privado 8a 21.0% 8,686
(-) Provisdo para Créditos em Liquidaggo Duvidosa 8d (122) (249)
Outros Créditos 9 339.001 _181.092
Carteira de Cambio 9/9a 172393 69127
Rendas a Receber 9 9 879
Negociagdo e Intermediagdo de Valores 9 4383 4080
Titulos e Créditos a Receber 8a 155558  96.824
(-) Outros Créditos em Liquidagdo Duvidosa 8d (237) (76)
Diversos 9 6113 10258
Outros Valores e Bens 10 4258 4218
Bens ndo de Uso Préprio 4118 4118
Despesas Antecipadas 140 100
Realizavel a Longo Prazo 2790 _ 3.060
Operacdes de Crédito 2790 3.060
Setor Privado 8a 2839 308
(-) Provisdo para Créditos em Liquidag&o Duvidosa 8d (49) (23)
Permanente 1674 1568
Investimentos 1" 12 212
Outros Investimentos 12 212
Imobilizado de Uso 12 1.081 844
Outras Imobilizagdes de Uso 3681 3180

(-) Depreciagdes Acumuladas (26000  (2.336)
Intangivel 13 581 512
Outros Ativos Intangiveis 1,699 1.164

(-) Amortizagoes Acumuladas (1.118) (652)
Total 724510 571.824

240%
158
57.393
8437

Letras Imobiliarias e Similares 15 138521
Relacdes Interfinanceiras 27
Relacdes Interdependéncias

- Ordens de pagamento
I e e,

84.465

16 43039 31367
931 265
276.968 181.395

Outras Obrigacoes

19704
135503

20566
176,741

15.103
78,647

F
Operagdes de Crédito 8e
Resultado de Operagdes de Cambio ~ 9al
Resultado de Operagao
com Titulos e Valores Mobiliarios 7b
Resultado com Instrumentos
Financeiros Derivativos

5825 10555 24612

cl 2532 (26258) 3333

Despesas das

Fi i (10.348) _ (23.435) _(40.419)

Cobranca e Arrecadacao
de Tributos e Assemelhados
Carteira de Cambio %
Sociais e Estatutdrias
Fiscais e Previdencidrias
Negociacao e Intermediacdo de Valores
Diversos
Exigivel a Longo Prazo
Depésitos

%4
166.963
1.070
5253
73.466
29252
55.847
14 _ 43512

4593
71.354

1.605
22251
68.560
13.026
13419
60.590

17a
17b
17c

Operagdes de Captacao no Mercado (8.660)
Obrigagdes por
Empréstimos e Repasses
Provisdo para Operagdes de
Créditos de Liquidacdo Duvidosa

(17.204)  (34.408)

(1427)  (6170)  (6.825)

(261) (61) 814

Resultado Bruto

Depésitos a Prazo 43512 60590
Recursos de Aceites Cambiais,

Letras Imobiliérias e Similares 15 12335
Resultado de Exercicios Futuros 2
Patrimonio Liquido 19 _104.290

Capital Social 81.000

De Domiciliados no Pais 81.000

Reserva de Lucros 23290

12.889
1

99.428
44,000
44,000
55428

Total 724510 571.824

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Saldos em 30 de Junho de 2018
Lucro Liquido do Semestre
Destinacédo das Reservas de Lucros:

- Aumento de Capital a Integralizar

- Reserva Legal

- Reserva Especial de Lucros

- Dividendos nao distribuidos

- Juros sobre o Capital Préprio
Saldos em 31 de Dezembro de 2018
Saldos em 31 de Dezembro de 2017
Lucro Liquido do Exercicio
Destinagdo das Reservas de Lucros:

- Aumento de Capital

- Aumento de Capital a Integralizar

- Reserva Legal

- Reserva Especial de Lucros

- Juros sobre o Capital Préprio
Saldos em 31 de Dezembro de 2018
Saldos em 31 de Dezembro de 2016
Lucro Liquido do Exercicio
Destinagdo das Reservas de Lucros:

- Reserva Legal

- Reserva Especial de Lucros

- Dividendos nao distribuidos

- Juros sobre o Capital Préprio
Saldos em 31 de Dezembro de 2017

Valores expressos em milhares de reais

Lucros /
(Prejuizos)
Acumulados

Reservas
de Lucros

Legal Outras
6.404 34.097

Capital
Social
60.000 -
- 10.055

(6.335)

21.000
s 173

(14.665) =
- (173)
3282 (3.282)

334

(6.600)
23.048 -
49.094

81.000
44.000

11.462

16.000 (16.000) 5
21.000 (14.665) =
- - (243)
(4619

° (6.600)
23.048 o
24.79%

243
- 4619 =
(6.600)
104.290
74.029
22025

262
5233

81.000
44.000

22025

1101 >
= 15.024
5 9274

(1.101)
(15.024) =
9.274
(5.900)
99.428

(5.90(5)

44.000 6.334 49.094 -

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Valores expressos em milhares de reais

1. Contexto operacional
0 Banco Ourinvest S.A. (“Banco”) mantém suas operagdes na forma de Banco
Muiltiplo, autorizado a funcionar perante o Banco Central do Brasil (Bacen),
domiciliado na Avenida Paulista n° 1.728, sobreloja, 1°,2°, 4° e 11° andares -
Edificio Ourinvest - S3o Paulo - SP e desenvolve suas operacdes através das
carteiras de: (i) Investimento, (ii) Cambio e (iii) Crédito e Financiamento e atua
também no mercado de administracéo de Fundos de Investimentos Imobilirios.

. Api do das di des fi i
As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base na Legislacdo Societéria,
Lein® 6.404/76, e alteracdes introduzidas pela Lein®11.638/07 e Lein° 11.941/09,
nas praticas contabeis adotadas no Brasil, e em consonancia com as normas do
Banco Central do Brasil (Bacen), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituigdes
do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, e do Comité de Pronunciamentos Contéabeis
(CPC), quando aplicavel, alinhado ao processo de convergéncia as normas
internacionais de contabilidade (“IFRS") contemplando os pronunciamentos
contabeis j& aprovados pelo Banco Central, na integra ou parcialmente, pelas
respectivas Resolugdes do Conselho Monetario Nacional - CMN:
Pronunciamento CPC Resolucao CMN
CPC 00 (R1) - Estrutura conceitual para a elaboragéo

e apresentacdo das demonstragdes contébeis 4.144/2012
CPC 01 (R1) - Redugdo ao valor recuperavel de ativos 3.566/2008
CPC 02 (R2) - Efeitos das mudancas nas taxas

de cambio e conversdo de demonstragdes contébeis
CPC 03 (R2) - Demonstragéo do fluxo de caixa
CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel
CPC 05 (R1) - Divulgacao sobre partes relacionadas
CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em agoes
CPC 23 - Politicas contabeis, mudanga

de estimativa e retificacdo de erro
CPC 24 - Eventos Subsequentes
CPC 25 - ProvisGes, passivos

contingentes e ativos contingentes
CPC 27 - Ativo Imobilizado 4.535/2016
CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados 4.424/2015
A autorizagdo para a conclusdo das Demonstragdes Financeiras foi dada pela
Diretoria em 21 de marco de 2019.
3. Descricao das principais praticas contabeis
a. Apuracéo do resultado
0 resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.
b. Moeda funcional
As demonstragdes financeiras sao mensuradas utilizando-se a moeda do ambiente
econdmico primario no qual a empresa atua (moeda funcional) Reais-Brasil.
c. Estimativas contabeis
Acelaboragéo de demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil - aplicaveis a instituicdes financeiras autorizadas a funcionar
pelo Bacen, requer que a Administragdo use de julgamento na determinacao e
registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem a provisdo para créditos de liquidacdo
duvidosa, a provisdo para contingéncias e a valorizagdo de instrumentos
financeiros, inclusive os derivativos. A liquidagdo das transagdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido
a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. O Banco revisa as
estimativas e premissas mensalmente.
d. Caixa e equivalente de caixa
Para fins de DemonstragGes dos Fluxos de Caixa, Caixa e Equivalentes de Caixa,
correspondem aos saldos de disponibilidades, aplicacGes interfinanceiras de
liquidez e titulos e valores mobilirios, com conversibilidade imediata e com
prazo original de vencimento igual ou inferior a noventa dias, a contar da data
de aplicacdo, e baixa probabilidade de alteragdo do seu valor.
e. Moeda estrangeira
Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram
convertidos para reais pela taxa de cambio da data de fechamento do balango
e as diferencas decorrentes de conversdo de moeda foram reconhecidas no
resultado do perfodo.

4.524/2016
3.604/2008
4.534/2016
3.750/2009
3.989/2011

4.007/2011
3.973/2011

3.823/2009

f. Ativos circulante e realizavel a longo prazo

. | interfi as de liq

Séo registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisicao, acrescido dos

rendimentos auferidos até a data do balanco.
e Titulos e valores mobiliarios

Acarteira de titulos e valores mobilidrios esté demonstrada pelos seguintes

critérios de registro e avaliagdes contabeis:
(i) Titulos para negociagao - Adquiridos com o propésito de serem ativa e
frequentemente negociados, sendo que os rendimentos auferidos e o ajuste ao
valor de mercado sdo reconhecidos em contrapartida ao resultado do periodo.
Independentemente do prazo de vencimento, os titulos para negociacdo sao
classificados no ativo circulante.
(ii) Titulos mantidos até o vencimento - Adquiridos com a intengdo e
capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o vencimento, sdo
avaliados pelos custos de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em
contrapartida ao resultado do perfodo.
(iili) Titulos disponiveis para venda - Que ndo se enquadrem como para
negociacao nem como mantidos até o vencimento, e sao registrados pelo custo
de aquisicao com rendimentos apropriados a resultado e ajustados pelo valor
de mercado em contrapartida a conta destacada do patrimanio liquido, deduzidos
dos efeitos tributdrios.

-

g. Instr derivati

Os instrumentos financeiros derivativos sdo classificados de acordo com a
intencdo da Administracdo, na data do inicio da operacdo, com a finalidade de
protecdo contra riscos (hedge). Os ajustes sdo contabilizados e tributados por
competéncia.

Os instrumentos financeiros derivativos que nao atendam aos critérios de hedge
contébil estabelecidos pelo Banco Central do Brasil (BACEN), principalmente
derivativos utilizados para administrar a exposicdo global de risco, sdo
contabilizados pelo valor de mercado, com as valorizagdes ou desvalorizagdes
reconhecidas diretamente no resultado do periodo.

h. Operacdes de crédito e provisdo para operacdes de crédito de
liquidacao duvidosa

As operages de crédito s@o classificadas de acordo com os parametros
estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2.682/99, que requer a andlise periddica
da carteira e sua classificagdo de acordo com o risco de perda em nove niveis,
sendo AA (risco minimo) e H (risco méximo). As rendas das operagdes de crédito
vencidas ha mais de 59 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente

dal céo Fi i 91.759 158.169 142.733

Outras Despesas/
Receitas Operacionais
Receitas de Prestagdo de Servicos
Despesas de Pessoal
Outras Despesas Administrativas
Despesas Tributérias
Resultado de Participagdes Societérias
Outras Receitas Operacionais
Outras Despesas Operacionais (2.068)
Resultado Operacional 12,643
Resultado nao Operacional 30
Resultado Antes da Tributacéo

sobre o Lucro e Participaca

Impostos e Contribuicdes

(79.116)
8.062
(25.986)
(57.107)
(6.942)

(143.406) (103.391)
14066 10370
(55.244) (36.762)
(93058)  (69.676)
(11927)  (8713)
- 559
5274 2388
(2517)  (1557)
14763 39342
2 13

4.925

12673
(1.339)

14792 39355
(2.048) _ (14.401)

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA
Valores expressosem milhares de reais
Nota 2°Semestre/

Explicativa 08 208 2017

Atividades Operacionais
Resultado antes da Tributacédo

sobre o Lucro e Participacao
Ajustes ao Lucro Liquido
Provisdo para Operages

de Créditos de Liquidagdo Duvidosa
Marcagdo a Mercado

de Titulos e Valores Mobilidrios
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 18
Resultado de Participagdes

em Coligadas e Controladas
Depreciacdes e Amortizagdes
Provisdo para Passivos Contingentes
Resultado de Titulos e Valores Mobilidrios
Participacdes Estatutérias no Lucro
Resultado das Variagdes

Cambiais no Realizadas
Variagao em Ativos Operacionais

- (Aumento) / Diminuigéo
Titulos e Valores Mobilidrios e

Instrumentos Financeiros Derivativos
Operacdes de Crédito
Qutros Créditos
Qutros Vialores e Bens
Margem Requerida / Compras nao Recebidas
Variagdo em Passivos Operacionais

- Aumento / (Diminuigéo)

Depésitos
Obrigagdes por Operacdes Compromissadas
Recursos de Aceites Cambiais,

Letras Imobilidrias e Similares 100.277 53502
Relagdes Interfinanceiras 27 27
Relacdes Interdependéncias

- Ordens de pagamento 16.931
Instrumentos Financeiros Derivativos 34
Qutras Obrigacdes 46,024
Variagdo em Resultados de

Exercicios Futuros - Aumento / (Diminuigdo) 2 1 (1)

12673
(20384)

14792
(15.525)

39.355
(36.924)
260 61 (814)

(590)
(1.339)

(590)
(2.048)

(250)
(14401)

(559)
452
586
(14.804)
(2.929)

Al
120
(11.729)
(1.282)

w2
250
(9.631)
(1.279)
(798)

(8.497) (4.205)

(152418) (146565) 4,089
280
(11.837)
(1508%3)
148
9884

16.688
(12.328)
(157.909)

63234
(4.407)
(51.335)
(4127)
724

148597
(14.69)

141.763
(19.557)

(104.246)
(100.220)
(1.081)

(24.259)
11672

666
95453

[47.118)
(177)
68,609

Imposto de Renda
Contribuicdo Social

(726)
(613)

(1.115)  (7.872)
(933)  (6.529)

Participacdes no Lucro (1.279) (1.282) (2.929)

Lucro Liquido do

CaixaF [ Aplicado
das Atividades Operacionais -
Aumento / (Diminuicéo)
Fluxo de Caixa das
Atividades de Investimentos
Investimentos
Imobilizado de Uso
Intangivel
Caixa P / Aplicado nas

(11530)  (5534) (97.727)

200
(304)
(351)

200
(513)
(534)

9382
(451)
(257)

Exercicio/Semestre

Juros sobre

capital Proprio (6.600) (6.600) (5.900)

N°de Acbes 192  6.824.602 6.824.602 6.824.602

Lucro Liquido do
Exercicio/Semestre
por Acéo - em RS 147 1,68 323
As Notas Explicativas sao parte integrante das DemonstragGes Financeiras.

Atividades de Investimento
- (Aumento) / Diminuigéo

Fluxo de Caixa das

Atividades de Financiamentos
Juros sobre o Capital Préprio
Aumento / (Diminuicéo)

do Caixa e Equivalentes de Caixa
Modificacdes na posicao

financeira Caixa e Equivalentes de Caixa
Saldo no inicio do Exercicio/Semestre
Saldo no final do Exercicio/Semestre  5b
Aumento / (Diminuigéo) do Caixa

e Equivalentes de Caixa (18585)  (12.981)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras

(455) (847) 8674

(6.600)  (6.600)  (5.900)

(18585)  (12981)  (94.953)

293.880
27529

288216
275.29%

383229
288276

(94.953)

desse ativo no momento da recompra; (I1l) venda de ativo financeiro em conjunto
com opgao de compra ou de venda cujo exercicio seja improvavel de ocorrer.
(iil) OperagGes com retencdo substancial dos riscos e beneficios - Sdo classificadas
as operagOes em que o vendedor ou cedente retém substancialmente todos os
riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da operacdo, tais
como: (I) venda de ativo financeiro em conjunto com compromisso de recompra
do mesmo ativo a prego fixo ou o preco de venda adicionado de quaisquer
rendimentos; (I1) contratos de empréstimo de titulos e valores mobilirios; ()
venda de ativo financeiro em conjunto com swap de taxa de retorno total que
transfira a exposicdo ao risco de mercado de volta ao vendedor ou cedente; (IV)
venda de ativo financeiro em conjunto com opgéo de compra ou de venda cujo
exercicio seja provavel de ocorrer; (V) venda de recebiveis para os quais o vendedor
ou o cedente garanta por qualquer forma compensar o comprador ou o cessionario
pelas perdas de crédito que venham a ocorrer, ou cuja venda tenha ocorrido em
conjunto com a aquisi¢ao de cotas subordinadas do Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios (FIDC) comprador.

(iii) Operacdes sem transferéncia nem retengdo substancial dos riscos e
beneficios - Sdo classificadas as operagdes em que o vendedor ou cedente ndo
transfere nem retém substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade
do ativo financeiro objeto da operacao.

A avaliagdo quanto a transferéncia ou retencdo dos riscos e beneficios de
propriedade dos ativos financeiros é efetuada com base em critérios consistentes
e passiveis de verificagdo, utilizando-se como metodologia, a comparagdo da
exposicao, antes e depois da venda ou da transferéncia, relativamente a variagao
no valor presente do fluxo de caixa esperado associado ao ativo financeiro
descontado pela taxa de juros de mercado apropriada.

j- Bens nao de uso proprio

Correspondentes a bens iméveis e méveis disponiveis para venda, recebidos em
dacdo em pagamento em razao de créditos ndo performados. Sao ajustados a valor
de mercado através da constituicao de provisao, de acordo com as normas vigentes.
k. Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Demonstrados pelos valores de realizago, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos, as variagBes monetérias (em base prd rata)e cambiais auferidas
e as provisdes para perdas, quando aplicével.

I. Permanente

(i) As agdes da Cetip Educacional foram avaliadas pelo valor de mercado na data
da desmutualizagdo, as agdes da Anbima estdo avaliadas pelo custo de aquisicdo,
as acoes da B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcao foram atualizadas pelo boletim diério
de informacdes da B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcao do titimo dia dtil do exercicio.
Os incentivos fiscais e outros investimentos estdo avaliados pelo custo de
aquisicdo, deduzidos de provisao para perda de acordo com o valor recuperével,
quando aplicavel.

(ii) Imobilizado - 0 imobilizado & registrado pelo custo de aquisigdo ou formago
e depreciado pelo método linear, utilizando as taxas anuais que contemplam a vida
(til-econdmica dos bens, sendo: 10% para méveis, utensilios, instalacdes e sistemas
de seguranca, 20% para sistema de processamento de dados e veiculos.

(iiii) Intangivel - Sdo registrados ao custo de aquisicdo e gastos com
desenvolvimento de softwares e sdo amortizados as taxas de 20% ao ano, que
consideram a vida (til-econdmica desses ativos intangjveis.

(iv) Redugd@o ao valor recuperavel (impairment) - E reconhecida uma perda
por impai e 0 valor contabil de um ativo exceder seu valor recuperavel.

serdo reconhecidas como receita, quando efetivamente recebidas. A
administragdo também efetua o julgamento quanto ao nivel de risco, levando
em consideragdo a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e 0s riscos
especificos em relagdo a operacdo, aos devedores e garantidores.

As operagdes classificadas como nivel H, permanecem nessa classificagao por
180 dias, quando entdo sao baixadas contra perda com operacdes de crédito, e
sua provisdo é revertida contra sua despesa, e controlada por cinco anos, em
contas de compensagdo, ndo mais figurando em contas patrimoniais. As
operages renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que
estavam classificadas. As renegociacdes de operacdes de crédito que j& haviam
sido baixadas contra a provisdo e que estavam em contas de compensagdo sao
classificadas como H e os eventuais ganhos provenientes da renegociacdo
somente sdo reconhecidos como receita, quando efetivamente recebidos. A
provisdo para operacdes de crédito de liquidagao duvidosa, considerada suficiente
pela Administracdo, atende ao requisito minimo estabelecido pela Resolugdo
anteriormente referida, conforme demonstrado na Nota Explicativa 8d.
i.Venda ou feréncia de ativos fi iros - cessao de crédito

A baixa de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais do fluxo de
caixa se expiram ou quando ocorrer a venda ou transferéncia do mesmo.
Conforme estabelecido pela Resolugdo CMN n°3.533/08, a venda ou transferéncia
de um ativo financeiro é classificada em trés categorias:

(i) Operacdes com transferéncia substancial dos riscos e beneficios - Sdo
classificadas as operagdes em que o vendedor ou cedente transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro
objeto da operacao, tais como: (I) venda incondicional de ativo financeiro; ()
venda de ativo financeiro em conjunto com opgdo de recompra pelo valor justo

Perdas por impairment sao reconhecidas no resultado do perfodo. O Banco
testa o valor recuperdvel dos ativos no minimo anualmente, caso haja indicadores
de perda de valor.
m. Passivos circulante e exigivel a longo prazo
e Depositos
S&o demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos
exigiveis até a data do balanco, reconhecidos em base “prd rata” dia.
Empréstimo de ouro
S3o0 demonstrados pelos valores de custo, acrescidos do aluguel e da
variagdo da cotagdo do ouro incorridas até a data do balango.
Demais passil ircul. e exigiveis a longo prazo
S3o0 demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagSes monetérias e/
ou cambiais incorridas até a data do balanco.
n. Ativos e p i e obrig; legais
Os ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais sao avaliadas, reconhecidas
e demonstradas de acordo com as determinagdes estabelecidas no
Pronunciamento Técnico CPC 25 do Comité de Pronunciamentos Contébeis,
aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.823 em 16 de dezembro de 2009.
Aavaliacdo da probabilidade de perda é classificada como Remota, Possivel ou
Provavel com base no julgamento dos advogados, internos ou externos. A
viabilidade de produgdo de provas, da jurisprudéncia em questao, da possibilidade
de recorrer ainstancias superiores e da experiéncia histdrica. Esse € um exercicio
subjetivo, sujeito as incertezas de uma previsao sobre eventos futuros. E entendido
que as avaliagdes estdo sujeitas as atualizagdes e/ou alteragdes.

Ativos contingentes - S3o reconhecidos apenas quando da existéncia
de evidéncias que assegurem que sua realizagdo seja liquida e certa.
Passivos contingentes - Sao reconhecidos contabilmente quando a
opinido dos consultores juridicos avaliarem a probabilidade de perda como
provavel. Os casos com chances de perda classificadas como possivel, sdo
apenas divulgados em nota explicativa.

Obrigacdes legais - Sdo reconhecidos e provisionados no balanco
patrimonial, independentemente da avaliagdo das chances de éxito no
curso do processo judicial.

0. Imposto de renda e contribuicao social

0 imposto de renda e a contribuigo social corrente sdo calculados sobre o lucro

contébil ajustado pelas adicGes e exclusdes, as aliquotas de 15% acrescida do

adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente de R$ 240 por ano para
imposto de renda e 15%, sobre o lucro tributével para contribuicéo social. Em

22 de maio de 2015, foi editada pelo Poder Executivo a MP 675/15, que aumentou

a aliquota da CSLL sobre o lucro de instituicdes financeiras gerados a partir de

1° de setembro de 2015, de 15% para 20%, e ap6s 2018 voltara para 15%.

4, Estrutura de gerenciamento de risco

Aestrutura do Comité de Risco do Banco e da Ourinvest Distribuidora de Titulos

e Valores Mobilidrios S/A; sao consolidadas/apoiadas pelas diversas Politicas

Corporativas avaliadas e aprovadas pela Alta Administracao.

Os papéis e responsabilidades de cada participante e as definicdes de segregacdo

de funcdo e conflito de interesse encontram-se descritos nos documentos internos,

sendo sua execucdo apoiada pela estrutura de Controles Internos e Gestao

Integrada de Riscos.

Assumir e gerenciar riscos sdo atividades do Conglomerado Prudencial e, para

isso, a instituigdo deve ter bem estabelecido os objetivos para a gestao de riscos.

Desta forma, 0 apetite de riscos define a natureza e o nivel dos riscos aceitaveis

para a instituicao e a cultura de riscos orienta as atitudes necessdrias para

gerencid-los. O Conglomerado Prudencial busca por processos robustos de
gerenciamento de riscos, que permeiem todo o conglomerado e que seja a base
das decises estratégicas para assegurar a sustentabilidade dos negécios.

Estes processos estdo alinhados as diretrizes da Alta Administracao que definem

0s objetivos globais, expressos em metas e limites para as unidades de negécio

gestoras de risco. As unidades de controle e gerenciamento de capital, por sua
vez, monitoram e analisam o risco e o capital.

Em 23 de fevereiro o BACEN publicou a Resolugao CMN n° 4.557 que dispdes

sobre a estrutura de gerenciamento de riscos e capital. Destacam-se na resolugdo

a implementag&o de uma estrutura de gerenciamento continuo e integrado de

riscos, a definico da Declaracdo de Apetite por Riscos (RAS) e do programa de

teste de estresse, e a indicagdo do diretor para gerenciamento de riscos (CRO),
com atribuicdo de papéis, responsabilidades e requisitos de independéncia.

A declaracdo de apetite por risco consiste nos tipos de risco e os respectivos

niveis que o Conglomerado Prudencial esté disposto a assumir, bem como a

capacidade de gerenciar os riscos de forma efetiva e prudente.

A alta administragéo é responsavel pela aprovacdo das diretrizes e limites do

apetite de risco, desempenhado com o apoio do Chief Risk Officer (CRO).

As métricas sdo monitoradas frequentemente e devem respeitar os limites

definidos. O monitoramento é reportado a Alta Administracao e orienta a tomada

das medidas preventivas de forma a garantir que as exposicdes estejam dentro
dos limites estabelecidos.

Controles de gerenciamento de risco

As responsabilidades sobre o gerenciamento de risco no Conglomerado Prudencial

estdo estruturadas de acordo com o conceito de trés linhas de defesa:

* 1%linha de defesa - dreas de negdcios realizam a gestdo do risco por elas
originados através da identificagéo, avaliacdo, controle e reporte dos
mesmos;
2°linha de defesa - unidade independente realiza o controle dos riscos de
forma centralizada visando assegurar que os riscos sejam administrados
de acordo com o apetite de risco, as politicas e os procedimentos
estabelecidos; e
3” linha de defesa - a Auditoria Interna promove a revisao das atividades
desenvolvidas no Conglomerado para contribuir com a qualidade e
efetividade do ambiente de controles internos, gerenciamento de riscos e
governanga das areas por meio de uma avaliagao independente, auténoma
e imparcial.

0 Conglomerado Prudencial utiliza sistemas automatizados e robustos para

atendimento aos regulamentos de capital, bem como para a mensuragao de riscos.

0 gerenciamento de riscos & um instrumento essencial para garantir o uso adequado

do capital e a melhor relagéo risco x retorno para o Banco. A estrutura de

gerenciamento de riscos contempla os seguintes riscos segregados por natureza:

1. Risco operacional - A possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de

falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas € sistemas,

ou de eventos externos.

Com o objetivo de envolver e atribuir responsabilidades aos profissionais na

gestdo de risco operacional, o Ourinvest dispde de agentes e suplentes de

Compliance e Riscos em todas as dreas, permitindo a identificagdo, avaliacao,
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monitoramento e mitigacdo do risco operacional de maneira descentralizada,
continua e tempestiva, favorecendo uma agao compartilhada e multidisciplinar,
na qual os especialistas do processo desempenhem importante papel na gestao
de riscos e controles.

0 Banco possui um Plano de Continuidade de Negdcios a que tem como objetivo
evitar interrupgdes de atividades e oferecer seguranca aos clientes com relagao
a capacidade de liquidagdo de suas operagdes, além de mitigar graves perdas
decorrentes de risco operacional. Esses objetivos sdo alcancados através do
plano de continuidade de negécios, que descreve as estratégias a serem adotadas
diante de incidentes e eventuais crises, considerando também os servigos
relevantes prestados por terceiros.

A metodologia utilizada para o célculo do capital requerido para o risco
operacional mediante abordagem padronizada (RWAOPAD), é o modelo basico
de alocagao de capital (BIA);

1. Risco de crédito - E o risco de perdas decorrentes do ndo cumprimento pelo
tomador, emissor ou contraparte de suas respectivas obrigacoes financeiras nos
termos pactuados, da desvalorizacdo de contrato de crédito em consequéncia
da deterioracdo na classificacao de risco do tomador, do interveniente ou do
instrumento mitigador.

A gestdo do risco de crédito visa manter a qualidade da carteira de crédito em
niveis coerentes com o apetite de risco do Conglomerado Prudencial.

No gerenciamento do Risco de Crédito, sdo utilizadas préticas e tecnologias para
a mensuracdo, acompanhamento e andlise revisional, considerando as
concentragOes de exposigdo por contrapartes, areas geograficas, setores de
atividades, porte de cliente, indicadores de inadimpléncia e de recuperagao de
crédito, coberturas securitdrias e garantias. Realizacdo de simulacdes de
condicdes extremas (testes de estresse), considerando as alteracoes das
condices de mercado e liquidez, se for o caso.

111. Risco de liquidez - E definido como a possibilidade de o Conglomerado nao
ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas,
correntes e futuras, sem afetar suas operag@es didrias e sem incorrer em perdas
significativas.

0 Conglomerado Prudencial adota limites de caixa minimo, que ainda no limite
dé suporte para manutencdo de suas atividades normais, com plano de
contingéncia para eventuais ocorréncias de desequilibrio monetério.

A estrutura de gerenciamento é compativel com a natureza das operacdes,
complexidade e dimenséo da exposi¢do ao risco de liquidez. O controle de risco
de liquidez é realizado por &rea independente das éreas de negécio, responsével
por definir a composigéo da reserva, estimar o fluxo de caixa e a exposi¢éo ao
risco de liquidez em diferentes horizontes de tempo, € monitorar limites minimos
para absorver perdas em cgnérios de estresse.

IV. Risco de Mercado - £ a possmmdade de perdas resultantes da flutuacao
nos valores de mercado de posicdes detidas, incluindo os riscos das operages
sujeitas a variagdo das taxas de cdmbio, das taxas de juros, dos precos de agdes,
dos indices de precos e dos precos das mercadorias (commodities).

0 Controle de risco de mercado é realizado por area independentes das unidades
de negdcio e responsavel por executar as atividades de mensuracdo e avaliagao
do risco, monitoramento dos cendrios de estresse, reporte de risco para os
responsaveis, e apoio ao langamento de novos produtos com seguranca.

A gestdo do risco de mercado segue a segregagao das operacoes em Carteira
de Negociagdo e Carteira de Nao Negociagdo (Bancéria), de acordo com os
critérios gerais estabelecidos pela Resolugdgo CMN n° 3.464 e Circular Bacen
3.354/2007.

A Carteira de Negociagdo é composta por todas as operagdes com instrumentos
financeiros, inclusive derivativos, realizadas com intengdo de negociagdo. A
Carteira de Nao Negociacdo € composta pelas operagdes realizadas sem a
intencdo de negociagdo.

0 gerenciamento deste risco estd atrelado a um efetivo controle a partir das
melhores préticas e ferramentas operacionais, garantindo que a instituicao esteja
adequadamente capitalizada e segura, sendo conhecedora de suas vantagens

de liquid
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

e desvantagens em termos de retorno e risco e supervisionado e controlado de
maneira eficaz, identificando e quantificando as volatilidades e correlagdes que
venham impactar a dinamica do preco do ativo.
Sao utilizadas praticas e tecnologias para a mensuragdo e acompanhamento
dos limites definidos, das sensibilidades e estresses as oscilagdes a exposicao
cambial, taxa de juros, precos de acdes e mercadorias, prevendo 0s riscos
inerentes a novas atividades e produtos, adequando os controles e procedimentos
Necessarios.
Este risco é administrado pelas técnicas de avaliagdo de riscos tradicionais, o
VAR (Value at Risk), cenérios de estresse e andlise de sensibilidade.
Testes de aderéncia (backtest) sdo efetuados regularmente a fim de se verificar
a eficiéncia dos modelos e metodologias adotados.
Gerenciamento de capital
A Alta Administracdo é o principal 6rgdo no gerenciamento de capital do
Conglomerado Prudencial, responsavel por aprovar a politica institucional de
gerenciamento de capital e as diretrizes acerca do nivel de capitalizagao do
Conglomerado Prudencial.
Com a finalidade de avaliar sua suficiéncia de capital, no minimo anualmente,
0 Conglomerado Prudencial identifica os principais riscos aos quais estao expostos
e verifica sua materialidade. Com base nestas informages, a area de
gerenciamento integrado de riscos financeiros avalia a necessidade e a suficiéncia
de capital. Adicionalmente, testes de estresse sdo efetuados, a fim de se verificar
a suficiéncia de Capital em situacdes extremas.
Esta avaliacdo de adequagdo de capital é efetuada adicionalmente para se
verificar a viabilidade de novos produtos, e simulacdes estratégicas, conforme
demanda.
Os relatérios de gerenciamento de risco completo, ndo abrange a opinido de
forma conclusiva nos relatérios dos auditores independentes, que ndo faz parte
das demonstragdes financeiras, que expressa as diretrizes estabelecidas pelo
normativo institucional de gerenciamento de capital, esté disponivel no site do
Banco em:
https://www.ourinvest.com.br/documentos-banco-ourinvest/controlederisco
5. Caixa e equivalentes de caixa
a. Disponibilidades

2018

2017
831

Moeda nacional

Aplicacdes em ouro !

Depdsito no exterior em M/E - Conta movimento

Depésito no exterior em M/E - Conta margem ?

Disponibilidade em moeda estrangeira

Total

"0 estoque & composto pelo valor de R$ 663 (2017 - R$ 10.134 esmque e
4.567 de compras ndo recebidas e ndo foi constituido como disponibilidade
no demonstrativo de equivalentes de caixa, conforme nota explicativa 5b).
0 saldo correspondente a depésito no exterior em M/E - conta margem,
estd vinculado as operagdes com o banqueiro no exterior e ndo serd
constituido como disponibilidade e caixa equivalentes de caixa devido sua
caracteristica de margem em garantia (conforme nota explicativa 5b).

b. Equivalentes de caixa

2018 2017
168.092 218.686
110504  79.117
(4.567)
(2.504)  (3.029)

Disponibilidades

Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez "
Aplicacdes em ouro - compras nao recebidas
Depésito no exterior em M/E - Conta margem
Variagdes Cambiais ndo Realizadas (797)  (1.931)

8. Operacoes de crédito / Titulos e créditos a receber
a. Composicao das operacdes de crédito e derivados de crédito
2018
20.526
570
155.558
176.654
1438
1.401
2.839

Operagdes de Crédito
Financiamentos Imobiliarios
Titulos e Créditos a Receber!
Parcela a curto prazo
Operagdes de Crédito
Financiamentos Imobiliarios
Parcela a longo prazo
Total
(1 Os titulos e créditos a receber sdo originados de transagGes de compras
mercantis realizadas por meio de cartdo de crédito, sem cobranga de
encargos (Nota explicativa 9a) e estdo sendo apresentados para efeito
desta nota, em conjunto com as operacdes de crédito.
b. Composicéo da carteira por tipo de cliente e atividade econdmica
2018 2017
5929 3390
573
1M1.117
42.489
1.971
12.099
5.315 ]
179.493 108.593
de crédito por vencimento
2018 2017

Indstria

Rural

Comércio

Outros servicos
Habitagdo

Pessoa Fisica
Intermedidrios Financeiros
Total

c.C icdo da
Faixas de vencimento
Créditos vencidos

A partir de 15 dias
Créditos a vencer

Até 3 meses

3a 12 meses

1a3anos

422

29.956
146.698

15912
89.176
2417 28%
Acima de 3 anos 422 187
Total 179 3
d. Carteira de Créditos/titulos a receber e da proviséo para itos de
liquidacao duvidosa distribuida pelos correspondentes niveis de risco
Carteira de
operacdes

de crédito

%
Provisao
Minima
requerida

Provisao
requerida

2017

Nivel de
Risco
AA

2018
0% 108.208
05% 68.904
1% 410
3% 197
10%
30%
50%
70%
100%

2017
82.595
22.871

2655
63
n7

2018

(114)
()
@)
(12)

(345)
@)
(59)

55
237

Total 179.493 _ 108.593 (408) (348)

e. Resultado das operacdes de crédito

2° Semestre/2018
1919

2018

de crédito

Total 215295 288.276

W As aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez estdo classificadas como
equivalentes de caixa por possuirem conversibilidade imediata, prazo
original igual ou inferior a noventa, a contar da data da publicacdo, dias e
baixa probabilidade de alteracao do seu valor.

Sao reglslradas pelo valor de aplicagdo ou aquisigdo, acrescido dos rendimentos auferidos e estdo assim representadas:

q

¥ em op
Letra Financeira do Tesouro
Nota do Tesouro Namonal

- Posicdo B

compr

Aphcagao em Dolar usb
Total

2018 2017

Ate3
meses

Rendas a
apropriar

Acima de

12 meses Total Total
- 52905

87.830 (16) 81.814 -
22.690

22.690

22.690
110.504

26.212
19117

81.830 (16)

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo representadas por compromissos de revenda de titulos e estao lastreados por LTN - Vencimento 01/09/2022 -
6,30% a.a. e LTN - Vencimento 01/09/2021 - 6,30% a.a. (LTN - 2017 vencimento em 01/04/2019 - 6,50% a.a.; LFT - 2017 vencimento em 01/09/2022 e

vencimento em 01/09/2022).

1. Titulos e valores mobiliarios e i
A carteira de titulos e valores mobilidrios esta assim demonstrada:

a. Diversificacao por prazo de vencimento e valor de mercado - TVM

s : .

Valor de custo
corrigido

Valor

Sem
Vencimento
Carteira propria
Titulos para negociacao
Letras Financeiras do Tesouro - LFT
Letras de Crédito Imobiliério - Pés
Cotas de Fundos em Direitos Creditérios
Cotas de Fundos em Participacdes
Cotas de Fundo Imobilidrio

Até 3 meses 12 meses

De3a Acimade

12 meses Total

12.892 -
- - | . 7671
= - ° 80
= - - 500
° = 7.908

29.053

Rendas de empréstimos
Rendas de financiamentos - Moedas estrangeiras
Rendas de financiamentos - Interveniéncia
Rendas deflnanmamenlos Habitacional
Outras itas e d
Recuperacgo de créditos baixados como prejuizo
Juros sobre atraso
Antecipacdo de recebiveis "
Resultado de cessao de operagdes de crédito?
Resultado com operacdes de crédito
Outras receitas relacionadas
as operacoes de crédito
Servicos relacionadas as operagdes crédito
Remuneragdo de prestacao de servicos
Total de operacdes de credltus
e outras i
as operacdes de crédito 19284 28035 24.248
(" Durante os exercicios foram efetuadas antecipagoes de recebiveis para os
estabelecimentos comerciais com caracteristica de operagdo de crédito.
@ No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o Banco efetuou cessdes
de operacdes de crédito sem coobrigacdo, no montante de R$ 593.957
(2017 - R$644.368), na modalidade representados por titulos de crédito,
gerando um prejuizo no montante de RS (7.768) - (2017 - R$ (3.178)).
f. Movimentacao da provisao para créditos de liquidacéo duvidosa
2018 2017

14538 24.904
(1.367) (7.768)

3057 5369
1124 2.100

2432
2112

Proviséo para créditos em liquidacao duvidosa
Saldo no Inicio do Semestre

Constituico de provisdo

Reversdo de provisdo

Baixados para prejufzo

Total

(149)
(354)
95

(1217)
(4.167)
4.981

40
2018

2° Semestre/2018
14

Montante recuperado
Renegociado -
Tntal 14 143

Valores expressos em milhares de reai

outubro de 2017, os quais resultaram negativos por auséncia de
interessados, motivo pelo qual da plena quitagdo da divida a Fiduciante
Esser Haifa Empreendimentos Imobilidrios Ltda., conforme Termos de
Quitacdo de 30 de outubro de 2017 e de 31 de outubro de 2017, passando
referido imdvel para BNDU. Conforme laudo de avaliagdo datado em 1 de
margo de 2018 o valor de venda do imével seria de R$ 9.850 e forcado de
venda de R$ 8.600.
11. Investimentos
2018 2017
Acdes e Quotas " 200
Obras de Arte 12 12
Total 12 212
1" As agdes e quotas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcdo foram liquidadas
em 28/08/2018.
12. Imobilizado de uso
2018
Valor
resi-
dual

_2017
Taxa anual
de depre-
ciagdo
Outras Imobilizacées de Uso
InstalacBes, méveis
€ equipamentos de uso
Sistemas de Seguranga,
Comunicacdes e Transporte
Sistemas de Proces-
samento de Dados
Total
13. Intangivel

Depre-

Custo ciagdo _dual

10% 1073 (705)

10% 510 (333)

20% 2098 _(1.562)
3681 (2600

2018 _ 2017

Amorti- Saldo Saldo

_Custo _ zacao liquido liquido

Licenca de Uso - Adquirida até out/13 225 (225) - 25

Licenga de Uso - Adquirida ap6s out/13 1.474 (893) 581 487

Total 1699  (1.118) 581 512

Segregacdo de aquisicdo do intangivel conforme carta circular Bacen
n® 3.624/2013
14. Depésitos

a. Carteira de captacao
01a90 91a360 1a5
anos

Total
2018

Total

Depésito a vista

Certificado em Depdsito
Interfinanceiro - CDI

Depésito a prazo - Pré fixado

Depdsito a prazo - Pés fixado

Total

Parcela a curto prazo

Parcela a longo prazo

b.D com op

15563  3.005
36.044 124.800 163.736
7.468 _ 7.470

104.945 107.424
43512 60.590

> Semestre/2018 2018 2017
(298) (605)  (818)
(5.190)(10.606) (23.970)

(142)  (324)  (497)

(2.441) (4.380) (6.436)

(57) (225)  (463)

Depésito interfinanceiro
Depésito a prazo

Despesas de contribuicdo FGC
Letras de crédito do agronegdcio
Letras de crédito imobilidrio
Letras financeira (532) (1.064) (1.488)
Certificado de operagdes estruturadas (736)
Total (8. 660) (17.204) (34.408
15. Recursos de aceites cambiais, letras imobiliarias e similares
2018

Até3  De3a Acimade
12meses 12meses Total
Recursos de letras
imobiliarias, hipotecarias,
de crédito e similares
Letras de Crédito
Imobiliario - Pos'"
Letras de Crédito do
Agronegdcio - Pos ?
Letra Financeira
Subordinada
Total
Parcela a curto prazo
Parcela a longo prazo
" As Letras de Créditos Imobiliarios foram adquiridos com base na vanagao
de 95,00% a 96,00% do Depésito Interfinanceiro - DI, de acordo com a
caracteristica de cada operagdo (2017 - 93,00% a 96,00% do Depdsito
Interfinanceiro - DI).
As Letras de Crédito do Agronegécio foram adquiridas com base na variagéo
de 92,00% a 95,00% do Depésito Interfinanceiro - DI, de acordo com a
caracteristica de cada operagao (2017 - 92,00% a 95,00% do Depdsito
Interfinanceiro - DI).
As Letras financeiras subordinadas sao caracterizadas por instrumento de
captagdo do Banco, com vencimento em 30/08/2022, a taxa de 100,00%
do CDI do Depésito Interfinanceiro.

A

iros e deri
Mercado de termo a receber

39 39

39 - 39

ao de
Letras Fmance\ras do Tesouro - LFT
Fundo de Investimentos

= = 45247 45.262
= 5 3 5 2.163

45.247 47.425

Total:

12.931 52918 76.517

Valor de custo

Valor contabil corrigido

Sem
Vencimento
Carteira propria
Titulos para negociacao
Letras Financeiras do Tesouro - LFT
Letras de Crédito Imobilirio - Pés
Cotas de Fundos em Direitos Creditérios
Cotas de Fundos em Participacdes

Até 3 meses 12 meses

Acima de
12 meses

De3a
Total

16.246
4871
2.300

680

16.244

24.097

fi e deri

Mercado de termo a receher

158 158

apr de
Letras Fmancenas do Tesouro - LFT

Outros 2.033

55.360 55.367

2.033

i

2033

Total: 5.013

11.762 -

)
el

55.360 - 57.400

81.655

4.871 81.646

Os titulos estdo classificados na categoria titulos para negociacao sao apresentados no ativo circulante, independente do prazo de vencimento conforme circular

Bacen n° 3.068/2001

Os titulos pablicos encontram-se custodiados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custédia do Banco Central do Brasil (SELIC), os titulos privados e as cotas de
fundos em Direitos Creditérios na Central de Custddia e de Liquidagéo Financeira de Titulos (CETIP) e as cotas de fundo de investimento encontram-se custodiadas

na Camara Brasileira de Liquidacdo e Custddia (CBLC).

Os titulos e valores mobilidrios sdo ajustados a valor de mercado pelos parametros de cada titulo (vencimento/prazo/indexador/juros) do dltimo dia dtil antes da
data do balanco, obtido pelo site da ANBIMA (taxa a termo) e as cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, sdo ajustadas a valor de mercado pelo
preco de fechamento do dltimo dia Gtil antes da data do balango, fornecido pelo administrador/custodiante do Fundo.

As Letras Financeiras do Tesouro séo ajustadas a valor de mercado calculado com base em pregos divulgados pela ANBIMA.

As Letras de Crédito Imobilidrios foram adquiridos com base na variagao de indice nacional de pregos ao consumidor (IPCA) + 8% a.a. (2017 - 97,00% do Depésito Interfinanceiro (DI)).
As cotas de fundos de investimento imobilidrio/ em direitos creditdrios/ e em participagdo, sdo ajustadas a valor de mercado pelo prego de fechamento do tltimo
dia atil antes da data do balango, fornecido pelo administrador/custodiante do Fundo.

b. Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios
2° Semestre/2018 2018
Rendas com aplicacdes interfinanceiras 3.359 5.886
Rendas com titulos de renda fixa 1782 3718
Resultado de titulos de renda fixa (912) (1.235)
Rendas de fundos de investimentos imobilidrios ~ 1.596  1.596
Ajuste de marcacao a mercado 631 590
Total 6.456 _ 10,555 555
c. Posicdo das Op. de Instr Fi
Valor de Contratos
Os instrumentos financeiros derivativos sdo representados por operagdes de
contratos futuros, a termo e opgdes, registrados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcao,
na Camara de Custddia e Liquidagdo (CETIP), na bolsa de Chicago Mercantile
Exchange (CME) e Commodities Exchange (COMEX) envolvendo taxas de variacdo
cambial ou indice de pregos. Esses instrumentos financeiros derivativos tém seus
valores de referéncias registrados em contas de compensagdo e os ajustes/
diferenciais em contas patrimoniais. Os contratos de Non-Deliverable Forward
(NDF) representam os contratos a termo sem entrega fisica. Os contratos a termo
de NDF sdo negociados diretamente com outro banco, ou seja, no mercado de
balcao. Sua mobilidade de contrato oferece ao Banco a determinagdo de valores,
vencimento e flexibilidade aos recursos de caixa. Para determinagdo dos precos
de contratos utilizamos bases de cotagdes divulgadas em mercados de bolsas mais
ataxa do cambio a vista. Os ajustes didrios das operacdes realizadas no mercado
futuro e os resultados dos contratos a termo e opgdes sao registrados como receita
ou despesas efetivas quando auferidos e representam seu valor de mercado. As
operacdes em Instrumento financeiro derivativos sdo representadas como parte
integrante do hedge do Banco e estao assim apresentadas:

2017
9.4%
11.465
(171)
3339
483
24.612

Deri

Quantidade de Contratos
2018 2017

53.708  57.058

53708  57.058

112.424 234.977

3093  9.997

109.331 224.980
166 132 292.035

Operacdes a termo - NDF
Operagdes de termo - aberto
Futuro
Mercado - DI
Mercado de cambio
Total
c.1. Resultado com | Fi D
2° Semestre/2018 2018
47 (4 324)
1.058 (3.906)
(1.011)  (418)
2.485 (21.934)
3% 410

2017
1.09%
9313
(2.217)
(3.145)

(612)
(1.917)

(616)
(618)

(618)

Operacdes a termo - NDF
Resultado de Operagdes liquidadas - termo
Resultado de Operacdes de termo - aberto
Futuro
Resultado de Mercado - DI
Resultado de Mercado de cdmbio 583 (25.561)
Operagdes de Day-Trade 1506 3.217
Operacdes de opcoes - -
Opcdes de ativos financeiros e mercadorias - COE
Resultado com Instrumentos
Financeiros Derivativos
Resultado com Operacdes de Cambio 78.647176.741 135503
Total ~ 81.179150.483 138.836
Para a obtengéo dos valores de mercado, sdo adotados os seguintes critérios:
e EstruturaaTermo/ Opcdes / Futuro: Ptax - Banco Central do Brasil e Cotactes
em bolsas.

_ 2532 (26.258)  3.333

A carteira do Banco no exercicio de 2018 tem cerca de 92,15% (2017 - 84,67%)
de seus créditos protegidos por seguros de crédito / garantia fidejussérias /
Alienag&o Fiducidria / Cessao de direitos creditérios. As operacdes com cartdo
de crédito sdo derivadas exclusivamente de compras com notas fiscais, feitas
em estabelecimentos previamente analisados e contratados.

9. Outros créditos

Carteira de cambio
Rendas a receber
Negociacdo e intermediacdo de valores
Titulos e créditos a receber
(-) Provisao
Diversos
Adiantamentos e antecipacdes salariais
Impostos e contribuigdes a compensar
Pagamentos a ressarcir
Devedores diversos - Pais
Devedores para depdsito em garantia
Total A
(" Referem-se a transagdes de compras mercantis reallzadas por meio de
cartdo de crédito, que podem incorrer em taxa de desconto quando da
antecipacdo de pagamentos aos lojistas. O ganho de tais antecipagdes &
registrado de acordo com a liquidagdo do contrato na conta de receitas de:
antecipacdes de recebiveis - nota explicativa 8e.
a. Carteira de cambio
2018 2017
Ativo - Outros créditos
Cambio comprado a liquidar
Direitos sobre vendas de cdmbio
Exportagéo - letras entregues
(-) Adiantamento de Moeda Nacional
Total
Passivo - Outras obrigacdes
Cambio vendido a liquidar
Obrigagdes por compra de cambio
Total
a.1. Resultado de operacdes de cambio
2° Semestre/2018 2018
170 170
31.400 57.489
23199 72.759
(3.146) 7.527 1.067
26616 37.943  37.229
59 M

120.966
54.857
63
(3.493)
172.393

65.579
7.107

(3.559)
69.127

(54.190)  (7.070)
(112.773) _(64.284)
(166.963) (71.354)

2017
19
22318
69.897

Operag@es a combinar

Rendas com banqueiros no exterior

Rendas com disponibilidade no pais

Resultado do cambio comprado/vendido

Ordem de pagamento a cumprir

Rendas com cartao "

Ouro 176 443 45690

Rendas de aplicacdes no exterior 221 351 142

Total 78.647176.741 135.503

10. Outros valores e bens

2018
4118

2017
4118

_ 140 100
4258 4218
Em 22 de junho de 2015, a devedora Esser Holding LTDA emitiu uma cédula
de crédito bancario n° esser02 com pacto adjeto de alienacdo fiduciaria de
bem imdvel e outras avengas, no valor de R$10.000, em favor da CHB Cia
Hipotecéria Brasileira, cuja garantidora Esser Haifa Empreendimentos
Imobilidrios Ltda deu em garantia alienacao fiduciéria de bem imével, com
valor de avaliagdo de R$ 20.354. A CHB Cia Hipotecaria Brasileira cedeu
50% de todos os direitos creditdrios decorrentes da alienagdo fiducidria,
bem como os direitos e obrigagdes da propriedade fiduciaria, ao Banco
Ourinvest S/A. Por forca de instrumento particular de 19 de setembro de
2017, os credores fiducidrios CHB Cia Hipotecaria Brasileira e Banco
Ourinvest S/A & vista da notificagdo a devedora fiduciante Esser Haifa
Empreendimentos Imobiliarios Ltda., consolidaram a propriedade do imével
em nome dos credores fiducidrios. A CHB Cia Hipotecéria Brasileira e Banco
Ourinvest S/A j& qualificados proprietérios providenciaram a realizagéo do
1°e 2° Leildes Pablicos Extrajudiciais, em 25 de outubro de 2017 e 26 de

Bens ndo de uso préprio"!
Seguros a apropriar
Total

(1)

WWW.OURINVEST.COM.BR

16. Relacdes interdependéncias - ordens de pagamento

As ordens de pagamento sdo representadas por remessas financeiras de recursos

“do” e “para” o exterior. Em 31 de dezembro de 2018, o saldo em ordens no

exterior a cumprir contemplava o montante de R$ 43.039 (2017 - R$ 31.367).

17. Qutras obrigacoes

a. Fiscais e previdenciarias

As Obrigacdes Fiscais e Previdenciarias compreendem os impostos e contribuicdes

a recolher e valores questionados em processos judiciais e administrativos.

2018 2017

2048 14401

3205  2.349
6.852

Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre lucro
Impostos e ContribuigGes a recolher
Recurso Especial - Auto de Infragao
Programa de Regularizacdo Tributaria (1.345)
Total 5253  22.257
(" Com a promulgacdo da MP 766/17, em 29/05/2017 o Banco Ourinvest
aderiu ao Programa de Regularizagdo Tributaria “PRT". O principal beneficio
deste programa foi 0 pagamento de 20% do valor da divida consolidada
em espécie e a amortizacdo do saldo remanescente com a utilizagdo do
crédito tributério referente ao prejuizo fiscal e saldo negativo de CSLL de
sua controladora, Ourinvest Participagdes S/A.
0 pagamento dos 20% em espécie no valor de R$ 1.857 previsto na MP
766/17 foi efetuado no dia 31/05/2017. Entretanto a RFB considerou apenas
R$ 389 e por este motivo o Banco teve o valor de R$ 1.468 a restituir.
0 saldo atualizado da divida no momento da liquidagdo era de R$ 7.791 o valor
em espécie considerado no pagamento foi de 5% da divida, equivalente a R$
389 descontado do valor acima restando um saldo a ser pago de R$ 7.401.
Em 21/12/2018, os processos relativos a CSLL (16327.003.092/2002-15); PIS
(16327.003.093/2002-51);  IRPJ  (16327.003.094/2002-04);  COFINS
(16327.003.095/2002-41) e ao Fll Torre Norte (16327-000.092/2008-41) que
haviam sido incluidos no Programa Especial de Regularizagdo Tributéria (PERT),
foram liquidados em sua totalidade junto a Receita Federal do Brasil. Do saldo
remanescente de R$ 7.401 foi aplicado descontos de 70% e 90% respectivamente
sobre amulta e juros dos processos, apés os descontos aplicados restou o saldo
final para pagamento de R$ 2.302. Este saldo final foi liquidado com o prejuizo
fiscal de IRPJ da empresa controladora a Ourinvest Participagdes S/A. em
30/01/2019
b. Negociacao e Intermediacao de Valores
2018
11.175
18.147
44.144

2017
12.766
17.466
38.196

Liquidagdes pendentes de crédito"!
Credores de Liquidacdes pendentes
Obrigagdes por empréstimos de ouro?
Operagdes em mercadorias e ativos financeiros a liquidar 132
Total 73.466  68.560
[ Saldo de liquidacdes pendentes referente as operacdes de crédito j cedidas
e saldo para aquisicdo de fundos e titulos para os clientes do Banco.
20 empréstimo com vencimento em fevereiro de 2020.
c. Diversos
2018
27
3538
668
12.664
3.989
3130
1.465
4.080

2017
24
3.140
678
5.671
2.085
804
1517
1.265

Obrigagdes para aquisicao de bens e direitos

Despesas de pessoal

Passivos contingentes ")

Provisdo para pagamentos a efetuar
Servicos administrativos Suppliercard
Servigos de cambio
Servigos com transportes e seguranca
Outras despesas administrativas

Credores diversos @ 12355 3513

Total 29252 _ 13.026

I Contingéncias: 0 Banco possui controles e politicas definidas para

acompanhamento e gerenciamento dos processos judiciais. Uma vez obtido
os pareceres dos assessores juridicos, e estimado razoavelmente o valor
da perda provavel, o Banco efetua os ajustes necessérios para contabilizar
os provaveis efeitos adversos dos processos em sua posicao financeira.
Nos exercicios findos em 2018 e 2017 sdo representadas algumas agdes
judiciais com probabilidade de perda provavel ou possivel, tais como:

continua...



...continuacao
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3112/
2017
Saldo
Inicial

3112/

2018

Saldo

Reversdo Ajuste Selic _Final

Risco provavel

QOurinvest -
Contingéncias

Risco possivel

Entradas
678 572

3112/
2017
Saldo
Inicial

(634) 52 668
Nz

2018
Saldo
Entradas  Reversdo _Final
CDC - Financia-

mento de Veiculos 15 - - 15
Cartdo de

Compra Supplier 1.397
Proprios - Ourinvest 10
Total 1.407

(467) 1.162
(180) _ 65
647) 1.242
2017

Saldo
Reversao Ajuste Selic _Final

2016
Saldo
Inicial

Risco provavel

Ourinvest -
Contingéncias

Risco possivel

Entradas
137 678
2017
Saldo
Reversao _Final

(75)

Inicial Entradas
CDC - Financia-
mento de Veiculos
Cartdo de
Compra Supplier 93 279
Fundos 994 21
Préprios - Ourinvest 930 504
Total 2033 810
2018
Perda
Quantidade Provavel
Processos Judiciais 4 265
Processos Civeis 7 402 8 650
Processos Publicos 1 1 1 1
668 678
Maior representatividade com as operacdes de crédito a liberar com a
Supplier no valor de R$ 10.814.
18. Imposto de renda e contribui¢cao social
Demonstracdo do calculo dos encargos com imposto de renda e
contribuicao social

16 - (1

(140)
(1.021)
(1.199)

Quantidade Provéavel

2018
14792
(1.282)
(6.600)

6.910

2017
39.355
(2.929)
(5.900)
30,526

Resultado antes da tributagao sobre o lucro
Participacao no lucro
Juros sobre o capital proprio
Resultado antes do IR e CS do exercicio
Adicoes

Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa

Despesas indedutiveis

Ajuste ao valor de mercado

Desp. de provisdes com passivos contingentes

Termo a liquidar
Exclusdes

Revers&o de provisdo de créditos de liquidagao duvidosa

Resultado de equivaléncia patrimonial

Provisdo renda varidvel

Ajuste ao valor de mercado
Total
(-) Prejuizo fiscal de periodos anteriores - Limite de 30%
Base de calculo
Imposto de renda
Contribuicdo social
Total
19. Patriménio liquido
a. Capital
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o capital social subscrito e integralizado
estava representado e dividido em 6.824.602 (Seis milhdes, oitocentos e vinte
e quatro mil, seiscentos e duas) acdes, sendo 3.412.301 (Trés milhGes,
quatrocentos e doze mil, trezentos e uma) agdes ordinarias e 3.412.301 (Trés
milhdes, quatrocentos e doze mil, trezentas e uma) agdes preferenciais, todas
nominativas sem valor nominal, por acionistas domiciliados no pais.
Em Ata da Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 31.01.2018, foi deliberado
um aumento do capital social para R$ 60.000 (sessenta milhdes de reais), com
aproveitamento de reservas de lucros, mantido a mesma quantidade de acdes.
Em Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 26.12.2018, foi
deliberado um aumento do capital social de R$ 81.000 (oitenta e um milhdes de
reais), com aproveitamento de reservas de lucros, mantido a mesma quantidade
de acdes em processo de homologagao junto ao Banco Central do Brasil.
b. Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social
nos termos do artigo 193 da Lei n°6.404/76, até o limite de 20% do capital social.
Em 2018 constitui reserva legal no valor de R$ 243 (2017 - R$ 1.101).
c. Dividendos e juros sobre o capital proprio
Dividendos séo reconhecidos como passivo no momento em que sao aprovados

607
(2.120)
(590)
(10)
415

4112
1.030

585
2.218

(547)  (4.982)
AR

4.665

4.665
1.115

933
2.048

A DIRETORIA

Aos Diretores e aos Acionistas do

Banco Ourinvest S.A.

Séo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do Banco Ourinvest S.A. (“Banco”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutages do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para 0 semestre e o0 exercicio findos naquela data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Banco Ourinvest S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Banco, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
adequada para fundamentar nossa opinido.

Banco Ourinvest S.A.

CNPJ 78.632.767/0001-20

io Ourinvest - Sao Paulo/SP - CEP: 01310-919

Fone: (11) 4081-4444 - Fax: (11) 4081.4442 - Ouvidoria: 0800.603.4444 - www.ourinvest.com.br

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

pelos acionistas da Sociedade. Aos acionistas é assegurado, estatutariamente,
dividendo minimo de 25% sobre os lucros auferidos, apés a constituicdo da
reserva legal de 5% do lucro liquido do exercicio, até que essa reserva atinja
20% do capital social. O eventual saldo remanescente de lucro liquido do exercicio
societdrio seré destinado de acordo com a deliberagdo da Assembleia Geral. A
Sociedade registra, no encerramento do exercicio social, provisdo para 0 montante
de dividendo minimo obrigatério. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o Banco
ndo constituiu provisdo para dividendos minimos obrigatérios.
De acordo com o previsto na Lei n®9.249, de 26.12.1995, durante o exercicio de 2018
0 Banco distribuiu a titulo de juros sobre o capital proprio R$ 6.600 (2017 - R$ 5.900).
d. Reservas especiais de lucros
0 saldo das reservas especiais de lucros, oriundos de lucros apds as destinagoes
legais, sera utilizada para absorver os prejuizos acumulados, quando houver, e
o saldo remanescente sera destinado para futuros investimentos ou distribuicao
de dividendos.
e. Participacao nos lucros ou resultados (PLR)
Foram utilizados os lucros liquidos ajustados no montante de R$ 8.516 (2017 -
R$ 16.125) para fins de célculo do pagamento da PLR.
20. Receitas de prestacéao de servicos
2° Semestre/2018 _ 2018 2017
Administragdo de fundo
de investimento imobilidrio
Comiss@o e colocagdo titulos 92
Tarifas relacionadas
as operagdes de crédito
Tarifas de operagdes de cambio 2505 3678 3.296
Total 8.062 14.066 10.370
" 0 banco atua como intermediador dos direitos creditdrios oriundos do Grupo
Anhanguera Educacional, para o Anhanguera Educacional Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios “FIDC". Tal cessao ocorre sem qualquer
retencdo de risco para o Banco. No exercicio, o saldo movimentado oriundo
desta operagéo foi de R$ 93.892 (2017 - R$ 160.586). Com receita na
implantacéo de R$ 670 (2017 - R$ 292).
21. Despesa de pessoal

1.285 2678
yzal

2.286
244

4180 7469 4544

2° Semestre/2018 2018 2017
(16.684) (36.421) (23.707)
(5.284)(12.090)  (7.980)
(3.876) (6.379) (4.615)

(142)_ (354) _ (460)

(25.986) (55.244) (36.762)

Remunerac&o/Pré-labore

Encargos

Beneficios

Treinamento

Total

22. Outras despesas administrativas

2° Semestre/2018 2018 2017

(36.682) (53.566) (32.371)
(443) (741)  (455)
(733) (1.306)  (682)
(1.594) (2.632) (1.829)
(585) (1.139)  (1.160)
(1.590) (3.159) (3.085)
(80) (178)  (127)
(7.624)(15.639) (14.896)
(650) (877)  (402)
(30) (35)  (281)
(5.987)(11.675) (12.460)
(103)  (196)  (180)
(80) (195)  (108)
Outras ® (926) (1.720) _ (1.640)
Total (57.107)(93.058) (69.676)
" Asmaiores representatividades no grupo sdo apresentadas pelas prestacdes
de servigo de indicagdo ao cdmbio R$ 33.689 (2017 - R$ 18.130); crédito e
cobranga RS 14.999 (2017 - R$ 10.723); despesas com servigos técnicos
RS 4.274 (2017 - R$ 2.929); outros R$ 604 (2017 - R$ 589).

2 Custo de seguranca e custddia.

® A despesa com maior representatividade é com condominio no total de
R$ 707 (2017 - R$ 634).

23. Despesas tributarias

Servicos técnicos

especializados e de terceiros !
Depreciacdes e amortizagdes
Propaganda, promogdes e publicidade
Processamento de dados
Comunicages
Aluguéis
Transportes e viagens
Seguranca e vigilancia?
Manutengdo e conservagdo de bens
Contribuicdes filantrépicas
Servigos de sistema financeiro
Agua, energia e gas
Seguros

2017
(451

2° Semestre/2018 _ 2018
(364) (624) )
(4.188) (7.198) (6.614)
(681) (1.170)  (1.075)

Despesa com ISS

Despesa com COFINS

Despesa com PIS

Tributos estaduais, municipais e federais

1.709)_(2.935 573
Total (6.942)(11.927) (8.713)
24. Outras receitas operacionais

2° Semestre/2018 2018 2017
Recuperagéo
de encargos e despesas'"! 4800 5.137 407
Variagdes monetérias 123 123 42
Remuneracéo de capital 2 14 b
Rendas de variagao
de empréstimo de ouro - - 1.934
Total 4925 5274 2388
" As operagBes com recuperacdo de encargos e despesas tem saldos
vinculados as corregdes indedutiveis do auto de infragdo R$ 4.621,
operagdes de reembolso de aluguel em R$ 326 (2017 - R$ 320) e diversas
R$ 190 (2017 - R$ 87).

25. Outras despesas operacionais
2° Semestre/2018 2018 2017
(68) (68)  (221)
(1.464) (1.956)  (600)

Auto de infragdo!"!

Descontos concedidos - Supplier?

Despesas Provisoes Operagoes -
B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcao

Outros

(147)  (166) ()
(269) (337)  (144)
Passivo contingente (120) 10 (585)
Total (2.068) (2.517) (1.557)
" Em concordancia com a nota explicativas n° 18, valor correspondente a
corregdo do Auto de infragdo, segundo seguimento do Programa de
Regularizacdo Tributaria “PRT".
@ Descontos concedidos aos associados do produto cartdo de crédito Supplier.
26. Limites operacionais - Acordo de Basiléia
Asinstituicdes financeiras estéo obrigadas amanter um Patrimdnio de Referéncia
minimo de 8,625% (2017 - 9,25%) mais adicional de Capital Principal de 1,875%
(2017 - 1,25%) do Patrimdnio Exigido, conforme legislagdo do Banco Central,
objetivando fazer frente aos riscos inerentes aos negécios, garantindo liquidez
ao Banco. A partir de 1° de outubro de 2013, através da Resolugdo n° 4.192 do
CMN, implantou-se nova metodologia de apuracdo do RWA (Risk Weighted
Asset) com base no Patrimonio de Referéncia, com a nova metodologia de
mensuracao, analise e administracao de riscos de mercado, risco de crédito e
riscos operacionais. Este indice esta sendo calculado de forma consolidada.
2018 2017
127.662 135.560
97.402 _ 85711
45333 38.141
16.708  22.863
35283 24.707
1.128.393 926.603
1.31% 14,63%

Patriménio de referéncia

Patrimdnio de referéncia exigido

Parcela de risco de crédito

Parcela de risco de mercado

Parcela de risco operacional

Total do ativo ponderado pelo risco
Indice de Basiléia

21. Transacdes com partes relacionadas
Partes relacionadas ao Banco foram definidas pela Administracdo como sendo
0s seus controladores e acionistas com participacdo relevante, empresas a eles

Outros créditos diversos
Suppliercard Administradora de Cartdes de Crédito S.A.

Outros créditos diversos
Suppliercard Administradora de Cartdes de Crédito S.A.

Outros obrigacdes diversos

Suppliercard Administradora de Cartdes de Crédito S.A.
Suppliercard Administradora de Cartdes de Crédito S.A.
Ourinvest FIDC Financeiro - Suppliercard

Supplier Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Companhia Ourinvest Securitizadora de Créditos

Outros obrigacdes diversos

Suppliercard Administradora de Cartdes de Crédito S.A.
Suppliercard Administradora de Cartdes de Crédito S.A.
Ourinvest FIDC Financeiro - Suppliercard

Supplier Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Companhia Ourinvest Securitizadora de Créditos

Outras partes relacionadas - da o e seus

familiares

A remuneragdo dos Diretores totalizou R$ 4.402 (2017 - R$ 2.577). 0 Banco ndo
tem por politica oferecer plano de pens@o e/ou quaisquer tipos de beneficios
pés-emprego ou remuneragao baseada em agdes.

Conforme legislacdo em vigor, 0 Banco ndo pode conceder empréstimos ou
adiantamentos para:

a) Diretores e membros do Conselho Fiscal e semelhantes, bem como seus
respectivos conjuges e parentes até segundo grau;

b) Pessoas fisicas e juridicas que participem com mais de 10% de seu capital social.
28. Admini des de fundos/sociedades de i

0 Banco é responsavel pela administracao de fundos/carteira de investimentos
cujo ativo total sdo os seguintes:

Comissao
Crédito/Cobranca
Repasse de cobranca
Repasse de cobranca
Repasse de cobranca

Comissao
Crédito/Cobranca
Repasse de cobranca
Repasse de cobranga
Repasse de cobranca

Valores expressos em milhares de reais

ligadas, seus administradores, conselheiros e demais membros do pessoal-chave
da Administragdo e seus familiares, conforme definicdes contidas no
Pronunciamento Técnico CPC n° 05. Os principais saldos de ativos e passivos
em 31 de dezembro de 2018 € 2017, bem como as transagdes que influenciaram
oresultado do exercicio, relativas a operages com partes relacionadas, decorrem
de transacdes com o Banco e demais empresas do Grupo Ourinvest.
Os principais saldos e resultados das transagdes com partes relacionadas foram:
2018 2017
Ativo Receita Ativo Receita
624 - 881 -

624 881

Depésitos bancarios
Deposito & vista - Banco Ourinvest S.A.
Aplicacdes interfi-
nanceiras de liquidez
CDI pés - Banco Ourinvest S.A.
™ Titulos e valores mobiliarios
CDB Banco CDI - Banco Qurinvest S.A.
Letras de crédito do agronegécio
- p6s - Banco Ourinvest S.A. 56
Letras de crédito Imobiliario
- p6s - Banco Ourinvest S.A.
COE - Banco Ourinvest S.A.
Opcdes de COE - Banco Ourinvest S.A.
Prestacao de Servico
Banco Ourinvest S.A.
Ourinvest Corretora de Seguros

15.563
16563
2276
2220

Titulos e valores mobiliarios - 382 -

Banco Ourinvest S.A. 222 - 382

(" Qs Titulos e valores mobilidrios que estdo classificados como transagdes
com partes relacionadas estao sendo apresentados com suas caracteristicas
de vencimento, prazo, indexador e juros do Gltimo dia, conforme
demonstrado na nota 6a.

2018
Despesas

Rendas Servicos Remuneragdo/Movimentagao

2017
Despesas

Rendas Servigos Remuneragao/Movimentagao

2018
Despesas
(9.394) (14.999)

(4.638)

(14.999)

(3.656)

(1.089)

(1
2017

Despesas
(10.722)

Ativos
(7.462)
(3.504)

(10.722)
(2.638)
(1.310)
(10

2018 2017
3.149.520 2.995.593
29819

Fundo de Investimento Imobilidrio Peninsula
Fundo de Investimento Imobilidrio UBS
Fundo de Investimento Ourinvest RE |

Fundo de Investimento Ourinvest Cyrela
Total

29. Outras informacdes

(a) Os valores de depositarios em custddia, registradas em contas de
compensagdo, atingiram o valor de R§ 732.416 (2017 - R$ 982.480).

(b) A cobertura de seguros contratados institui os riscos corporativos
(operagdes, transacdes € riscos) de R$ 15.000 (2017 - R$ 15.000); seguro para
operacdes de crédito oriundas do cartdo de compras Supplier, no total de
R$ 133.861 (2017 - R$ 77.433), riscos de ocupacdo (incéndio, danos elétricos,
responsabilidades civis) de R$ 9.959 (2017 - R$ 6.257), seguro de funcionario
no total de R$ 471 e seguros 495.

(c) 0 Banco ndo tem por politica oferecer plano de pensdo e/ou quaisquer tipos de
beneficios pés-emprego a funcionarios, bem como remuneragao baseada em acdes.

97.437
52.519 -
3.299.476 3.025.412

NELSON TSUTOMU NAGAI - Contador CRC-1SP 137176/0-3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PR

Outras inf oes que panham as di
relatorio do auditor

A Administracao do Banco é responsével por essas e outras informagdes que
compreendem o Relatdrio da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracéo e nao expressamos nenhuma forma de concluséo de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexdo com a nossa auditoria das demonstragdes financeiras, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatrio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluimos que hé distorcdo relevante no Relatério da Administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Resp bilidades da Admini ao pelas d oes fi i

A Administrago € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as préticas adotadas no Brasil aplicaveis
asinstituicOes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles
interos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo das
demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a Administracao € responsével pela
avaliacdo da capacidade de o Banco continuar operando e divulgando, quando
aplicével, os assuntos relacionados com a continuidade operacional e o uso dessa
base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
Administracdo pretenda liquidar o Banco ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

eo

Os responséveis pela Administragdo do Banco sdo aqueles com responsabilidades
pela supervisao do processo e elaboragao das demonstracdes financeiras.
Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes
financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razodvel € um alto nivel de seguranca, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distorcBes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e a avaliamos os riscos de distorgéo relevante das demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncias de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcdo relevante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriadas as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles interos do

Banco.

 Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e as respectivas divulgacoes feitas a Administrago.
 Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos e condigBes que possam levantar divida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Banco. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagBes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar 0 Banco a ndo mais se manter em continuidade operacional.

© Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstrages
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado na época da auditoria e das constatagGes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 21 de marco de 2019.

Carlos Massao Takauthi
Contador CRC 1SP206103/0-4

Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Rana

RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

0 Comité de Auditoria (“COA") do Banco Ourinvest S.A. (“Banco”), constituido
pela Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria de 20.03.2007, conforme
Resolugdo CMN n° 3.198/2004, é um Grgdo estatutdrio que se reporta
diretamente & Diretoria Colegiada do Banco, composto por 3 (trés) membros,
eleitos pela Assembleia Geral, previamente aprovados pelo Banco Central do
Brasil, com prazo de mandato indeterminado, sendo o Presidente do COA
membro qualificado, o qual possui comprovados conhecimentos nas éreas de
contabilidade e auditoria.

De acordo com o estabelecido em seu regimento interno, o COA tem como
objetivo a avaliago e 0 acompanhamento de forma independente, da completa
correcdo das Demonstragdes Financeiras, do cumprimento da legislacdo, da
regulagdo dos cddigos internos, da qualidade dos controles internos e da
Auditoria Interna e Independente do Banco, bem como da Ourinvest DTVM S.A.
("DTVM"), com quem forma o Conglomerado Financeiro Ourinvest.

0 COA reuniu-se com a Auditoria Interna, os Auditores Independentes e com os
gestores das principais reas do Banco, com o intuito de dar cumprimento as suas
atribuigdes. Com base nas reunides realizadas, o COA apresentou a Diretoria

Colegiada o resultado dos trabalhos e suas correspondentes recomendagdes.
Atividades desenvolvidas pelo COA:

a) Acompanhou o planejamento, o cumprimento do cronograma de trabalho e os
relatdrios produzidos pela Auditoria Interna, avaliou sua efetividade, seu grau de
abrangéncia e a condugéo dos trabalhos, cujos resultados apresentados ao COA,
ndo apontaram a existéncia de riscos que possam afetar a solidez e a continuidade
dos negécios do Conglomerado Financeiro Ourinvest, durante o exercicio findo
31.12.2018.

b) A KPMG Auditores Independentes € a empresa responsavel pelo exame das
Demonstragdes Financeiras do Banco e da DTVM. Na data base 31.12.2018 o
Banco administrava o Fundo de Investimentos Imobilidrio Peninsula (“Fll
Peninsula”), o Fundo de Investimento Imabilidrio Ourinvest Cyrela Fll (“FIl Cyrela”)
e 0 Fundo de Investimento Imobiliario Ourinvest RE | (“FIl RE ") sendo estes trés
fundos auditados pela  PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
(“PWC"). Foram feitas reunides com os Auditores Independentes abordando
temas sobre o escopo, planejamento e resultados de seus trabalhos, sua opinido
sobre as demonstracdes financeiras e eventuais descumprimentos de normas.

¢) Acompanhou o processo de elaboragdo das Demonstragdes Financeiras do
Banco, DTVM e Fundos de Investimento Imobilidrio reunindo-se com o
responsavel pela contabilidade para obter entendimento do processo de
elaboracao das demonstracdes financeiras e das principais variagdes das contas
patrimoniais e de resultado ocarridas no exercicio. 0 COA avaliou que as
demonstragdes financeiras estdo de acordo com as disposicies legais e
estatutérias.

d) Avaliou os trabalhos da area de Riscos e Controles Internos e ndo detectou
falhas que pudessem distorcer as demonstragdes do Conglomerado Financeiro,
desta forma concluiu que o sistema de gerenciamento de Controles Internos e
Riscos estdo adequados ao porte, complexidade dos negécios e perfil do
Conglomerado Financeiro Ourinvest. Exclusivamente nas éreas de Riscos e
Controles Internos, a administracdo tem investido fortemente com mudancas
estruturais importantes, buscando de forma progressiva a efetividade.

e) O COA acompanha diariamente os questionamentos, reclamagdes ou
sugestdes recebidas pelo Canal de Dentincias, em conformidade com a Resolugdo
CMN n°4.567/2017, por carta e pelo RDR - Sistema de Registro de Demandas do

WWW.OURINVEST.COM.BR

Cidadao Circular BACEN n°729/2014.
0 COA nao se deparou com qualquer situagdo que pudesse prejudicar e/ou
comprometer a atuagdo e independéncia dos mencionados Auditores
Independentes na condugdo de seus trabalhos, relativamente a auditoria das
respectivas Demonstragdes Financeiras. Sendo assim, o COA avalia como
plenamente satisfatério o volume e a qualidade das informagdes fornecidas pelos
Auditores Independentes, as quais apoiam sua opinido acerca da integridade das
demonstracdes financeiras. Nao foram identificadas situagdes que pudessem
afetar a objetividade e a independéncia dos auditores externos.
0 COA, fundamentando seu juizo nas agdes desenvolvidas durante o presente
exercicio e ponderadas devidamente suas responsabilidades e as limitagdes
naturais decorrentes do escopo da sua atuagdo, recomenda, com base nas
revisdes e discussdes acima referidas, a aprovagdo das Demonstractes
Financeiras auditadas do Banco e da DTVM, relativas ao 2° semestre, findo em
31.12.2018.

Séo Paulo, 21 de marco de 2019.

Comité de Auditoria (COA)





<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles false
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 200
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.20000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /PDFXOutputConditionIdentifier (CGATS TR 001)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<


    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>



    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>


    /SKY <>

    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents suitable for reliable viewing and printing of business documents.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 6.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName (U.S. Web Coated \(SWOP\) v2)
      /DestinationProfileSelector /UseName
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements true
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /UseName
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [1200 1200]
  /PageSize [1134.000 1134.000]
>> setpagedevice


