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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras referentes aos semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011, juntamente com o parecer de nossos auditores independentes. A Administragdo esta a inteira disposicdo dos senhores acionistas para quaisquer informagdes que julgarem necessarias.
Séo Paulo, 14 de agosto de 2012.

BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 30 DE JUNHO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Nota Nota
ATIVO Explicativa 2012 2011  PASSIVO Explicativa 2012 2011
Circulante 162.040 102258 Circulante 114.955 _ 52.986
Disponibilidades 4 2.300 614  Depésitos 14 43852 21.134
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 5 _ 45299 _ 25.840 Depositos a Prazo 43852 20.242
Aplicagtes em Operagdes Compromissadas 44905  25.550 Outros DGPOSIIDS 892
Aplicages em Moedas Estrangeiras 394 290 Instr iros Derivati ¢ 1
Tits. e Valrs. Mobiliarios e Instrum. Fin. Derivativos 6 _ 34719 34234 Relacd "_"=' lependenciai W L Y
Carteira Prépria 34719 ~ 34234  Outras Obrigacdes 71.053 _ 31.851
Operagdes de Crédito 8 11532 3.466 Cobrana e Arrec. Tribut.e Assemelhados 33 13
Setor Privado 13763 4300 (Carteira de Cambio 125 12
(-) Provisdo para Créditos em Liquidagdo Duvidosa (2.231) (834) Fiscais e Previdencidrias 15 5.813 2.566
Outros Créditos 9 67.885 37.327 N_egoua(;ao e Intermediacao de Valores 18.937 2.956
Rendas a Receber 2.697 1815 Diversos 15 46145  26.304
Carteira de Cambio 51 R Emgl\{e! a Longo Prazo 26.836 _ 25.556
Negociagdo e Intermediagdo de Valores 4639 351 Depositos 14 26836 2555
Titulos e créditos a receber 55.458 34235 DgpoAsn_os 3] Prazo 26836 25.55
(-) Provisdo para Créditos em Liquidagdo Duvidosa (275) (388) Pg"'.m““"’ Liquido 18 _44.966 _ 49.308
Diversos 5315 1.304 apital Social ) 27.000 _ 27.000
Outros Valores e Bens 10 305 o De Domiciliados no Pafs 27.000  27.000
Despesas Antecipadas 305 77 Reserva de Lucros 17.966  22.308
Realizavel a Longo Prazo 407 3.832
Tits. e Valrs. Mobiliarios e Instrum. Fin. Derivativos 6 4,057 3.749
Carteira Prépria 1.137 1.210
Vinculados a Prestacdo de Garantias 2.920 2539
Outros Créditos 9 14 83
Diversos 14 83
Permanente 20.646 _ 21.760
Investimentos " 20219 _ 21.390
Participacdes em Coligadas e Controladas 20102 21.268
QOutros Investimentos 254 254
(-) Provises para Perdas (137) (132)
Imobilizado de Uso 12 421 365
Outras Imobilizagdes de Uso 1.685 1.506
(-) Depreciagdes Acumuladas (1.258)  (1.141)
Diferido 13 - 5
Gastos com Aquisicao de Sistemas 170 170
(-) Amortizagoes Acumuladas (170) (165)
Total Ativo 186.757 _127.850 Total Passivo 186.757 _127.850

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

PARA 0S SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Reservas Ajuste de Lucros /

Saldos em 31 de Dezembro de 2010
Lucro do semestre 18
Destinagdes:
- Reserva legal
- Reserva especial de lucros
- Distribui¢ao de dividendos
- Remunerac@o de Capital
Saldos em 30 de Junho de 2011
Saldos em 31 de Dezembro de 2011
Lucro do semestre 18
Destinagdes:
- Reserva legal
- Reserva especial de lucros
Ajuste a Valor de Mercado TVM e Derivativos

Capital de Lucros Avaliaca (Prejui

Nota Social Legal Outras _Patrimonial lad Total
21.000 2218 23.326 - - 52.544
- - - 5.694 5.694

238 - (238)
: 4526 (4.526) 4
(8.000) - (8.000)
- - - (930) (930)
21.000 2.456 19.852 - - 49.308
21.000 2.788 14.461 - - 44.249
- - - 3 3

36 - - (36)

= 677 = 677)
- - ) 4 - 4
21.000 2.824 15.138 [ - 44.966

Saldos em 30 de Junho de 2012

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011

1. Contexto operacional
0 Banco Ourinvest S/A. (“Banco”) mantém suas operagdes na forma de Banco Miltiplo,
autorizado a funcionar perante o Banco Central do Brasil (BACEN), domiciliado na Avenida
Paulista n° 1.728, sobreloja e 2° andar - Edificio Ourinvest - Sdo Paulo - SP e desenvolve suas
operagdes através das carteiras de: (i) Investimento, (ii) Cambio e (iii) Crédito e Financiamento e
atua também no mercado de admmlslragao de Fundos de Investimentos Imobiliarios.

. Ap do das di
As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base na Legislagdo Societdria e nas
préticas contabeis adotadas no Brasil, e em consonancia com as normas do Banco Central do
Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF, e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando aplicével. Os
pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo Banco Central so:
Resolugdo CMN n° 3.566/08 - Redugao ao valor recuperavel de ativos
Resolugdo CMN n° 3.604/08 - Demonstragao do fluxo de caixa
Resolugdo CMN n° 3.750/09 - Divulgagdo sobre partes relacionadas
Resolugdo CMN n°3.823/09 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes
Resolugdo CMN n°3.973/11 - Eventos Subseqiientes
Resolugdo CMN n° 3.989/11 - Estabelecimento de critérios e condigdes para mensuragao,
reconhecimento e divulgacdo de transagdes com pagamento baseado em agdes. Para aplicacao
nas demonstragdes a serem divulgadas em 31/12/2012
Resolugdo CMN n°4.007/11 - Politicas contéabeis, mudanca de estimativa e retificacao de erro.
Aautorizagdo para a conclusdo das Demonstragdes Financeiras foi dada pela Diretoria em 14 de
agosto de 2012.
3. Descrigéo das princif
a. Apurag:io do resultado
0 resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.
b. Estimativas contabeis
A elaboragdo de demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis a instituigdes financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN, requer que a
Administragdo use de julgamento na determinagdo e registro de estimativas contabeis. Ativos e
passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem o valor residual do ativo
imobilizado, provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, provisdo para contingéncias e
valorizagdo de instrumentos financeiros, inclusive os derivativos. A liquidagdo das transagdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. O Banco revisa as estimativas e
premissas pelo menos mensalmente.
c. Caixa e Equivalente de Caixa
Para fins de Demonstragdes dos Fluxos de Caixa, Caixa e Equivalentes de Caixa correspondem
aos saldos de disponibilidades e aplicacdes interfinanceiras de liquidez, com conversibilidade
imediata ou com prazo original igual ou inferior a noventa dias. Foram consideradas também as
aplicacdes em titulos e valores mobilidrios cujo prazo de vencimento era igual ou inferior a
noventa dias.
d. Moeda estrangeira
Os ativos e passivos monetdrios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos para
reais pela taxa de cambio da data de fechamento do balango e as diferengas decorrentes de
conversdo de moeda foram reconhecidas no resultado do periodo.
e. Ativos circulante e realizavel a longo prazo
o Aplicagdes interfi iras de liquid
Sao registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data do balango.
o Titulos e valores mobiliarios
A carteira de titulos e valores mobiliarios esta demonstrada pelos seguintes critérios de registro
e avaliagdes contébeis:
i. Titulos para negociacéo - Adquiridos com o propésito de serem ativa e freqtientemente
negociados, sendo que os rendimentos auferidos e o0 ajuste ao valor de mercado s&o reconhecidos
em contrapartida ao resultado do periodo. Independentemente do prazo de vencimento, os titulos
para negociacao sdo classificados no ativo circulante.
ii. Titulos mantidos até o vencimento - Adquiridos com a intencdo e capacidade financeira
para sua manutengdo em carteira até o vencimento, sdo avaliados pelos custos de aquisicéo,
acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do perfodo.
iii. Titulos disponiveis para venda - Que no se enquadrem como para negociagdo nem como
mantidos até o vencimento, e sdo registrados pelo custo de aquisigdo com rendimentos
apropriados a resultado e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada
do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributérios.

PP

Em milhares de reais

restringiu o registro desses valores no Ativo Diferido. Conforme faculta a legislacao vwgeme 0s
saldos do Ativo Diferido serdo mantidos até sua total amortizag&o. A amortizagao é calculada
pelo método linear, com base em taxas que levam em consideragao a vida (til-econdmica dos
bens, que é de 20% ao ano.

iii. Intangivel - S3o registrados ao custo de aquisicdo e gastos com desenvolvimento de
softwares, conforme Carta Circular n® 3.357, e sdo amortizados as taxas de 20% ao ano, que
consideram a vida Gtil-econdmica desses ativos intangiveis.

iv. Reducao ao valor recuperavel (impairment) - £ reconhecida uma perda por impairment
se 0 valor contébil de um ativo exceda seu valor recuperavel. Perdas por impairment sdo
reconhecidas no resultado do periodo. O Banco testa o valor recuperavel dos ativos no minimo
anualmente, caso haja indicadores de perda de valor.

J. Passivos circulante e exigivel a longo prazo

® Depdsitos

Séo demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a
data do balango, reconhecidos em base “pro-rata” dia.

* Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetérias e/ou cambiais incorridas até a data dos
balancos.

k. Ativos e passi i e coes legais

Os ativos e passivos contingentes e obrigagGes legais sdo avaliadas, reconhecidas e
demonstradas de acordo com as determinagdes estabelecidas no Pronunciamento Técnico CPC
25 do Comité de Pronunciamentos Contébeis, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.823 em 16 de
dezembro de 2009

A avaliagdo da probabilidade de perda é classificada como Remota, Possivel ou Provavel com
base no julgamento dos advogados, internos ou externos. A viabilidade de producéo de provas,
da jurisprudéncia em questdo, da possibilidade de recorrer a instancias superiores e da
experiéncia histérica. Esse é um exercicio subjetivo, sujeito as incertezas de uma previs&o sobre
eventos futuros. E entendido que as avaliagdes estdo sujeitas as atualizagdes e/ou alteragdes.
Ativos contingentes: Sao reconhecidos apenas quando da existéncia de evidéncias que
assegurem que sua realizagdo seja liquida e certa.

Passivos contingentes: Sao reconhecidos contabilmente quando a opinido dos consultores
juridicos avaliarem a probabilidade de perda como provavel. Os casos com chances de perda
classificadas como possivel, sdo apenas divulgados em nota explicativa.

Obrigacdes legais: Sao reconhecidos e provisionados no balango patrimonial,
mdependentememe da avaha;ao das chances de &xito no curso do processo judicial.

L de renda e social

0 imposto de renda e a contribui¢ao social, do periodo corrente e diferido, sdo calculados sobre
o lucro contébil ajustado pelas adictes e exclusdes, as aliquotas de 15% acrescida do adicional
de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 por ano para imposto de renda e 15%, sobre
0 Iucro tributavel para contrlbmgao social.

m. Img de renda e ao social diferidos

0 imposto de renda e a conmbuwgao social diferidos estdo apresentados no passivo circulante,
conforme nota explicativa n° 15. So registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis
sobre diferenca tempordria entre a base fiscal passivos e o respectivo valor contabil e sobre
prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social.

4. Disponibilidades

2012 2011
Moeda nacional 2.058 321
Moeda estrangeira 242 293
Total 2.300 614
5. Aplicacd iras de liquid.

a. Venc:menlos
Séo registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos e
estdo assim representadas:

2012 2011
Até 3meses _Até 3 meses
Aplicaca 0 e moeda geil

Revendas a ||qmdar posicao bancada

Letras do Tesouro Nacional - LTN - 25550

Letras Financeiras do Tesouro - LFT 44.905 =
Aplicagdes em moedas estrangeiras

Prazo fixo 394 290

Total 45.299 25.840
b. R de aplicacaes interfir

f. Operagades de crédito e provisao para operagdes de crédito de li
As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo os pardmetros estabelecidos pela Resolucao
n® 2.682/99 do BACEN, que requer a andlise periddica da carteira e sua classificagdo em nove
niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda). As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais
de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente serdo reconhecidas como receita,
quando efetivamente recebidas. A administragao também efetua o julgamento quanto ao nivel
de risco, levando em consideragdo a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e 0s riscos
especificos em relagdo a operagao, aos devedores e garantidores.

As operagdes classificadas como nivel H, permanecem nessa classificagao por 6 meses, quando
entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas, por cinco anos, em contas de
compensagdo, ndo mais figurando em balancos patrimoniais. As operagdes renegociadas séo
mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As renegociacoes de
operagdes de crédito que j& haviam sido baixadas contra a provisdo e que estavam em contas de
compensacdo sdo classificadas como H e os eventuais ganhos provenientes da renegociagdo
somente sdo reconhecidos como receita, quando efetivamente recebidos. A provisdo para
operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa, considerada suficiente pela administragdo, atende
ao requisito minimo estabelecido pela Resolugdo anteriormente referida, conforme demonstrado
na Nota Explicativa 8.

g. Venda ou feréncia de ativos fi - Cessao de Crédito

A baixa de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais do fluxo de caixa se expiram
ou quando ocorrer a venda ou transferéncia do mesmo.

Conforme estabelecido pela Resolugdo n® 3.533/08, a venda ou transferéncia de um ativo
financeiro é classificada em trés categorias:

i. Operacdes com transferéncia substancial dos riscos e beneficios: Sao classificadas as
operagOes em que o vendedor ou cedente transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da operagdo, tais como: (I) venda
incondicional de ativo financeiro; (Il) venda de ativo financeiro em conjunto com opgdo de
recompra pelo valor justo desse ativo no momento da recompra; (I1l) venda de ativo financeiro em
conjunto com opgao de compra ou de venda cujo exercicio seja improvavel de ocorrer.

ii. Operagdes com retencdo substancial dos riscos e beneficios: Sao classificadas as operagdes
em que o vendedor ou cedente retém substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do ativo financeiro objeto da operagdo, tais como: (I) venda de ativo financeiro em
conjunto com compromisso de recompra do mesmo ativo a prego fixo ou o preco de venda
adicionado de quaisquer rendimentos; (Il) contratos de empréstimo de titulos e valores
mobiliarios; (Ill) venda de ativo financeiro em conjunto com swap de taxa de retorno total que
transfira a exposicdo ao risco de mercado de volta ao vendedor ou cedente; (IV) venda de ativo
financeiro em conjunto com opgdo de compra ou de venda cujo exercicio seja provavel de ocorrer;
(V) venda de recebiveis para os quais o vendedor ou o cedente garanta por qualquer forma
compensar o comprador ou o cessiondrio pelas perdas de crédito que venham a ocorrer, ou cuja
venda tenha ocorrido em conjunto com a aquisicdo de cotas subordinadas do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) comprador.

iii. Operacdes sem transferéncia nem retengdo substancial dos riscos e beneficios: Sao
classificadas as operacoes em que o vendedor ou cedente ndo transfere nem retém
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da
operagao.

Aavaliagdo quanto a transferéncia ou retengdo dos riscos e beneficios de propriedade dos ativos
financeiros € efetuada com base em critérios consistentes e passiveis de verificagdo, utilizando-
secomo metodologia, a comparagéo da exposicdo, antes e depois da venda ou da transferéncia,
relativamente a variagdo no valor presente do fluxo de caixa esperado associado ao ativo
financeiro descontado pela taxa de juros de mercado apropriada.

h. Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicével, os rendimentos, as
variagdes monetdrias (em base “pro rata“) e cambiais auferidas e as provisdes para perdas,
quando aplicavel.

i. Permanente

i. Investimentos - O investimento em empresa controlada € avaliado pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos permanentes séo avaliados ao custo de
aquisicdo, deduzido de provisdo para desvalorizagdo, enquanto aplicavel.

As acoes da CETIP Educacional foram avaliadas pelo valor de mercado na data da
desmutualizagdo, as acdes da ANBIMA estdo avaliadas pelo custo de aquisicao, as acdes da
BM&F Bovespa S.A. foram atualizadas pelo boletim diario de informagdes da BM&FBovespa
do ultimo dia (til do exercicio. Os incentivos fiscais e outros investimentos estdo avaliados
pelo custo de aquisi¢do, deduzidos de proviséo para perda de acordo com o valor recuperével,
quando aplicavel.

ii. Imobilizado - O imobilizado € registrado pelo custo de aquisicdo ou formac&o e depreciado
pelo método linear, utilizando as taxas anuais que contemplam a vida (til-econdmica dos bens,
sendo: 4% edificacdes, 10% para méveis, utensilios, instalagdes e sistemas de seguranca, 20%
para sistema de processamento de dados e veiculos e 10% ou até o vencimento do contrato para
benfeitorias de iméveis de terceiros.

ii. Diferido - Os gastos diferidos correspondem basicamente a gastos de organizagdo e
expansdo, até 30 de setembro de 2008 quando passou a vigorar a Carta-Circular n° 3.617 que

de
Classificadas na demonstragao de resultado como resultado de operagdes com titulos e valores
mobilirios.

2012 2011
Rendas de ap |
Revendas a Ilqmdar posngao BANCADA 2071 2454
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 14 192
Letras do Tesouro Nacional - LTN 1.887 2.027
Notas do Tesouro Nacional - NTN 170 235
Aplicagdes em moedas estrangeiras 33 31
Total 2.104 2.485
6. Titulos e valores mobiliarios
Acarteira de titulos e valores mobilidrios estd assim demonstrada:
a. Diversificagao por prazo de e valor de
2012
Valor de
Valor contahil mercado
Sem Acima de
vencimento _12meses _ Total Total
Titulos disponiveis para a venda:
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 1137 1137 1.137
Titulos para negociacéo:
Cotas de fundos de mvestlmento 34.719 34719 34719
ap de
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 2.920 _ 2.920 2.920
Total geral 34719 4.057 _38.776 38.776
2011
Valor de
Valor bil
Sem Acima de
vencimento 12meses _ Total Total
Titulos disponiveis para a venda:
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 1210 1210 1.210
Titulos para negociacao:
Colas de fundos de mvestlmenm 34.234 34.234 34.234
apl
Letras Fmance|ras do Tesouro LFT - 2539 2.539 2.539
Total geral 34.234 3749 _37.983 37.983

Os titulos publicos encontram-se custodiados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia do

Banco Central do Brasil (Selic), e as cotas de fundo de investimento encontram-se custodiadas

pelo Banco Itati S.A..

1. 0 valor de mercado dos titulos ptblicos foi calculado com base em pregos divulgados pela
ANBIMA.

2. Os valores referentes ao ajuste a valor de mercado dos titulos classificados como “Disponiveis
para venda”, registrado no patrimonio liquido, liquido dos efeitos mbutanos

3. Hepresentados por cotas de fundos de ir tos imobilidrios, classificadas como para
negociagao, ajustado a valor de mercado pelo prego médio do dia 30 de junho de 2012, obtido
pelo Boletim Didrio da BM&FBovespa, sendo o valor de mercado R$ 34.719 e curva R$ 22.892.

b. Resultado com titulos e valores mobiliarios

2012 2011
Resultado com titulos e valores mobiliarios
Titulos de renda fixa 325 185

Titulos de renda variavel 2 2

Aplicagdes em fundos de investimentos 5573 1.867
Aplicagdes em ouro 782 n7
Lucros com titulos e valores mobilidrios 3.445 50
Total 10.127 2221

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
PARA 0S SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

DEMONSTRAGCAO DO FLUXO DE CAIXA
PARA 0S SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

~ e s ATIVIDADES OPERACIONAIS = y e
e iemedizgof 168 3307 | yero Liguido 73 564
Operagdes de Crédito 8e (680)  (1.400)  Ajustes ao Lucro Liquido (Prejuizo) 1.448 (280)
Resultado de Operagdes de Cambio 9a 120 43 Proviséo para Créditos de Liquidag&o Duvidosa 8f 2.289 10
Resultado de Operagao com Titulos e Valores Mobilirios  5b/6b 12198 475  hesultado de Participagdes em Coligadas e Controladas (e (o)
y 4 s Depreciagdes e Amortizagoes 21 57 75
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (TR e provisao acdes BM&FBovespa 23 r 6
Desy dal liagao Fi i (5.562) _ (4.575) Resultado na Alienagdo de Investimentos - Cetip - 30
Operagdes de Captagdo no Mercado 14b  (3.273)  (4.565) 3“"_05 by e Y 4 2
ariac@o em Ativos Operacionais -
nProvI\sag para Operagoes de Cfd\t? diquuwdagao Duvidosa 8f (2.289) (10) {Aumento) / Diminuigdo (50.453) 22,063
Bruto da Inter F a 6.076 _ (1.268) Titulos e Valores Mobiliarios e Instrum. Financ. Deriv. 6 7527 10.804
Outras R /Desp Oper (5.717) _ 7.559  Operacdes d_e Crédito 8e  (53.734) 43.843
Receitas de Prestagao de Servigos 19 15.094  16.453 Qutros Créditos 9 (8.027)  (32.374)
Outros Valores e Bens 10 (219) (210)
Despesas de Pessoal 20 (12.007) (10.565) Variag@o em Passivos Operacionais -
Outras Despesas Administrativas 21 (7.051)  (8.129)  Aumento / (Diminuigao) 56.049 (17.347)
Despesas Tributérias 22 (2.234)  (2.943) Pepésitos : . 14 13726 (24.677)
. 8.0 nstrumentos Financeiros e Derivativos = 1
Resultado d§ Partncnpagges ‘Sometarlas 1" 902 401 Qutras Obrigagdes 15 42323 7329
Outras Receitas Operacionais 23 123 12431  caixa Provemente/Alecado das
Outras Despesas Operacionais 24 (544) (89) Atividades Op! t 3.757  10.130
Resultado Operacional 359 6.291 ‘Fluxt:vde limxa das Ahwdades de Investimentos ; o
Resultado Nao Operacional %5 (153 81 oo 2 e @
Resultado antes da Trib do sobre o Lucro 206 6.942  Caixa Pr / Aplicad
Impostos e Contribuigdes 507 _ (1.231) nasAtividades de Investi - (A ) (84)  (811)
Fluxo de Caixa das Atividades de Fi i
Mg RS ! 768) i stibuigao de Dividendos 18 (8.000)
Contribuigéo Social 17 (466)  Distribuigo de Juros sobre Capital Proprio (930)
Ativo Fiscal Diferido 17 507 Caixa Proveniente / Aplicado
Participagdes no lucro _ (17) nas Atividades_ d_e Fi.na~nciamento -

A » Aumento / (Diminuigao) - (8.930)
Participagdo estatutérias no Lucro (117 do Caixa e Equival elCaiXa 3673 389
Lucro liquido do semestre e exercicio 13 5694 Modificacdes na posi(;e’no financeira
Juros sobre Capital Proprio - (930)  Caixa e Equivalentes de Caixa

0 5 No inicio do periodo 43926  26.065
N° de A 4.656.300 4.656.

delsdes b 656.300 4856300 o fim do periodo 47599 26454
Lucro liquido por agéo - em R$ 0,15 102 5 do Caixa e Equi de Caixa 3673 389
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Financeiras As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Financeiras

o Avaliar as perspectivas macroecondmicas, mudangas em mercado e produtos e os efeitos de €. Resultado das operacdes de crédito

concentragdo setorial e geografica, entre outros; 2012 2011
* Realizar testes de estresse da Carteira, de forma a subsidiar a revisao das Politicas e Limites Operacdes de crédito 1.819 2924

Operacionais; Rendas de empréstimos 1.773 378
* Realizar Backtest; Rendas de financiamentos - Antecipagdes 2 2.203
o Apurar a alocagdo de Capital com intuito de atender ao Acordo de Basiléia. A titulo de  Rendas de ﬁnancwamentos Outras 46 343

informacao, utilizamos 0 modelo bésico de alocagdo de capital (BIA); Outras ed operacionai: (2.499) (4.324)

* Interagir com as demais areas e com o mercado, no sentido de obter subsidios que possam  Recuperagdo de cyednus ba\xados oMo prejuizo 181 35

contribuir com a seguranga, a rentabilidade e a liquidez das operagdes; Antecipagéo de recebiveis 2 759 13.035
o Atuar de forma a consolidar a cultura das melhores préticas da Gestao de Controle de Riscos Despesas de cessdo de operacdes de crédito ' (3.439) (17.394)
Controles de gerenciamento de risco . : : Resultado com operagoes de crédito (680) (1.400)
0 Gerenciamento de Riscos é um instrumento essencial para garantir o uso adequado do capital ~ Qutras R as des de crédito
e a melhor relagdo risco x retorno para o Banco. A estrutura de gerenciamento de riscos  Seryigos i 5574 4,950
contempla os seguintes riscos segregados por natureza: Total de op. de créditos e outras receitas
I. Risco Operacional: é a probabilidade de perdas financeiras decorrentes de falhas ou relacionadas as op. de crédito 4.894 3.560

inadequacdo de pessoas, processos e sistemas, ou quaisquer outras situagSes adversas de
mercado. A gestdo e controle dos riscos operacionais buscam a eficacia do sistema de Controles
Internos, a prevencao, mitigacdo e reducao dos eventos e perdas.
0 gerenciamento do Risco Operacional é considerado hoje um dos principais instrumentos de
gestdo do Banco no que tange & mitigagdo dos riscos a que o Banco esta exposto.
0 Banco implementou uma estrutura de gerenciamento de risco operacional em integral
atendimento a regulamentagéo vigente. Essa estrutura encontra-se formalizada no documento
Politica de Risco Operacional, que define a metodologia e o processo de gestdo. A drea de Risco
Operacional é a responsével por atuar junto as demais reas com o objetivo de assegurar o
cumprimento das diretrizes estabelecidas na politica em questdo. E uma unidade organizacional
independente, segregada da Auditoria Interna, sob responsabilidade do Gerente de Controles
Internos e subordinada a Diretoria Administrativa do Banco.
A Area de Controle de Riscos é a area responsével pela parte quantitativa do Risco Operacional
e a érea de Controles Internos é a responsavel pela parte qualitativa. Com aprovacdo da
Adrnmlstragao as politicas e procedimentos voltados para o gerenciamento de risco operacmna\
prevéem a identificacdo, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigacdo deste risco, o que
permite a corregdo continua das eventuais deficiéncias de controle e o estabelecimento de
papéis de responsabih’dades
0 Banco possui um plano de contingéncia que contém estratégias a serem adotadas para
assegurar condicdes de continuidade das atividades e para limitar perdas decorrentes de
paradas, ou qualquer tipo de incidentes em nossos sistemas eletronicos de processamento,
controle, arquivos e de comunicagao.
I1. Risco de crédito: ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento
pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados.
0 Gerenciamento de risco estabelece a estrutura de algadas para aprovacao e renovagao de
linhas de areas geogréaficas e setores industriais, e por emissores, faixas de classifi ) de
crédito; executa procedimentos para recuperagdo de créditos.
No gerenciamento do Risco do Crédito o Banco estabelece uma estrutura de algadas para
aprovagdo e renovacdo de linhas de Crédito, revisa e avalia o risco de Crédito, limita
concentragOes de exposicao por contrapartes, areas geograficas e setores industriais, e por
emissores, faixas de classificagdo de crédito, executa procedimentos para recuperagdo de
créditos. Todas as operagdes de crédito sdo aprovadas pela Diretoria do Banco e temos como
politica, ndo possuir alcadas para exposicao a qualquer tipo de risco, com excegédo ao produto
Cartdo de Crédito que tem politica propria e também tem a aprovagéo da Diretoria. A descricao
da estrutura de gerenciamento de risco de crédito encontra-se disponivel no site do Banco em
www.ourinvest.com.br.
As perdas potenciais de crédito sdo mitigadas, quando necessério, através das seguintes
garantias: seguros, garantias do emissor, papéis de outras instituicdes desde que aprovada pelo
comité de crédito, avais, etc. A avaliagdo da eficiéncia destes instrumentos é considerada o
tempo para recuperagao e realizagdo do bem dado em garantia, o seu valor de mercado, o risco
de contraparte, o garantidor etc., entendendo a administracdo que o montante € suficiente para
cobrir eventuais perdas significativas.
Il Risco de liquidez: é a eventual dificuldade em honrar suas obrigacdes financeiras, em razao
dos descasamentos dos fluxos financeiros de ativos e passivos, no gerenciamento de risco o fluxo
de caixa é elaborado pela area de risco para monitorar a posicao financeira atual do banco.
Diariamente sdo efetuados testes regulares de estresse com uma variedade de cendrios nas
condicdes normais e mais severas do mercado
No gerenciamento do risco de liquidez o fluxo de caixa é elaborado pela Area de Controle de
risco, sob supervisao do diretor responsével pela drea. Diariamente sdo efetuados testes
regulares de estresse com uma variedade de cenarios nas condigdes normais e mais severas do
mercado. Neste fluxo estdo contemplados todos os pagamentos e recebimentos do Banco.
IV. Risco de Mercado: € a exposicdo em fatores de riscos tais como de juros, taxas de cambio,
cotacdo de mercadorias, pregos no mercado de acdes e outros valores, em fungdo do tipo de
produto, do volume de operagdes, do prazo, das condigBes do contrato e da volatilidade
subjacente.
No gerenciamento de risco é controlada a exposicdo das carteiras e realizagdo de testes de
estresses. As operacdes sao divididas em: -Trading Book realizadas com intencao de negociagao
(carteira de negociagdo) -Banking Book sdo as disponiveis para venda ou mantidas até a data do
vencimento (carteira de ndo negociagao):
o Trading Book: Refere-se as quotas de fundos de investimentos imobilidrios e a carteira de
crédito com cartdes de crédito.
 Banking Book: Sdo as outras operagdes do grupo, sendo principalmente as com titulos e
valores mobiliérios.
Na administragdo dos riscos de mercado sdo utilizadas préticas que incluem a medicdo e o
acompanhamento de utilizagdo de limites previamente definidos, do valor em risco das carteiras,
das sensibilidades a oscilagdes na taxa de juros, da exposi¢ao cambial, dos “gaps” de liquidez,
dentre outras praticas que permitem o acompanhamento dos riscos que podem afetar as
posicdes das carteiras do Banco nos diversos mercados onde atua. Para atendimento ao
requerido na Resolugdo n® 3.464/07 do Banco Central do Brasil, foi implementado no Banco uma
estrutura especifica para o gerenciamento do Risco de Mercado de suas operacdes. A unidade
de Gestdo de Risco de Mercado foi criada para identificar, avaliar, monitorar e mitigar riscos e
sua estrutura estd disponivel no site do Banco em www.ourinvest.com.br.
A politica global em termos de exposicao a riscos de mercado € conservadora, sendo a estratégia
e os limites de VaR (Value at Risk), efetuados através de métodos e modelos estatisticos e
financeiros desenvolvidos de forma consistente com a realidade de mercado. Além do VaR, sao
adotados os pardmetros de risco acumulado mensal e cendrios de stress em que sdo elaborados
cendrios historicos e hipotéticos para as taxas de mercado e verificados os possiveis impactos
nas posicdes. As informacdes para elaboracdo das curvas de mercado sédo obtidas através da
tabela de taxas médias divulgada diariamente pela BM&FBovespa S.A..
Complementando a estrutura de acompanhamento, controle e gestao de riscos de mercado, sdo
calculados diariamente os valores exigidos de capital para cobertura das exposicdes ao risco de
mercado, em conformidade com a Resolugdo n° 3.490 do Banco Central do Brasil de 29/08/2007.
0 valor de mercado dos “swaps" € apurado considerando o fluxo de caixa estimado de cada uma
das suas pontas, descontando a valor presente conforme as correspondentes curvas de juros
aplicaveis, consideradas como representativas das condicdes de mercado por ocasido do
encerramento do balango. As principais taxas de juros sdo extraidas dos contratos futuros e
“swaps" negociados na BM&FBovespa, sendo que os ajustes a tais curvas sao efetuados sempre
que determinados pontos sdo considerados liquidos ou que, por motivos atipicos, ndo
representem fielmente as condicdes de mercado.
8. Operacdes de crédito / Titulos e créditos a receber
a. Composicao das operacaes de crédito e derivados de crédito

Operacdes de Crédito 2012 2011
Empréstimos e Titulos Descontados 7.808 3.495
Financiamentos 805
Operagéo com retencao substancial de risco (?) 5.955 -
Outros Créditos (derivados de crédito) (') 55.472

Dev. p/cpa.vals.bens - agdes cetip Advent 14
21.984

Titulos e créditos a receber

Operagéo com retencao substancial de risco (?)
Total

Parcela a curto prazo

Parcela a longo prazo

() Os titulos e créditos a receber referentes as transagdes de compras mercantis realizadas por
meio de carta de crédito, sem cobranca de encargos (Nota explicativa 9b), estdo sendo
apresentados para efeito desta nota, em conjunto com as operagoes de crédito.

(%) Com base na Resolugao n° 3.533/08 do Banco Central do Brasil, as operacdes de venda ou
transferéncia de ativos financeiros, com retengdo substancial de risco devem permanecer na
totalidade registrado no ativo.

b. Composigéo da carteira por tipo de cliente e atividade econémica

1. Estrutura de Gerenciamento de Risco
A estrutura do Comité de Risco do Banco é apoiada pelas diversas Politicas Corporativas
avaliadas e aprovadas pela Alta Administracao.

Os papéis e responsabilidades de cada participante e as definigdes de segregacao de fungdo e

conflito de interesse encontram-se descritos nos documentos internos, sendo sua execucao

apoiada pela estrutura de Controles Internos e Gestao de Riscos.

A drea de Controles de Riscos tem como atividades principais:

* |dentificar, mensurar, controlar e mitigar a exposicdo aos riscos no ambito de portfdlio,
preparando informagdes a serem submetidas a Diretoria responsével pelo Risco;

* Documentar, divulgar e disponibilizar as Metodologias, os Modelos e as Ferramentas que
proporcionem a efetividade na gestao dos riscos, em conformidade com as melhores préticas,
em documentos internos do Banco;

 Disponibilizar a Diretoria responsével pelo Risco, informacdes relacionadas a Carteira que
possam expor o Banco a perdas de qualquer natureza citada (Liquidez, Operacional, Mercado
e/ou Crédito), seu impacto resultante, assim como suprir, tempestivamente, com informagdes
precisas, rapidas, seguras e relevantes sobre os riscos potenciais;

2012 2011
Indstria 5.004 4178
Rural 58 59
Comércio 60.423 32134
Intermedidrios Financeiros 15 -
Outros servigos 3.496 1.929
Habitacao 235 24
Pessoas fisicas 4 294
Total 69.235 38.618
¢. Composigao da de of oes de crédito por vencimento
Faixas de vencimento 2012 201
Creéditos vencidos
A partir de 15 dias 6.206 1.107
Creéditos a vencer
Até 3 meses 62.700 36.476
3a 12 meses 315 952
1a3anos 14 83
Total 69.235 38.618
d. Carteira de Créditos e da Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa Distribuid:
pelos Ce 1 Niveis de Risco
% Provisao Carteira de

minima operacoes de crédito  Provisdo requerida
Nivel de risco requerida 2012 2011 2012 2011
AA 0% 8.343 14.979 - -
A 0,5% 49.862 17.694 (249) (88)
B 1% 4579 1.096 (46) (1)
C 3% 1.460 3135 (44) (94)
D 10% 1.848 327 (185) (33)
E 30% 882 432 (265) (130)
F 50% 606 46 (303) (23)
G 70% 803 vl (562) (155)
H 100% 852 688 (852) (688)
Total 69.235 38.618 (2.506) 1.222)

Durante o semestre, foi recuperado o montante de R$ 181 (2011
montante de R$ 1.059 (2011 - R$ 10.242).

- R$ 35 e renegociado o

WWW.OURINVEST.COM.BR

" Nos semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011, o Banco efetuou cessdes de operagdes
de crédito sem coobrigacdo ao Ourinvest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Financeiros - Suppliercard (FIDCs) no montante de R$ 268.666 (2011 - R$ 767.436) que
geraram um resultado negativo de R$ 3.439 (2011 - RS 17.394).

2 Durante os semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011, foram efetuadas antecipagdes de
recebiveis para os Estabelecimentos Comerciais, que geraram resultado liquido dos efeitos
tributrios, no montante de R$ 759 (2011 - R$ 13.035), os quais foram integralmente reconhecidos
no resultado, na rubrica “Receitas de Operagdes de Crédito”.

f. Movimentacao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa

2012 2011
Provisao p/ Créditos em Liquidagcao
Saldo no Inicio do semestre (832) (1.739)
Constituicdo/ reverséo de proviséo (2.289) 75
Baixados para prejuizo 615 442
Saldo no fim do semestre __(2.506) _ (1.222)

g. Cessao de operacaes de crédito a partir de 01 de janeiro de 2012
No primeiro semestre de 2012, as Operacdes de Crédito e os Titulos e Créditos a Receber cedidos
para o QOurinvest FIDC Financeiros - Suppliercard foram reconhecidos conforme disposicéo da
Resolugdo 3.533/08, descrita na nota explicativa 3g, devido o Banco reter substancialmente
todos os riscos e beneficios desses ativos financeiros, através de sua controlada Suppliercard
Participacdes, (Nota explicativa 11), que possui cotas subordinadas do referido FIDC. O montante
das cessdes realizadas no trimestre estd demonstrado a seguir.

Ativo financeiro  Passivo releren!e a

objeto davenda obrigacao |
Operagdes de crédito vinculadas a cessao 5.955 5131
Titulos e créditos a receber vinculados a cessao 33.474 34.236
Total 39.429 39.367
9. Outros créditos
a. Carteira de cambio
2012 2011
Ativo - Outros créditos
Cambio comprado a liquidar 51 -
Passivo - Outras obrigacdes
Cambio vendido a liquidar (125) (12)
2012 2011
Resultado de operacdes de cambio
Rendas de Cambio 181 98
Despesas de Cambio (61) (55)
Total 120 43
b. Outros Créditos - Diversos
2012 201
Diversos:
Adiantamentos e antecipacdes salariais 641 515
Devedores por compra de valores e bens 14 83
Créditos Tributarios a compensar 3.106 -
Impostos e contribuigBes a compensar 1.180 147
Pagamentos a ressarcir 313 567
Titulos e Créditos a receber ' 55.458 34235
Devedores diversos - pais 75 75
Total 60.787 35.622
Curto prazo 60.773 35,539
Longo prazo 14 83

' Referem-se a transacdo de compras mercantis realizadas por meio de carta de crédito, sem
cobranga de encargos.

10. Outros valores e bens

a. Despesas antecipadas

2012 2011
Seguros a apropriar 33 589
Auditoria 257 174
Outras 15 14
Total 305 177
11. Investimentos
a. Participacao em Coligadas e C lad

0 investimento em controlada é avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial, sendo os
principais dados os seguintes:

2012 2011
Suppliercard Participagdes S.A.
Capital social realizado 97.560 77.295
Patrimdnio liquido 106.500 78.872
Lucro liquido 3.647 1.485
Cotas/agdes 7.013.711 10.019.585
Participagéo no capital - % "% 18,8759% 26,9655%
Resultado de participagdo em coligada 902 401
Ganho de Capital - -
Valor investimento 20.102 21.268

{'Com base no contrato de compra e venda do dia 22 de setembro de 2011 o Banco vendeu
3.005.875 acdes ordinarias nominativas, representativas de 8,08966% do capital social da
Suppliercard Participagdes S.A. para a Ourinvest Participagdes S.A.. O preco de venda ora
contratada foi de R$ 8.109 fixado com base no valor patrimonial das agGes, apurado em balango,
levantado na data-base 09 de setembro de 2011.

Em setembro de 2011 o Banco obteve um ganho de capital na variagdo percentual sobre a
alienagao da Suppliercard Participagdes efetuado em 2010 no montante de R$ 6.265.

Em Assembleia Geral Extraordindria da Suppliercard Participagdes S.A., realizada em 20 de
setembro de 2010, foi aprovado o aumento de capital no montante de R$66.250, totalmente
subscrito por quatro Fundos de Investimento em Participacdes, administrados pelo Pétria
Investimentos S.A. (“FIPs Pétria”). Até 31 de dezembro de 2010 os Fundos integralizaram o
montante de R$ 45.125.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 13 de setembro de 2010, foi aprovada a
incorporagdo, pela Suppliercard Participacdes S.A., da totalidade das agGes de emisséo da
Suppliercard Administradora de Cartes de Crédito S.A., tornando-se esta subsidiaria integral
daquela. Apés essa incorporagdo de acdes, o Banco deixou de deter participagdo direta na
sociedade e passou a deter 42,5% das acdes de emissao da Suppliercard Participacdes S.A..
Em 10 de setembro de 2010, o Banco alienou acdes de emissao da Suppliercard Administradora
de Cartdes de Crédito S.A. (“sociedade”), para duas pessoas fisicas, acionistas da sociedade, em
montante equivalente a 22,5% do total das acdes de emissdo da sociedade, sendo que sua
participacéo na sociedade passou de 65% para 42,5%. O preco da alienagdo foi fixado com base
no Acordo de Acionistas da sociedade, de 29 de janeiro de 2009, qual seja, o preco inicial de
subscricdo das agdes mais o valor da variagao do CDI no perfodo compreendido entre as datas
das integralizacBes das acdes até a data da alienacdo, gerando um ganho de capital no
montante de R$843.

A emissdo das novas agdes, subscritas pelos FIPs Pétria implicou na diluigdo da
participagdo que o Banco detinha no capital social da Suppliercard Participagdes, passando
de 42,5% para 26,96%, gerando ganho de capital no montante de R$ 7.861, registrado no
segundo semestre de 2010.

b. Outros investimentos 2012
Investimentos em incentivos fiscais 35 35

(-) Provisdo p/perda em inv. por incentivos fiscais (35) (35)
Acdes e quotas 207 207
() Provisdo p/perda em agdes e quotas (102) (97)
Outros - Quadros 12 12
Total 117 122
12. Imobilizado de uso
2012 20m
Taxa anual Depre-  Valor  Valor
de depreciacao Custo ciacao residual residual
Outras Imobilizacdes de Uso
Inst. méveis e equipamentos de uso 10% 599 (442) 157 167
Sistemas de Seguranca e Comunicacdes 10% 184 (81) 103 55
Sistema de Transporte 20% 1 (1) - -
Sistemas de Processamento de Dados 20% 902 (735) 167 143
Total 427 365
13. Diferido
2012 2011
Taxa anual Amor-  Valor  Valor
de amortizacdo Custo tizacdo residual residual
Gastos de organizagdo e expansao 10% 170 (170) - 5

Total - 5
14. Depdsitos
a. Depositos

01a9 91a360 1a3 Total  Total

dias dias _ anos 2012 2011

Depésito a prazo 6.410 8.536 75 15021  8.098

Depésito de garantia especial 13.344 15562 26.761 55667 37.700

Outros depdsitos - - 892

Total 19.754 24 []98 26.836 838 70.688 _46.690
Desp com of oes de captacao do

2012 2011

Depésito a prazo (3.028) (4.288)

Despesas de contribuicdo FGC (245) (277)

Total (3.273) (4.565)

continua...
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15. Outras obrigacdes

1. Fiscais e Previdenciarias
As Obrigacdes Fiscais e Previdenciarias compreendem os impostos e contribuicdes a recolher e
valores questionados em processos judiciais e administrativos.

2012
1.080
4.733
5.813

2011
Impostos e contribuicdes a recolher 2.566
Provisdo para tributos diferidos
Total

I de Renda e Contril

2.566
icao Social Diferidos

2012 2011
11.833 -
11.827 e

Titulo - MTM

Fundos de Investimento Imobiliario
LFT 6
Base de calculo 11.833
2.958
1.775
4733

liagao de Valores
2012
116
101
10.790
7.359
3.431

CSLL-15%
IRPJ/CSLL Diferidos
2. Outras Obrigagades - Ne

Comissdes e corretagens a pagar

Sociedades Ligadas

LiquidacGes pendentes
Conta Investimento - Excedente (1)
Conta Investimento - Fl (2)

Cessao e repasse cobranga, quitacao titulos créditos -
FIDC e Suppliercard

Operagéo mercadorias e ativos financeiros a liquidar 273

7.657

Banco Ourinvest S.A.

CNPJ 78.632.767/0001-20

Av. Paulista, 1728 - sobreloja e 2° andar - Edificio Ourinvest - Sao Paulo/SP - CEP: 01310-919

Fone: (11) 4081-4444 - Fax: (11) 4081.4442 - Ouvidoria: 0800.603.4444 - www.ourinvest.com.br

S FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011

18. Patrimdnio liquido

a. Capital

Em 30 de junho de 2012 e de 2011, o capital social subscrito e integralizado estava representado
e dividido em 4.656.300 (Quatro milhdes, seiscentos e cingiienta e seis mil e trezentas) agdes,
sendo 2.328.150 (Dois milhdes, trezentas e vinte e oito mil e cento e cingiienta) agdes ordinarias
e 2.328.150 (Dois milhdes, trezentas e vinte e oito mil e cento e cingiienta) agdes preferenciais,
todas nominativas sem valor nominal, por acionistas domiciliados no pais.

b. Reservas

® Reserva legal

E constituido a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art.
193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

¢. Dividendos e juros sobre o capital proprio

Dividendos sao reconhecidos como passivo no momento em que séo aprovados pelos acionistas
da Sociedade. Aos acionistas é assegurado, estatutariamente, dividendo minimo de 25% sobre
os lucros auferidos, apés a constituicdo da reserva legal de 5% do lucro liquido do exercicio, até
que essa reserva atinja 20% do capital social. O eventual saldo remanescente de lucro liquido do
exercicio societdrio sera destinado de acordo com a deliberagdo da Assembleia Geral. A
Sociedade, registra, no encerramento do exercicio social, provisao para o montante de dividendo
minimo obrigatdrio.

d. Reservas Especiais de Lucros

0 saldo das reservas especiais de lucros, oriundos de lucros apés as destinacdes legais, sera
utilizada para absorver os prejuizos acumulados, quando houver, e o saldo remanescente serd
destinado para futuros investimentos ou distribui¢&o de dividendos.

Total 18.937 2.956
(1) Saldo que sera liquidado no préximo dia Gtil para a aquisigao dos Fundos de Investimentos
Imobilidrios BM Jardim Sul e BM Edificio Galeria para os Clientes do Banco.
(2) Saldo excedente de recursos para a aquisi¢do dos Fundos de Investimentos Imobilidrios, que
serdo devolvidos aos clientes do Banco.
3. Outras Obrigacées - Diversas
2012
Diversas
ObrigagGes por transferéncias com retengdo substancial de risco (2)
Obrigag®es para aquisicdo de bens e direitos
Despesas de pessoal 1.324
Passivo contingente 109
Credores diversos - pais 5.335
Outros 865
Financiamento cartdo de crédito a liberar () 4.470 ]
Total 46.145 26.304
(') 0 saldo refere-se aos valores de compras realizadas pelos clientes que se ufilizam dos
cartdes Suppliercard, e que serdo repassados aos Estabelecimentos.
(3) 0 saldo refere-se a obrigacao assumida em funcéo da venda ou transferéncia de ativos com
retencdo substancial de risco conforme nota explicativa 8a.
16. Contingéncias
0 Banco possui controles e politicas definidas para acompanhamento e gerenciamento dos
processos judiciais. Uma vez obtido os pareceres dos assessores juridicos, e estimado
razoavelmente o valor da perda, o Banco efetua os ajustes necessarios para contabilizar os
provaveis efeitos adversos dos processos em sua posicdo financeira. Em 30 de junho, o Banco
possufa algumas acdes judiciais ndo resolvidas, tais como:
a) Processos judiciais relacionados a concessdo de crédito direto ao consumidor - CDC - para
financiamento de veiculos: (i) 13 processos com probabilidade de perda provavel no montante de
R$109, devidamente provisionado; (i) 20 processos com probabilidade de perda possivel, no
montante de R$227, em sua maioria relacionados a agGes de pequenos valores. Em caso de
eventual desembolso, este ocorreré de forma diluida, ao longo de varios periodos.
b) Processos judiciais relacionados a concesséo de crédito por intermédio do Cartdo de Compra
Suppliercard, com probabilidade de perda possivel no montante de R$ 745.
17. Imposto de renda e contribuicao social
a. Demonstracao do calculo dos gos com imy

39.368
9

de renda e ibuicao social
2012 20m

5.955

Resultado antes do Imposto de Renda

e Contribuicao Social liquidos de participacdes e JCP
Adicdes

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Resultados com despesas indedutiveis

Resultado renda variavel

Outras
Exclusdes

Reversdo de provisdo de créditos de liquidagdo duvidosa

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultados provisdo renda variavel

Resultado na alienag@o de investimentos

Ajuste ao valor de mercado fundos imobiliarios

Outras
Base de calculo (*) 4.440
(-) Limite 30% base de calculo (prejuizos fiscais anteriores) (1.332
Total de imposto de renda e contribuicdo social - 23]
(*) Em decorréncia da apuragdo de base negativa em 2012, ndo foi constituida provisao para
imposto de renda e contribuicao social.

(1.025)
(902)
(19)

(4127)
B

(2.625)

A DIRETORIA

Aos Diretores e Acionistas do

Banco Ourinvest S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras do Banco Ourinvest S.A. (“Banco”), que
compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2012 e as respectivas demonstracdes
do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracé@o sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo do Banco é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis

0 Comité de Auditoria do Banco Ourinvest S.A. (“Banco”) exerce as atribuicdes e
responsabilidades previstas em seu regulamento, no Estatuto Social do Banco e normativos
aplicaveis, tendo como objetivo primordial a avaliagdo e o acompanhamento, de forma
independente, da transparéncia das Demonstracdes Financeiras, do cumprimento da
legislacdo, regulacdo, dos cddigos internos, da qualidade dos controles internos e das
Auditorias Interna e Independentes.

0 Comité de Auditoria durante o primeiro semestre de 2012, sempre voltado ao estrito
cumprimento de suas atribuicdes, responsabilidades e competéncias, focando nas atividades
das Auditorias Interna e Independentes, nas dreas de Controles Internos, Gestdo de Risco,
Contabilidade e Ouvidoria, continuou priorizando sua atengdo nas areas mais representativas
€ expostas aos riscos.

Além de diligéncias e requisicdes efetuadas no exercicio de sua missao, o Comité de Auditoria
realizou 17 reunides formais, entre ordindrias e extraordindrias, durante o primeiro semestre
de 2012. Tais reunides foram realizadas, inclusive, em sessdes privadas, com os Auditores
Independentes, com a Auditora Interna e com a Diretoria Colegiada.

19.R de P o de Servicos
2012
6.050
846

20m
5.384
3529

Rendas de tarifas
Administragdo de Fundos
Rendas de Comissdo e Colocacao Titulos 7178
Rendas de Corretagens em Op. com Bolsa/Custédia 1.009
Rendas de Administragdo de Carteira M
Rendas de Assessoria Financeira E
Total 15.094
20. Despesa de Pessoal

2012
Remuneragdo 8.299
Encargos 2557
Beneficios 1.103
Treinamento 48
Total 12.007
21. Outras Despesas Administrativas

2012
Servicos Técnicos Especializados e de Terceiros 875
Depreciacdes e Amortizacdes 57
Propaganda, Promogdes e Publicidade 26
Processamento de Dados 204
Comunicacdes 325
Aluguéis 1.312
Transportes e Viagens
Seguranca e Vigilancia
Manutengao e Conservagdo de Bens
Servicos de Sistema Financeiro
Agua, Energia e Gés
Seguros
Outras
Total
22. Despesas Tributarias

Despesa com COFINS

Despesa com ISS

Despesa com PIS

Outras

Total

23. Outras Receitas Operacionais

Recuperacao de Encargos e Despesas

Multa e Juros e variagdes monetarias (')

Cessao de direitos e assuncdo Fll (?)

Outras 20

Total 123 12431

(") Refere-se substancialmente a multa contratual em ndo cumprimento de limite minimo de
produgdo em um de nossos parceiros comerciais de cartdo de crédito “private label”.

(%) Cessdo a Brazilian Mortgages das atividades de administragdo, de parte dos Fundos de

Investimentos Imobiliarios conforme “Contrato de Direitos e Assuncdo de Obrigacdes e
Outras Avengas” firmado em 15 de junho de 2010. As transferéncias foram efetivadas
mediante aprovagdo das Assembleias Gerais de cada um dos fundos que ocorreram
durante o 2° semestre. O Cronograma de implantacdo de até (1) um ano a contar da data
de assinatura do contrato firmado entre o Banco e a Brazilian Mortgages que ocorreu em
15 de junho de 2010 foi prorrogado por mais 1 ano, ou seja, 0 prazo inicial de 15 de junho
de 2011 foi prorrogado para até 15 de junho de 2012, conforme fato relevante publicado
ao mercado.

24. Outras despesas operacionais

2012 20m

Despesa de provisdo operacional - BM&FBovespa 19

Passivo contingente

Outros

Total

25. Resultado nao operacional

525
544

2012
Lucro/Perdas na alienacao das acdes da Cetip -
Ganho de capital

Outros (153)

Em milhares de reais
2012

(passivos) (despesas)
(5.364) (6.072)
- (39%)

Outras Obrigacdes Diversos

Brazilian Mortgages Cia Hipotecaria ? Repasse

Suppliercard Adm. Cartdes de Crédito S.A. ¥ Repasse Quitagao Titulos
créditos (nota 15.2)

Repasse de cobranca
(nota 15.2)

(2.238)
Ourinvest FIDC Financeiro - Suppliercard
(5.364) (3.439)
2011
(passivo) _(despesa)
(1.417) (17.935)
Repasse Comissao
e Colocacdo Titulos
Repasse de cobranca
(nota 15.2)

Outras Obrigacdes Diversos

Brazilian Mortgages Cia Hipotecaria
(185)
Ourinvest FIDC Financeiro - Suppliercard
(1.232) (17.935)

20m

) Sy

Depésitos a Prazo ¥ "~ [11.852) 5 %

Total
26. Participacdes Estatutarias no Lucro

(153)
2012

Empregados -
27. Limites op is - Acordo Basiléi
As institui¢Bes financeiras estao obrigadas a manter um Patrimdnio de Referéncia minimo de
11% do Patrimdnio Exigido, conforme legislagdo do Banco Central, cuja uma das intencdes &
fazer frente aos possiveis riscos inerentes aos negécios, garantindo liquidez ao Banco. A partir
de julho de 2008, entraram em vigor novas regras de mensuragao de capital regulamentar pelo
Método Padronizado de Basiléia I, com a nova metodologia de mensuracdo, andlise e
administracdo de riscos de mercado, risco de crédito e riscos operacionais. Este indice deve ser
calculado de forma consolidada.

2012
44.966

20m
49.303
18.983 165.222
14791 10.782
270 52
3922 4.388
172574 138.385
26,06% 35,63%

Patrimdnio de Referéncia
Patrimdnio de Referéncia Exigido
Parcela de Risco de Crédito

Parcela de Risco de Mercado
Parcela de Risco Operacional

Total do Ativo Ponderado pelo Risco
indice de Basiléia Il

28.T des com partes
Partes relacionadas ao Banco foram definidas pela Administragdo como sendo os seus
controladores e acionistas com participacdo relevante, empresas a eles ligadas, seus
administradores, conselheiros e demais membros do pessoal-chave da Administragdo e seus
familiares, conforme definicdes contidas no Pronunciamento Técnico CPC n°® 05. Os principais
saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2012 e 2011, bem como as transagdes que
influenciaram o resultado do semestre, relativas a operag@es com partes relacionadas, decorrem
de transacdes com o Banco e demais empresas do Grupo Ourinvest, as quais foram efetuadas
com valores, taxas e prazos usuais de mercado para os respectivos tipos de operagoes,
considerando o menor risco das operagdes.

Os principais saldos e resultados de transagdes foram:

Ativos

Diretores e respectivos conjuges (4.382) (946) (40)
Ourinvest Assessoria de Investimentos Ltda (610) - -
Ourinvest Real Estate Holding S.A. (1.824) 121 138
Ourinvest Participagdes S.A. (5.036) o °
(" Referem-se a comissdo por distribuigdo de LHs e LCls. A comissao € de 1% sobre o valor do!
titulos negociados no més, conforme contrato assinado em 02 de maio de 2002 e aditamento.
Referem-se a despesas de servicos de assessoria financeira e taxas de estruturacdo de
fundos calculadas conforme Acordo Comercial de 01 de junho de 2007.
Referem-se a comissdes por distribui¢do e colocacéo de CRIs, de 1%, sobre o valor total de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios, negociados no més.
Valores a pagar a Suppliercard Administradora de Cartdes de Crédito S.A., pela
administracao e operacionalizagdo dos produtos oriundos dos cartdes de créditos, e pela
intermediacdo com os estabelecimentos conveniados, conforme o acordo comercial
firmado em agosto de 2007.
Os depésitos a prazo sdo praticados com base na variacdo de 100% do Certificado de
Depésitos Interfinanceiros - CDI.
As receitas de comissao sdo devidas pela comercializacao de cotas seniores do Ourinvest
FIDC Financeiros - Suppliercard, e foram apuradas com base no percentual de remuneragao
de 0,90% a.a. sobre o volume de negociagéo, conforme contrato de distribuido de cotas.
Outras partes relacionadas - p I-chave da Admini: ao e seus familiares
A remuneragdo dos Diretores no semestre totalizou R$ 1.323 (R$ 1.722 em 2011). O Banco ndo
tem por politica oferecer plano de penséo e/ou quaisquer tipos de beneficios pds-emprego ou
remuneracdo baseada em agdes.
Conforme legislagao em vigor, o Banco ndo pode conceder empréstimos ou adiantamentos para:
* Diretores e membros do Conselho Fiscal e semelhantes, bem como seus respectivos conjuges
e parentes até segundo grau;
* Pessoas fisicas e juridicas que participem com mais de 10% de seu capital social.
Em 10 de setembro de 2010, o Banco Ourinvest alienou agGes de emissdo da Suppliercard
Administradora de Cartdes de Crédito S.A. (“sociedade”), para duas pessoas fisicas, acionistas
da sociedade, vide maiores detalhes na Nota Explicativa n® 11.
29. Admini des de Fundos/S del

Outros Créditos Diversos
Brazilian Mortgages Cia Hipotecéria "

660
Rendas Comissao
e Colocagdo Titulos
Rendas Comissao
e Colocacao Titulos
Rendas Serv. Remuneragdo/
Movimentagéo 84

576
Brazilian Securities Cia de Securitizagdo ©

Suppliercard Adm. de
Cartdes de Crédito S.A. © 845
201
Ativos  Receitas
(passivos) (despesas)
Outros Créditos Diversos 673 2.398
BM Sua Casa Promotora de Vendas Ltda Rendas Comissao
e Colocacao Titulos
Rendas Comisséo
e Colocacdo Titulos
Rendas Comissao
e Colocacdo Titulos 1
Suppliercard Adm. de Cartoes de Crédito S.A. Servigo Remuneragéo/
Movimentagao /8!

Brazilian Mortgages Cia Hipotecéria
599
Brazilian Securities Cia de Securitizagao

0 Banco é responsével pela administragdo de fundos/carteira de investimentos cujo ativo total
30 0s seguintes:
2012
554
2.035.882

Carteira de Vals Mobils. Dartley Bank & Trust Ltd.
Fundo de Investimento Imobilidrio Peninsula
Fundo de Investimento Imobiliario Prime Potifélio
BC Fundo de Fundos de Investimento Imobiliario
Total

30. Outras informacdes

a. Os valores de depositérios em custddia, registradas em contas de compensacdo, atingiram o
valor de R$ 17.977.818 (R$ 787.299 em 2011) no Banco.

b. Os seguros contratados pelo Banco vigentes em 30 de junho de 2012 na modalidade contratos
de seguros de ativos financeiros, veiculos, pessoais de 2012, tém o valor de cobertura de
R$50.108 (R$ 415.797 em 2011). As premissas de risco, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de uma revisdo das demonstracdes financeiras, consequentemente, ndo foram
examinadas pelos nossos auditores independentes.

c. 0 Banco ndo tem por politica oferecer plano de pensdo e/ou quaisquer tipos de beneficios
pés-emprego a funcionarios, bem como remunerac&o baseada em acdes.

2.036.436

NELSON TSUTOMU NAGAI - Contador CRC-1SP 137176/0-3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

as instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que
as demonstragdes financeiras estao livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia
a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragBes financeiras. Os

procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos
riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras do
Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do
Banco. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacdo das préticas contébeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Dentre as atividades desenvolvidas pelo Comité de Auditoria em 2012, destacam-se:

a) Acompanhamento do processo de Auditoria Interna através da realizagdo de reunides
periddicas, da avaliacdo de seus Relatorios Semestrais de Atividades e da aprovacdo de seu
Programa Semestral de Trabalho referente ao 1° Semestre de 2012;

b) Discussdo e avaliagdo das politicas de independéncia dos Auditores Independentes e
acompanhamento do seu cumprimento, considerando-as adequadas as principais exigéncias
dos 6rgdos reguladores. Apresentacdo do cadastro nacional dos auditores independentes
(CNAI), pelos sdcios e gerentes responsaveis pelos servigos de auditoria, bem como rodizio do
seu quadro técnico.

¢) Conhecimento dos pontos de atencdo e das recomendagdes registradas em Cartas de
Controle dos Auditores Independentes e acompanhamento das providéncias adotadas pela
Administracdo do Banco;

d) Acompanhamento dos sistemas de controles internos, de prevencao a lavagem de dinheiro
e de planos de contingéncia, como atividade permanente do Comité de Auditoria; e

e) Acompanhamento do processo de elaboragdo das Demonstragdes Financeiras do Banco,

notadamente mediante reunides com os Administradores, Auditores Independentes e
Auditoria Interna para discussao sobre as Demonstragdes Financeiras.

A KPMG Auditores Independentes, encarregada do exame das Demonstragdes Financeiras do
Banco, é responsavel pelo planejamento e execucao de uma auditoria plena, incluindo outros
procedimentos, como revisdes limitadas das Demonstracdes Financeiras Trimestrais.
Encontra-se sobre a administragdo do Banco na data base de 30 de junho de 2012 o Fundo de
Investimentos Imobilidrio Fll Peninsula. Os demais Fil foram transferidos para a Brazilian
Mortgages conforme contrato firmado entre as partes.

0 Comité de Auditoria ndo foi acionado, nem se deparou com qualquer situagdo que pudesse
prejudicar e/ou comprometer a atuacdo e independéncia dos mencionados Auditores
Independentes na condugdo de seus trabalhos relativamente a auditoria das Demonstragdes
Financeiras do Banco. O Comité de Auditoria mantém com os Auditores Independentes um
canal regular de comunicagdo para ampla discussdo dos resultados de seus trabalhos e de
aspectos contdbeis relevantes, de maneira que permite aos seus membros fundamentar
opinido acerca da integridade das demonstracdes financeiras e relatérios financeiros. Sendo

WWW.OURINVEST.COM.BR

Opinido
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Banco Ourinvest S.A.
em 30 de junho de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicéveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

S&o Paulo, 14 de agosto de 2012

M Auditores Independentes

CRC 2SP014428/0-6

Francesco Luigi Celso
Contador CRC 1SP175348/0-5

assim, o Comité de Auditoria avalia como satisfatdrios os trabalhos realizados e a quantidade
de informagdes fornecidas pelos Auditores Independentes.

0 acompanhamento do canal de dentincia é realizado regularmente pelos membros do Comité
de Auditoria, as dendncias e/ou reclamacdes e/ou sugestdes devem ser enviadas para o
e-mail comite.auditoria@ourinvest.com.br, por carta e/ou pelo Fale Conosco disponibilizado
na pagina principal do Banco na rede mundial de computadores (internet).

Este Comité de Auditoria, fundamentando seu juizo nas acdes desenvolvidas desde sua
instalagdo e ponderadas devidamente suas responsabilidades e as limitagdes naturais
decorrentes do escopo da sua atuagado, recomenda, com base nas revisdes e discussdes acima
referidas, a aprovagdo das Demonstracdes Financeiras auditadas do Banco Ourinvest relativas
a0 1° semestre de 2012.

S@o Paulo, 20 de agosto de 2012.

Comité de Auditoria

Balancos, atos legais
e muito mais.

Acesse:

dci.com.br/atos-legais

Mais informacoes, ligue

®5094-5200

Sao Paulo e Gde.SP

0800 770 3324

Demais Localidades
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