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Factores Clave de Calificacion

Calificaciones Nacionales: Las calificaciones estan impulsadas por la calidad crediticia
intrinseca de Towerbank International, Inc. (Towerbank). La evaluacién de Fitch Ratings
considera su peqguena, aungue creciente, franguicia en comparacion con sus pares regionales y
locales, v su estrategia consistente, la cual sustenta su perfil financiero general.

Calidad de Cartera Moderada: Al cierre de 2022, los créditos en etapa 3 de Towerbank
representaron 2.6% de los préstamos brutos (alineado con sus pares, aunque en crecimiento),
con una cobertura de reservas adecuada de 66.8% (2021: 2.4% y 57.1%. respectivamente),
mientras la cartera vencida representd 1.6% de los préstamos brutos. Fitch opina gue la calidad
de la cartera del banco podria deteriorase aun mas debido al crédito otorgado a un deudor
relevante que podria presionar sus indicadores, pero sin exceder 3.5%. Laentidad estd expuesta
a concentraciones importantes de sus deudores principales, 20 de los cuales representaron en
2022 2.6x el Capital Base seglun Fitch; la entidad contrarresta esta exposicion con una
cobertura buena de garantias reales.

Rentabilidad Modesta: Al cierre de 2022, el indicador de rentabilidad operativa sobre activos
ponderados por riesgo (APR) disminuyd a 0.3% desde 0.6% en 2021 y su promedio de cuatro
anos a 0.7% desde 0.9%. Lo anterior fue por el aumento en el gasto en provisiones relacionados
con el crédito de un deudor relevante, suficiente para contrarrestar la mejora leve del margen
de interés neto (MIN) y de la eficiencia. La agencia estima que la rentabilidad en 2023 podria
alcanzar un nivel muy similar, dado que alin gqueda pendiente constituir provisiones adicionales
en un monto similar al de 2022.

Capitalizacion Suficiente: Towerbank tiene una capacidad de absorcién de pérdidas similarala
de pares de tamano similar. La capitalizacién del banco, medida principalmente con la razén de
capital comtn de nivel 1 (CET1; common equity tier 1) a APR, disminuyd en 2022 a 9.1% desde
10.4% en 2021 debido al impacto negativo de las inversiones a valor razonable por el aumento
delas tasasdeinterés, lainversidon mayor en activos intangibles, acompanado de una generacion
interna de capital baja.

Fondeo y Liquidez Estables: Los depésitos de clientes son la fuente principal de fondeo de
Towerbank. El promedio de cuatro anos de créditos a depdsitos fue de 91.0%, favorecido por el
crecimiento de depdsitos superior al de la cartera. Sin embargo, su base de depositantes sigue
moderadamente concentrada. En 2022, los 20 depositantes principales representaron 22.9%
del total de depdsitos. A diciembre de 2022, sus activos liguidos cubrian 30.0% de los depdsitos,
con un indice de cobertura de liquidez (LCR; liquidity coverage ratio) de 485%, muy superior al
limite regulatorio de 100%.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacién
negativa/baja:

. las calificaciones del emisor en escala nacional podrian bajar por un debilitamiento
sostenido en la calidad de activos y rentabilidad del banco, medida en un indicador de
utilidad operativa sobre APR inferior a 0.5%, el cual se tradujera de forma sostenida en
un indicador CET 1; inferior a 8%;

@ las calificaciones nacionales de los programas de valores comerciales negociables (VCN)
se reducirian ante cualguier baja en la calificacion de corto plazo de Towerbank.
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Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

. las calificaciones podrian subir ante el fortalecimiento del perfil financiero de la entidad,
que se reflejara en niveles controlados de calidad de activos con concentraciones
menores por deudor y una rentabilidad estable superior a 1.0%. con sostenidos
indicadores de capitalizacion en niveles razonables, es decir, unindicador de CET1 sobre
APR superior a 12% de forma consistente;

. las calificaciones nacionales de los programas de VCN reflejarian cualquier cambio
positivo en la calificacion de corto plazo de Towerbank.

Calificaciones de Emisiones

Tipo de Calificacion Calificacién

Sénior No Garantizada: Nacional, Corto Plazo Fi(pan)

Fuente: Fitch Ratings

Caracteristicas Principales de Emisiones Calificadas

Monto

Tipode Autorizado (USD
Denominacién Instrumento Moneda Millones) Plazo Garantia
Valores Comerciales
Negociables Rotativos por Dolar Hasta360 Singarantia
USD20 millones VCN estadounidense 20 dias especifica
Valores Comerciales
Negociables Rotativos por Dolar Hasta 360 Singarantia
USD50 millones VCN estadounidense 50 dias especifica

Fuente: Fitch Ratings, Towerbank

Deuda sénior: Las emisiones de deuda de corto plazo en escala nacional de Towerbank estan
calificadas en el mismo nivel que la calificacion nacional de corto plazo del banco de ‘F1+(pan)’,
va que la probabilidad de incumplimiento de las emisiones de deuda es la misma gue la de la
entidad dada la ausencia de subordinacion vy garantias especificas.

Cambios Relevantes

Entorno Operativo

Entorno Operativo Estable, Amenazado por Desaceleracion Econémica y Riesgos de Tasas
de Interés

La evaluacidon de Fitch del entorno operativo (EO) del sistema bancario panamefio en ‘bb+’
considera el PIB per capita de Panama de alrededor de USD16.7 miles, asi como su posicién
estable en el indice de riesgo operacional de Fitch Solutions. A |a vez, toma en cuenta los retos
relativos al crecimiento y calidad de los préstamos en un entorno de desaceleracion econdmica,
con un crecimiento del PIB de 4.5% en 2023 desde 10.8% en 2022, tasas de interés al alza vy la
capacidad débil de los prestatarios. La tendencia estable refleja que Fitch no espera cambios
relevantes en el EO de Panama en el corto plazo.

La agencia opina que la incertidumbre en el entorno internacional aumenta los riesgos de
liguidez, en un momento en el gue los bancos han financiado parte de su crecimiento con la
reduccion de activos liguidos y comienzan a enfrentar el aumento en costos de fondeo, lo cual
podria desacelerar el crecimiento de crédito y aumentar la importancia de |a estabilidad de los
depdsitos. Fitch espera que las tasas de interés locales incrementen de forma moderada en
2023, pero se limiten por la competencia alta y el objetivo de no debilitar la capacidad de pago
de los clientes. El manejo del riesgo de tasas de interés serd uno de los retos principales en 2023
para prevenir un impacto en el ya estrecho MIN vy que no se detenga la tendencia de mejora en
la rentabilidad.

Towerbank International, Inc.
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Resumen de la Compaiiia y Factores de Evaluaciéon Cualitativa

Perfil de Negocios Estable

Towerbank es un banco comercial con una franguicia de tamano pegueno en relacién con el
sistema financiero panameno, refleja un promedio de cuatro anos de ingresos operativos totales
de USD25 millones. La participacion de mercado por cartera de préstamos y depdsitos de
clientes es cercana a 1%, aungue favorablemente su modelo de negocio consistente en el largo
plazo, especializado en segmentos de crédito de riesgo menor, se tradujo en una generacién
estable de ingresos operativos, aungue con margenes financieros mas estrechos.

Sumodelo de negocios tiene una diversificacidon moderada, con 55% de la carteratotal enfocada
en el segmento corporativo, con una posicion fuerte en comercio exterior, tanto en Panama
como en el exterior; y el resto en el segmento minorista, en el cual los créditos hipotecarios
tienen un peso relevante (64% del segmento minorista). Por otra parte, el modelo de negocios y
eltamano relativo de su cartera da como resultado concentraciones moderadas en ambos lados
del balance.

Su perfil de negocios también se beneficia de la experiencia, conocimiento amplio y estabilidad
de su alta gerencia que permite una definicién y seguimiento adecuado de sus estrategias. Fitch
considera que el equipo de alta direccién del banco es acorde con su modelo y operacién que
compara bien con otras entidades locales. La credibilidad de la direccién se refleja en su
desempeno relativamente estable, niveles de solvencia buenos y con un enfoque a futuro de
mejora de surentabilidad vy de la calidad de sus activos.

Perfil de Riesgo Moderado

El apetito de riesgo de Towerbank sigue siendo conservador y congruente con su modelo de
negocios. El nivel de crecimiento bajo de la cartera (menor de 1%) permitié que priorizara
indicadores de liquidez superiores al promedio reguerido por el regulador y niveles de capital
regulatorio superiores a 14%, lo cual se espera sigaen 2023.

La exposicidn a riesgo a nivel de las inversiones, esta definida en sus politicas. En 2022, estas
estan concentradas en instrumentos de liguidez alta, disponibles a la venta, de los cuales 98%
estan en grado de inversion.

Towerbank tiene un apetito de crecimiento bajo y su enfogue hacia clientes corporativos
grandes de riesgo relativo menor. El banco sigue con su enfoque hacia la consolidacion de una
cartera de calidad buena, la cual le permita generar un volumen de negocios adecuado v asi
mejorar la rentabilidad. Sus politicas de originacion y controles de riesgo se apoyan en un
conocimiento cercano de sus clientesy en la blisgueda de minimizar los riesgos. La agencia opina
gue el marco de control de riesgos de |a entidad esta alineado con la complejidad de su modelo
de negocio, con politicas, procedimientos, limites y métricas que conservan la calidad de sus
activos.

El banco ha mostrado un manejo conservador de los riesgos de mercado. La sensibilidad al
riesgo de tasas de interés es moderada, dado que la cartera esta colocada a tasa variable
ajustable a discrecion del banco, y posee una rotacion alta, permitiendo mitigar el impacto
posible de una fluctuacion al alza en el costo del fondeo. La entidad utiliza un método de
valoracién a precios de mercado (MTM; market to market) para gestionar el riesgo de sus
inversiones. A diciembre de 2022, registré pérdidas no realizadas de las inversiones USD570
miles de cartera, que, representaba 0.4% del portafolio total de inversiones y 0.7% del
patrimonio. lo cual Fitch considera modesto en comparacién de sus pares.

Towerbank International, Inc.
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Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave
31dic2022 31dic2021 31dic2020 31dic2019
Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio
Auditado - Sin
(USD millones) No auditado No auditado No auditado Salvedades
Resumen del Estado de Resultados - - .
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 22.7 19.2 19.4 24.9
Comisiones y Honorarios Netos 3.2 3.4: 2.3: 32
Otros Ingresos Operativos 0.0 0.9 13 12
Ingreso Operativo Total 25.9 235 230 29.3
Gastos Operativos 20.6 18.7 174 19.3
Utilidad Operativa antes de Provisiones 5.3 48 5.6 10.0
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 31 14 2.0 1.0
Utilidad Operativa 2.2 3.7 3.6 9.0
Otros Rubros No Operativos (Neto) na. na. na. na.
I.mpuestos 0.2 0.4 04 13
Utilidad Neta 20 3.3 32 7.7
Otro Ingreso Integral (2.1) 1.2 (1.3) 1.7
Ingreso Integral segun Fitch (0.1) 45 1.9 9.4
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 707.5 705.1 6929 765.2
- De los Cuales Estan en Deterioro® 184 16.8 104 123
Reservas para Pérdidas Crediticias 123 9.6 9.0 7.4
Préstamos Netos 695.2 6955 6839 7578
Préstamos y Operaciones Interbancarias 830 94.9 115.9 28.1
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 1594 133.9 1204 126.5
Total de Activos Productivos 937.6 924.3 920.2 9824
Efectivo y Depésitos en Bancos 6.1 6.4 6.0 51
Otros Activos 517 52.6 50.7 46.5
Total de Activos 9954 983.3 976.9 1,034.0
Pasivos - - - .
Depdsitos de Clientes 808.5 7994 7730 7751
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 477 375 675 95.2
Otro Fondeo de Largo Plazo 19.2 14.8 9.6 317
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 8754 851.7 850.1 902.0
Otros Pasivos 125 194 174 227
Acciones Preferentes y Capital Hibrido 250 25.0 25.0 250
Total de Patrimonio 825 87.2 844 843
Total de Pasivos y Patrimonio 995.4 9833 976.9. 10340
Tipo de Cambio UsD1=UsD1 UsD1=UsD1 UsD1=USD1 UsbD1=UsD1

2 préstamos en deterioro corresponde a préstamos en etapa 3.

n.a. - Mo aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Towerbank
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave
' 31dic 2022 31dic2021 31 dic 2020 31dic2019
Indicadores (Anualizados Segtin sea Apropiado) .
Rentabilidad o
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo - 0.3 O.é. 0.6 14
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio - 25 2.1- 20 26
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 795 79.6 75.7 65.9
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 24 39 38 9.7
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos en Deterioro® 2.6 24 1.5 16
Crecimiento de Préstamos Brutos 0.3 18 (9.5) (1.7)
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos en Deterioro * 66.9 571 86.5 60.2
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos Promedio 04 0.2 03 01
Capitalizacién
Indicador de Capital Coman Tier 1 (CET 1) 9.2 104 10.3 10.1
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) Completamente n.a. n.a. n.a. n.a.
Implementado
Indicador de Capital Base segin Fitch ' 109 121 125 118
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 1.3 8.2 8.1 7.6
Indicador de Apalancamiento de Basilea - n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/“Capitél.(fomﬁn Tier 1 86 95 20 n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segun Fitch - 85 90 18 63
Fondeoy Liquidez
Préstamos Brutos/Depdsitos de Clientes ' 875 882 89.6 987
Indicador de Cobertura de Liquidez - 485.0 449.0. 346.0 3640
Depositos de Clientes/Total de Fondeo No Patrimonial - 898 91.2- 88.3 83.6
n.a. n.a.

Indicador de Fondeo Estable Neto n.a.

#Préstamos en deterioro corresponde a préstamos en etapa 3. n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Towerbank

n.a.
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Indicadores Financieros Clave — Desarrollos Recientes

Calidad de Activos

La calidad de cartera de Towerbank, al cierre de 2022, reflej6 los créditos en etapa 3 que
incluyen las reestructuraciones de aquellos préstamos modificados gue no han reestablecido su
comportamiento de pago normal. Su indicador de cartera deteriorada a cartera bruta fue de
2.6%, similar al promedio del sistema bancario local, y su indicador de cartera vencida fue de
1.6% (2021: 2.4% y 1.2%, respectivamente). Fitch estima que la calidad de activos podria
estabilizarse en un nivel levemente inferior al de 2022, favorecido por el crecimiento de la
carteravy las gestiones de recuperacion de la cartera.

Sin embargo, la agencia no descarta la presion sobre la calidad de la cartera v las reservas del
banco derivadas del deterioro de deudores importantes. Al cierrede 2022, reflejd enetapa 2 un
crédito por USDé millones con un deudor relevante. De acuerdo a estimaciones de Fitch, el
indicador de cartera deteriorada a cartera bruta podria subir hasta cerca de 3.5%, mientras que
la cobertura de cartera deteriorada podria caer hasta cerca de 55%, niveles que la agencia
considera manejables.

Fitch considera en su evaluacion de la calidad de cartera, las concentraciones altas por deudor
individual, las cuales en 2022 representaron 26.9% de la cartera y 2.6x del patrimonio, lo cual
podria resultar en pérdidas crediticias relevantes en caso de que alguno de ellos se deteriore.
Favorablemente, el banco mitiga este riesgo con el respaldo de garantias reales por 90% de la
exposicion.

Ganancias y Rentabilidad

Towerbank conserva una rentabilidad modesta. En 2022, el promedio de cuatro anos del
indicador de rentabilidad operativa sobre APR bajé a 0.7% desde 0.9% en 2021. El indicador a
diciembre de 2022, fue de 0.3%, el mas bajo de los Ultimos cuatro anos, influenciado por el
aumento en el gasto en provisiones relacionados con el crédito de un deudor relevante, que
llegé a absorber mas de 58% de las utilidades antes de provisiones, lo cual la agenciaestimasera
similar en 2023.

EIMIN mostré unamejoraleve de hasta 2.5% desde 2.1% en 2021, aunque es estrecho e inferior
al de pares con diversificacion mayor tanto en productos como en fondeo. En 2022, el banco se
beneficié de sus niveles altos de liguidez gue le permitieron evitar recurrir a fondeo de costo
alto y Fitch opina gue podria favorecer a la entidad. Por otra parte, las mejoras en eficiencia
operativa fueron marginales. La agencia espera gue el MIN vy la eficiencia del banco sigan
alineadas a la estrategia y el modelo de negocio de Towerbank, y una calidad de préstamos
estable, la cual Fitch cree que podrian beneficiar a las utilidades antes de provisiones y absorber
gastos en provisiones mayores.

Capitalizacion y Apalancamiento

Al cierre de 2022, el capital primario ordinario de Towerbank bajé a 9.1% desde 10.4%en 2021
impulsada por el impacto negativo de las inversiones a valor razonable por el aumento de las
tasas de interés, ademas de la inversion mayor en activos intangibles. Lo anterior se une a una
generacion interna baja de capital y a que en 2022 |a entidad volvid a pagar dividendos sobre
acciones comunes, lo gue no habia hecho desde 2020 por la pandemia, superior a 200% de las
utilidades del periodo.

Las provisiones dindmicas, junto a los instrumentos hibridos, acciones preferidas (no calificadas
por Fitch), las cuales se clasifican como capital adicional de nivel 1 (AT1: additional tier 1)
proporcionan un colchén para absorcidn de pérdidas adicional, gue se ve reflejado en su
indicador de capital regulatorio de 14.6%. La agencia estima que las métricas de capital podrian
sostenerse dado que el crecimiento esperado de sus APR asociado al crecimiento de la cartera
crediticia es bajo.

Fondeo y Liquidez

La estructura de fondeo de Towerbank sigue soportada por una base estable de depdsitos de
clientes, los cuales representaron en 2022, cerca de 89.8% del fondeo total. A esa fecha, su
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indicador de créditos a depésitos fue de 87.5% (2021: 88.2%). el cual refleja el crecimiento leve
de los depdsitos.

La estructura de depdsitos refleja una composicion relativamente eguilibrada, aungue los
depodsitos a plazo tienen un peso mayor, ya gue representaron 59.5% del total, lo que tiene una
cierta influencia en el MIN. Fitch espera que el indicador sea inferior a 90% debido al
crecimiento bajo de los préstamos. Por otra parte, la concentracion por depositante sigue
moderada con los 20 depositantes mayores que representaron 22.9% del total de los depdsitos
en 2022. La mayor parte de ellos tiene una trayectoria amplia en la entidad y mantiene niveles
buenos de renovacion.

La posicion de liguidez de Towerbank es buena. Sus activos liguidos compuestos por efectivo,
depdsitos en bancosy el portafolio de inversiones representaron cerca de 30% de los depdsitos
de clientes (2021: 28.5%). El indice de cobertura de liquidez fue de 485%, mientras que el indice
de liguidez regulatorio fue de 52.7%. Estos niveles le proporcionan un cierto grado de
flexibilidad en la gestion de su estructura de pasivos concentrados.
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ESTADO DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACION

Para obtener informacion sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe,
consulte el estado de solicitud que figura en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en el sitio
web de Fitch Ratings.

Para obtener informacion sobre el estado de participacion en el proceso de calificacion de un emisor
incluido en este informe, consulte el comentario de accién de calificacion mas reciente del emisor
correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch Ratings.

AVISO LEGAL Y DIVULGACION
Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estén sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por
favor, lea estas limitaciones ¥ estipulaciones siguiendo este enlace:

https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacion de Fitch para
cada escala de calificacion y categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento,
estan disponibles en www fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacion. Las calificaciones
publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El codigo de conducta, las
politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacion para con sus afiliadas,
cumplimiento, y demas politicas y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccion de Codigo de
Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan disponibles en
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionadoc otro servicio admisible o
complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de
calificacién o del(los) serviciols) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compafiia
de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compafiia) se pueden encontrar en el
resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En Ia asignacicn y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacidn de otros informes (incluyendo informadion prospectiva),
Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisores v sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo
una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodeologias de calificacidn, v obtiene
verificacidn razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una
emision dada o en una determinada jurisdiccién. La forma en que Fitch lleve a cabo fa investigacion factual v el alcance de |a verificacion por
parte de terceros que se obtenga variard dependiendo de |a naturaleza de la emisian calificada v el emisor, los reguisitos vy practicas en la
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