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Drodzy Akcjonariusze,
Drodzy Pracownicy,
Szanowni Panstwo,

Korzystajac z okazji, chciatbym oficjalnie podziekowac¢ wszystkim, ktérzy byli z nami przez ostatnie
10 lat, tj. od dnia powstania Eurocash. W szczegdlnosci, pragne podziekowaé naszym Pracownikom,
poniewaz to oni tworzyli w ostatniej dekadzie sukces rynkowy naszej Firmy.

W 2005 roku bylismy swiadkami wielu wydarzeh, ktére miaty ogromne znaczenie dla rozwoju Spofki.
Wierze, ze dzieki nim jesteSmy lepiej przygotowani, aby podja¢ wyzwania, ktére stawia przed nami
trudny i wymagajacy rynek. Przypomnijmy sobie wspdlnie, co wydarzyto sie w Eurocash w roku 2005:

Luty 2005: Pierwsza Oferta Publiczna oraz notowanie akcji Eurocash na Gietdzie
Papieréow Wartosciowych w Warszawie

Kwiecien 2005: 10-ta rocznica rozpoczecia dziatalnosci na rynku polskim

Marzec-Czerwiec 2005: integracja z MHC

Sierpien 2005: otwarcie 2000-nego sklepu abc

Listopad 2005: otwarcie nowego Centrum Dystrybucyjnego oraz nowej siedziby centrali
spotki w Komornikach pod Poznaniem

Grudzieh 2005: zawarcie warunkowej umowy nabycia 100% akcji KDWT - drugiego

najwiekszego dystrybutora produktéw tytoniowych oraz tzw. produktéow
impulsywnych w Polsce. W wyniku transakcji powstat drugi, co do wielkosci
sprzedazy dystrybutor hurtowy produktéw FMCG (szybko zbywalnych
produktéw konsumpcyjnych) w Polsce.

W ostatnim roku nasza Spétka stata sie spétkg publiczng, a tgcznie z KDWT nasze roczne obroty
przekraczajg 1 miliard USD. Mamy nowoczesny system dystrybucji obejmujacy 94 dyskonty Cash &
Carry oraz ponad 2100 sklepéw abc. ZmieniliSmy sie. JesteSmy lepsi niz rok temu. Co wazniejsze
jednak, nasze osiggniecia nie wptywajg negatywnie na jako$¢ codziennej pracy, ani na realizacje
celéw, ktére sobie stawiamy.

Wierze, ze nasza Firma zakohczyta ten rok w duzo lepszej kondycji. Pozwoli jej to stawi¢ czota
nadchodzacym trudnym latom.

Nasi Klienci wiedza juz, ze nie bedziemy skapi¢ wysitku, by oferowac im lepsze ceny oraz wspierac
ich w trudnej walce przeciwko nowoczesnym sieciom dystrybucyjnym sklepéw dyskontowych oraz
hipermarketow. Sg swiadomi, ze jesteSmy w petni skoncentrowani na rozwijaniu naszego modelu
biznesowego wokot ich potrzeb oraz, ze jestesmy partnerem, ktéremu mogg zaufac.

Pracownicy Eurocash majg poczucie, ze nic nie powstrzyma nas od stania sie jednym z lideréw na
rynku sprzedazy hurtowej produktéw FMCG. Wiedzg, ze jesteSmy pracodawca wymagajacym, jednak
zawsze sprawiedliwym, ktéry czyni ludzi odpowiedzialnymi i wysoko nagradza osiggane wyniki.

Naszym Akcjonariuszom natomiast chciatbym ztozy¢ podziekowania za wsparcie, ktérego nam
udzielili w pierwszym roku naszego funkcjonowania jako spétka publiczna. Uwazam, ze byt to
wspaniaty rok dla kazdego z nas, a entuzjazm prezentowany przez Inwestoréw byt dla nas istotnym
czynnikiem motywacyjnym. Mamy nadzieje, ze uda nam sie dalej zapewnia¢ dobry zwrot z inwestycji,
dokonywanych w naszg Spotke.

Konczac - przewiduje, ze 2006 bedzie rokiem trudnym i wymagajacym. Z jednej strony, musimy
przeprowadzi¢ proces integracji przedsiebiorstw, ktoére nabyliSmy; z drugiej strony, rynek wyraznie
pokazuje, ze konkurencja nasila sie i ze musimy nieustannie pracowa¢ nad doskonaleniem naszej
biezacej dziatalnosci w celu oferowania naszym klientom coraz korzystniejszych cen oraz lepszego
poziomu ustug. To bedzie trudny rok, ale doktadnie wiemy, dokad zmierzamy i co chcemy osiggnac.

Wiec do dzieta.
Z wyrazami szacunku,
Luis Manuel Conceicao do Amaral

Prezes Zarzadu
Eurocash S.A.
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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akgjonariuszy Eurocash Spoétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Eurocash Spéika
Akcyjna (Spélka) z siedziba w Poznaniu, ul. Wolczyriska 18, sporzadzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujacego:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 441 941 757 zlotych (slownie: czterysta czterdziesci jeden
milionow dziewigéset czterdziesci jeden tysiecy siedemset pig¢dziesigt siedem zlotych),

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 32 566 149 zlotych (slownie: trzydziesci dwa miliony
piecset szes¢dziesiat szes¢ tysiecy sto czterdziesci dziewigé zlotych),

-  zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace zwiekszenie kapitatu
wlasnego w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote
33 743 861 zlotych (stownie: trzydziesci trzy miliony siedemset czterdziesci trzy tysigce
osiemset szes¢dziesiat jeden zlotych),

- rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote
65129 856 zlotych (slownie: szes¢dziesigt pie¢ milionéw sto dwadziescia dziewigc
tysiecy osiemset piecdziesiat szes¢ zlotych),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
polityka rachunkowosci odpowiada Zarzad Spoéiki. Obowigzki z tym zwigzane obejmuja
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze
sporzadzeniem i rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych, dobdr i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznosciach, szacunkéw ksiegowych.

www. hlb.pli
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Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach
rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia prowadzone sa prawidlowo.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

~  przepiséw rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z p6Zniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac wystarczajaca
pewnos¢, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu —~ w duzym stopniu w spos6b wyrywkowy - dokumentow
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie polegalo tez na ocenie zastosowanych przez Zarzad Spotki zasad (polityki)
rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spélki, jak
réwniez ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajgcych —podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
slowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informagje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;
i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretagi ogloszonych w formie rozporzadzenn Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, na ponizsza kwestie:

Eurocash S.A. Strona2z3
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- Zalaczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku
jest pierwszym pelnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spoélke
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad zapewnil poréwnywalnos¢
danych za poprzedni rok obrotowy, ktére zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po
raz pierwszy. W nocie 40 Zarzad Spéiki przedstawil uzgodnienie kapitalu wtasnego
wykazywanego zgodnie z wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci
z kapitalem wlasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejScia na MSSF oraz
uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzient zakorczenia ostatniego okresu i wyniku
finansowego za ten okres prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym, sporzadzonym zgodnie z wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami
rachunkowosci.

Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spélki za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.
Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego
przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

tkiewicz Cecylia Pol
- /fj’zz
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludodw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
whpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident nr 5282 /782

Poznan, dnia 4 kwietnia 2006 roku.

Eurocash S.A. Strona3z3
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1.

INFORMACJE O SPOLCE

Eurocash S.A. (Spéltka) zostala utworzona w dniu 30 lipca 2004 roku, w wyniku
przeksztalcenia ze spélki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna. Spoétka
zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spélki znajduje si¢ w Poznaniy,

ul. Wolczynska 18.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki sa:

sprzedaz hurtowa owocéw i warzyw,

sprzedaz hurtowa migsa i wyrobéw migsnych,

sprzedaz hurtowa wyrobéw mleczarskich, jaj, olejéw i tluszczéw jadalnych,
sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych,

sprzedaz hurtowa napojéw bezalkoholowych,

sprzedaz hurtowa wyrobéw tytoniowych,

sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobéw cukierniczych,

sprzedaz hurtowa herbaty, kawy, kakao i przypraw,

sprzedaz hurtowa ryb, skorupiakéw i migeczakéw,

sprzedaz hurtowa pozostalej zywnosci,

nie wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa zywnosci, napojéw i wyrobow tytoniowych,

sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych, porcelanowych, ceramicznych i szklanych do
uzytku domowego, tapet i srodkéw czyszczacych,

sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw,
sprzedaz hurtowa pozostatych artykuléw uzytku domowego i osobistego,
sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

pozostala sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana.

Spélka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000061530 w dniu 15 listopada 2001 roku przez Sad Rejonowy w Poznaniu,
XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (pod firma JM Polska Sp. z 0.0.).
Na mocy postanowienia Sagdu Rejestrowego w dniu 30 lipca 2004 roku Spétke dziatajacg pod
firma Eurocash Sp. z o0.0. przeksztalcono w Eurocash S.A. oraz wpisano do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000213765.

Eurocash S.A. 5/15
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Spétka posiada numer NIP 779-19-06-082 nadany w dniu 5 sierpnia 2004 roku oraz symbol
REGON 631008941 nadany w dniu 7 pazdziernika 2004 roku.

Kapital zakladowy Spétki na dzieri konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2005 roku,
wynosil 127.742,0 tysiace zlotych. Kapital wlasny Spétki na ten dzien wynosit
175.749 4 tysiecy zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spoéiki byla

nastepujaca:

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej Liczba Liczb Wartosé Udziat
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym :lzcc’i loszévav nominalna w kapitale

Zgromadzeniu: ) & akcji w tys. PLN podstawowym

Akcjonariusz

Luis Maruel Conceicao do Amaral 70.258.100 70.258.100 70.258,1 55,00%

(bezposrednio oraz posrednio przez

spolke zalezna Politra B.V.)

Akcjonariusz o

J.P. Morgan Chase & Co 6.579.041 6.579.041 6.579,0 515 %

Akcjonariusz o

AIG Otwarty Fundusz Emerytalny 6.400.000 6.400.000 6.400,0 5,01%

Razem w/w Akcjonariusze 83.237.141 83.237.141 83.237,1 65,16%

Kapitat zakladowy ogotem 127.742.000 127.742.000 127.742,0 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz po dniu bilansowym, do
dnia wydania niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spotki
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu:

- Dnia 28 stycznia 2005 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
postanowil dopusci¢ do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 127.742.000 akgji
Spétki na okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 1 zloty kazda. Na rachunku papieréw
wartoéciowych prowadzonym przez Bank BPH S.A. dla Banku Austria Creditanstalt AG
majacego siedzibe przy Vordere Zollamtsstrasse 13 w Wiedniu w Austrii, dnia 3 lutego
2005 roku znajdowalo sie 22.170.980 akcji Spélki Eurocash S.A., co stanowilo 17,36% jej
kapitatu zakladowego oraz uprawnialo do wykonania 22.170.980 gloséw na walnym
Zgromadzeniu Spotki.

- Amplico Life Pierwsze Amerykansko Polskie Towarzystwo Ubezpieczeti na Zycie
i Reasekuracji Spétka Akeyjna ujawnilo, iz w wyniku zapisow na rachunkach papieréw
wartosciowych dokonanych w dniu 9 lutego 2005 roku swojego Akcjonariusza
American Life Insurance and Reinsurance Company (ALICO) posiada 7.341.781 akdji
Spolki, co stanowi 5,75% kapitatu zakladowego Eurocash S.A. i uprawnia do 7.341.781
glos6w na Walnym Zgromadzeniu.

- AIG Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. poinformowalo, iz AIG Otwarty
Fundusz Emerytalny (AIG OFE) dnia 16 lutego 2005 roku posiadato 6.400.000 akcji

Eurocash S.A. 6/15
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Eurocash S.A., stanowiacych 5,01% kapitalu zakladowego Spotki i uprawniajacych do
6.400.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

~ W wyniku nabycia akgji Spétki w dniu 20 pazdziernika 2005 roku, podmioty zalezne od
J.P. Morgan Chase & Co z siedzibag w Londynie posiadaly lacznie 6.579.041 akgji
Eurocash S.A., stanowiacych 5,15% kapitalu zaktadowego Spéiki oraz dajacych prawo
do 6.579.041 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

_ W dniu 14 marca 2006 roku ]J.P. Morgan Chase & Co z siedzibg w Londynie
poinformowal o sprzedazy akcji Eurocash S.A. Po zbyciu pakietu akdji Spolki, podmioty
zalezne od J.P. Morgan Chase & Co zmniejszyly liczbe posiadanych akgji do 6.310.593
sztuk, co stanowi dokladnie 4,94% kapitalu zakladowego Spétki oraz daje prawo do
6.310.593 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W sklad Zarzadu Spélkina dzier 4 kwietnia 2006 roku wchodzili:

- Luis Manuel Conceicao Do Amaral - Prezes Zarzadu,

- Pedro Martinho - Czlonek Zarzadu,
- Ryszard Majer - Czlonek Zarzadu,
- Katarzyna Kopaczewska - Czlonek Zarzadu,
- Amaldo Guerreiro - Czlonek Zarzadu,
- Rui Amaral - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 4 kwietnia 2006 roku sklad Zarzadu Spéiki nie zmienit
sie.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
pelnym  sprawozdaniem  finansowym = sporzadzonym = przez Spotke  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci/Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF). Zarzad zapewnil poréwnywalnosc danych za
poprzedni rok obrotowy, ktére zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy.
W nocie nr 41 Zarzad Spétki przedstawil uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego
zgodnie z wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitalem wlasnym
wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejécia na MSSF oraz uzgodnienie kapitatu
wlasnego na dzien zakonczenia ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres
prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie
z wczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.
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Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,
w imieniu ktérej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz nr ewidencyjny 9530/7106.
O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat opini¢ bez zastrzezer.

Sprawozdanie finansowe Sp6tki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11 kwietnia 2005 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2004 rok w kwocie 20.619,5 tysiecy zlotych
zostanie przeznaczony na:

- kapital zapasowy 14.263,0 tysiecy zlotych,
- pokrycie strat z lat ubieglych 6.356,5 tysiecy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly ztozone w dniu 8 czerwca 2005
roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2004 roku,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw
pienieznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 24 maja 2005 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 857.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spétki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz nr ewidencyjny 9530/7106.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 29 kwietnia 2005 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego
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przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 31 maja 2005 roku z Zarzadem
Spoiki.

4. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazZenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkowa ifinansowa, jak tez wynik finansowy Spotki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi  z Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzylismy sie testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozydji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkow
z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystapic réznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby —
gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczgcia postegpowania karnego przez powolane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapic
poza systemem rachunkowosci Spotki, lecz niemajagce wptywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spoélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005
roku przeprowadzilismy od 1 grudnia 2005 roku do 4 kwietnia roku, w tym w siedzibie
Spéiki od 1 grudnia 2005 roku do 2 grudnia 2005 roku, od 23 stycznia 2006 roku do 27
stycznia 2006 roku oraz od 6 lutego 2006 roku do 8 lutego 2006 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniajg
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o0 zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki.
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6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasénienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spétki przekazal nam w dniu 4 kwietnia 2006 roku pisemne o$wiadczenie o
kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore
moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spoélki i wymagatyby ujecia w
zbadanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad Spoéiki potwierdzil
swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego SAP R/3
firmy SAP Polska Sp. z 0.0. oraz systemu Ferrodo firmy Ferrodo-Computer Sp. z o.0.
w siedzibie Spotki. Spélka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy
o rachunkowoséci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci.

Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, polityka
(zasady) rachunkowoéci Spélki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2004 roku zostat prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2005 roku.

Nasze badanie nie uyjawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentadji operacji gospodarczych,
- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

- powiazania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Spétka w roku obrotowym przeprowadzila inwentaryzacje istotnych skladnikéw aktywow
i pasywéw zgodnie zzasadami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci. Wyniki tej
inwentaryzagji rozliczono i ujeto w ksiegach rachunkowych roku obrotowego zakonczonego
31 grudnia 2005 roku.
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8. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. z1) 2005 2004

1. Przychody ze sprzedazy 1687137 1526 532

2. Koszt wlasny sprzedazy 1 456 655 1328 498

3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 230 482 198 034

4. Koszty sprzedazy 124 403 110 395

5. Koszty ogdlnego zarzadu 54 894 44 194

6. Zysk (strata) ze sprzedazy 51185 43 445

7. Pozostate przychody operacyjne 4708 1584

8. Pozostate koszty operacyjne 11241 13 834

9. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 44 652 31195

10. Przychody finansowe 2523 4248

11. Koszty finansowe 5491 7933

12. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41 683 27 510

13. Podatek dochodowy 9117 5369

14. Zysk (strata) netto 32 566 22141
9. BILANS

AKTYWA (w tys. zD) 31.12.2005 31.12.2004

A. AKTYWA TRWALE 180 607 178 557

1. Wartosci niematerialne 110 819 108 283

2. Rzeczowe aktywa trwale 67 733 68 511

3. Naleznosci dlugoterminowe 556 189

4. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1500 1575

B. AKTYWA OBROTOWE 261 334 188 582

1. Zapasy 120 261 112 281

2. Naleznosci krétkoterminowe 39 596 41186

3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 99 045 33915

4. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 2433 1200

AKTYWA RAZEM: 441942 367 139

PASYWA (w tys. zD 31.12.2005 31.12.2004

A. KAPITAL WLASNY 175 749 142 665

1. Kapitat podstawowy 127 742 127 742

1. Kapitat zapasowy 14782 1

1. Zysk (strata) z lat ubiegtych 659 -7219

1. Zysk (strata) netto biezacego roku 32 566 22141

B. ZOBOWIAZANIA 266 192 224 475

1. Zobowiazania dlugoterminowe 4 670 3263

2. Zobowigzania krétkoterminowe 261 522 221212

PASYWA RAZEM: 441 942 367 139
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10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywéw i pasywéw bilansu Spéiki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
pelnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spétke zgodnie z MSSF. Zarzad
zapewnil poréwnywalnoé¢ danych za poprzedni rok obrotowy, ktére zostaly ujawnione
w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W nocie nr 41 Zarzad Spotki przedstawil uzgodnienie
kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami
rachunkowosci z kapitalem wlasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejscia na
MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzieri zakoriczenia ostatniego okresu i wyniku
finansowego za ten okres prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym,
sporzadzonym zgodnie z wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci. Dane
zaprezentowane w tabelach powyzej a dotyczace roku 2004 sa danymi przeksztalconymi

Wartoéci niematerialne i prawne stanowily na dzieri 31 grudnia 2005 roku 25% aktywow
Spétki. Na pozycje te skladaja si¢ glownie nabyte i uzytkowane przez Spétke znaki
towarowe ,Eurocash”, ,ABC” i ,MHC”, know-how oraz licencje na uzytkowane
oprogramowanie. W zwiazku ze sporzadzaniem po raz pierwszy sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF, Spétka wyodrebnila w wartoéciach niematerialnych
i prawnych te, ktore zdaniem Zarzadu Spoélki, posiadaja nieokreslony okres uzytkowania.
Wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych na dzien 31 grudnia 2005 roku stanowila 15,3%
sumy bilansowe;.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spétka dokonala analizy, w odniesieniu do skladnikéw
majatku, przestanek wskazujacych na koniecznosc przeprowadzenia testow na utrate
wartosci tego majatku. Analiza przeslanek nie wskazala potrzeby przeprowadzenia testu na
utrate wartosci uzytkowanego majatku.

W odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania Spétka
dokonata obligatoryjnych testéw na utrate ich wartosci. Analiza ta nie wykazala potrzeby
dokonania takich odpiséw.

Ostatnig inwentaryzacje srodkéw trwatych Spétka przeprowadzila w dniu 31 grudnia 2002
roku. Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Spétka inwentaryzuje srodki trwale co cztery lata.

Inwentaryzacje towaréw Spétka przeprowadza w sposéb ciagly, kazdy magazyn zar6wno
centrum dystrybucyjne jak i hurtownie jest inwentaryzowany przynajmniej raz na dwa lata.
Réznice pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami
ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiegach
rachunkowych roku, w ktérym przeprowadzono spis.
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Dominujaca pozycja naleznosci krétkoterminowych byty naleznosci z tytutu dostaw i usiug,
stanowiace 93,2% naleznosci krétkoterminowych wedlug stanu na dzier bilansowy. Wartos¢
brutto naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosila
37.876,0 tysiecy zlotych. W bilansie naleznoéci handlowe zaprezentowano w kwocie netto, tj.
po pomniejszeniu o utworzone odpisy aktualizujace w kwocie 986,2 tysiecy zlotych. Analiza
splat po dniu bilansowym oraz dzialann windykacyjnych Spéiki nie wskazala na potrzebe
tworzenia innych odpiséw.

Wséréd zobowigzan krétkoterminowych dominowaty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
stanowiace 90,6% salda bilansowego.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytulu dostaw
i ustug wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku. Réznice pomiedzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spoétke
odpowiednio wyjasnione. Weryfikacja splat zobowigzaii do dnia badania wskazala na
uregulowanie co najmniej 88% kwot stanowiacych saldo bilansowe zobowigzan.

Przychody i zwigzane 2z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memorialu i wspéimiernosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2004 i 2005,
charakteryzujace sytuacje finansowa Spélki w tym okresie. Wszystkie wskazniki
wyliczylismy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spotki za
lata zakonczone 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku.

s Formuta Warto$é wskaznika
Wskaznik . .
obliczeniowa 2005 2004
przychody ze sprzedazy (tys. z}) 1687137 1526532
wynik finansowy netto (tys. z1) 32 566 22141
kapitaly wilasne (tys. zl) 175 749 142 665
suma aktywéw (tys. z1) 441 942 367 139
rentownos¢ majatku (ROA) (%) wynik finansowy mttzlfr:;?a aktyww na koniec 7,37 6,03
rentownosc¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wlasne na poczatek 22 83 1931
(ROE) (%) okresu 4 .
rentownos¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
o b 3,03 2,85
(%) produktéw i towaréw
wskaznik plynnosci I aktywa obrotowe ogblem” / zobowigzania 1,00 0,85
krétkoterminowe!
wskaznik plynnosci III srodki pieniezne / zobowiazania krétkoterminowe* 0,38 0,15
szybkoé¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x 365 dni / 8 10
(w dniach) przychody ze sprzedazy produktéw i towardw
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okres splaty zobowiazart zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni /

dniach (warto$¢ sprzedanych towaréw + koszt wytworzenia 59 56
(w dniach) sprzedanych produktéw)

szybkos¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / (wartos¢ sprzedanych towar6w 30 31
(w dniach) + koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw)

trwalos¢ struktury finansowania (kapital wlasny + zobowigzania diugoterminowe) / 041 040

suma pasywow

obcigzenie majatku

Zobowiazaniami (%) (pasywa ogélem — kapital wlasny) / pasywa ogélem 60,23% 61,14%
Wskazniki inflacji:

$rednioroczny (%) 2,1 3,5
od grudnia do grudnia (%) 0,7 44

* bez naleznosci/zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W punkcie 1.6 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok
zakonczony 31 grudnia 2005 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zaltozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spétke
przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spéike.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznos$ci, ktore
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spélka nie jest w stanie kontynuowac
dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2005 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

13. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi  z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych —Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiagzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepis6w
wykonawczych.
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14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOEKI

Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych.

15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA
W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego

najlepsza wiedza Spoélka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, ktérych naruszenie
mogloby w sposéb istotny wplynac¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

16. WYKORZYSTANIE PRACY NIEZALEZNYCH EKSPERTOW

Z ustug niezaleznego eksperta, Spétka korzystala w zakresie szacowania rezerwy na
odprawy emerytalne.

Niniejszy raport zawiera 15 stron.

Cecylia Pol
ty Rewident Prezes Zarzadu
Nr|9530/7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludow 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782

Eurocash S.A. 15/15



EUROCASH S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2005 ROKU DO 31 GRUDNIA 2005 ROKU

POZNAN, 4 kwiecier 2006 .



Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE
1. DANE JEDNOSTKI

11. NAZWA
EUROCASH Spoétka Akcyjna

1.2. SIEDZIBA
ul. Wotczyniska 18, 60-003 Poznan

1.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 5190 Z)

1.4. ORGAN PROWADZACY REJESTR

Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS
00000213765

1.5. CZAS TRWANIA SPOLKI

Nieograniczony

1.6. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku oraz okres
poroéwnywalny od dnia 1 stycznia 2004 do dnia 31 grudnia 2004 roku

2. ORGANY SPOLKI

21. ZARZAD

Luis Manuel Conceicao Do Amaral — Prezes Zarzadu,
Rui Amaral — Cztonek Zarzadu,

Arnaldo Guerreiro — Cztonek Zarzadu.

Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu,

Katarzyna Kopaczewska — Cztonek Zarzadu,

Ryszard Majer — Cztonek Zarzadu.

2.2. RADA NADZORCZA

Jodo Borges de Assungdo — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Eduardo Aguinaga de Moraes - Cztonek Rady Nadzorczej
Geoffrey Francis Eric Crossley - Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Wojnowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Lisowski — Czlonek Rady Nadzorcze;j

2.3. ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Dnia 11 kwietnia 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto rezygnacije z funkcji
cztonkéw Rady Nadzorczej ztozone przez Ronaldo Coelho de Magalhaes i Antonio Jose
Santos Silva Casanova oraz powofato Ryszarda Wojnowskiego i Janusza Lisowskiego na
cztonkdéw Rady Nadzorczej.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2005 ROKU

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

za okres

od 01.01.2004
do 31.12.2004

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

za okres

od 01.01.2004
do 31.12.2004

PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 1687 137 016 1526 531 924 419 341 589 337 862 849
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 44 651 738 31194 908 11 098 287 6 904 278
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41 683 192 27 509 769 10 360 448 6 088 657
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 32 566 149 22 140 651 8 094 387 4900 326
Zysk (strata) netto 32 566 149 22 140 651 8 094 387 4900 326
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 91171 823 29 146 959 22 660 956 6451 011
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej (24 315 936) (69 708 464) (6 043 779) (15428 371)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (1726 031) (28 894 822) (429 009) (6 395 207)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 65 129 856 (69 456 327) 16 188 168 (15 372 566)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 127 742 000 126 859 622 127 742 000 126 859 622
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 134 129 100 128 749 504 134 129 100 128 749 504
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta
(wPLN/EUR) 0,25 0,17 0,06 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
PLN / EUR) 0,24 0,17 0,06 0,04
Sredni kurs PLN / EUR* 4,0233 4,5182
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004
PLN PLN EUR EUR
Aktywa 441 941 757 367 139 316 114 498 616 90 007 187
Zobowigzania dtugoterminowe 4670 131 3 263 054 1209 941 799 964
Zobowigzania krétkoterminowe 261 522 192 221 211 706 67 755 374 54 231 847
Kapitat wtasny 175749 434 142 664 556 45 533 301 34 975 375
Kapitat podstawowy 127 742 000 127 742 000 33 095 497 31316 989
Liczba akgiji 127 742 000 127 742 000 127 742 000 127 742 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,38 1,12 0,36 0,27
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN / EUR) 1,31 1,06 0,34 0,26
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w PLN / EUR) - - - -
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 3,8598 4,0790

- Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich

kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca.
** - Pozycje bilansowe i wartos¢ ksiegowa na jedng akcje przeliczono wedtug $redniego kursu ogltoszonego
przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU (wariant kalkulacyjny)

Dziatalno$¢ kontynuowana

za okres

od 01.01.2005
Nota do 31.12.2005

za okres

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy materiatow
Koszt wtasny sprzedazy
Koszt sprzedanych towaréw
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych materiatow

26 1687137016
1640 908 755
46 228 261
(1 456 655 458)
(1 456 655 458)

1526 531 924

1496 144 114

30 387 810

(1 328 498 039)
(1 328 498 039)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 230 481 558 198 033 884
Koszty sprzedazy 27 (124 402 701) (110 394 893)
Koszty ogdlnego zarzadu 27 (54 894 032) (44 194 464)

Zysk (strata) ze sprzedazy 51 184 825 43 444 527
Pozostate przychody operacyjne 28 4 707 550 1584 393
Pozostate koszty operacyjne 28 (11 240 638) (13 834 012)
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wtasnosci - -
Koszty restrukturyzacji - -

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 44 651 738 31194 908
Przychody finansowe 29 2 522 607 4 247 527
Koszty finansowe 29 (5491 153) (7 932 666)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41 683 192 27 509 769
Podatek dochodowy 23, 24 (9 117 043) (5369 118)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 32 566 149 22 140 651

Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto 32 566 149 22 140 651

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Nota PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto
z dziatalnosci kontynuowanej 32 566 149 22 140 651
Zysk (strata) netto
z dziatalno$ci kontynuowane;j i zaniechanej 32 566 149 22 140 651
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 127 742 000 126 859 622
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 134 129 100 128 749 504

z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 31 0,25 0,17
- rozwodniony 31 0,24 0,17

z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 31 0,25 0,17
- rozwodniony 31 0,24 0,17
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

BILANS NA DZIEN 31.12.2005 ROKU

na dzien na dzien
Nota 31.12.2005 31.12.2004
Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 180 607 408 178 557 491
Wartosci niematerialne 2 110 819 059 108 282 640
Rzeczowe aktywa trwate 3 67 732 878 68 510 733
Nieruchomosci inwestycyjne 5 - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metoda praw
witasnosci 6 - -
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 8 - -
Naleznosci dtugoterminowe 9 555 759 189 159
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1499 712 1574 958
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 1103 455 1399 289
Pozostate diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 396 256 175670
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 261 334 348 188 581 826
Zapasy 10 120 260 552 112 280 762
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 36 889 803 40 132743
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 12 2706 467 1053 743
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Kroétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 99 044 764 33 914 908
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 2432762 1199 669
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 441 941 757 367 139 316
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
BILANS NA DZIEN 31.12.2005 ROKU (ciag dalszy)
na dzien na dzien
Nota 31.12.2005 31.12.2004
Pasywa
Kapitat wlasny 175749 434 142 664 556
Kapitat podstawowy 14 127 742 000 127 742 000
Kapitat zapasowy 15 14 782 302 579
Akcje/udziaty wtasne - -
Kapitaty rezerwowe - -
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych - -
Ujete w kapitale kwoty dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy - -
Niepodzielony wynik finansowy 33225132 14 921 977
Zysk (strata) z lat ubiegtych 658 983 (7218 674)
Zysk (strata) netto biezacego roku 32 566 149 22 140 651
Zobowiazania 266 192 323 224 474760
Zobowigzania dtugoterminowe 4670131 3263 054
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 19 - -
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 20, 21 4313378 3263 054
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 356 753 -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Zobowiazania krotkoterminowe 261 522 192 221 211 706
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 19 - -
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 21 1743 252 1106 272
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 18 236 854 087 202 377 121
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 18 4 188 247 500 687
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 18 8 141 837 6 999 122
Rezerwy krotkoterminowe 17 10 594 769 10 228 505
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - -
Pasywa razem 441 941 757 367 139 316
777
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005

Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU (metoda posrednia)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Nota

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

za okres

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Zysk netto 41 683 192 27 509 769
Korekty: 29 893 706 20 540 774
Amortyzacja 25 553 626 17 597 652
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych - -
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 2212 996 370919
(Zysk) strata na sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci
godziwe;j - -
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych
wykazywanych wg wart. godziwe;j - -
Koszty odsetek 4153 169 6 193 641
Otrzymane odsetki (2 026 086) (3621 437)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w
kapitale obrotowym 71 576 898 48 050 543
Zmiana stanu zapaséw (7 979 790) (16 890 823)
Zmiana stanu naleznosci 1223616 (746 466)
Zmiana stanu zobowigzan 35 118 995 2614 536
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh migdzyokresowych (1 841 868) 274 029
Inne korekty 371779 5681512
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 98 469 630 38 983 330
Zaptacone odsetki (2 543 168) (5045 677)
Zaptacony podatek dochodowy (4 754 640) (4 790 695)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 91 171 823 29 146 959
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (11 308 606) (58 962 239)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 2600 114 284
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (15 301 486) (14 641 555)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 265470 159 609
Otrzymane odsetki 2 026 086 3621437
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (24 315 936) (69 708 464)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek - -
Sptaty kredytéw i pozyczek - (27 922 512)
Sptata zobowiagzan z tytutu leasingu finansowego (1414 184) (762 802)
Odsetki (311 847) (209 508)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1726 031) (28 894 822)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 65 129 856 (69 456 327)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 33914 908 103 371 236
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 99 044 764 33 914 908
8177
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2004 ROKU

Niepodzielony

Kapitat Kapitat wynik
Nota podstawowy zapasowy finansowy Razem
Saldo na dzien 01.01.2004 roku 121 889 000 222 (6 301 204) 115588 018
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - (862 193) (862 193)
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - (55 277) (55 277)
Saldo po zmianach 121 889 000 222 (7218 674) 114 670 548
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2004 roku
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2004 roku - - 22 140 651 22 140 651
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.12.2004 roku - - 22 140 651 22 140 651
Dywidendy - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy 5 853 000 357 - 5853 357
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - -
Saldo na dzien 31.12.2004 roku 127 742 000 579 14921977 142 664 556
Saldo na dzien 01.01.2005 roku 127 742 000 579 14262994 142 005 572
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - 658 983 658 983
Saldo po zmianach 127 742 000 579 14921977 142 664 556
977
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU (ciag dalszy)

Saldo na dzien 01.01.2005 roku

Niepodzielony
Kapitat Kapitat wynik
Nota podstawowy zapasowy finansowy

127 742 000 579 14 262 994

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - 658 983

Saldo po zmianach

127 742 000 579 14 921 977

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2005 roku

Razem

142 005 572
658 983
142 664 556

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny - - -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - - -

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw

pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych - - -

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego

okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci

bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za

granicg

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale

lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale

wiasnym

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2005 roku 14 262 994 18 303 154

Suma zyskoéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do

31.12.2005 roku

- 14 262 994 18 303 154

Wyemitowane opcje zamienne na akcje - 518 729 -

Saldo na dzien 31.12.2005 roku

32 566 148

32 566 148
518 729

127 742 000 14 782 302 33 225 131

175 749 433
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2005 ROKU DO 31.12.2005 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

PUBLIKACJA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Zarzadu z dnia 4 kwiecien 2006 roku jednostkowe sprawozdanie finansowe
Eurocash S.A. za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 zostato zatwierdzone do
publikaciji.

Eurocash S.A. jest spotkg akcyjna, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Spotka podjeta decyzje o przygotowaniu sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF nr 1 dotyczacym
zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy.

INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, |
WALUCIE SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN
Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH Spoétka Akcyjna sporzadzone zostato
po raz pierwszy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
Ujawnienia wymagane zapisami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”, a dotyczace przejscia z obowigzujacych lokalnie przepiséw na
standardy miedzynarodowe zostaty przedstawione w nocie nr 39 i 40.

Walutg sprawozdawcza niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w zaokragleniu do petnych ziotych (o ile nie
wskazano inaczej).

POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dane sprawozdan finansowych za okresy poréwnywalne podlegaty przeksztatceniu wedtug
zasad rachunkowosci obowigzujacych od 1 stycznia 2005 roku w celu zapewnienia
poréwnywalnosci. Objasnienie réznic w stosunku do uprzednio publikowanych sprawozdan
zawiera dodatkowa nota objasniajgca nr 41.

INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ

Spétka nie posiada jednostek (oddziatéw) sporzadzajgcych samodzielne sprawozdania
finansowe.

Spodtka nie jest jednostkg dominujaca i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W dniu 15 grudnia 2005r. Spoétka zawarta warunkowg umowe nabycia 100% akcji KDWT
S.A. W zwigzku z faktem, iz do dnia bilansowego nie zostaty wypetnione wszystkie warunki
zawieszajgce umowy, a takze Eurocash S.A. nie sprawowat bezposrednio lub posrednio
kontroli nad spotka rozumianej jako, zdolnos¢ do kierowania politykg finansowa i operacyjng
jednostki gospodarczej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci,
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Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.6.

Eurocash nie sporzadzita skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Powyzsza umowa
zostata szczegotowo opisana w nocie 37.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzgadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1.

2.2,

23.

24.

2.5.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Najistotniejsze ze stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci zostaty zaprezentowane
w punktach 2.2 — 2.25.

ROK OBROTOWY | OKRES SPRAWOZDAWCZY

Rokiem obrotowym dla Eurocash S.A. jest rok kalendarzowy.
Okresem sprawozdawczym jest miesigc.

PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskie;j.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w biurze Spoétki, mieszczacym sie na ulicy Wisniowej 11
w Komornikach pod Poznaniem.

FORMAT | ZAWARTOSC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest na dzieh zamkniecia ksiag rachunkowych lub na
kazdy inny dzieh bilansowy.

Sprawozdanie obejmuje w szczegodlnosci:

= Informacje ogdlne

= Rachunek zyskow i strat

. Bilans

. Rachunek przeptywow pienieznych

. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
= Informacje dodatkowe

] Noty objasniajace

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Definicja

Wartosci niematerialne obejmujg nabyte przez Spotke prawa majatkowe przeznaczone do
uzywania na potrzeby jednostki, ktére nadajg sie do gospodarczego wykorzystania, za$ ich
przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci jest diuzszy niz rok.

Do wartosci niematerialnych Spétka zalicza:

= Licencje dotyczace oprogramowania komputerowego,

= Autorskie prawa majatkowe,

= Prawa do znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
= Know-how,
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= Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Ll Inne wartosci niematerialne.

Wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnych

Warto$¢ poczatkowg wartosci niematerialnych stanowi cena nabycia, ktéra obejmuje kwote
nalezng sprzedajgcemu oraz inne koszty poniesione w bezposrednim zwigzku z nabyciem
wartosci niematerialnych.

Amortyzacja

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich wartosci niematerialnych, z pominieciem prawa
wieczystego uzytkowania. Przy okreslaniu okresu uzytkowania brany jest pod uwage czas,
w ktérym wartosci niematerialne beda przynosi¢ wymierne korzysci ekonomiczne. Jezeli
okreslenie ekonomicznie uzasadnionego okresu uzywania jest trudne lub nie ma pewnosci,
co do spodziewanych wymiernych korzysci, nalezy zgodnie z zasadg ostroznosci dokonaé
catkowitego odpisu w ciezar kosztéw.

Spotka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegoélnych grup wartosci
niematerialnych:

= licencje — oprogramowanie komputerowe 33,3%
= autorskie prawa majgtkowe 20%
= znaki towarowe 5% - 10%
= know-how 10%
= inne wartosci niematerialne 20%

Z uwagi na trudny do okreslenia / niezdefiniowany okres uzytkowania znakéw towarowych
,=eurocash” i ,ABC”, nie podlegajg one amortyzacji, a jedynie okresowemu testowi na utrate
wartosci, przeprowadzanego z czestotliwoscig zapewniajgca brak istotnych rozbiezno$ci
pomiedzy wartoscig ksiegowg a wartoscig odzyskiwalng na dzien bilansowy. Znaki
towarowe ,Eurocash” i ,ABC” podlegajg corocznemu testowi na utrate wartosci.

Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Nie pozniej niz na koniec roku obrotowego stosowane wobec wartosci niematerialnych
stawki amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. W razie stwierdzenia potrzeby dokonania
korekty stosowanych stawek amortyzacyjnych — korekta nastgpuje w roku nastepnym
i kolejnych latach obrotowych.

Nie pozniej niz na koniec roku obrotowego wartosci niematerialne podlegajg réwniez
weryfikacji pod katem trwatej utraty warto$ci i koniecznosci dokonania odpisow
aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy te dokonywane sg w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych nie poézniej niz na dzien bilansowy, a wiec w roku,
w ktérym stwierdzono trwalq utrate wartosci.

Zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 36, dotyczacymi przeprowadzenia testu
sprawdzajgcego czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw wartodci niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania Spétka przeprowadza test na utrate wartosci, poprzez
porownywanie wartosci bilansowej danego sktadnika z jego warto$cig odzyskiwalng, bez
wzgledu na to, czy istnieja przestanki wskazujace na to, ze taka utrata wartosci mogta
wystapié.

Wycena wartosci niematerialnych na dzien bilansowy

Na koniec roku obrotowego (stanowigcego dzien bilansowy) wartosci niematerialne nalezy
wyceni¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.
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2.6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Definicja

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg kontrolowane przez Spoétke rzeczowe aktywa, ktore
nadajg sie do gospodarczego wykorzystania (, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
Spoiki), zas ich przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci jest dluzszy niz rok.

Do rzeczowych aktywow trwatych Spoétka zalicza:

. Budynki i lokale,

= Prawo wieczystego uzytkowania,

= Urzadzenia techniczne i maszyny,

- Srodki transportu,

= Inne $rodki trwate (meble itp.),

- Srodki trwate w budowie,

= Zaliczko na poczet srodkow trwatych w budowie.

Wartosé poczatkowa rzeczowych aktywoéw trwatych

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu sktadnika
aktywow, obejmujgca kwote nalezng sprzedajgcemu (bez podlegajacych odliczeniu podatku
od towardw i ustug oraz podatku akcyzowego).

W przypadku importu cena nabycia obejmuje réwniez obcigzenia o charakterze publiczno-
prawnym.

Do ceny nabycia zalicza sie takze koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do
obrotu, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku, sktadowania lub
wprowadzenia do obrotu, a obnizona o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski.
Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny nabycia sktadnika aktywow, w szczegdlnosci
przyjetego nieodptatnie, w tym w drodze darowizny, jego wyceny dokonuje sie wedtug ceny
sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu, czyli wedtug wartosci godziwe;j.

Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie obejmuje ogdt poniesionych kosztéw za

okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do

uzywania, w tym rowniez:

= nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

= koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Amortyzacja

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz
Srodkoéw trwatych w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
Ssrodkow, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek

amortyzacji:

= budynkii budowle 10%
= urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 60%
= $rodki transportu 14% - 20%
= inne $rodki trwate 20%
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W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzysci, jakie dane aktywo przynosi, nie rozktadajg
sie rbwnomiernie w czasie), stosowana jest inna odpowiednia metoda amortyzacji (np.
degresywna lub inna — w kazdym przypadku uzasadniona rozkladem uzytecznosci danego
aktywa). Spotka stosuje obecnie wytgcznie liniowg metode amortyzacji srodkéw trwatych.

Amortyzacja srodkow trwatych prowadzona jest metodg liniowa, od miesigca nastepujacego
po miesigcu przyjecia do uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest miesiecznie.

Zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw
trwatych sa okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych Srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Nie pozniej niz na koniec roku obrotowego stosowane wobec srodkéw trwatych stawki
i metody amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. W razie stwierdzenia potrzeby dokonania
korekty stosowanych stawek i metod amortyzacyjnych — korekta nastepuje w roku
nastepnym i kolejnych latach obrotowych.

Nie po6zniej niz na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwate (Srodki trwate, srodki
trwate w budowie) podlegajg réwniez weryfikacji pod katem trwatej utraty wartosci
i ewentualnej koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych.

Elementem wskazujacym na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego jest uznanie za
wysoce prawdopodobne, ze skladnik aktywdw nie przyniesie w przysziosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych w znaczacej czesci lub w catosci. Trwata utrata wartosci ma na
przyktad miejsce w przypadku likwidacji lub wycofania z uzywania danego $rodka.

Odpisy aktualizujgce powinny by¢ dokonane nie pdzniej niz na dzieh bilansowy (a wiec
w roku, w ktorym stwierdzono trwatg utrate wartosci), w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé
aktywow, w tym réwniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, réwnowartos¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartosé
danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw
operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Wycena srodkéw trwalych na dzien bilansowy

Srodki trwate wykazywane s w ksiegach wedilug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisu aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie, powstajace dla celéw wykorzystania w dziatalno$ci operacyjnej,
prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okre$lonych aktywéw o
koszty finansowania zewnetrznego, skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w
zasadach rachunkowos$ci.

Inwentaryzacja srodkow trwatych
Inwentaryzacja srodkow trwatych przeprowadzana jest raz na cztery lata.

2.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
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Koszty finansowania zewnetrznego, bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub
wytworzeniem dostosowywanych sktadnikéw majatku, sg doliczane do kosztéw wytworzenia
takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.
Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania srodkéw
pozyskanych na wytworzenie danego skfadnika aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego obejmujg odsetki oraz inne koszty poniesione przez
jednostke w zwigzku z pozyczeniem srodkow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio
w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

2.8. LEASING

Leasing finansowy ma miejsce, gdy umowa leasingu co do zasady przenosi cate ryzyko
i wszystkie pozytki z posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na réwni
z aktywami Spoiki i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej sktadnika majatku stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Platnosci
leasingowe dzielone sg na czes$¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowa, tak, aby stopa odsetek
od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg.

Zobowigzanie z tytutu leasingu jest ujmowane w pasywach w pozycji ,Zobowigzania
finansowe” w podziale na czes$¢ krétko — i dlugoterminowa.

Objete umowg leasingu finansowego $rodki trwate amortyzowane sg w krétszym z dwoch
okresow: czasu trwania umowy leasingu lub okresu ekonomicznego ,zycia”.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

2.9. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrodto
przychoddéw z czynszéw i/lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po
uwzglednieniu kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

2.10. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Definicja

Nalezno$ci dtugoterminowe obejmujg naleznosci, ktérych termin sptaty nastgpi w okresie
dtuzszym niz 1 rok od dnia bilansowego.

Ta czes¢ naleznosci dtugoterminowych, ktéra przypada do spfaty w ciggu roku od dnia
bilansowego, powinna zostac ujeta w naleznosciach krétkoterminowych.

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg zaptacone =z géry kaucje, ktére dotyczg
dtugoterminowych (wieloletnich) umoéw najmu sklepow.
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Wycena naleznosci dlugoterminowych

Naleznosci dtugoterminowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwej aktywoéw powiekszone;j
0 bezposrednie koszty transakcji. Na dzieh bilansowy naleznosci te wyceniane sg wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce warto$¢ tych naleznosci.

2.11. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien bilansowy Spétka tworzy aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
jezeli w przysztosci spowodujg one doptyw do jednostki korzy$ci ekonomicznych.

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywanag w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywéw i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do
odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota wplywajaca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z tych aktywdéw, w sposob
posredni  lub  bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci
ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy
obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig
ksiegowa.

Wartoscig podatkowg pasywow jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére
w przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego wustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Zgodnie z MSR 12 Spétka dokonuje kompensaty aktywow i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona w pozycji ,Podatek dochodowy”
stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec
i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) wiasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz)
wiasny.

Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione do
dnia bilansowego, stanowigce koszty przysztych okreséw sprawozdawczych w okresie
pozniejszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.
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Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest analiza dtugoterminowych rozliczeh
miedzyokresowych. Ta czes¢ rozliczen migdzyokresowych, ktéra zrealizuje sie w okresie do
12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego, jest ujmowana w krétkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych.

Powyzsza analiza dokonywana jest przez Spoétke, przy uwzglednieniu racjonalnych
przestanek i wiedzy o poszczegdlnych sktadnikach rozliczen.

2.12. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a takze grupy aktywéw netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej
lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Spodtka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do

sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze

transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Sytuacja taka ma miejsce, jesli zostajg wypetnione nastepujace warunki:

= sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej
sprzedazy w jego biezgcym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i
zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywéw (lub grup do
zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna;

= przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa sg zdecydowani do
wypetnienia planu sprzedazy sktadnika aktywéw (lub grupy do zbycia);

= aktywny program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu zostat rozpoczety;

= sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) musi by¢ aktywnie oferowany na sprzedaz
po cenie, ktéra jest racjonalna w odniesieniu do jego biezgcej wartosci godziwej;

= sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakoriczona w czasie jednego roku od dnia

klasyfikacji, a dziatania potrzebne do zakonczenia planu wskazujg, ze jest mato
prawdopodobne, iz zostang poczynione znaczgce zmiany w planie albo ze plan
zostanie zarzucony.

2.13. ZAPASY

Definicja

Do zapasow Spétka zalicza:

= Towary nabyte przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci,
= Materiaty nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby,

= Zaliczki wptacone na poczet dostaw materiatow i towarow.

Zasady ustalenia ceny nabycia

Cene nabycia ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszlo, pierwsze wyszio
(FIFO). Spdika stosuje te samag metode ustalania ceny nabycia w odniesieniu do wszystkich
pozycji zapasow.

Cene nabycia stanowig wszystkie koszty zakupu oraz pozostate koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Na koszty zakupu zapasow sktadajg sie cena zakupu, cta importowe i pozostate podatki
(inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke od urzedow

(EUROCASH 18/77




Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz inne koszty dajgce sie
bezposrednio przyporzadkowac do towardw.

Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne
pozycje.

Wycena zapasow na dzien bilansowy

W ciggu roku zapasy ujmowane sg w ewidencji ksiegowej wedtug ostatnich cen nabycia
danej pozycji zapasow. Na dzien bilansowy zapasy wyceniane sg wedtug ostatnich cen
nabycia skorygowanych o odpowiednie odpisy aktualizujgce.

Wycena wedtug ostatnich cen nabycia przy uwzglednieniu specyfiki obrotu towarowego
prowadzonego przez Spotke, a w szczegdlnosci szybkiej rotacji zapasu powoduje, iz nie
odbiega ona istotnie od wyceny FIFO.

Spotka identyfikuje nastepujace okolicznosci wskazujgce na koniecznos¢ dokonania odpisu
aktualizujagcego warto$¢ zapasow:

= utrata wartosci uzytkowej zapasow (zniszczenie, przeterminowanie, itp.),

. przekroczenie poziomu zapaséw wynikajacego z zapotrzebowania i mozliwosci
zbycia przez Spoitke,

= niska rotacja zapasow,

= utrata wartosci rynkowej zapaséw w wyniku spadku ich cen sprzedazy ponizej

poziomu wyceny zapasow — warto$¢ netto mozliwa do uzyskania.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce zgodnie z ponizszymi zasadami:

. 100% wartosci na zapasy zalegajace powyzej 9 miesiecy,

. 100% warto$ci na zapasy zniszczone, zepsute — zidentyfikowane podczas
inwentaryzacji zapaséw,

. 100% wartosci na zapasy, ktore utracity swojg wartos$é rynkowa.

Jesli warto$¢ cen nabycia jest wyzsza od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy, wowczas
ceny nabycia obniza sie do cen sprzedazy netto poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

Inwentaryzacja zapasow

Zapasy posiadane przez Spoétke podlegaja inwentaryzacji zgodnie ze sporzadzonym
harmonogramem inwentaryzacyjnym. Proces inwentaryzacyjny mozna okresli¢ mianem
ciggtego z uwagi na fakt, iz kazda z lokalizacji, co najmniej dwa razy w roku, podlega
inwentaryzacji planowej. Ponadto, przeprowadzane sg inwentaryzacje wyjasniajace,
kontrolne, zdawczo-odbiorcze oraz wyrywkowe.

Ujawnione w ftrakcie inwentaryzacji réznice miedzy stanem rzeczywistym, a stanem
wykazanym w ksiegach rachunkowych sg analizowane, wyjasniane i rozliczane w ksiegach
rachunkowych tego roku, w ktérym inwentaryzacja zostata przeprowadzona. Wyniki
inwentaryzacji uyymowane sg w ksiegach rachunkowych w cyklach miesiecznych.

2.14. INSTRUMENTY FINANSOWE

Definicja

Jako instrument finansowy Spoétka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie
powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego
lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego
migdzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.
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Zgodnie z MSR nr 39, Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

] Sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych — sktadniki wyceniane
wedtug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskow i strat nabyte lub
zaciagniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg
czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie

tacznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru
generowania krotkoterminowych zyskow;
= Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace

instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okres$lenia ptatnosciami
oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spétka ma stanowczy
zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci;

= Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na
aktywnym rynku,

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy
lub niebedace (a) pozyczkami i naleznosciami, (b) inwestycjami utrzymywanymi do
uptywu terminu wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Réznice z przeszacowania oraz osiagniete przychody lub poniesione straty, stosownie do
kwalifikacji instrumentu finansowego, wplywajg odpowiednio na wynik finansowy
(zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny (instrumenty kapitatowe).

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wysokosci kosztu
(ceny) nabycia, czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika
aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spétka wiacza
do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywéw i zobowigzan finansowych, wg
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Wycena instrumentéw finansowych na dzien bilansowy

Spodtka wycenia:

= wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j:
aktywa Ilub zobowigzania finansowe, inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.
W przypadku powyzszych tytutdbw wycena moze odbywaé sie takze w wartosci
wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

= w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie
zapadalnosci / wymagalnosci,
= wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe dostepne w obrocie

oraz aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych dostepnych w obrocie, nie bedacych
czescia  zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe
w momencie ich wystgpienia.

2.15. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmujg naleznosci powstate w wyniku zrealizowanych
dostaw lub ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy i powyzej 12 miesiecy.

Do naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg zaliczane naleznosci z tytulu zaliczek
udzielonych dostawcom, ktére klasyfikowane sg w pozycji zapasy jak réwniez zaliczek na
poczet wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych w budowie, ktére zwiekszajg aktywa
trwate.

Pozostate naleznosci krotkoterminowe

Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe obejmujg naleznosci o okresie spfaty krétszym niz 1
rok liczac od dnia bilansowego z wytgczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Do pozostatych naleznosci krotkoterminowych nie sg zaliczane zaliczki na poczet wartosci
niematerialnych oraz srodkéw trwatych w budowie, ktére zwiekszajg aktywa trwate.

Wycena naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci
krétkoterminowych na dzien bilansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci krétkoterminowe wyceniane sg
w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty skorygowanej o odpowiednie odpisy
aktualizujgce ich wartos¢. Warto$¢ naleznosci powinna byé zdyskontowana do wartosci
biezacej, jesli wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny.

Odsetki z tytutu zwloki w zaptacie naleznosci przez odbiorcow Spdiki sg ksiegowane
w momencie wptywu srodkéw pienieznych do Spotki.

Wycena na dzien bilansowy naleznosci wyrazonych w walutach obcych

Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wyceniane sg nie rzadziej niz na dzieh bilansowy
po kursie srednim, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace naleznosci wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzieh
ich wyceny zaliczane sg odpowiednio do przychodoéw lub kosztéw finansowych.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci tworzone s na:

= naleznosci od dtuznikow postawionych w stan upadiosci lub likwidacji - do
wysokosci naleznosci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem,
= naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,

gdy majatek diuznika nie wystarcza na pokrycie kosztéw postepowania
upadtosciowego — do petnej wysokosci,

= naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw - do wysokosci nie pokrytej
zabezpieczeniem,

= naleznosci przeterminowane lub jeszcze nie przeterminowane, lecz o duzym
stopniu  prawdopodobienstwa, iz naleznosci te ulegng przeterminowaniu
— w wysokosci wiarygodnie oszacowanej przez Spoétke (na podstawie przesziych
doswiadczen, wiarygodnie przeprowadzonych analiz, prognoz itp.).

= naleznosci skierowane na droge sadowa — w wysokosci 100% wartosci naleznosci,
= naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni — w wysokosci 100% wartosci
naleznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci uwzgledniajag nie tylko zdarzenia, ktére nastgpity do
dnia bilansowego, ale takze ujawnione pézniej, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego przez Zarzad do publikacji, jezeli zdarzenia te dotyczg naleznosci ujetej
w ksiegach na dzien bilansowy.
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci tworzy sie w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych, a jezeli dotyczg odsetek - w ciezar kosztow finansowych.

Inwentaryzacja naleznosci

Naleznosci handlowe na dzien bilansowy inwentaryzuje sie metoda potwierdzania sald.
Wyniki inwentaryzacji naleznosci sg uwzgledniane podczas dokonywania aktualizacji
wyceny naleznos$ci na dzien bilansowy.

2.16. INWESTYCJE W PAPIERY WARTOSCIOWE

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako dostepne w obrocie lub w
sprzedazy i wyceniane s na dzien Dbilansowy wedlug warto$ci godziwej.
W przypadku, gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do
obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat za dany okres. W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty
wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do
momentu sprzedazy sktadnika aktywdw lub rozpoznania utraty wartosci. Woéwczas
skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do
rachunku zyskéw i strat za dany okres.

2.17. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione do dnia
bilansowego, stanowigce koszty przysztych okreséw sprawozdawczych w okresie do 12
miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest analiza krétkoterminowych rozliczeh
miedzyokresowych. Ta czes¢ rozliczen miedzyokresowych, ktéra sie zrealizuje w okresie do
12 miesiecy liczac od dnia bilansowego — powinna zosta¢ ujeta w krétkoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych.

Ocena dokonywana jest przez Spétke przy uwzglednieniu racjonalnych przestanek i wiedzy
0 poszczegdlnych skfadnikach rozliczeh.

Do krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych zaliczana jest krétkoterminowa czesc
miedzy innymi, nastepujacych pozyciji:

= opfacony z gory czynsz,

= opfacone z goéry energia elektryczna i centralne ogrzewanie,
= opfacone z géry prenumerata, ubezpieczenia,

] opfacone z géry inne ustugi (np. telekomunikacyjne),

= zaliczki na poczet umoéw dzierzawy sprzetu.

2.18. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktdérych termin wymagalnosci
przypada w okresie diuzszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg gtdéwnie:

= zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek,

= zobowigzania finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,

= zobowigzania wobec podnajemcow powierzchni hurtowni z tytutu wptaconych przez
nich kaucji.

Wycena zobowigzan dlugoterminowych
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Dilugoterminowe zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
powigkszonej o bezposrednie koszty transakcji. Na dzien bilansowy zobowigzania te
wyceniane sg wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu wptaconych przez podnajemcéw powierzchni hurtowni kaucji
wycenione sg w kwocie wymagajgcej zaptaty, ktdéra obejmuje réwniez niezaptacone odsetki.

Wycena na dzien bilansowy zobowigzan wyrazonych w walucie obcej

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa nie rzadziej niz na dzien
bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny, zaliczane sg odpowiednio do przychoddéw lub kosztow
finansowych.

2.19. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci
przypada w okresie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego (nie dotyczy
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug).

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg w szczegodlnosci:

= zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek,

= zobowigzania finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

. zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen,
= zobowigzania z tytutu wynagrodzen.

Wycena zobowiazan krotkoterminowych na dzien bilansowy

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o bezposrednie koszty transakcji. Na dzien bilansowy zobowigzania te
wyceniane sg wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty,
ktora obejmuje rowniez niezaptacone odsetki oraz rezerwe z tytutu niezaptaconych odsetek.
Odsetki sg ksiegowane w momencie otrzymania not odsetkowych.

Wycena na dzien bilansowy zobowiazan krétkoterminowych wyrazonych w walucie
obcej

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych nalezy wycenia¢ nie rzadziej niz na dzien
bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan krotkoterminowych wyrazonych w  walutach
obcych, powstate na dzieh ich wyceny, nalezy zalicza¢ odpowiednio do przychodéw lub
kosztow finansowych.

2.20. KREDYTY BANKOWE

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wediug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej uzyskanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie
zwigzane z uzyskaniem kredytu. W nastepnych okresach kredyty sg wyceniane wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2.21. INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spdétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych
wplywow, pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

2.22. REZERWY
Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy dotycza miedzy innymi nastepujacych kosztow:

= wynagrodzenia i premie pracownikow,

= prowizje hurtowni agencyjnych,

. czynsze i media,

= koszty transportu

= ustugi pocztowe i telekomunikacyjne,

. ustugi konsultingowe,

= ustugi badania sprawozdania finansowego.

Wykorzystanie rezerw moze nastepowaé stosownie do uplywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposob rozliczenia powinien by¢ uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Zobowigzania ujete jako rezerwy zmniejszajg koszty okresu sprawozdawczego, w ktorym
stwierdzono, Zze zobowigzania te nie powstaty

Wycena na dzien bilansowy rezerw wyrazonych w walucie obcej

Rezerwy wyrazone w walutach obcych nalezy wycenia¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy
po kursie srednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
Réznice kursowe dotyczace rozliczeh miedzyokresowych kosztéw wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dzieh ich wyceny, nalezy zalicza¢ odpowiednio do przychodéw lub
kosztow finansowych.

2.23. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki
zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy ujmowane sa, gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

= jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw
witasnosci do towarow,
= jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi

towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw,
do ktérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej
kontroli,

= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb,
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= istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakg;ji,
= koszty poniesione oraz te, kidre zostang poniesione przez jednostke w zwigzku

z transakcjg mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna oszacowaé w wiarygodny
sposoéb, przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji
transakcji na dzien bilansowy. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposdb, jezeli
zostang spetnione wszystkie nastepujace warunki:

= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb,

= istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytuty
przeprowadzonej transakc;ji,

= stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny
sposob,

= koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga,

by¢ wycenione w wiarygodny sposob.
Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug nie mozna oszacowac
w wiarygodny sposob, przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych
kosztéw, ktdre jednostka spodziewa sie odzyskacé.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu
do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutlu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do
ich otrzymania.

2.24. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Stosownie do przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Spoétka
uwzglednia w sprawozdaniu finansowym koszty z tytulu Swiadczenn emerytalnych
i innych swiadczen na rzecz pracownikéw po okresie ich zatrudnienia, tworzac rezerwe na
Swiadczenia emerytalne.

Zastosowanie MSR-19 ,Swiadczenia pracownicze” spowodowato utworzenie rezerwy na
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia przy zastosowaniu metody ,Projected Unit
Credit”. Metoda aktuarialnej prognozy uprawnien jednostkowych, sporzadzona zostata przez
zarejestrowanego aktuariusza. Zobowigzania rozpoznane na bazie memoriatowej zostaty
ustalone jako te przyszie zdyskontowane ptatnosci, skorygowane o wskazniki ruchow
kadrowych i demograficznych, do ktérych pracownicy nabyli prawo na dzien bilansowy.

2.25. PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwiazku z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu
i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku
obrotowym.
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Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw
i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejéciowe. Pozycja
aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje
z tytulu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywéw lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wpltywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza
przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty
wiasne.
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA
OKRES OD 01.01.2005 ROKU DO 31.12.2005 ROKU

NOTANR 1. . ]

SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Zgodnie z MSR 14 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci, Spétka objeta jest obowigzkiem
prezentacji wynikéw swojej dziatalnosci w podziale na segmenty dziatalnosci.

W zalozeniach standardu prezentacja powyzszych danych ma pomodc uzytkownikom sprawozdan

finansowych:

= w petniejszym zrozumieniu uzyskanych wynikéw dziatalnosci jednostki gospodarczej,
= w petniejszej ocenie ryzyka i zwrotow z inwestycji jednostki gospodarczej,

= formutowaniu bardziej zasadnych sadoéw na temat jednostki gospodarczej jako catosci.

W szczegdlnosci segmentacja prezentowanych wynikow dziatalnosci jest istotna przy ocenie ryzyka
i zwrotow z inwestycji jednostki gospodarczej o zréznicowanym profilu dziatalnosci lub jednostki
miedzynarodowej, gdy uzyskanie odpowiednich informacji na podstawie fgcznych danych moze by¢
niemozliwe.

MSR 14 prezentuje nastepujace definicje:

Segment branzowy

Segment branzowy jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktérego
nastepuje dystrybucja towaréw lub Swiadczenie ustug lub grupy powigzanych towaréw lub ustug, ktory
podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od
tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Segment geograficzny

Segment geograficzny jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktérego
nastepuje dystrybucja towaréw lub swiadczenie ustug w okreslonym Srodowisku ekonomicznym, ktory
podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych, réznym
od tych, ktore sg wtasciwe dla innych obszaréw dziatajgcych w odmiennym $rodowisku ekonomicznym.

W wyniku przeprowadzonej analizy prowadzonej przez Eurocash S.A. dziatalnosci gospodarczej,
uwzgledniajacej regulacje zaprezentowane w MSR 14 Sprawozdawczo$¢é dotyczaca segmentow
dziatalnosci, Zarzad Spétki podjat decyzje o odstgpieniu od prezentacji wynikéw dziatalnosci w podziale na
segmenty.

Gtéwnymi przestankami podjetej decyzji sa:
W odniesieniu do segmentéw branzowych

] Spétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ handlowg w zakresie dobr szybko zbywalnych (FMCG),

= wyodrebniane dla potrzeb sprawozdawczosci wewnetrznej kategorie produktdw nie spetniajg
brzegowych progéw wymienionych w paragrafie MSR 14.35,

= objecie powyzszych obowigzkiem sprawozdawczym pomimo ich rozmiaru, ze wzgledu na ilo$¢

kategorii produktowych, bytoby niepraktyczne, w zestawieniu z korzysciami, jakie mogtby odniesé
uzytkownik sprawozdan finansowych z ich analizy,

= ze wzgledu na brak podobienstwa pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami produktéw potaczenie
wielu kategorii w jeden segment mogtoby spowodowag, iz informacja o segmentach branzowych
mogtaby znieksztatci¢ obraz sprawozdania finansowego lub wprowadzi¢ w btad uzytkownikow
sprawozdan finansowych,
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W odniesieniu do segmentéw geograficznych

= dziatalno$¢ prowadzona jest obecnie wytgcznie na terenie kraju, Spotka nie posiada spotek lub
oddziatéw za granica, a sprzedaz eksportowa ma charakter sporadyczny,
] przeprowadzona analiza ryzyka, towarzyszacego dziatalnosci hurtowni dyskontowych w

poszczegolnych regionach geograficznych kraju wskazuje, iz jest ono zblizone pomiedzy
poszczegolinymi regionami,

= przeprowadzona analiza zyskownosci wskazuje, iz osiggane w poszczegdlnych regionach
geograficznych poziomy zwrotu z inwestycji sg zblizone do siebie, a w szczegdlnosci nie zalezg
bezposrednio od regionu geograficznego, w ktérym prowadzona jest dziatalno$¢ handlowa.
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NOTA NR 2.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o wartosciach niematerialnych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 1.

Tabela nr 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU

Koszty Pozostate
Wartos¢ Patenty prac wartosci
firmy i licencje rozwojowych niematerialne Zaliczki Razem
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2004 roku - 572 578 - 44 797 972 - 45 370 550
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 4 888 107 - 58 626 867 - 63 514 974
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - (187 000) - - - (187 000)
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania - - - - - -
Zaliczki - - - - 2 500 000 2500 000
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych - - - - - -
Amortyzacja - (762 167) - (2153 718) - (2 915 885)
Réznice kursowe - - - - - -
Pozostate zmiany - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2004 roku - 4 511 518 - 101 271 122 2 500 000 108 282 640
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2005 roku - 4511 518 - 101 271 122 2500 000 108 282 640
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 124 865 - 1343 741 9 840 000 11 308 606
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - - (47 682) - (47 682)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania - - - - - -
QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych - - - - - -
Amortyzacja - (1877 438) - (7 059 198) - (8 936 637)
Réznice kursowe - - - - - -
Pozostate zmiany - 212 132 - 12 340 000 (12 340 000) 212 132
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2005 roku - 2971 077 - 107 847 982 - 110 819 059
29/77
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Tabela nr 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU (ciag dalszy)

Koszty Pozostate
Warto$¢ Patenty prac wartosci
firmy i licencje rozwojowych niematerialne Zaliczki Razem
Stan na dzier 31.12.2004 roku
Warto$¢ bilansowa brutto - 5717 517 - 103 462 468 2 500 000 111 679 985
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych - (1 205 999) - (2 191 346) - (3 397 346)
Wartos¢ bilansowa netto - 4511 518 - 101 271 122 2 500 000 108 282 640
Stan na dzier 31.12.2005 roku
Warto$¢ bilansowa brutto - 6 054 515 - 117 098 527 - 123 153 042
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych - (3 083 438) - (9 250 545) - (12 333 982)
Wartos¢ bilansowa netto - 2971077 - 107 847 982 - 110 819 059

Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci dla wartosci niematerialnych.
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NOTA NR 3.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Informacje o rzeczowych aktywach trwatych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 2.

Tabela nr 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU

Grunty, Pozostate
budynki Maszyny Srodki $rodki Srodki trwate
i budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie Razem
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2004 roku 36 938 395 12 663 463 6 600 183 14 648 460 761 366 71 611 867
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia 2 184 268 2052617 1303 139 1 858 321 10 534 200 17 932 545
Nabycie wskutek potgczenia jednostek gospodarczych - - - - - -
Leasing zwiekszenia - 4 269 954 312 000 - - 4 581 954
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (134 400) (21 181) (22 609) (542 363) - (720 553)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - - -
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania - - - - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych - - - - - -
Amortyzacja (4229 317) (4 678 507) (1462 298) (4 049 590) - (14 419 713)
Roznice kursowe - - - - - -
Pozostate zmiany - - - - (10 475 367) (10 475 367)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2004 roku 34 758 946 14 286 346 6 730 415 11 914 827 820 199 68 510 733
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2005 roku 34 758 946 14 286 346 6730 415 11 914 827 820 199 68 510 733
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 3787 687 3100 634 1542 340 6 127 355 8277 924 22 835 940
Nabycie wskutek potaczenia jednostek gospodarczych - - - - - -
Leasing zwiekszenia - - 3109 094 - - 3109 094
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (2613 937) (283 135) (618 718) (1 552 155) - (5067 944)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - - -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania - - - - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych - - - - - -
Amortyzacja (3680 794) (4312 716) (1756 443) (4 995 128) - (14 745 081)
Roznice kursowe - - - - - -
Pozostate zmiany - - - (6 909 863) (6 909 863)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2005 roku 32 251 902 12 791 129 9 006 689 11 494 898 2 188 260 67 732 878
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU (ciag dalszy)

Grunty, . Pozostate )
budynki Maszyny Srodki $rodki Srodki trwate
i budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie Razem

Stan na dzier) 31.12.2004 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 43 497 589 21815 446 9 356 096 20815 106 820 199 96 304 436
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (8 738 643) (7 529 101) (2 625 680) (8 900 280) - (27 793 703)
Wartos¢ bilansowa netto 34 758 946 14 286 345 6 730 416 11 914 827 820 199 68 510 733
Stan na dzien 31.12.2005 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 44 671 340 24 632 945 13 388 811 25 390 307 2188 260 110 271 663
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (12 419 438) (11 841 816) (4 382 122) (13 895 408) - (42 538 784)
Wartos¢ bilansowa netto 32 251 902 12791129 9 006 689 11 494 899 2 188 260 67 732 878

Spoétka nie dokonata odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 4.

ANALIZA PRZESEANEK SWIADCZACYCH O MOZLIWOSCI UTRATY WARTOSCI SKLADNIKOW
AKTYWOW

Zgodnie z MSR 36, na dzien bilansowy Spotka dokonata oceny rozpoznawczej, czy istnieja jakiekolwiek
przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci sktadnikow aktywow.

Ocenie podlegaty nastepujace przestanki:

utrata wartosci rynkowej — w ciggu okresu sprawozdawczego nie odnotowano utraty wartosci
rynkowej aktywow przewyzszajacej zwyktg utrate zwigzang z uptywem czasu i uzytkowaniem,
ocena srodowiska zewnetrznego — w badanym okresie nie nastgpity znaczace i niekorzystne dla
Spotki zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym
w otoczeniu, w ktérym jednostka funkcjonuje i prowadzi dziatalnosé,

czynniki rynkowe — w badanym okresie nie mialo miejsca podniesienie rynkowych stép
procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu z inwestycji majacych wptyw na stope
dyskontowg zastosowang do wyliczenia wartosci uzytkowej objetych badaniem sktadnikow
i obnizenia ich wartosci odzyskiwanej,

czynniki ksiegowe - warto$¢ bilansowa aktywow netto Spétki jest nizsza od wartosci ich rynkowej
kapitalizaciji,

czynniki uzytecznosci — nie ma podstaw ani dowodéw na to, ze nastgpita utrata przydatnosci
sktadnikow lub ich fizyczne uszkodzenie,

czynniki funkcjonalnosci - w ciggu okresu nie nastgpily jak réwniez prawdopodobne jest, ze
w niedalekiej przysztosci nie nastgpia, znaczace i niekorzystne dla Spotki zmiany dotyczace
zakresu lub sposobu, w jaki sktadniki sg aktualnie uzytkowane, lub, zgodnie z oczekiwaniami,
beda uzytkowane. Nie odnotowano i nie rozwazano zaprzestania wykorzystywania danych
skfadnikow aktywoéw, jak i planéw zaniechania dziatalnosci lub jej restrukturyzacji, do ktérej
skfadniki nalezg. Nie podjeto proby zbycia danych skifadnikow aktywoéw przed uprzednio
przewidzianym terminem oraz zmiany oceny czasu ich uzytkowania,

czynniki ekonomiczne — brak dowodoéw o tym, ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez sktadniki
sg, lub w przysztosci beda, gorsze od oczekiwanych,

czynniki inwestycyjne - przeptywy pieniezne wydatkowane na nabycie sktadnikow aktywow nie sg
znacznie wyzsze, niz kwoty pierwotnie przewidziane w budzecie na ten cel,

czynniki operacyjne - rzeczywiste przeplywy pieniezne netto oraz zysk z dziatalnosci operacyjnej
wigzacy sie z tymi sktadnikami aktywow jest na poziomie odpowiadajacym kwocie przewidzianej
w budzecie,

czynniki finansowe — nie miaty miejsca wyptywy pieniezne netto wigzace sie z danymi sktadnikami
aktywow, po podsumowaniu wynikow badanego okresu z przysztymi wynikami przewidzianymi
w budzecie.

NOTA NR 5.
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

NOTA NR 6.
INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

NOTANR7. .
UDZIAL WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Spotka nie uczestniczyta w zadnych wspdlnych przedsiewzieciach.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 8.

AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe obejmujg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty.

Z uwagi na fakt, iz ekspozycja Spotki na ryzyka zwigzane ze zmianami stép procentowych, wahaniami

kurséw walut, a takze ryzyko zmian cen towardéw jest niewielkie, nie sg wykorzystywane zadne
instrumenty zabezpieczajgce przed ich wystgpieniem.

NOTA NR 9.

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Informacje o naleznosciach dtugoterminowych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 3.

Tabela nr 3

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2005 ROKU

na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2004
Kaucje wptacone z tytutu uméw najmu hurtowni 555 759 189 159
555 759 189 159
NOTA NR 10.
ZAPASY
Informacje o zapasach zostaly zaprezentowane w tabelach nr 4 i 5.
Tabela nr 4
STRUKTURA ZAPASOW NA DZIEN 31.12.2005 ROKU
na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2004
Towary 113 581 580 110 219 039
Materiaty 146 259 125 765
Zaliczki na dostawy 6 532 713 1935 958
Zapasy ogé6tem, w tym 120 260 552 112 280 762
- warto$¢ bilansowa zapaséw wykazywanych w wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy - -
- wartos¢ bilansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 20 200 000 -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 5
ZAPASY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie (1 456 655 458)

Odpisy wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie (18 515)

Odpisy wartosci zapaséw odwrocone w okresie 2685748
NOTA NR 11.

UMOWY O BUDOWE

Spotka nie zawarta zadnych umoéw o budowe.

NOTA NR 12. )
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

za okres

od 01.01.2004
do 31.12.2004

(1 328 498 039)
(807 936)
1295 769

Informacje o naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosciach zostaty
zaprezentowane w tabeli nr 6.

Tabela nr 6
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2005 ROKU

na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2004
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36 889 803 40 132 743
Przychody dodatkowe 26 144 302 20 378 727
Sprzedaz kredytowa 10 256 752 19 023 754
Optaty marketingowe ABC 819 700 980 530
Pozostate naleznosci z tytutu dostaw i ustug 655 277 651 702
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (986 228) (901 970)
Pozostate naleznosci 2706 467 1053 743
Rozliczenie z tytuty VAT 232 529 264 184
Naleznosci z tytutu ubezpieczen 1951933 -
Naleznosci od pracownikow 169 437 136 873
Pozostate naleznosci 627 374 842 588
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (274 806) (189 902)
Naleznosci ogotem, z tego 39 596 270 41 186 486
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- czesc¢ krotkoterminowa 39 596 270 41 186 486
NO'I"A NR 13.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 7
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2005 ROKU

na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2004
Nagrody dla klientéw z tytutu akcji promocyjnych 12 355 333 867
Koncesje na sprzedaz alkoholu 332129 232 038
Foldery reklamowe 15614 81853
Czynsze 1 553 965 26 784
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 518 698 525128
2432762 1199 669
NOTA NR 14.
KAPITAL PODSTAWOWY
Informacje o kapitale podstawowym zostaty zaprezentowane w tabelach nr 8 i 9.
Tabela nr 8
KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 31.12.2005 ROKU
na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2004
Liczba akcji 127 742 000 127 742 000
Wartos¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1 1
Kapitat podstawowy 127 742 000 127 742 000

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku na kapitat podstawowy skfada sie 127.742.000 akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Tabela nr 9
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

za okres

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Kapital podstawowy na poczatek okresu 127 742 000 121 889 000
Zwiekszenia kapitatlu podstawowego w okresie - 5853 000
Wyemitowany kapitat podstawowy - aport - 5853 000
Zwiekszenia kapitatlu podstawowego w okresie - -
Kapital podstawowy na koniec okresu 127 742 000 127 742 000
NOTA NR 15.
POZOSTALE KAPITALY
Informacje o pozostatych kapitatach zostaty zaprezentowane w tabeli nr 10.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 10

ZMIANY POZOSTALYCH KAPITALOW W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU

Kapitat zapasowy Razem
Stan na dzien 01.01.2004 roku 222 222
Zwiekszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2004 roku 357 357
Nadwyzka pomigdzy wyemitowang liczbg akcji a wniesionym aportem 357 357
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2004 roku - -
Stan na dzien 31.12.2004 roku 579 579
Stan na dzien 01.01.2005 roku 579 579
Zwigkszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2005 roku 14781723 14781 723
Podziat wyniku finansowego 14 262 994 14 262 994
Wycena programu motywacyjnego 518 729 518 729
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2005 roku - -
Stan na dzien 31.12.2005 roku 14 782 302 14 782 302

NOTA NR 16.
AKCJE WLASNE

Informacje o opcjach na akcje wtasne zostaty zaprezentowane w tabeli nr 11.

Tabela nr 11

OPCJE NA AKCJE WEASNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU

Srednie wazone
ceny wykonania

Liczba opcji (PLN/akcje)
Wystepujgce na poczatku okresu sprawozdawczego - 0,00
Przyznane w okresie sprawozdawczym 3193 550 0,60
Umorzone w okresie sprawozdawczym - 0,00
Wykonane w okresie sprawozdawczym - 0,00
Wygaste w okresie sprawozdawczym - 0,00
Wystepujace na koniec okresu sprawozdawczego 3193 550 0,60
Mozliwe do wykonania na koniec okresu sprawozdawczego - 0,00

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 14 wrzes$nia 2004 roku w sprawie emis;ji

obligacji z prawem pierwszenstwa, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego i wytaczenia prawa

poboru nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, ze zmianami w brzmieniu ustalonym Uchwatg
nr 2 z dnia 2 listopada 2004 roku i Uchwatg nr 1 z dnia 25 listopada 2004 roku, podjeto decyzje o emisji
akcji Serii B i Serii C w ramach Programu Motywacyjnego przeznaczonego dla oséb zarzadzajacych,

kadry kierowniczej i os6b majacych podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Eurocash S.A.

Spodtka wyemituje tacznie 255.484 obligacje imienne w dwdch seriach:
. 127.742 obligacji imiennych Serii A o wartosci nominalnej 1 grosz kazda, z prawem do

subskrybowania akcji zwyktych na okaziciela serii B z pierwszenstwem przed akcjonariuszami

Spotki, oraz
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
= 127.742 obligacji imiennych Serii B o wartosci nominalnej 1 grosz kazda, z prawem do
subskrybowania akcji zwyktych na okaziciela serii C z pierwszenstwem przed akcjonariuszami
Spoki.

Obligacje nie bedg oprocentowane.

Cena emisyjna obligacji bedzie rowna wartosci nominalne;j.

Jedna obligacja Serii A daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 akc;ji serii B.
Jedna obligacja Serii B daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 akc;ji serii C.

Spodtka wycenita warto$é programu motywacyjnego dla obligacji serii A na kwote 1.921 min zi. Wartos¢ ta
bedzie amortyzowana poczawszy od 1 stycznia 2005 roku przez okres 3 lat.

Opcje na akcje wbudowane w obligacje serii B zostang wycenione na dzien 1 stycznia 2006 roku
i amortyzowane roéwniez przez okres 3 lat.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 17.
REZERWY

Informacje o rezerwach zostaty zaprezentowane w tabeli nr 12 i 13.

Tabela nr 12

ZMIANY REZERW W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU

Rezerwa na Rezerwa na
niewykorzystane Rezerwa na prowizje hurtowni Rezerwa na Rezerwa na
urlopy premie agencyjnych koszty reklamy czynsze
Stan rezerw na dzien 01.01.2004 roku (2 188 658) (2 143 000) (396 786) (522 529) (20 236)
Zwigkszenia rezerw (72 125) (3716 620) (13 663 919) (616 217) (4 001 085)
Zmniejszenia rezerw 348 314 2 859 620 13 832 370 804 879 3 633 835

Stan rezerw na dzien 31.12.2004 roku (1 912 469) (3 000 000) (228 335) (333 867) (387 486)
Stan rezerw na dzien 01.01.2005 roku (1 912 469) (3 000 000) (228 335) (333 867) (387 486)
Zwiekszenia rezerw - - (426 667) (91 133) (138 285)

Zmniejszenia rezerw 99 816 1 000 000 - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2005 roku, w tym: (1 812 653) (2 000 000) (655 002) (425 000) (525 772)
- rezerwy krétkoterminowe (1812 653) (2 000 000) (655 002) (425 000) (525 772)

- rezerwy diugoterminowe - - - - -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 12

REZERWY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU (ciag dalszy)

Rezerwa na
koszty pocztowe i

Rezerwa na Rezerwa na telekomunikacy-

koszty transportu media jne Pozostate rezerwy Razem
Stan rezerw na dzien 01.01.2004 roku (171 110) (217 858) (151 961) (2716 884) (8 529 021)
Zwiekszenia rezerw (3411 751) (3 364 160) (3 060 195) (17 372 452) (49 278 523)
Zmniejszenia rezerw 3 370 861 3324 139 2 953 599 16 451 422 47 579 040
Stan rezerw na dzien 31.12.2004 roku (212 000) (257 879) (258 557) (3 637 913) (10 228 505)
Stan rezerw na dzien 01.01.2005 roku (212 000) (257 879) (258 557) (3 637 913) (10 228 505)
Zwiekszenia rezerw (188 000) (142 197) - (528 578) (1 514 860)
Zmniejszenia rezerw - - 48 680 - 1148 496
Stan rezerw na dzien 31.12.2005 roku, w tym: (400 000) (400 075) (209 876) (4 166 391) (10 594 769)
- rezerwy krétkoterminowe (400 000) (400 075) (209 876) (4 166 391) (10 594 769)

- rezerwy ditugoterminowe - - - - -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 13
REZERWY NA DZIEN 31.12.2005 ROKU

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na koszty zmiany lokalizacji hurtowni
Rezerwa na premie

Rezerwa na prowizje hurtowni agencyjnych
Rezerwy na koszty niehandlowe

Rezerwa na koszty reklamy

Rezerwa na czynsze

Rezerwa na koszty transportu

Rezerwa na media

Rezerwa na koszty pocztowe i telekomunikacyjne
Rezerwa na koszty monitoringu i ochrony
Rezerwa na koszty doradztwa i audytu
Pozostate rezerwy

NOTA NR 18.
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Informacje o zobowigzaniach z tytulu dostaw i

zaprezentowane w tabeli nr 14.

Tabela nr 14
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2005 R

na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2004
(1812 653) (1 912 469)
(2 386 950) (1912 430)
(2 000 000) (3 000 000)
(655 002) (228 335)
(344 971) (272 292)
(425 000) (333 867)
(525 772) (387 486)
(400 000) (212 000)
(400 075) (257 879)
(209 876) (258 557)
(181 160) (178 286)
(229 090) (445 104)
(1 024 220) (829 801)
(10 594 769) (10 228 505)

ustug oraz pozostatych naleznosciach zostaty

na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2004
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 236 854 087 202 377 121
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw 231 456 865 198 196 028
Zobowigzania z tytutu ustug transportowych 5397 222 4181 092
Pozostale zobowigzania 18 386 714 11 869 134
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 056 630 4 369 326
Rozliczenie z tytutu VAT 2 083 926 1231216
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1721 505 1662 381
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1279 564 1045 234
Zobowigzana z tytutu srodkéw trwatych 940 478 455 502
Zobowigzania z tytutu biezacego CIT 4188 247 500 687
Zobowiagzania z tytutu PIT 578 711 488 219
Pozostate zobowigzania 1537 653 2116 570
Zobowiazania ogétem, z tego 255 240 801 214 246 255
- cze$¢ diugoterminowa 4313 378 3263 054
- czes¢ krétkoterminowa 250 927 423 210983 200
NOTA NR 19. .
KREDYTY | POZYCZKI
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien bilansowy nie wystepowaty kredyty i pozyczki.

NOTA NR 20.
WARUNKOWE OPLATY LEASINGOWE

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku nie zostaty ujete jako koszt Zadne warunkowe
opfaty leasingowe.

NOTA NR 21.
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Informacje o pozostatych zobowigzaniach finansowych przedstawiono w tabeli 15

Tabela nr 15

POZOSTALE KROTKOTERMINOWE I DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN
31.12.2005 ROKU

na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2004
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 056 630 4 369 326
6 056 630 4 369 326
- czes¢ diugoterminowa 4313 378 3 263 054
- czesc krotkoterminowa 1743 252 1106 272
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 22.
LEASING

LEASING FINANSOWY
Specyfikacje przedmiotéw leasingu prezentuje tabela nr 16

Tabela nr 16
PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 31.12.2005 ROKU

W odniesieniu do grup aktywow

Grunty, ] Pozostate
budynki Maszyny Srodki $rodki
i budowle i urzadzenia transportu trwate Razem
Leasing samochody stuzbowe, umowa NIVETTE 21/2003 - - 1100 000 - 1100 000
Leasing sprzet komputerowy, umowa HEWLETT PACKARD - 4 269 954 - - 4 269 954
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA2/00007/2005 - - 67 188 - 67 188
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA2/00011/2005 - - 152 870 -
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA2/00017/2005 - - 50 957 -
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA2/00014/2005 - - 152 870 -
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA2/00032/2005 - - 167 869 -
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA2/00031/2005 - - 101 913 -
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA2/00037/2005 - - 129 500 - 129 500
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA2/00039/2005 - - 73 295 - 73 295
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA2/00061/2005 - - 147 492 - 147 492
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA2/00062/2005 - - 125 410 - 125 410
Leasing wozki widtowe, umowa Linde Material Handling Polska - - 1949 581 1 949 581
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu - 4 269 954 4218 944 - 8 488 898

Szczegdtowe zestawienie umow leasingu prezentuje tabela nr 17.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 17
UMOWY LEASINGU NA DZIEN 31.12.2005 ROKU

Warto$¢ zobowigzan na 31.12.2005

Warto$¢ Termin
Numer Wartos¢ poczatkowa zakonczenia czesc czesc
Lp Finansujacy umowy poczatkowa (waluta) Waluta umowy Razem krotkoterminowa  dtugoterminowa
1 Nivette Fleet 21/2003
Management
1100 000 - PLN 03.2007 370 848 286 256 84 592
2 Hewlett-Packard 04PL-
Polska Sp. z o.0. 0003A
4 269 954 - PLN 03.2009 2 875 854 831778 2044 076
3  WBK Leasing ZA/00007/2
S.A. Poznan 005
67 188 - PLN 04.2008 47 815 17 621 30 195
4  WBK Leasing ZA/00011/2
S.A. Poznan 005
152 870 - PLN 04.2008 108 265 40 144 68 122
5 WBK Leasing ZA/00017/2
S.A. Poznan 005
50 957 - PLN 06.2008 38516 13 288 25 228
6 WBK Leasing ZA/00014/2
S.A. Poznan 005
152 870 - PLN 05.2008 116 833 40 020 76 814
7 WBK Leasing ZA/00032/2
S.A. Poznan 005
167 869 - PLN 06.2008 131973 42 345 89 628
8 WBK Leasing ZA/00031/2
S.A. Poznan 005
101 913 - PLN 06.2008 94 348 41 536 52 812
9  WBK Leasing ZA2/00037/
S.A. Poznan 2005
129 500 PLN 07.2008 87 861 33 186 54 675
10  WBK Leasing ZA2/00039/
S.A. Poznan 2005
73 295 PLN 08.2008 60 087 18 559 41 528
11 WBK Leasing ZA2/00061/
S.A. Poznan 2005
147 492 PLN 12.2008 128 876 36 612 92 264
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005

| Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 17

UMOWY LEASINGU NA DZIEN 31.12.2005 ROKU (ciag dalszy)

12 WBK Leasing ZA2/00062/

S.A. Poznan 2005
PLN 12.2008 124 807 31144 93 662
13  Linde Material LTR+FSA PLN 11.2010 1870 546 310 763 1559 782
6 056 630 1743 252 4313 378
Tabela nr 18
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2005 ROKU
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2004
optaty  wartos¢ biezaca optaty  warto$¢ biezaca

Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu finansowego

minimalne optfat minimalnych

minimalne optat minimalnych

Ptatne w okresie do 1 roku 2155 837 1751588 1417 001 1120 188
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 3120 326 2691 952 3654 163 3249138
Ptatne powyzej 5 lat - - - -
Przyszie minimalne optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ogétem 5276 163 4 443 540 5071 164 4 369 326
Koszty finansowe 832 623 X 701 838 X
Wartos¢ biezaca minimalnych optat z tytutu umoéw leasingu finansowego 4 443 540 4 443 540 4 369 326 4 369 326
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

LEASING OPERACYJNY

Zgodnie z MSR 32 Spédtka rozpoznata umowy leasingu operacyjnego z tytutu najmu i dzierzawy
pomieszczen, na mocy ktérych w zamian za opfate lub serie optat, leasingodawca przekazuje
leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywéw przez uzgodniony okres bez
przenoszenia ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania danego aktywu.

Wskazane umowy dotyczg dzierzawy i najmu powierzchni w celu prowadzenia w nich dziatalnosci
handlowej w zakresie sprzedazy artykutéw spozywczych, papierosow, alkoholi, chemii gospodarczej oraz
artykutdw przemystowych. Ponadto jedna z uméw dotyczy uzytkowania powierzchni magazynowej
przeznaczonej do celdéw logistyczno — transportowych oraz powierzchni biurowej dla potrzeb
administracyjnych pracownikéw centrali.

W przypadku uméw dotyczacych pomieszczen handlowych cena zostata ustalona za 1 metr kwadratowy.
Waloryzacja ceny odbywa sie na podstawie corocznego poziomu inflacji ogtaszanego przez GUS, zmian
optat podatku od nieruchomosci, zmian optat za wieczyste uzytkowanie oraz zmian optat lokalnych
dotyczacych dzierzawionej / wynajmowane nieruchomosci. Platnos¢ stanowi iloczyn metréw kwadratowych
powierzchni i ceny za ten metr kwadratowy.

W przypadku najmu powierzchni magazynowej i biurowej, dotyczacej centrum dystrybucyjnego w
Komornikach, zostaly ustalone dwie state miesieczne kwoty najmu. Pierwsza obowiazuje przez okres
pierwszych dwoch lat umowy a kolejna przez nastepnych osiem lat.

Warunki dotyczace trwania i rozwigzania niektérych uméw stwierdzaja, iz jesli w okresie 12 miesiecy przed
uptywem okresu obowigzywania danej umowy, jedna ze stron nie powiadomi drugiej strony o woli nie
przedtuzenia, wéwczas umowa ulega przediuzeniu na dalszy okres, tozsamy z macierzystg umowa.

Specyfike optat minimalnych z tytutu leasingu operacyjnego prezentuje tabela nr 19.

Tabela nr 19
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJINEGO NA DZIEN 31.12.2005 ROKU

31.12.2005 na dzien
31.12.2005 31.12.2004
optaty minimalne optaty minimalne

Przyszte minimalne opfaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego

Ptatne w okresie do 1 roku 17 131 053 17 887 622
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 59 620 237 67 143 345
Ptatne powyzej 5 lat 25 445 659 35 053 603
Przyszte minimalne optaty z tytulu uméw leasingu operacyjnego ogétem 102 196 948 120 084 571
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 23.
PODATEK DOCHODOWY

Specyfikacje podatku dochodowego za okres sprawozdawczy prezentuje tabela nr 20.

Tabela nr 20

PODATEK DOCHODOWY ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU (gtéwne sktadniki obciazenia)

Rachunek zyskow i strat

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

za okres

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace podatku biezgcego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(5977 275) (5 369 118)
(5 977 275) (5 369 118)
(3 139 768) (10 738 235)
(3 139 768) (10 738 235)
(9 117 043) (16 107 353)

Biezacy podatek dochodowy
Biezacy podatek dochodowy z tytutu réznic kursowych od pozyczki

Odroczony podatek dochodowy
Strata netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywéw srodkéw
pienieznych
Niezrealizowany zysk z tytutu aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Odroczony podatek dochodowy netto ujety w kapitale rezerwowym przy
pierwszym zastosowaniu MSR 39
Odroczony podatek dochodowy netto od zabezpieczen przeptywow srodkow
pienieznych rozliczonych w ciagu roku obrotowego

Odroczony podatek dochodowy netto od dostepnych do sprzedazy aktywow
finansowych sprzedanych w ciggu roku obrotowego
Korzys¢ podatkowa wykazana w kapitale wkasnym
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 24.

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Odroczony podatek dochodowy prezentuje tabela nr 21.

Tabela nr 21
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU

Bilans Rachunek zyskow i strat
na dzien na dzien za okres za okres
od 01.01.2005 od 01.01.2004
31.12.2005 31.12.2004 do 31.12.2005 do 31.12.2004
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- niezafakturowane przychody dodatkowe 1 359 089 1573 241 (214 152) (18 585)
- roznica stawki amortyzacyjnej podatkowej a bilansowej dla know - how 1 035 464 345 155 690 309 -
- umorzenie znakéw towarowych 117 230 953 405 (836 175) 211 868
- korekta odpisu aktualizujacego zapasy - 77 247 (77 247) (6 108)
- korekta odpisu aktualizujacego naleznosci - 35783 (35783) (1 588)
- roznice kursowe 25559 - 25 559 -
- korekta umorzenia i amortyzacji znakéw towarowych bez zdefiniowanego okresu
uzytkowania 1377 144 1377 144 -
- zmiana stawki amortyzaciji dla know - how 345 155 345 155 -
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 4 259 640 2984 830 1274 810 185 587
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 21

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU (ciag dalszy)

Bilans Rachunek zyskoéw i strat
na dzien na dzien za okres za okres
od 01.01.2005 od 01.01.2004
31.12.2005 31.12.2004 do 31.12.2005 do 31.12.2004
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- rezerwa na wynagrodzenia 566 077 - (566 077) -
- rezerwa na urlopy 344 404 363 369 18 965 -
- rezerwa na premie 380 000 570 000 190 000 88 896
- rezerwa na prowizje hurtowni agencyjnych 124 450 43 384 (81 067) (21 956)
- rezerwa na koszty transportu 76 000 40 280 (35 720) (12 320)
- rezerwa na koszty mediow 76 014 48 997 (27 017) (24 231)
- rezerwa na koszty pocztowe i telekomunikacyjne 39 876 49 126 9249 (17 156)
- pozostate rezerwy 1442 071 1098 534 (343 538) (1174 813)
- odpis aktualizujacy zapasy 789 270 771748 (17 521) 61197
- odpis aktualizujacy nalezno$ci 237 536 141 669 (95 868) 50 108
- rozliczenie rabatéw w czasie 1287 395 1257 013 (30 382) (2 942)
- wycena opcji menadzerskich odniesiona na kapitat wlasny - - (60 839) -
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 5 363 095 4 384 119 (1 039 814) (1 053 217)
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego X X 234 996 (867 629)
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego - - X X
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 1103 455 1 399 289 X X
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 25.
POZOSTALE DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zostaty zaprezentowane w tabeli nr 22.

Tabela nr 22

POZOSTALE DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2005 ROKU

na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2004
Czynsze 378 495 10 174
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 17 762 165 496
396 256 175 670
NOTA NR 26. .
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Przychody ze sprzedazy zostaty zaprezentowane w tabeli nr 23.
Tabela nr 23
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU
za okres za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

1640 908 755
46 228 261

Sprzedaz towaréw
Swiadczenie ustug

od 01.01.2004
do 31.12.2004

1496 144 114
30 387 810

Przychody ze sprzedazy ogétem 1687 137 016

1526 531 924

NOTA NR 27.
KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Koszty wedtug rodzaju zaprezentowano w tabeli nr 24.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 24

KOSZTY WEDLUG RODZAJU ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU

Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Koszty wedtug rodzaju

w tym
Koszty sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu

NOTA NR 28.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody i koszty operacyjne zaprezentowano w tabeli nr 25

Tabela nr 25

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYINE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

za okres

od 01.01.2004
do 31.12.2004

(25 544 446) (17 597 539)
(10 812 719) (9 210 600)
(71 235 099) (62 904 628)
(2 441 498) (2 171 754)
(49 931 389) (43 137 304)
(10 241 350) (8 187 730)
(9 090 232) (11 379 802)
(179296 733) (154 589 357)
(124 402701) (110 394 893)
(54 894 032) (44 194 464)

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

za okres

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Pozostate przychody operacyjne 4707 550 1584 393
Podnajem powierzchni 704 061 540 938
Otrzymane odszkodowania 236 930 193 823
Pozostata sprzedaz 1264 413 588 699
Pozostate przychody operacyjne 2 502 147 260 932

Pozostale koszty operacyjne (11 240 638) (13 834 012)
Opfaty licencyjne - (6 956 765)
Likwidacje towaréw zniszczonych i przeterminowanych (2237 105) (2 367 537)
Braki inwentaryzacyjne (3573 152) (3135 081)
Pozostate koszty operacyjne (5430 381) (1374 629)

Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto (6 533 087) (12 249 619)

NOTA NR 29.
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe i koszty finansowe zostaty zaprezentowane w tabeli nr 26.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 26

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

za okres

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Przychody finansowe 2 522 607 4 247 527
Odsetki 2027 451 3635193
Dodatnie réznice kursowe 233 532 233 121
Pozostate przychody finansowe 261 624 379 212

Koszty finansowe (5491 153) (7 932 666)
Odsetki (4 153 169) (6 193 641)
Prowizje bankowe (867 729) (926 211)
Ujemne réznice kursowe (77 845) (123 896)
Pozostate koszty finansowe (392 409) (688 918)

Przychody (koszty) finansowe netto (2 968 546) (3 685 139)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (netto) — zaprezentowano w tabeli nr 27.

Tabela nr 27

ZYSK/STRATA Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH - NETTO W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU

Przychody ze sprzedazy

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw -

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Razem

NOTA NR 30.

za okres

od 01.01.2004
do 31.12.2004

233 532 233 121
(77 845) (123 896)
155 686 109 225

WYNIK DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

W okresie od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku Spotka nie zaniechata zadnej z prowadzonych form
dziatalnosci gospodarczej, nie przewiduje tez tego w nastepnym roku obrotowym.

NOTA NR 31.

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Informacje o zysku przypadajacym na jedng akcje zostaty zaprezentowane w tabeli nr 28.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 28
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

Zyski

za okres

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje
podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy 32 566 148

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu) -

22 140 651

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego
przypadajacego na jedng akcje 32 566 148

22 140 651

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku
zwyktego na jedng akcje 127 742 000

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwykiych:

Opcje na akcje -
Obligacje zamienne na akcje 6 387 100

126 859 622

1889 882

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku
rozwodnionego na jedng akcje) 134 129 100

128 749 504

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy 32 566 148
Wylgczenie straty na dziatalnosci zaniechanej -

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci
zaniechanej 32 566 148

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyklych:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu) -

22 140 651

22 140 651

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje, po wytaczeniu wyniku
na dziatalno$ci zaniechane;j 32 566 148

22 140 651

Obliczenie sredniej wazonej liczby akcji

Caly rok 2005

(127.742.000 X 365 dni) / 365 dni = 127.742.000

Caty rok 2004

(121.889.000 X 52 dni + 127.086.000 X 27 dni + 127.742.000 X 286 dni) / 365 dni = 126.859.622

Obliczenie sredniej wazonej rozwodnionej liczby akcji
Caty rok 2005

(134.129.100 X 365 dni) / 365 dni = 134.129.100

Caly rok 2004

(121.889.000 X 52 dni + 127.086.000 X 27 dni + 127.742.000 X 178 dni + 134.129.100 X 108 dni) / 365
dni = 128.749.504
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Opis czynnikéw rozwadniajacych liczbe akcji

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 14 wrzesnia 2004 roku w sprawie emis;ji
obligacji z prawem pierwszenstwa, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego i wytaczenia prawa
poboru nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, ze zmianami w brzmieniu ustalonym Uchwatg
nr 2 z dnia 2 listopada 2004 roku i Uchwatg nr 1 z dnia 25 listopada 2004 roku, podjeto decyzje o emisji
akcji Serii B i Serii C w ramach Programu Motywacyjnego przeznaczonego dla oséb zarzadzajacych,

kadry kierowniczej i os6b majacych podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Eurocash S.A.

NOTA NR 32.
WARTOSCI KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono jako iloraz wartosci ksiegowej i ilosci akcji na koniec okresu

sprawozdawczego.

Tabela nr 29
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE NA DZIEN 31.12.2005 ROKU

na dzien na dzien

31.12.2005 31.12.2004

Wartosc¢ ksiegowa 175749 433 142 664 556
Liczba akgji 127 742 000 127 742 000
Rozwodniona liczba akcji 134 129 100 134 129 100
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,38 1,12
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 1,31 1,06

NOTA NR 33.
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie sprawozdawczym nie dokonano potaczeniach jednostek gospodarczych.

NOTA NR 34. i
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi.

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, premii i nagréd oraz
pozostatych $wiadczen wyptaconych lub naleznych czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie od
01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne transakcje zawarte z czionkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 30

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2005
ROKU

Wynagrodzenie Inne
zasadnicze Swiadczenia Razem
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu
Luis Amaral 300 000 839 938 1139938
Rui Amaral 720 000 9711 729 711
Katarzyna Kopaczewska 465 000 9711 474 711
Arnaldo Guerreiro 640 000 15439 655 439
Pedro Martinho 600 000 5 806 605 806
Ryszard Majer 388 146 15439 403 585
3113 146 896 043 4009 189
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Geoffrey Francis Eric Crossley 98 639 - 98 639
Eduardo Aguinaga de Moraes 96 265 - 96 265
Joao Borges de Assuncao 97 293 - 97 293
Ryszard Wojnowski 35752 - 35752
Janusz Lisowski 35752 - 35752
Ronaldo Coelho de Magalhaes 62 500 - 62 500
Antonio Jose Santos Silva Casanova 63 075 - 63 075
489 275 - 489 275
NOTA NR 35.
INFORMACJE O ZATRUDNIENIU
Informacje o poziomie zatrudnienia wedtug stanu na 31.12.2005 roku przestawiono w tabeli nr 31.
Tabela nr 31
ZATRUDNIENIE NA DZIEN 31.12.2005 ROKU
na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2004
Liczba pracownikow 1594 1438
Liczba etatow 1492 1224
Informacje o strukturze zatrudnienia wedtug stanu na 31.12.2005 roku przestawiono w tabeli nr 32.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 32

STRUKTURA ZATRUDNIENIA NA DZIEN 31.12.2005 ROKU

Liczba pracownikow
Liczba etatow

Hurtownie

i Centra
Dystrybucyjne Centrala Razem
1424 170 1594
1324 168 1492

Informacje o rotacji zatrudnienia wedtug stanu na 31.12.2005 roku przestawiono w tabeli nr 33.

Tabela nr 33

ROTACIA KADR W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2005 ROKU

Liczba pracownikow przyjetych
Liczba pracownikéw zwolnionych

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

za okres

od 01.01.2004
do 31.12.2004

688 260
(532) (178)
156 82

NOTA NR 36.

DANE O POZYCJACH POZABILANSOWYCH

Wedtug stanu na 31.12.2005 roku warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwaranciji
bankowych wynosita 7.604.205 zt. Szczegdtowe zestawienie przedstawiono w tabeli nr 34.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 34

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UDZIELONYCH GWARANCJII BANKOWYCH NA DZIEN 31.12.2005
ROKU

na dzien na dzien
Lp Gwarancja dla Tytutem Waluta 31.12.2005 31.12.2004
1 Hewlett Packard ptatnosci z tytutu leasingu sprzetu
komputerowego PLN 3386 073 4427 942
2 ELTA ptatnosci z tytutu wynajmu hurtowni
Suwatki PLN 371322
3  TULIPAN ptatnosci z tytutu wynajmu centrum
dystrybucyjnego Komorniki EUR* 3666 810
4  ZPT Warszawa ptatnosci z tytutu dostaw towarow
PLN - 700 000
5 lzba Celna ptatnosci celne
PLN - 9 000
6  Ministerstwo Finanséw gwarancja wyptaty nagréd w loterii
"Tygodniowe kupowanie wielkie
wygrywanie PLN - 1395778
7  Ministerstwo Finansow gwarancja wyptaty nagrod w loterii
"Pewniak"
PLN 180 000

7 604 205 6 532 720

* -przeliczono wg kursu NBP z dnia 31.12.2005 = 3,8598

NOTA NR 37.

ISTOTNE ZDARZENIA DO DNIA BILANSOWEGO

ZAWARCIE WARUNKOWEJ UMOWY NABYCIA 100% AKCJI KDWT S.A.

W dniu 15 grudnia 2005 r. Eurocash S.A. podpisat warunkowg umowe ze spétkg KDWT S.A. oraz jej
akcjonariuszami dotyczacg nabycia 100% akcji spétki. KDWT S.A. jest spotka akcyjng z siedzibg
w Poznaniu na ulicy Towarowej 35 wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000040385. KDWT jest drugim pod wzgledem udziatu w rynku (9%) dystrybutorem wyrobdw tytoniowych
w Polsce. W 2005 roku Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 1,5 mld ztotych oraz zysk
netto w wysokos$ci powyzej 8 min ztotych.

Potencjalne korzysci z zawarcia umowy

W wyniku powyzszej transakcji powstanie druga pod wzgledem wartosci sprzedazy grupa zajmujaca sie
hurtowg dystrybucja produktéw konsumpcyjnych o szybkiej rotacji (FMCG) w Polsce. taczne przychody
KDWT oraz Eurocash wyniosty w 2004 roku ponad 3,0 mid ztotych, a taczny udziat KDWT oraz Eurocash
w rynku dystrybucji wyrobow tytoniowych w Polsce wyniost 10%.

Nabycie akcji KDWT wpisuje sie w strategie Eurocash, ktéra zaktada selektywne akwizycje hurtowni
FMCG oraz wprowadzenie nowych formatéw sprzedazy hurtowej (réwniez poprzez przejecia innych
podmiotéw) w celu mozliwosci zaoferowania klientom petnej oferty i jednoczesnie osiggniecia korzysci
skali oraz petniejszego wykorzystania mozliwosci logistycznych. W opinii Zarzadu Eurocash transakcja ta
pozwoli na znaczne przyspieszenie rozwoju oraz petniejsze wykorzystanie potencjatu obydwu spétek.
Istotnym elementem transakcji, pozwalajagcym w opinii Zarzadu Eurocash na szybsze osiggniecie
potencjalnych efektdéw synergii jest zapewnienie aktywnego udziatu dotychczasowych cztonkéw zarzadu
oraz kluczowej kadry menadzerskiej KDWT w zarzadzaniu oraz rozwoju dziatalnosci operacyjnej KDWT.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Inwestycja zostanie w catosci sfinansowana ze $rodkow witasnych oraz z biezacych przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Eurocash.

W opinii Zarzadu Eurocash inwestycja ta nie spowoduje op6znien w planowanym organicznym rozwoju
sieci Dyskontow Cash & Carry.

Opis kluczowych postanowiert umowy
Zgodnie z umowag sprzedaz akcji przez KDWT (Sprzedajacy) na rzecz Eurocash (Kupujacy) nastapi z

mocy niniejszej umowy z chwilg wydania Kupujacemu odcinkéw zbiorowych akcji, po ziszczeniu sie lub
zrzeczeniu sie przez Eurocash nastepujacych warunkéw zawieszajacych:

a) uzyskana zostanie zgoda Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na zbycie akgiji,

b) Sprzedajgcy przedstawi Kupujacemu zaswiadczenia wydane przez: (i) naczelnika urzedu
skarbowego wilasciwego dla Spotki oraz (i) organy samorzadu terytorialnego wiasciwe dla
pobierania podatku od nieruchomosci od Spétki, potwierdzajace, ze Spoétka nie zalega z ptatnoscig
zobowigzan podatkowych na dzien wydania zaswiadczen, przy czym wniosek o wydanie takiego
zaswiadczenia zostanie ztozony nie wczesniej niz wniosek o wydanie zgody, o ktérej mowa w pkt.
(a) powyzej,

c) Sprzedajacy przedstawi Kupujgcemu zaswiadczenia wydane przez wiasciwg dla Spotki jednostke
organizacyjng Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, potwierdzajace, ze Spoétka nie zalega z
opfacaniem skladek naleznych Zaktadowi Ubezpieczen Spotecznych na dzienh wydania
zaswiadczenia, przy czym wniosek o wydanie takiego zaswiadczenia zostanie zlozony nie
wczesniej niz wniosek o wydanie zgody, o ktérej mowa w pkt. (a) powyzej,

d) uzyskana zostanie zgoda Rady Nadzorczej Eurocash na nabycie akgcji,

e) Sprzedajacy spowoduje, ze Spoétka (i) dokona zmiany zawartych uméw agencyjnych w sposob
zapewniajacy, ze zabezpieczenia roszczen Spodtki ustanowione na podstawie wczesniej
obowigzujacych uméw agencyjnych pozostang skuteczne, albo (ii) uzyska nowe zabezpieczenia
roszczen Spotki, zgodnie z trescig umow agencyjnych.

Sprzedajacy zobowigzuje sie do nie wnoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 341 § 4 KSH, odnosnie
wpisania Kupujacego do ksiegi akcyjnej oraz zrzeka sie niniejszym wszelkich praw, jakie mogtyby mu
przystugiwa¢ z tego tytutu. Zwazywszy, iz w dacie niniejszej umowy wszyscy akcjonariusze zawierajg
warunkowe umowy sprzedazy akcji Kupujagcemu (w nastepstwie czego, w razie ziszczenia sie warunkéw,
Kupujacy nabedzie 100% akcji KDWT), Sprzedajacy zrzekajg sie niniejszym prawa pierwokupu
w odniesieniu do akcji wszystkich pozostatych akcjonariuszy.

Sprzedajacy niniejszym zapewnia i gwarantuje Kupujgcemu, ze:

a) w dacie niniejszej umowy Sprzedajacy jest w petni umocowany do zawarcia i wykonania niniejszej
umowy, w szczegolnosci nie istniejg jakiekolwiek ograniczenia, ktére mogtyby stanowi¢ przeszkode
dla sprzedazy akcji Kupujacemu;

b) Sprzedajacy jest wytacznym wiascicielem swoich akcji. Akcje zostaly nalezycie wystawione przez
Spotke;

c) akcje bedace w posiadaniu Sprzedajacego nie sg przedmiotem przewtaszczenia, zastawu ani
w zaden inny sposéb nie sg obcigzone prawami osob trzecich, jak rowniez Sprzedajacy nie jest
zobowigzany na jakiejkolwiek podstawie do rozporzgdzenia prawami do akcji lub obcigzenia tych
praw.

Kupujacy niniejszym zapewnia i gwarantuje Sprzedajacemu, iz na moment podpisania niniejszej umowy
Kupujacy jest w petni umocowany do zawarcia i jej wykonania.

Strony postanawiaja, ze w okresie pomiedzy data niniejszej umowy a datg wydania Kupujacemu odcinkéw
zbiorowych akcji Sprzedajacy zapewni iz:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

a) przedsiebiorstwo i dziatalno$¢ Spoétki bedg prowadzone zgodnie z przyjeta i najlepszg praktyka
operacyjna, zgodnie z dotychczasowg praktyka oraz na warunkach rynkowych;

b) nie nastgpi zmiana statutu Spdtki ani Spoétka nie bedzie emitowac jakichkolwiek papierow
wartosciowych, w tym instrumentéw dtuznych;

c) wynagrodzenia pracownikow Spotki nie zostang podwyzszone.

W okresie przejsciowym Strony powstrzymajg sie od podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére mogtyby
spowodowaé, ze ich zapewnienia i gwarancje zawarte w niniejszej umowie przestang by¢ zgodne z
prawdg lub wiarygodne w dacie ziszczenia sie warunkow.

Sprzedajacy jest zwolniony z odpowiedzialnosci za wszelkie zobowigzania z tytutu jakichkolwiek roszczen
0s6b trzecich, jezeli takie zobowigzania lub roszczenia powstaty (chociazby nie byty wéwczas jeszcze
wymagalne) do dnia wydania Kupujgcemu odcinkéw zbiorowych akcji. Jezeli w zwigzku z takimi
zobowigzaniami lub roszczeniami Kupujacy poniesie jakiekolwiek koszty, Sprzedajacy zwréci Kupujacemu
kwote poniesionych kosztéw, nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni od daty otrzymania od Kupujacego
wezwania, okreslajgcego kwote takich kosztéw. Powyzsze postanowienia majg zastosowanie do
zobowigzan lub roszczen nie ujawnionych w niniejszej umowie. Natomiast w odniesieniu do (i) zobowigzan
lub roszczenh o charakterze publicznoprawnym (w szczegoélnosci podatkowych) — bez wzgledu na wartos¢
takiego roszczenia lub zobowigzania; (ii) do pozostatych zobowigzan lub roszczen — jezeli faczna wartos¢
takich zobowigzan lub roszczen przekroczy kwote 125.000 zt (stownie: stu dwudziestu pieciu tysiecy
ztotych). W takiej sytuacji Sprzedajacy zobowigzany bedzie zwréci¢ Kupujacemu kwote nadwyzki ponad
kwote, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim.

Strony postanawiaja, iz Sprzedajacy nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci jezeli roszczenie, z kidrym
wystepuje osoba trzecia, ulegto przedawnieniu na podstawie stosownych przepiséw prawa regulujgcych
przedawnienie roszczen danego rodzaju, a zarzut przedawnienia moze by¢ skutecznie podniesiony przez
Kupujacego.

Sprzedajacy nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci za jakiekolwiek zobowigzania lub roszczenia
podnoszone wobec Spétki po dniu wydania Kupujacemu odcinkéw zbiorowych akgji, jezeli takie roszczenia
lub zobowigzania powstaty (chociazby nie byty woéwczas jeszcze wymagalne) po tym dniu. Jezeli okaze
sie, ze Sprzedajacy bedzie zobowigzany do zaspokojenia takich zobowigzan lub roszczen i Sprzedajacy —
za uprzednig pisemng zgoda Kupujgcego — zobowigzania lub roszczenia takie zaspokoi, Kupujacy zwrdci
Sprzedajacemu kwote réwng zaspokojonym zobowigzaniom lub roszczeniom, nie pézniej niz w terminie 7
(stownie: siedmiu) dni od daty otrzymania od Sprzedajacego wezwania, okreslajacego wysokos$¢ zgdanej
kwoty i tytut, pod jakim zostata uiszczona.

Kazda ze Stron jest odpowiedzialna za prawidtowos¢, prawdziwos¢, kompletnos¢ oraz rzetelnos¢ swoich
zapewnien i gwarancji zawartych w niniejszej umowie, niezaleznie od tego, czy naruszenie zapewnien i
gwarancji jest zawinione przez Strone.

NOTA NR 38.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

A. PODPISANIE LISTU INTENCYJNEGO PRZEZ EUROCASH S.A. ZE SPOLKA CARMENT S.A.

W dniu 21 stycznia 2006r. Eurocash S.A. podpisat list intencyjny ze spodtkg Carment S.A. oraz jej
akcjonariuszami. Carment S.A. jest spotka akcyjna z siedzibg w Krosnie na ulicy Zwirki i Wigury 6 wpisang
do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000237830.

Carment prowadzi dziatalnos¢ w zakresie hurtowej dystrybucji artykutéw FMCG w regionie potudniowo-
wschodniej Polski. Ponadto, jest organizatorem sieci handlowej ,Delikatesy Centrum”, do ktérej na koniec
2005 roku nalezaty 193 sklepy (w tym 162 sklepéw franczyzowych oraz 31 sklepéw wtasnych Carment).
Carment prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w oparciu o 3 centra dystrybucyjne zlokalizowane w Kros$nie,
Przemyslu i Gorlicach oraz magazyn przerzutowy w Sanoku.
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Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zgodnie z planami zarzadu Carment w 2005 roku, spotka powinna osiggna¢ sprzedaz na poziomie 360
min ztotych oraz zysk netto w wysokosci ok. 3 min ztotych.

Potencjalne korzysci z zawarcia umowy

Ewentualna realizacja transakcji pozwoli na dynamiczny rozwoj franczyzowej Sieci Handlowej Delikatesy
Centrum na terenie catego kraju oraz umocnienie silnej pozycji grupy Eurocash.

Potencjalne przyszte nabycie aktywéw Carment wpisuje sie w strategie rozwoju Eurocash, ktéra zaktada
selektywne akwizycje hurtowni FMCG oraz wprowadzenie nowych formatéw sprzedazy hurtowej w celu
mozliwosci zaoferowania klientom petnej oferty i jednoczesnie osiagniecia korzysci skali oraz petniejszego
wykorzystania mozliwoéci logistycznych.

W opinii Zarzadu Eurocash inwestycja ta nie spowoduje opdznien w planowanym organicznym rozwoju
sieci Dyskontow Cash & Carry.

Opis kluczowych oraz istotnych kwestii i postanowien listu intencyjnego

W ramach prowadzonych negocjacji handlowych strony uzgodnia, czy przedmiotem potencjalnej umowy
bedzie nabycie przedsiebiorstwa Carment, jego zorganizowanej czesci, wybranych sktadnikéw majatku
Carment, czy tez jezeli strony tak uzgodnia, alternatywnie 100% akcji Carment.

W zakres przedmiotu transakcji wchodza wszelkie sktadniki majatkowe niezbedne dla prowadzenia
dziatalnosci (w szczegolnosci: nieruchomosci, prawa i obowigzki z uméw zawartych przez Carment, prawa
wlasnosci intelektualnej, w tym wszelkie prawa wiasnosci intelektualnej do znaku towarowego ,Sie¢
Handlowa Delikatesy Centrum” przystugujace spotce FUH ,Delikatesy Centrum” Sp. z o.0., itp.), za
wyjatkiem naleznosci od odbiorcéow towaréw. Ponadto w zakres transakcji wchodzi réwniez towar,
z wylaczeniem towaréw: niesprzedawalnego, uszkodzonego Iub przeterminowanego. Zakresem
przedmiotu transakcji sg takze zobowigzania handlowe w kwocie réwnej réznicy pomiedzy wartoscig
zobowigzan handlowych w stosunku do dostawcéw na dzien zawarcia transakcji i kwotg wierzytelno$ci
Carment z tytutu naleznosci od odbiorcow towaréw na dzien zawarcia transakcji, z zastrzezeniem, ze
réznica pomiedzy warto$cig towaréw wchodzacych w zakres przedmiotu transakcji a kwotg wierzytelnosci
Carment z tytutu naleznosci od odbiorcow towaréw, powiekszona o stan srodkéw pienieznych, nie bedzie
odbiegaé od poziomu wynikajgcego z dotychczasowej praktyki Carment (ij., z okresu do dnia podpisania
niniejszego listu intencyjnego). Kwota zobowigzan handlowych wchodzgca o zakres przedmiotu transakcji
bedzie pomniejszona o warto$¢ towaréw niesprzedawalnych, uszkodzonych lub przeterminowanych.
W zakres przedmiotu transakcji nie wchodzg pozostate zobowigzania handlowe i niehandlowe Carment.
Pracownicy Carment nie przejdg do Eurocash. Strony postanawiaja, ze w zwigzku z kontynuacjg
wspotpracy pomiedzy niektorymi z Akcjonariuszy, ktérzy dziata¢ bedg jako agent Eurocash pracownicy ci
przejda, na mocy art. 23 Kodeksu pracy, bezposrednio z Carment na Agenta, za$ po wygasnieciu umowy
agencyjnej — z Agenta na Eurocash. Jezeli dany pracownik nie wyrazi zgody na przejscie z Carment do
spotki Agenta, wowczas Eurocash zwrdci Carment poniesione przez Carment koszty ewentualnych

odpraw wyptacanych takiemu pracownikowi w zwigzku z rozwigzaniem przez tego pracownika umowy
0 prace na podstawie art. 23 Kodeksu pracy. Postanowienie dotyczace zwrotu przez Eurocash na rzecz
Carment kosztéw ewentualnych odpraw znajduje zastosowanie takze w wypadku gdyby Carment byt
zobowigzany do ich zapfacenia. Postanowienie o obowigzku zwrotu kosztéw ewentualnych odpraw
dotyczy wytacznie odpraw wynikajacych z przepiséw ustawy o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z
pracownikami uméw o prace z przyczyn nie dotyczacych pracownikow, a wysoko$¢ odpraw nie moze
przekracza¢ kwot wynikajacych z odpowiednich przepisow tej ustawy.

Eurocash przejmie istniejace obecnie zobowigzania Carment zwigzane z przedmiotem transakciji
wynikajgce z kredytéw bankowych.

Akcjonariusze oraz Carment zapewnig, iz do dnia zawarcia umowy (uméw) w oparciu o niniejszy list
intencyjny dziatalnos¢ Carment prowadzona bedzie zgodnie z dotychczasowg praktyka, w szczegodlnosci,
poza dotychczasowgq praktykag nie beda zbywane jakiekolwiek aktywa spotki Carment.

Eurocash pokryje ptatnosci Carment wynikajace z ewentualnego obowigzku zaptaty odsetek ustawowych
naliczonych przez dostawcéw Carment z tytutu zastrzezenia dtuzszego niz 30 dni terminu ptatnosci
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(ustawa o terminach zapfaty w transakcjach handlowych) oraz wynikajace z ewentualnego obowigzku
zaptaty odsetek ustawowych naliczonych przez dostawcow Carment z tytutu opoznien w zaptacie (art.481
KC).

Spotki wspdlnie postanowity, iz zarzadzajacy wspotpracownicy zatrudnieni w Carment, kontynuowaé beda
swoje zaangazowanie w dziatalno$¢ prowadzong obecnie przez Carment przez okres 36 miesiecy od dnia
nabycia przedsiebiorstwa Carment, jego zorganizowanej czesci lub wybranych sktadnikéw majatkowych
Carment przez Eurocash.

Intencjg Eurocash jest, aby po nabyciu catoéci przedmiotu transakcji przez Eurocash lub spétki zalezne
zasady i warunki dostawy towaréw do sklepéw nalezacych do sieci ,Delikatesy Centrum” pozostaty na
dotychczasowym poziomie lub ulegly poprawie. Odnosi sie to w szczegdlnosci do cen zakupu towaréw
przez sklepy nalezace do sieci ,Delikatesy Centrum”, terminowosci dostaw i realizacji zamoéwien przez
Eurocash lub spotki zalezne oraz listy asortymentowej.

Akcjonariusze oraz Carment niniejszym zobowigzujg sie wobec Eurocash, iz z podmiotami innymi niz
Eurocash nie beda prowadzi¢ negocjacji zmierzajacych do zbycia — odpowiednio — akcji Carment,
przedsiebiorstwa Carment, jego zorganizowanej czesci albo wybranych sktadnikéw majatkowych Carment.
Nadto, Akcjonariusze ani Carment nie zobowigzg si¢ do przeniesienia ani nie przeniosg na podmiot inny
niz Eurocash swoich praw do — odpowiednio — akcji Carment, przedsiebiorstwa Carment, jego
zorganizowanej czesci lub wybranych sktadnikow majgtkowych Carment. Obowigzki, o ktérych mowa,
wigzg Akcjonariuszy oraz Carment do dnia 31 grudnia 2006 roku, chyba, ze wczesniej obie strony
uzgodnig w formie pisemnej, iz rozwigzujg niniejszy list intencyjny.

B. DECYZJA PREZESA URZEDU OCHRONY KONKURENCJI | KONSUMENTOW

W dniu 31 marzec 2006 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat pozytywng
decyzje dotyczaca nabycia 100% akcji spotki KDWT przez Eurocash. W konsekwencji zostata wypetniona
podstawowa przestanka umowy warunkowej zawartej miedzy spotkami umozliwiajgca ich potaczenie.
Spotka jest w trakcie procesu identyfikacji nastepujacych czynnikéw:
= Kkosztu potagczenia oraz opisu sktadnikéw tego kosztu, w tym wszelkich kosztéw, kiére mozna
bezposrednio przypisa¢ temu potaczeniu;
= opisu wszelkiej dziatalnosci, jakg jednostka zdecydowata sie zby¢ w wyniku potaczenia;
=  kwot ujetych na dzien przejecia z tytutu kazdej kategorii aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki przejmowanej oraz, wartos¢ bilansowg kazdej z tych kategorii,
ustalong zgodnie z MSSF bezposrednio przed potaczeniem;
= opisu czynnikéw, ktére przyczynity sie do powstania kosztu powodujgcego ujecie wartosci
firmy — opis kazdej wartosci niematerialnej, ktéra nie zostata ujeta odrebnie od wartosci firmy
oraz wyjasnienie, dlaczego nie mozna byto wiarygodnie wyceni¢ wartosci godziwej tej wartosci
niematerialnej;
= kwoty zysku lub straty jednostki przejmowanej od daty przejecia, uwzglednionej w wyniku
finansowym jednostki przejmujacej za dany okres.

NOTA NR 39.
OBJASNIENIA ISTOTNYCH ROZNIC WYSTEPUJACYCH POMIEDZY MSSF, A STOSOWANYMI
DOTYCHCZAS STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI

Ponizej zamieszczono opis istotnych réznic wystepujacych pomiedzy MSSF, a stosowanymi dotychczas
standardami rachunkowosci.

1. Amortyzacja znakéw towarowych ,,Eurocash” i ,,ABC”
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Zgodnie z poprzednio stosowanymi standardami rachunkowosci znaki towarowe ,Eurocash” i ,ABC”
podlegaty amortyzacji.

Po przeanalizowaniu wszystkich istotnych czynnikdéw, Spoétka uznata, iz nie istniejg zadne dajace sie
przewidzie¢ w przysztosci ograniczenia okresu, w ktérym mozna spodziewac sie, ze oba sktadniki bedg
generowaty wptywy pieniezne netto. Zgodnie ze standardami MSSF (MSR 38) znaki towarowe ,Eurocash”
i ,ABC” sklasyfikowano jako aktywa niematerialne posiadajace nieokreslony okres uzytkowania
i w zwigzku z tym przeszacowano amortyzacje.

2. Bonusy otrzymywane od dostawcéow

Zmiana prezentacyjna

W zwigzku z faktem, iz Spétka otrzymuje od dostawcow bonusy zalezne bezposrednio od realizowanych
zakupéw towarow wykazywane dotychczas jako przychody ze sprzedazy ustug, ktére stanowig forme
premii pienieznych otrzymywanych w momencie przekroczenia okreslonego progu zakupowego,
dokonano zmiany prezentacyjnej polegajacej na przeniesieniu otrzymywanych bonuséw z pozycji
"Przychody ze sprzedazy ustug" do pozycji "Koszt sprzedanych towarow".

Rozliczenie bonuséw w czasie

W zwigzku z przeprowadzong analizg relacji wystepujacych pomiedzy poziomem realizowanych zakupow
od dostawcow, wartosci sprzedanych towaréw (koszt sprzedanych towaréw) oraz otrzymywanych od
dostawcéw bonuséw uznano, iz w celu lepszej prezentacji realizowanych w poszczegolnych okresach
marz, nalezy dokonywacé rozliczenia w czasie otrzymywanych bonuséw. Z uwagi na fakt, iz Spétka nie
dysponuje obecnie systemem umozliwiajacym dokonanie stosownej korekty z uwzglednieniem
indywidualnych warunkéw obowigzujgcych dla poszczegélnych dostawcow, dokonano korekty obliczonej
na podstawie analizy relacji kwot otrzymywanych od dostawcéw bonuséw w stosunku do kosztu
sprzedanych towaréw, ktorg z kolei odniesiono do wartosci towaréw zgromadzonych w magazynie. Tak
obliczona kwota bonuséw zawartych w zapasie towaréw obliczona dla poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych pomniejsza wartos¢ towardw prezentowang w sprawozdaniu finansowym. Roéznica
wynikajgca ze zmian pomiedzy poziomem bonuséw zawartych w zapasie w poszczegdlnych okresach
odnoszona jest na wartos¢ sprzedanych towaréw korygujac odpowiednio ,Koszt sprzedanych towaréw”
lub ,Zysk / strate netto z lat ubiegtych”.

3. Aktywa i pasywa zwigzane z Zakladowym Funduszem Swiadczen Socjalnych

Spoétka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych zgodnie z regulacjami zawartymi w polskim
prawie bilansowym.

Zgodnie z MSSF warto$é aktywow z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych ($rodki na
rachunku, naleznosci) zostaje wyeliminowana, poprzez pomniejszenie o warto$¢ zobowigzan z tytutu
funduszu.

4. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zgodnie z poprzednio stosowanymi standardami rachunkowosci Spodtka prezentowata odrebnie
w aktywach i pasywach bilansu aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Obecnie zgodnie z MSR 12 Spétka dokonuje kompensaty aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

5. Program motywacyjny
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Spotka realizuje program motywacyjny przeznaczony dla oséb zarzadzajacych, kadry kierowniczej oraz
0s6b majacych podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Eurocash S.A. Program przewiduje dokonanie
emisji obligacji z prawem pierwszenstwa w dwoch seriach: seria A i seria B. Emisja obligacji przeznaczona
jest dla os6b uprawnionych do wuczestnictwa w programie. Obligacje zostang ztozone
u powiernika, ktéry bedzie zbywat obligacje na rzecz oséb uprawnionych. Szczegétowe warunki realizacji
programu, w tym warunki nabywania obligacji przez osoby uprawnione, zostang okreslone w warunkach
emisji obligacji i uchwatach Rady Nadzorczej.

taczna warto$¢ nominalna emisji obligacji serii A wynosi 1.277,42 zt, natomiast serii B 1.277,42 zt. taczna
wartos$¢ nominalna obligacji wynosi 2.554,84 zt.

Spoétka wycenita warto$é programu motywacyjnego dla obligacji serii A na kwote 1.921 min zi. Wartos¢ ta
bedzie amortyzowana poczawszy od 1 stycznia 2005 r. przez okres 3 lat. Opcje na akcje wbudowane w
obligacje serii B zostang wycenione na dzien 1 stycznia 2006 r. i amortyzowane réwniez przez okres 3 lat.

6. Swiadczenia pracownicze

Stosownie do przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Spétka uwzglednita w swoim
sprawozdaniu finansowym koszty z tytutu Swiadczen emerytalnych i innych sSwiadczen na rzecz
pracownikoéw po okresie ich zatrudnienia, tworzac rezerwe na $swiadczenia emerytalne.

Zastosowanie MSR-19 ,Swiadczenia pracownicze” spowodowato utworzenie rezerwy przy zastosowaniu
metody aktuarialnej prognozowanych uprawnien jednostkowych, sporzadzonej przez zarejestrowanego
aktuariusza.

NOTA NR 40.

OBJASNIENIA DOTYCZACE PRZEKSZTALCENIA NA MSSF ORAZ POZOSTALYCH ZMIAN ZASAD
RACHUNKOWOSCI

Eurocash S.A. po raz pierwszy przyjeta standardy MSSF w 2005 r., a jej dniem przejscia do stosowania
standardéw MSSF jest dzieh 1 stycznia 2004 r.

Ostatnie sprawozdanie finansowe Spotki, zgodne z poprzednio stosowanymi standardami rachunkowosci,
zostato sporzadzone za rok zakorniczony 31 grudnia 2004 r.

Pierwsze sprawozdanie finansowe Eurocash S.A., zgodne ze standardami MSSF obejmuje nastepujace
uzgodnienia i zwigzane z nimi informacje dodatkowe przedstawione ponizej.
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UZGODNIENIE KAPITALU WLASNEGO NA 1 STYCZNIA 2004 ROKU

UZGODNIENIE KAPITALU WEASNEGO NA 1 STYCZNIA 2004 ROKU

Skutek
Skutek przejécia pozostatych zmian

Poprzednio
stosowane

((EUROCASH

standardy do stosowania zasad
Nota rachunkowosci standardéw MSSF rachunkowosci MSSF
Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 117 348 740 2 380 584 (210 881) 119 518 443
Wartosci niematerialne 1 42 582 817 2787 733 - 45 370 550
Rzeczowe aktywa trwate 71611 867 - - 71611 867
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych konsolidowane
metodg praw wlasnosci - - - -
Dtugoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe - - - -
Naleznosci dtugoterminowe 536 965 - - 536 965
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2617 091 (407 150) (210 881) 1999 061
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4 2595742 (407 150) (210 881) 1977 712
Pozostate dlugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe 21 349 - - 21 349
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 243 905 985 (5 323 999) 1109 899 239 691 884
Zapasy 2,A 99 474 455 (4 962 067) 877 551 95 389 939
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug B 39 150 831 - 232 348 39383 178
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego - - - -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 709 036 - - 709 036
Krétkoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy - - - -
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu - - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 103 733 167 (361 932) - 103 371 236
Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 838 495 - - 838 495
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa razem 361 254 724 (2 943 416) 899 018 359 210 327
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UZGODNIENIE KAPITALU WEASNEGO NA 1 STYCZNIA 2004 ROKU (ciag dalszy)

Poprzednio Skutek
stosowane  Skutek przejécia pozostatych zmian
standardy do stosowania zasad
Nota rachunkowosci standardéw MSSF rachunkowosci MSSF
Pasywa
Kapitat wlasny 115 588 018 (1761 211) 899 018 114 725 825
Kapitat podstawowy 121 889 000 - - 121 889 000
Kapitat zapasowy 222 - - 222
Akcje/udziaty wiasne - - - -
Ka_pitaty rezerwowe - - - -
zabezpieczajacych - - - -
Ujete w kapitale kwoty dotyczace
aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy - - - -
Niepodzielony wynik finansowy (6 301 204) (1761 211) 899 018 (7 163 396)
Zysk (strata) z lat ubiegtych (10 401 318) 451 621 - (9 949 696)
Zysk (strata) netto biezacego roku 4100 114 (2212 832) 899 018 2786 300
Zobowiazania 245 666 707 (1 182 205) - 244 484 502
Zobowiazania dlugoterminowe 25 682 089 (820 273) - 24 861 816
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 24 322 512 - - 24 322 512
Pozostate dtugoterminowe
zobowigzania finansowe 501 451 - - 501 451
Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 4 820 273 (820 273) - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych - - - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 37 854 - - 37 854
Zobowiazania krotkoterminowe 219 984 617 (361 932) - 219 622 685
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 3 600 000 - - 3 600 000
Pozostate krotkoterminowe
zobowigzania finansowe 231 271 - - 231 271
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 195 922 250 - - 195 922 250
Zobowigzania z tytutu biezacego
podatku dochodowego 462 111 - - 462 111
Pozostate zobowigzania
krétkoterminowe 3 11 239 964 (361 932) - 10 878 032
Rezerwy kroétkoterminowe 8 529 021 - - 8 529 021
Zobowigzania zwigzane z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy - - - -
Pasywa razem 361 254 724 (2 943 416) 899 018 359 210 327
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Informacja dodatkowa do uzgodnienia kapitatu wiasnego na dzien 1 stycznia 2004 r.
Skutek przejscia do stosowania standardéw MSSF
1. Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,,ABC”

Zgodnie z poprzednio stosowanymi standardami rachunkowosci znaki towarowe ,Eurocash” i ,ABC”
podlegaty amortyzacji.

Po przeanalizowaniu wszystkich istotnych czynnikow, Spétka uznala, iz nie istniejg zadne dajace sie
przewidzie¢ w przysztosci ograniczenia okresu, w ktérym mozna spodziewac sie, ze oba sktadniki bedg
generowaty wptywy pieniezne netto. Zgodnie ze standardami MSSF (MSR 38) znaki towarowe ,Eurocash”
i ,ABC” sklasyfikowano jako aktywa niematerialne posiadajace nieokreslony okres uzytkowania
i w zwigzku z tym przeszacowano amortyzacje.

Skumulowana korekta z tytutu amortyzacji znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” spowodowata wzrost
wartosci niematerialnych o kwote 2.787.733 zt

2. Bonusy otrzymywane od dostawcéw

Rozliczenie bonuséw w czasie

W zwigzku z przeprowadzong analizg relacji wystepujacych pomiedzy poziomem realizowanych zakupéw
od dostawcow, wartosci sprzedanych towaréw (koszt sprzedanych towaréw) oraz otrzymywanych od
dostawcéw bonuséw uznano, iz w celu lepszej prezentacji realizowanych w poszczegolnych okresach
marz, nalezy dokonywacé rozliczenia w czasie otrzymywanych bonuséw. Z uwagi na fakt, iz Spétka nie
dysponuje obecnie systemem umozliwiajacym dokonanie stosownej korekty z uwzglednieniem
indywidualnych warunkéw obowigzujgcych dla poszczegdlnych dostawcow, dokonano korekty obliczonej
na podstawie analizy relacji kwot otrzymywanych od dostawcéw bonuséw w stosunku do kosztu
sprzedanych towaréw, ktorg z kolei odniesiono do wartosci towaréw zgromadzonych w magazynie. Tak
obliczona kwota bonuséw zawartych w zapasie towaréw obliczona dla poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych pomniejsza wartos¢ towaréw prezentowang w sprawozdaniu finansowym. Réznica
wynikajgca ze zmian pomiedzy poziomem bonuséw zawartych w zapasie w poszczegdlnych okresach
odnoszona jest na wartos¢ sprzedanych towaréw korygujac odpowiednio ,Koszt sprzedanych towaréw”
lub ,Zysk / strate netto z lat ubiegtych”.

W wyniku wprowadzonej korekty zmniejszeniu ulegta pozycja Zapasy o kwote 4.962.067 zt

3. Aktywa i pasywa zwigzane z Zakladowym Funduszem Swiadczen Socjalnych

Spoétka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych zgodnie z regulacjami zawartymi w polskim
prawie bilansowym.

Zgodnie z MSSF warto$é aktywéw z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych ($rodki na
rachunku, naleznosci) zostajg wyeliminowane, poprzez pomniejszenie o warto$¢ zobowigzan z tytutu
funduszu.

4. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zgodnie z poprzednio stosowanymi standardami rachunkowosci Spdtka prezentowata odrebnie
w aktywach i pasywach bilansu aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Obecnie zgodnie z MSR 12 Spétka dokonuje kompensaty aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Skutek pozostatych zmian zasad rachunkowosci
A Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku Spotka zmienita zasady dotyczace tworzenia odpiséw aktualizujacych
wartos¢ zapasoéw wolno-rotujacych. Dotychczas Spotka dokonywata odpiséw aktualizujacych wartosé
zapasOw zalegajacych powyzej 6 miesiecy dokonujac odpisu w wysokosci 100%, natomiast zgodnie
z nowymi zasadami odpisy obejmujg towary zalegajace powyzej 9 miesiecy. Spotka uznata, iz nowy
sposob dokonywania odpiséw aktualizujgcych jest wiasciwszy dla lepszej prezentacji sytuacji finansowe;.
Skumulowana wartos¢ korekty zwiekszyla zapasy o 877.551 zl, poprzez zmniejszenie odpisu
aktualizujgcego.

B Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku Spotka zmienita zasady dotyczace tworzenia odpiséw aktualizujacych
wartos¢ naleznosci. Dotychczas Spotka dokonywata odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
przeterminowanych powyzej 90 dni, natomiast zgodnie z nowymi zasadami odpisy obejmujg naleznosci
przeterminowane powyzej 180 dni. Spotka uznata, iz nowy sposéb dokonywania odpiséw aktualizujgcych
jest wlasciwszy dla lepszej prezentacji sytuacji finansowej.

Skumulowana wartosci korekty zwiekszyta naleznosci o 232.348 zi, poprzez zmniejszenie odpisu
aktualizujgcego.

Ponizej przedstawiono wplyw korekt na niepodzielony wynik finansowy

Tabela nr 35
KOREKTY DOTYCZACE NIEPODZIELONEGO WYNIKU FINANSOWEGO NA DZIEN 01.01.2004 ROKU

Skutek
Skutek przejscia pozostatych zmian
Informacja do stosowania zasad

dodatkowa standardow MSSF rachunkowosci

Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” 1 2 258 064 -
Bonusy otrzymywane od dostawcow 2 (4 019 275) -
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow A - 710 816
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci B - 188 202

(1761 211) 899 018

Ponizej przedstawiono wplyw korekt na aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Tabela nr 36

KOREKTY DOTYCZACE PODATKU ODROCZONEGO NA DZIEN 01.01.2004 ROKU

Skutek
Skutek przejscia pozostatych zmian
Informacja do stosowania zasad

dodatkowa standardéw MSSF rachunkowosci

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” 1 529 669 -
Prezentacja aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego 4 (1349 942) (210 881)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw A - 166 735
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci B - 44 146
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego (820 273) -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Bonusy otrzymywane od dostawcéw 2 942 793 -
Prezentacja aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego 4 (1349 942) (210 881)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego (407 150) (210 881)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

UZGODNIENIE ZYSKU / STRATY NA DZIEN 1 STYCZNIA 2004 ROKU

UZGODNIENIE ZYSKU / STRATY NA DZIEN 1 STYCZNIA 2004 ROKU

Poprzednio Skutek
stosowane  Skutek przejscia pozostatych zmian
standardy do stosowania zasad
Nota rachunkowosci standardéw MSSF rachunkowosci MSSF
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1373 645 583 (60 652 567) - 1312993 016
Przychody ze sprzedazy towaréw 2 1354 035 771 (60 652 567) - 1293 383 204
Przychody ze sprzedazy ustug 19 609 812 - - 19 609 812
Przychody ze sprzedazy materiatow - - - -
Koszt wtasny sprzedazy (1217 737 725) 55 690 500 - (1 162 047 225)
Koszt sprzedanych towarow 2 (1217737 725) 55 690 500 - (1 162 047 225)
Koszt sprzedanych ustug - - - -
Koszt sprzedanych materiatow - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 155 907 858 (4 962 067) - 150 945 790
Koszty sprzedazy (108 721 093) - - (108 721 093)
Koszty ogdlnego zarzadu 1 (27 880 668) 2230176 - (25 650 492)
Zysk (strata) ze sprzedazy 19 306 096 (2731 891) - 16 574 205
Pozostate przychody operacyjne 4021 811 - - 4021 811
Pozostate koszty operacyjne AB (17 448 474) - 1109 899 (16 338 575)
Udziat w zyskach jednostek objetych
konsolidacjg metodg praw wtasnosci - - - -
Koszty restrukturyzaciji - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5879 433 (2 731 891) 1109 899 4 257 440
Przychody finansowe 2104 262 - - 2104 262
Koszty finansowe (1 455 026) - - (1 455 026)
Pozostate zyski (straty) z inwestyc;ji - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 528 668 (2731 891) 1109 899 4906 676
Podatek dochodowy (2 428 555) 519 059 (210 881) (2 120 376)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 4100 114 (2212 832) 899 018 2786 300
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 4100 114 (2212 832) 899 018 2786 300

Informacja dodatkowa do uzgodnienia zysku / straty na dzien 1 stycznia 2004 r.

Skutek przejscia do stosowania standardow MSSF

1. Amortyzacja znakéw towarowych ,,Eurocash” i ,,ABC”

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia

2004 roku, punkt 1.

Skumulowana korekta z tytutu amortyzacji znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” spowodowata spadek
kosztéw amortyzacji o kwote 2.230.176 zt.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
2. Bonusy otrzymywane od dostawcéow

Zmiana prezentacyjna

W zwigzku z faktem, iz Spoétka otrzymuje od dostawcoéw bonusy zalezne bezposrednio od realizowanych
zakupéw towaréw wykazywane dotychczas jako przychody ze sprzedazy ustug, ktére stanowig forme
premii pienieznych otrzymywanych w momencie przekroczenia okreslonego progu zakupowego,
dokonano zmiany prezentacyjnej, polegajacej na przeniesieniu otrzymywanych bonuséw z pozycji
"Przychody ze sprzedazy ustug" do pozycji "Koszt sprzedanych towarow".

W wyniku wprowadzonej korekty prezentacyjnej o kwote 60.652.567 zt zmniejszeniu ulegty przychody ze
sprzedazy ustug i tym samym koszty sprzedanych towarow. Korekta nie ma wptywu na zysk (strate) netto.

Rozliczenie bonuséw w czasie

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt 2.

W wyniku wprowadzonej korekty wzrostowi ulegty koszty sprzedanych towaréw o kwote 4.962.067 zi.
Skutek pozostatych zmian zasad rachunkowosci

A Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt A.

Skumulowana warto$¢ korekty zmniejszyta pozostate koszty operacyjne o kwote 877.551 zt.

B Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt B.

Skumulowana wartosci korekty zmniejszyta pozostate koszty operacyjne o kwote 232.348 zi.

Ponizej przedstawiono wplyw korekt na odroczony podatek dochodowy

Tabela nr 37
KOREKTY DOTYCZACE PODATKU ODROCZONEGO NA DZIEN 01.01.2004 ROKU

Skutek
Skutek przejscia pozostatych zmian
Informacja do stosowania zasad

dodatkowa standardéw MSSF rachunkowosci

Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” 1 (423 733) -
Bonusy otrzymywane od dostawcéw 2 942 793 -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw A - (166 735)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci B - (44 146)
Odroczony podatek dochodowy 519 059 (210 881)

WYJASNIENIE ISTOTNYCH KOREKT DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH NA DZIEN 1
STYCZNIA 2004 ROKU

Nie stwierdza sie zadnych istotnych réznic pomiedzy rachunkiem przeptywéw sSrodkéw pienieznych
sporzadzonym zgodnie ze standardami MSSF, a rachunkiem przeptywéw $rodkéw pienieznych
sporzadzonym zgodnie z poprzednio stosowanymi standardami rachunkowosci.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005

| Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 41.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI

UJAWNIONYMI W

SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

UZGODNIENIE BILANSU NA 31 GRUDNIA 2004 ROKU

Poprzednio Skutek
stosowane  Skutek przejscia pozostatych zmian
standardy do stosowania zasad
Nota rachunkowosci standardéw MSSF rachunkowosci MSSF
Aktywa
Aktywa trwatle (dtugoterminowe) 173 450 783 3748 288 1 358 420 178 557 491
Wartosci niematerialne 1,C 101 448 114 5017 920 1816 605 108 282 640
Rzeczowe aktywa trwate 68 510 733 - - 68 510 733
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych konsolidowane
metoda praw wtasnosci - - - -
Dtugoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy - - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa
finansowe - - - -
Naleznosci dlugoterminowe 189 159 - - 189 159
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3302776 (1269 633) (458 185) 1574 958
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4 3127 106 (1269 633) (458 185) 1399 289
Pozostate diugoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe 175670 - - 175670
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 194 602 791 (6 615 859) 594 893 188 581 826
Zapasy 2,A 118 490 058 (6 615 859) 406 563 112 280 762
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug B 39944 413 0) 188 330 40 132 743
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego - - - -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 1053 743 - - 1053 743
Krotkoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy - - - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu - - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 33914 908 - - 33 914 908
Kroétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 1199 669 - - 1199 669
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa razem 368 053 574 (2 867 571) 1953 313 367 139 316
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005

| Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

UZGODNIENIE BILANSU NA 31 GRUDNIA 2004 ROKU (ciag dalszy)

Poprzednio Skutek
stosowane  Skutek przejécia pozostatych zmian
standardy do stosowania zasad
Nota rachunkowosci standardéw MSSF rachunkowosci MSSF
Pasywa
Kapitat wtasny 142 005 573 (1 294 330) 1953 313 142 664 556
Kapitat podstawowy 127 742 000 - - 127 742 000
Kapitat zapasowy 579 - - 579
Akcje/udziaty wlasne - - - -
Kapitaty rezerwowe - - - -
zabezpieczajacych - - - -
Ujete w kapitale kwoty dotyczace
aktywoéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy - - - -
Niepodzielony wynik finansowy 14 262 994 (1294 330) 1953 313 14 921 977
Zysk (strata) z lat ubiegtych (6 356 481) (1761 211) 899 018 (7 218 674)
Zysk (strata) netto biezgacego roku 20619475 466 881 1 054 295 22 140 651
Zobowiagzania 226 048 001 (1573 241) - 224 474760
Zobowiazania dlugoterminowe 4 836 295 (1 573 241) - 3263 054
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki - - - -
Pozostate dtugoterminowe
zobowigzania finansowe 3263 054 - - 3263 054
Pozostate zobowiazania
dtugoterminowe - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 4 1573 241 (1573 241) - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych - - - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 221 211 706 - - 221 211 706
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki - - - -
Pozostate krotkoterminowe
zobowigzania finansowe 1106 272 - - 1106 272
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 202 377 121 - - 202 377 121
Zobowigzania z tytutu biezacego
podatku dochodowego 500 687 - - 500 687
Pozostate zobowigzania
krétkoterminowe 3 6 999 122 - - 6 999 122
Rezerwy krétkoterminowe 10 228 505 - - 10 228 505
Zobowigzania zwigzane z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy - - - -
Pasywa razem 368 053 574 (2 867 571) 1953 313 367 139 316
72177
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

UZGODNIENIE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT OD 01.01 DO 31.12.2004 ROKU

UZGODNIENIE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT OD 01.01 DO 30.06.2004 ROKU (wariant kalkulacyjny)

Poprzednio Skutek
stosowane  Skutek przejécia pozostatych zmian
standardy do stosowania zasad
Nota rachunkowosci standardéw MSSF rachunkowosci MSSF
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 748 753 654 (33 215 943) - 715 537 710
Przychody ze sprzedazy towarow 2 736 479 005 (33 215 943) - 703 263 061
Przychody ze sprzedazy ustug 12 274 649 - - 12 274 649
Przychody ze sprzedazy materiatow - - - -
Koszt wtasny sprzedazy (659 240 594) 33 200 457 - (626 040 137)
Koszt sprzedanych towaréw 2 (659 240 594) 33 200 457 - (626 040 137)
Koszt sprzedanych ustug - - - -
Koszt sprzedanych materiatéw - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 89 513 060 (15 486) - 89 497 573
Koszty sprzedazy (53 545 998) - - (53 545 998)
Koszty ogélnego zarzadu 1 (19 012 435) 1115093 - (17 897 342)
Zysk (strata) ze sprzedazy 16 954 626 1099 607 - 18 054 233
Pozostate przychody operacyjne 690 183 - - 690 183
Pozostate koszty operacyjne A B (8 607 470) - (40 501) (8 647 971)
Udziat w zyskach jednostek objetych
konsolidacjg metodg praw wtasnosci - - - -
Koszty restrukturyzacji - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 037 339 1099 607 (40 501) 10 096 445
Przychody finansowe 2377 376 - - 2377 376
Koszty finansowe (3418 433) - - (3418 433)
Pozostate zyski (straty) z inwestyc;ji - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 996 283 1099 607 (40 501) 9 055 389
Podatek dochodowy (1 067 420) (208 925) 7 695 (1 268 650)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 6 928 863 890 682 (32 806) 7786 738
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 6 928 863 890 682 (32 806) 7 786 738

Informacja dodatkowa do uzgodnienia rachunku zyskow i strat od 01.01 do 31.12.2004 roku

Skutek przejscia do stosowania standardéw MSSF

1. Amortyzacja znakéw towarowych ,,Eurocash” i ,,ABC”

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia

2004 roku, punkt 1.

Skumulowana korekta z tytutu amortyzacji znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” spowodowata spadek
kosztéw amortyzacji o kwote 1.115.093 zt.

(EUROCASH

75177



Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do uzgodnienia bilansu na dzien 31 grudnia 2004 r.
Skutek przejscia do stosowania standardéow MSSF
1. Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,,ABC”

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt 1.

Skumulowana korekta z tytutu amortyzacji znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” spowodowata wzrost
wartosci niematerialnych o kwote 5.017.920 zt

2, Bonusy otrzymywane od dostawcoéw

Rozliczenie bonuséw w czasie

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt 2.

W wyniku wprowadzonej korekty zmniejszeniu ulegta pozycja Zapasy o kwote 6.615.859 zt

3. Aktywa i pasywa zwigzane z Zakladowym Funduszem Swiadczen Socjalnych

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt 3.

Na dzien 31.12.2004 roku nie wystepowaty zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych.

4. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt 4.

Skutek pozostalych zmian zasad rachunkowosci
A Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt A.

Skumulowana warto$¢ korekty zwiekszyta zapasy o 406.563 zi, poprzez zmniejszenie odpisu
aktualizujgcego.

B Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt B.

Skumulowana wartosci korekty zwiekszyta naleznosci o 188.330 zi, poprzez zmniejszenie odpisu
aktualizujgcego.

Cc Amortyzacja ,,know-how”
Spoétka podjeta decyzje o wydituzeniu okresu amortyzacji ,know-how” z okresu 5 lat na okres 10 lat

poczawszy od 1 stycznia 2005 roku.
Skumulowana wartos¢ korekty zwiekszyta wartosci niematerialne o kwote 1.816.605 zt.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponizej przedstawiono wplyw korekt na niepodzielony wynik finansowy

Tabela nr 38

KOREKTY DOTYCZACE NIEPODZIELONEGO WYNIKU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2004 ROKU

Skutek

Skutek przejscia pozostatych zmian

Informacja do stosowania zasad
dodatkowa standardéw MSSF rachunkowosci
Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” 1 4 064 515 -
Bonusy otrzymywane od dostawcow 2 (5 358 845) -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw A - 329 316
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci B - 152 548
Amortyzacja "know-how" C - 1471 450
(1294 330) 1953 313
Ponizej przedstawiono wplyw korekt na aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
Tabela nr 39
KOREKTY DOTYCZACE PODATKU ODROCZONEGO NA DZIEN 31.12.2004 ROKU
Skutek

Skutek przejscia pozostatych zmian

Informacja do stosowania zasad
dodatkowa standardéw MSSF rachunkowosci
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” 1 953 405 -
Prezentacja aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego 4 (2 526 646) (458 185)
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw A - 77 247
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci B - 35783
Amortyzacja "know-how" C - 345 155
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego (1 573 241) -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Bonusy otrzymywane od dostawcéw 2 1257 013 -
Prezentacja aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego 4 (2 526 646) (458 185)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego (1269 633) (458 185)
74177
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
2. Bonusy otrzymywane od dostawcéow

Zmiana prezentacyjna

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt 2.

W wyniku wprowadzonej korekty prezentacyjnej o kwote 33.215.943 zt zmniejszeniu ulegty przychody ze
sprzedazy ustug i tym samym koszty sprzedanych towaréw. Korekta nie ma wptywu zysk (strate) netto.

Rozliczenie bonuséw w czasie

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt 2.

W wyniku wprowadzonej korekty wzrostowi ulegty koszty sprzedanych towaréw o kwote 15.486 zt.

Skutek pozostalych zmian zasad rachunkowosci

A Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt A.

Skumulowana warto$¢ korekty zwiekszyta pozostate koszty operacyjne o kwote 32.145 zt.

B Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia

2004 roku, punkt B.
Skumulowana wartosci korekty zwiekszyta pozostate koszty operacyjne o kwote 8.356 zt.

Ponizej przedstawiono wplyw korekt na odroczony podatek dochodowy

Tabela nr 40
KOREKTY DOTYCZACE PODATKU ODROCZONEGO OD 01.01 DO 31.12.2004 ROKU

Skutek
Skutek przejscia pozostatych zmian
Informacja do stosowania zasad

dodatkowa standardow MSSF rachunkowosci

Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” 1 (211 868) -
Bonusy otrzymywane od dostawcow 2 2942 -
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw A - 6 108
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci B - 1588
Odroczony podatek dochodowy (208 925) 7 695

WYJASNIENIE ISTOTNYCH KOREKT DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH OD 01.01 DO
31.12.2004 ROKU

Nie stwierdza sie Zadnych istotnych réznic pomiedzy rachunkiem przeptywow Srodkdéw pienieznych
sporzadzonym zgodnie ze standardami MSSF, a rachunkiem przeplywéw $rodkéw pienieznych
sporzadzonym zgodnie z poprzednio stosowanymi standardami rachunkowosci.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis

. 04 kwiecien ¢ L QL e
Prezes Zarzadu Luis Amaral 2006 %w /7 e . /\A
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Czionek Zarzadu 04 kwiecien A< o

Arnaldo Guerreiro

Dyrektor Finanso 2006 .
y " Coeaneerns
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Cztonek Zarzadu . 04 kwiecien <] j J- Q
Pedro Martinho
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Dyrektor ds. Informatyki Ryszard Majer 2006 1:-‘
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
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1 Omoéwienie wynikéw finansowych za 2005 r.

11 Podstawowe dane finansowe i operacyjne za 2005 r.

e Sprzedaz Eurocash wzrosta o 10,5% w poréwnaniu z 2004 r.

e Marza brutto zwiekszyta sie do 13,7%

o Wzrost sprzedazy dla statej liczby sklepow wyniost 6,8%

e Liczba sklepow sieci Cash & Carry wzrosta o 11 do 94 na koniec 2005 r.

e Liczba sklepow sieci abc wzrosta o 276 i wyniosta 2164 na koniec 2005 r.

o Udziat sklepéw abc w catkowitej sprzedazy sklepoéw sieci Cash & Carry wzrést do 39,9% w

poréwnaniu do 37,9% w 2004 r.

e Sprzedaz do sklepéw abc wzrosta o0 21,1% w poréwnaniu z 2004 r.

Tabela 1 Podsumowanie wynikéw finansowych za 2005 r.

zmiana

2005 2004 2005 /
min zt 2004
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaroéw i materiatdw 1687,14 1526,53 10,52%
Zysk brutto na sprzedazy 230,48 198,03 16,38%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 13,66% 12,97% 0,69%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 70,21 48,79 43,89%
(Marza EBITDA %) 4,16% 3,20% 0,96%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 44,65 31,19 43,14%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 2,65% 2,04% 0,60%
Zysk brutto 41,68 27,51 51,52%
Zysk netto 32,57 22,14 47,09%
(Rentowno$c¢ zysku netto %) 1,93% 1,45% 0,48%

1.2 Rachunek zyskow i strat
Tabela 2 Analiza przychodow ze sprzedazy za 2005 r.
zmiana

2005 2004 2005 /
min zt 2004
Przychody ze sprzedazy produkiéw, towardw i materiatow,
w tym: 1687,14 1526,53 10,52%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
(sprzedaz w hurtowniach dyskontowych Cash & Carry) 1640,91 1496,14 9,68%
Przychody ze sprzedazy produktow
(korzysci od dostawcéw oraz optaty uzyskane od sklepéw abc) 46,23 30,39 52,13%
Liczba dziatajacych dyskontéw (koniec okresu) 94 83 11
Przychody ze sprzedazy w hurtowniach dyskontowych dziatajgcych w
IV kw. 2004 r. i IV kw. 2005 r. 1492,75 1397,58 6,81%

Sprzedaz do sieci sklepow abc wyniosta w 2005 r. 39,9% catkowitej sprzedazy zrealizowanej w
hurtowniach dyskontowych, w poréwnaniu z 37,9% w 2004 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI STRONA4Z 19
Tabela 3 Analiza kosztéw w 2005 r.
zmiana

2005 2004 2005 /
min zt 2004
Zysk brutto na sprzedazy 230,48 198,03 16,38%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 13,66% 12,97% 0,69%
Koszty sprzedazy, w tym: (124,40) (110,39) 12,69%
(jako % przychoddéw ze sprzedazy) 7,37% 7,23% 0,14%
Koszty logistyki (19,49) (18,67) 4,39%
(jako % przychodéw ze sprzedazy) 1,15% 1,22% -0,07%
Koszty dziatalnosci dyskontéw Cash&Carry (104,92) (91,73) 14,38%
(jako % przychodéw ze sprzedazy) 6,22% 6,01% 0,21%
Koszty zarzadu: (54,89) (44,19) 24.21%
(jako % przychodéw ze sprzedazy) 3,25% 2,90% 0,36%
Zysk (strata) na sprzedazy 51,18 43,44 17,82%
(jako % przychoddéw ze sprzedazy) 3,03% 2,85% 0,19%
Pozostate przychody operacyjne 4,71 1,58 197%
Pozostate koszty operacyjne (11,24) (13,83) -19%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 44,65 31,19 43%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 2,65% 2,04% 0,60%

* koszty dziatalnoSci centrow dystrybucyjnych, koszty transportu uwzgledniono w kosztach dziatalno$ci

dyskontéw Cash & Carry

Wzrost kosztow sprzedazy w 2005 roku jest spowodowany gtéwnie otwarciem w ciggu roku nowych
dyskontéw Cash & Carry, ktére nie osiggnety jeszcze sredniego poziomu sprzedazy, co w efekcie
podwyzsza wspédtczynnik udziatu kosztéw dziatalnosci dyskontéw Cash & Carry w przychodach ze

sprzedazy.

Na wzrost kosztow zarzgdu w 2005 r. najwiekszy wptyw miat:

e wzrost kosztéw utrzymania systemu IT (6,6 min z) zwigzany z przejsciem na wiasng
platforme SAP w pazdzierniku 2004 r. (do pazdziernika 2004 r. system informatyczny byt
przejsciowo wspolnie uzytkowany z grupg Jeronimo Martins),

e wzrost kosztow osobowych (4,3 min zi),

e wzrost kosztéw zwigzany z przejeciem hurtowni MHC (1,2 min z}),

e przeniesienie kosztéow licencji know-how nabytej od Politra B.V z pozostatych kosztow
operacyjnych do kosztéw zarzadu (1,8 min zt). Zmiana ta spowodowata spadek zysku na
sprzedazy w porownaniu do 2004 r. Nie miata ona jednak wptywu na poréwnywalnosé

poziomu zysku z dziatalnosci operacyjnej w omawianych okresach.

Wzrost kosztow zarzadu wynikat gtdwnie ze zmian struktury organizacyjnej i w opinii Zarzadu

pozostang one stabilne na obecnym poziomie.
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1.3 Przeplywy pieniezne

Tabela 4 Przeptywy pieniezne narastajaco za 2005 r.

min zt 2005 2004
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 91,17 29,15
zysk brutto 41,68 27,51
amortyzacja 25,55 17,60
zmiana kapitatu obrotowego 26,89 (9,07)
inne (2,96) (6,89)
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (24,32) (69,71)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (1,73) (28,89)
Przeptywy pieniezne razem 65,13 (69,46)

Lacznie przeplywy pieniezne w 2005 r. wyniosty 65,13 min zt. Gtéwny wptyw na poziom generowanej
gotowki miaty przeptywy z dziatalnosSci operacyjnej, w szczegolnosci zysk brutto, amortyzacja oraz
zmiana kapitatu obrotowego. Ujemny cykl konwersji gotéwki pozwala na generowanie nadwyzek
finansowych przez Spotke przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy.

1.4 Rotacja kapitatu obrotowego

Tabela 5 Wskazniki rotacji kapitatlu obrotowego w 2005 r.

2005 2004
Rotacja sktadnikéw kapitatu obrotowego w dniach
1.Cykl rotacji zapaséw 26,8 27,5
2.Cykl rotacji naleznosci 8,2 9,8
3.Cykl rotacji zobowiazan 59,3 55,8
4.Cykl operacyjny (1+2) 35,0 37,3
5.Konwersja gotowki (4-3) (24,4) (18,5)

W 2005 roku Spétka poprawita cykl rotacji zapaséw oraz naleznosci w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. Istotnej poprawie ulegt cykl konwersji gotéwki (z minus 18,5 dnia w 2004 roku do
poziomu minus 24,4 dnia 2005 roku).

Definicje wskaznikéw
Rentowno$c¢ sprzedazy brutto — stosunek marzy brutto ze sprzedazy do przychodbéw ze sprzedazy.

Rentowno$¢ EBITDA — stosunek EBITDA (wynik na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o wielko$¢ amortyzacji)
do przychoddw ze sprzedazy.

Rentowno$c¢ operacyjna — stosunek zysku z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy.
Rentowno$c¢ sprzedazy netto - stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy.

Cykl rotacji zapaséw — stosunek stanu zapaséw na koniec okresu do warto$ci przychoddéw ze sprzedazy w
okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Cykl rotacji nalezno$ci - stosunek stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do wartoSci
przychodow ze sprzedazy w okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Cykl rotacji zobowigzan — stosunek stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do wartosSci kosztu
sprzedanych towaréw w okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Cykl operacyjny — suma cykli rotacji zapasow i rotacji nalezno$ci.
Cykl konwersji gotoéwki — réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu zobowigzarn.
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1.5 Struktura aktywow i pasywow

Wielkosci aktywow trwatych i obrotowych, kapitatu wtasnego, zobowigzan i rezerw na zobowigzania
oraz ich udziatu w catkowitej wartosci aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 6 Struktura aktywow

min zt 31.12.2005 % 31.12.2004 %
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 180,61 40,87% 178,56 48,63%
Wartosci niematerialne 110,82 25,08% 108,28 29,49%
Rzeczowe aktywa trwate 67,73 15,33% 68,51 18,66%
Naleznosci dlugoterminowe 0,56 0,13% 0,19 0,05%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1,50 0,34% 1,57 0,43%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 261,33 59,13% 188,58 51,37%
Zapasy 120,26 27,21% 112,28 30,58%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36,89 8,35% 40,13 10,93%
Pozostate naleznos$ci krétkoterminowe 2,71 0,61% 1,05 0,29%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 99,04 22,41% 33,91 9,24%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2,43 0,55% 1,20 0,33%
Razem aktywa 441,94 100,00% 367,14 100,00%

Tabela 7 Struktura pasywoéw

min zt 31.12.2005 % 31.12.2004 %
Kapitat wiasny 175,75 39,77% 142,66 38,86%
Zobowiazania dtugoterminowe 4,67 1,06% 3,26 0,89%
Diugoterminowe kredyty i pozyczki - - - -
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 4,31 0,98% 3,26 0,89%

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen

pracowniczych 0,36 0,08% - 0,00%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 261,52 59,18% 221,21 60,25%
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki - - - -
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 1,74 0,39% 1,11 0,30%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 236,85 53,59% 202,38 55,12%
Zobowigzania z  tytutlu  biezacego  podatku
dochodowego 4,19 0,95% 0,50 0,14%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 8,14 1,84% 7,00 1,91%
Rezerwy krétkoterminowe 10,59 2,40% 10,23 2,79%

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy - - - R

Zobowiazania i rezerwy 266,19 60,23% 224,47 61,14%

Razem pasywa 441,94 100,00% 367,14 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2005 r. w poréwnaniu do stanu na koniec 2004 r. poprawie ulegt stopien pokrycia
aktywow kapitatem wtasnym oraz udziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowej. Spowodowane jest to
gtéwnie wzrostem poziomu kapitatdéw wlasnych (wzrost zysku netto).
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1.6 Ocena zarzadzania sSrodkami pienieznymi

Srodki pieniezne Spétki wynosity na koniec 2005 r. 99,04 miliona ztotych, dzieki czemu Spétka nie
miata zadtuzenia bankowego. Z powodu ujemnego kapitatu obrotowego, Spdtka generuje znaczace
dodatnie przeptywy gotowkowe z dziatalnosci operacyjnej. Wszystkie istotne inwestycje zrealizowane
w 2005 r. - nabycie sieci sklepéw MHC oraz otwarcie nowych sklepoéw sieci Cash & Carry byly
finansowane z wtasnych zasobéw finansowych Eurocash.

W opinii Zarzadu, nie istniejg zadne istotne ryzyka finansowe zwigzane ze zdolnoscig Eurocash do
sptacania swoich zobowigzan. Gtéwne czynniki ryzyka finansowego zwigzanego z dziatalnoscig
Eurocash sa nastepujace:

Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Polityka Eurocash zaktada utrzymanie odpowiedniej ilosci gotéwki, aby realizowa¢ biezace optaty.
Nadwyzki sg deponowane w formie lokat bankowych.

Ryzyko kredytowe

Z powodu dziatalnosci w formie Cash & Carry oraz sprzedazy kredytowej ograniczonej wytgcznie do
klientow sklepéw abc, Eurocash nie ma istotnych ryzyk kredytowych.

Ryzyko walutowe

Przychody i koszty Eurocash sg w znacznej mierze denominowane w zfotych.

1.7 Ocena mozliwosci zrealizowania planowanych inwestycji

Gtéwne inwestycje planowane w 2006 r. sg zwigzane z:

- nabyciem KDWT S.A.

- potencjalng transakcjg z Carment S.A.

- otwarciem ok. 6 nowych hurtowni dyskontowych Cash & Carry

Spoétka zamierza wykorzysta¢ wolne s$rodki pieniezne dostepne w Spoice, aby sfinansowac
przewidywane inwestycje w 2006 r. — gtdéwnie nabycie akcji KDWT S.A. oraz transakcje z Carment
S.A. Ponadto, w opinii Zarzadu, Spdétka ma wystarczajgcg zdolnos¢ kredytowa, aby odpowiednio
zabezpieczy¢ finansowanie wymagane na realizacje planowanego programu inwestycyjnego.

1.8 Gléwne wydarzenia i czynniki wplywajace na wyniki finansowe w 2005 r.

Warunkowa umowa nabycia 100% akcji KDWT

W dniu 15 grudnia 2005 r. Eurocash S.A. (dalej ,Eurocash”) zawart warunkowg umowe (,Umowa”)
nabycia 100% akcji KDWT S.A. z siedzibg w Poznaniu (,KDWT"), drugiego pod wzgledem udziatu w
rynku (ok. 9%) dystrybutora wyrobdw tytoniowych w Polsce. Realizacja Umowy nastgpita w dniu 31
marca 2006 r. W wyniku transakcji powstata druga pod wzgledem wielkoSci sprzedazy grupa
zajmujgca sie hurtowg dystrybucjg produktéw konsumpcyjnych FMCG w Polsce. Dla poréwnania,
taczne przychody KDWT oraz Eurocash wyniosty w 2004 r. ponad 3,0 mid zt, a taczny udziat KDWT
oraz Eurocash w rynku dystrybucji wyrobow tytoniowych w Polsce wynosi ponad 10%.

Otwarcie nowego centrum dystrybucyjnego i siedziby centrali spotki

W 2 potowie pazdziernika 2005 r. uruchomione zostato nowe centrum dystrybucyjne Eurocash w
Komornikach k. Poznania, a od listopada 2005 r. przeniesiona zostata tam takze centrala Eurocash.
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Zakonczenie procesu przejecia hurtowni MHC

Na koniec Il kw. wszystkie 12 hurtowni przejetych od MHC prowadzito sprzedaz w ramach sieci
Eurocash. Laczne naktady poniesione na przejecie i uruchomienie tych hurtowni wyniosty 17,5 min zi.
Placéwki te osiggajg obecnie dodatnig rentownosc.

Wzrost liczby hurtowni dyskontowych Cash &Carry

Liczba hurtowni dyskontowych Cash & Carry wzrosta na koniec 2005 r. do 94 z 83 na koniec 2004 r.
Spotka otworzyta 15 nowych hurtowni, z czego:
- 12 przejetych zostato od MHC (Czestochowa, Jaworzno, Racibérz, Zawiercie, Opole,
Cieszyn, Zywiec, O$wiecim, Kedzierzyn Kozle, Rybnik, Nysa, Wodzistaw),
- 3 zostaly otwarta samodzielnie (Starogard Gdanski, Dzierzoniéw, ltawa).

Jednocze$nie zamkniete zostaly 4 hurtownie: w Rudzie Slaskiej (zly stan techniczny budynku),
Bielsku — Biatej (pozar), Opolu i Kedzierzynie Kozlu (ze wzgledu na otwarcie nowych w tych samych
miejscowosciach).

Rozwdj sieci sklepoéw abc
Na koniec 2005 r. do sieci abc nalezato okoto 2169 sklepow (1892 na koniec 2004 r.).

Uzyskanie statusu spétki publicznej oraz debiut na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie

Oferta Publiczna trwajaca od 18 do 31 stycznia 2005 r. zakohczyla sie sukcesem - nowym
inwestorom przydzielono 57.483.900 akcji, stanowigcych 45% kapitatu zaktadowego. Akcje Eurocash
S.A. zadebiutowaty na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w dniu 4 lutego 2005 r.

Walne Zgromadzenie

W dniu 11 kwietnia 2005 r. odbyto sie ZWZ Eurocash S.A., ktére m.in.:

- przyjeto rezygnacje z funkgji cztonkéw Rady Nadzorczej ztozone przez Pana Ronaldo Coelho
de Magalhaes i Pana Antonio José Santos Silva Casanova; oraz powofato Pana Ryszarda
Wojnowskiego i Pana Janusza Lisowskiego na czionkéw Rady Nadzorczej.

- Zdecydowato o nie wyptaceniu dywidendy za rok 2004.

- Dokonato zmian w Statucie Spoétki, Regulaminie Walnego Zgromadzenia oraz Regulaminie
Rady Nadzorczej Eurocash S.A.

Petna tres¢ uchwat zostata podana raportem biezacym nr 32/2005 w dniu 11 kwietnia 2005 r.

Program motywacyjny

Eurocash zaakceptowat plan, zgodnie, z ktérym wskazani pracownicy spétki otrzymajg mozliwosé
zakupu akcji. Plan zostat podzielony na dwie transze, przydziat akcji nastapi odpowiednio w latach
2008 i 2009. Pracownicy musza posiadac obligacje uprawniajgce do nabycia akcji, przez co najmnie;j
3 lata i pozostawac przez ten okres pracownikami Eurocash. Kazda transza bedzie liczyta 3.193.550
opcji na akcje (razem na obie transze przeznaczono 6.387.100 opcji na akcje).Cena akcji w pierwsze;j
transzy zostata okre$lona na podstawie ceny ustalonej w ofercie publicznej (3,10 zt za 1 akcje), w
drugiej transzy bazowata ona na cenie rynkowej akcji Eurocash na GPW w listopadzie 2005 r.

2  Perspektywy rozwoju Eurocash

21 Przeglad dziatalnosci Eurocash

Eurocash S.A. prowadzi najwiekszg w Polsce pod wzgledem liczby posiadanych placowek sie¢
dyskontowych hurtowni typu Cash & Carry, i jedng z trzech najwiekszych sieci Cash & Carry pod
wzgledem wartosci sprzedazy. Eurocash jest réwniez franczyzodawca sieci sklepéw po sagsiedzku
,abc” - najwiekszej sieci niezaleznych sklepéw osiedlowych.
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Hurtownie Cash & Carry Eurocash oferujg wyselekcjonowany asortyment produktéw FMCG (szybko
zbywalnych towaréw konsumpcyjnych) np. produkty spozywcze, napoje, alkohol i wyroby tytoniowe, a
takze chemia gospodarcza i srodki higieny osobistej dla matych i Srednich sklepéw spozywczych. Pod
koniec roku 2005, sie¢ liczyta 94 punkty Cash & Carry rozmieszczone we wszystkich 16
wojewodztwach. Sie¢ hurtowa Eurocash obstuguje ponad 60,000 klientéw w matych i Sredniej
wielkosci miastach (powyzej 25,000 mieszkancow).

Na koniec 2005 r. sie¢ abc obejmowata 2169 placéwek. Sg to niezalezne mate i $redniej wielkosci
sklepy, zlokalizowane w sasiedztwie, ktore oferujg produkty spozywcze, srodki czystosci oraz srodki
higieny osobistej. Sklepy te bazujg na Eurocash w zakresie wsparcia marketingowego, szkolen, a
takze zapewnienia lepszych warunkéw handlowych i promociji, ktére umozliwiajg im efektywne
konkurowanie w lokalnym srodowisku.

Eurocash S.A. oferuje okoto 3500 produktéw sprzedawanych na terenie catej Polski. Spétka nie

prowadzi zadnej dziatalno$ci eksportowej ani importowej.

2.2  Struktura sprzedazy

Ponizsza tabela przedstawia sprzedaz w podziale na gtéwne grupy produktéw oferowanych przez
Eurocash:

Tabela 8 Sprzedaz w podziale na grupy produktow

min zt 2005 2004
Produkty spozywcze (suche) 636,5 38,8% 626,0 41,8%
Produkty $wieze i thuszcze 226,8 13,8% 207,3 13,9%
Napoje 480,6 29,3% 378,4 25,3%
Srodki czystosci i higieny osobistej 150,3 9,2% 152,3 10,2%
Pozostate 146,7 8,9% 132,2 8,8%
Razem 1640,9 100,0% 1496,1 100,0%

Poza oferowaniem znanych marek produktdw, Eurocash sprzedaje rowniez produkty dostepne
wylgcznie w jego sieci; sprzedaz tych produktdw wyniosta blisko 12% catkowitej sprzedazy
realizowanej przez Spotke.

2.3 Dostawcy

Z racji zakresu produktow oferowanych przez Eurocash oraz geograficznie zréznicowanej sprzedazy,
grupa dostawcow Eurocash jest bardzo liczna. Dostawcy produktéw markowych (czotowi producenci i
importerzy produktow FMCG) sg wybierani w oparciu o ich udzialy w rynku, znaczenie marki oraz
pokrycie poszczegdlnych segmentéw produktow.

Spotka jest obstugiwana przez blisko 470 dostawcow. Spoétka nie jest zalezna od jakiegokolwiek
dostawcy. Udziat Zzadnego z nich nie przekracza 5% warto$ci dostaw, a faczny udziat 10 najwiekszych
dostawcédw wynosi 29%.

2.4 Otoczenie rynkowe oraz tendencje rynkowe

Eurocash pozycjonuje sie narynku szybko zbywalnych towaréw konsumpcyjnych (FMCG). W tym
segmencie Eurocash stanowi unikalng na polskim rynku propozycje typu Dyskont Cash & Carry.

Sektor FMCG obejmuje produkty spozywcze, napoje, napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe, jak
réwniez chemie gospodarczg oraz kosmetyki. Wartos¢ rynku FMCG w Polsce w 2005 r. wedtug
danych GfK Polonia szacowana byta na 135,5 miliarda ztotych (facznie z gtéwnymi i alternatywnymi
kanatami sprzedazy), z czego, produkty spozywcze i napoje stanowig najwieksza grupe (ok. 71%).
Rynek rozwija sie powoli, ale stabilnie (w ciggu ostatnich lat wzrost wynosit okoto 3% rocznie).
Przyspieszenie wzrostu gospodarczego w Polsce, ktoére przyczyni sie do zwiekszenia dochodu
rozporzadzalnego, bedzie sprzyja¢ bardziej dynamicznej ekspansji tego rynku w najblizszych latach.
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Polska struktura demograficzna oraz warunki socjoekonomiczne, w duzym stopniu determinujg
strukture kanatéw dystrybucji. Taka struktura nie wystepuje nigdzie indziej w Europie. Populacja Polski
jest rozproszona: okoto 40% populacji zamieszkuje tereny wiejskie. Do 2030 r. nie przewiduje sig
zadnych znaczacych zmian w tym wzgledzie. Udostepnianie produktéw FMCG duzej liczbie matych
spotecznosci stanowi ogromne wyzwanie dla dystrybutoréw i wymaga duzej ilosci mniejszych
sklepow.

Warunki mieszkaniowe i brak samochodu wigze sie z inng cechg polskiego rynku, tj. dokonywaniem
matych i czestych zakupéw. Mate mieszkania majg niewystarczajagcg powierzchnie do
przechowywania towaréw, ponadto, dokonywanie duzych jednorazowych zakupow nie jest mozliwe z
racji braku mozliwosci ich transportu. | chociaz warunki te zmieniajg sie na lepsze, bedzie to proces
diugotrwaty.

W efekcie, na polskim rynku dominuje tradycyjny kanat dystrybucji. Obecnie, stanowi on 47% catego
rynku i prawdopodobnie przynajmniej do 2010 roku bedzie on wazniejszy niz kanat nowoczesny
(hipermarkety, supermarkety i dyskonty), ktéry obecnie stanowi tylko 35% catego rynku. Pozostate
18% nalezy do kanatu alternatywnego — tzw. HoReCa (hotele, restauracje, kawiarnie), stacji
benzynowych oraz sklepéw typu convenience (,wygodnych”).

Rynek hurtowy jest zorganizowany w sposob nastawiony na obstuge gtéwnie kanatu tradycyjnego
oraz alternatywnego. Od roku 1995 zaobserwowano istotng koncentracje: z ponad 20,000 uprzednio
istniejacych firm hurtowych, pozostato mniej niz 9,000. Koncentracja ta zrealizowana zostata kosztem
matych, lokalnych hurtowni, ktére nie mogag sprosta¢ coraz bardziej wymagajacym warunkom
prawnym i rynkowym. Tylko 6 firm posiada ogdlnokrajowy zasieg. Razem z KDWT, Eurocash tworzy
drugg pod wzgledem wartosci sprzedazy grupe zajmujaca sie sprzedazag hurtowg produktéw FMCG w
Polsce.

W opinii Eurocash, rynek sprzedazy hurtowej FMCG jest niezwykle atrakcyjny ze wzgledu na swojg
wartos¢, zmniejszajacy sie liczbg konkurentéw, niewielu miedzynarodowych graczy, jak réwniez z
powodu duzej liczby miejscowosci w catej Polsce pozbawionych profesjonalnych operatoréw, ktére sg
zbyt mate dla przedsiewzie¢ wymagajacych wysokich inwestycji. Formuta hurtowni Dyskont Cash &
Carry sprawia, ze Eurocash posiada wyjgtkowg oferte dla polskiego rynku. Co wiecej, z powodu
nasilajgcych sie proceséw konsolidacji, Eurocash dostrzega mozliwosé dalszego rozwoju poprzez
wziecie aktywnego udzialu w tym procesie i stanie sie jednym z gtéwnych osrodkéw konsolidacji na
rynku hurtowym.

2.5 Strategia rozwoju Eurocash

Celem strategicznym Eurocash jest zaspokajanie potrzeb matych i srednich sklepéw detalicznych we

wszystkich znaczacych grupach asortymentowych oraz formach dystrybucji. Dlatego tez strategia

Eurocash zakfada 2 podstawowe kierunki rozwoju dziatalnosci:

- dalszy rozwdj sieci dyskontéw Cash & Carry poprzez ich wzrost organiczny;

- rozwoj nowych formatéw dystrybucji hurtowej (takze poprzez przejecia innych przedsiebiorstw), w
celu zapewnienia naszym klientom petnej oferty, przy jednoczesnym osiagnieciu ekonomii skali
oraz petniejszego wykorzystania mozliwosci logistycznych.

Wzrost organiczny

W ramach rozwoju organicznego hurtowni dyskontowych Cash&Carry, dziatania podejmowane przez
Eurocash biegng dwutorowo: z jednej strony sg one nastawione na osigganie bezwzglednej poprawy
w stosunku do analogicznego okresu w przesziosci, co odbywa sie poprzez optymalizowanie
stosowanej koncepcji w istniejgcych placéwkach, az drugiej strony prowadzone sg dziatania
zorientowane na regionalng ekspansje. Obecnie w wielu polskich miastach Dyskonty Cash & Carry
Eurocash sg czotowymi hurtowniami, jednak firma wcigz ma przed sobg ogromne mozliwosci rozwoju.
Zasadniczo, nasza dziatalnos¢ jest uzalezniona od dalszego podtrzymywania konkurencyjnosci
naszych klientéw. W tym celu sami musimy rozwija¢ sie w dochodowy sposéb, za kazdym razem
zapewniajgc swoim klientom coraz lepsze ceny, produkty, a takze coraz lepsze wsparcie i szkolenia.
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Dyskonty Cash & Carry Eurocash beda nieustannie poszukiwaty sposobdéw na lepszg realizacje
potrzeb swoich klientéw, aby podnie$¢ poziom sprzedazy w placowkach na drodze zwiekszania ich
udziatu w ogdélnym obrocie klientdw. Firma ma zamiar opracowa¢ nowe kategorie i wzbogacaé¢ swoj
asortyment o produkty regionalne. Jezeli uda nam sie sprawi¢, ze klient bedzie spokojny o to, iz
w znajdujacym sie w jego miescie Dyskoncie Cash & Carry zawsze kupi niezbedne towary po
najbardziej konkurencyjnych cenach, zaowocuje to dalszym preznym rozwojem kazdej z hurtowni.
Hurtownie Eurocash bedg takze szukaly sposobdw na poprawe integracji z klientami w kilku punktach
tancucha wartosci, aby podnie$¢ poziom konkurencyjnosci zaréwno klientéw, jak i wiasny.

O sukcesie swojej koncepcji przekonuje sie¢ abc - lokalna sie¢ niezaleznych wiascicieli, ktérzy sami,
w blisko 2200 sklepach, decydujg o najbardziej dogodnych rozwigzaniach dla klienta. Nadszedt czas,
aby rozwingc te koncepcje w 3 kierunkach, czyli: a) zwiekszy¢ liczbe sklepow abc, b) zwiekszy¢ udziat
zakupow sklepdw abc dokonywanych w Eurocash oraz c¢) poprawi¢ ogélny wolumen sprzedazy sklepu
abc na rzecz koncowego konsumenta.

Drugim elementem wzrostu organicznego jest ekspansja geograficzna. Zaleta koncepcji hurtowni
Eurocash jest zdolno$¢ do prowadzenia dochodowej dziatalnosci w kazdym miescie o liczbie
mieszkancoéw powyzej 25 tys. A zatem, jest to potencjalny rynek 150 miast, ktére sg w stanie stac sie
bazg dla Dyskontéw Cash & Carry. Eurocash zamierza osiggna¢ liczbe 100 sklepéw jeszcze w 2006 r.

Rozwdj nowych form dystrybucji hurtowej:

Ponownie, celem strategicznym Eurocash jest zaspokajanie potrzeb matych i Srednich sklepéw
detalicznych we wszystkich znaczacych grupach asortymentowych oraz formach dystrybucji. Aby to
osiggna¢, Eurocash zamierza rozwing¢ nowe formaty dystrybucji hurtowej w szczegolnosci w zakresie
specjalistycznej dystrybucji wybranych produktéow, takich jak produkty tytoniowe oraz planuje
wprowadzi¢ nowe formaty franczyzowych sieci sklepéw detalicznych.

Poprzez potaczenie z KDWT S.A. oraz planowang transakcje nabycia aktywéow Carment S.A,,
Eurocash zamierza wykonaé znaczacy krok w strone przeksztatcenia swojego modelu biznesowego z
przedsiebiorstwa prowadzacego jeden format sprzedazy hurtowej — Dyskont Cash & Carry w
przedsiebiorstwo wieloformatowe oferujgce kompleksowg oferte we wszystkich znaczacych grupach
asortymentowych oraz formach dystrybucji. Obok dyskontéw Cash & Carry oraz sklepéw abc,
Eurocash zamierza rozwija¢ réwniez dystrybucje hurtowg wyselekcjonowanych towaréw z aktywng
sprzedazg (poprzez rozwdj dziatalnosci KDWT), oraz sieci sklepow franczyzowych dziatajacych w
innych formatach niz sklepy abc. W ten sposéb, Eurocash wzmocni swojg pozycje we wszystkich
sektorach rynku hurtowego doébr FMCG i w pelni zrealizuje potrzeby niezaleznych detalistow w
Polsce.

2.6 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Eurocash
Czynniki Zewnetrzne:

e Wzrost rynku produktow FMCG oraz ewentualne zmiany struktury rynku. Spotka spodziewa sie
dalszego wzrostu udziatu w rynku nowoczesnych kanatow dystrybucji, jednak niekorzystny wptyw
tego procesu na przychody Spétki rekompensowany bedzie konsolidacjg na rynku hurtowym do
tradycyjnych kanatéow sprzedazy

e Ceny paliw. Poniewaz znaczna czes$¢ kosztéw sprzedazy to koszty logistyki uzaleznionych Scisle
od cen paliw, ich znaczgce zmiany moga mie¢ wptyw na wyniki Spotki.

Czynniki Wewnetrzne:

o Nabycie akcji KDWT

W opinii Zarzadu Eurocash nabycie akcji KDWT przez Eurocash bedzie miato wplyw na wzrost
przychoddéw obydwu spoétek m.in. poprzez:
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- mozliwos¢ pozyskania przez KDWT nowych klientéw ws$rdéd klientow Eurocash (w
szczegolnosci wsrdd sklepdw nalezgcych do sieci abe),

- szybszg ekspansje KDWT dzieki mozliwosci wykorzystania powierzchni magazynowej
hurtowni Cash & Carry Eurocash do rozpoczecia dziatalnosci w nowych regionach,

- rozszerzenie asortymentu KDWT o wyselekcjonowane produkty znajdujace sie w ofercie
Eurocash,

- mozliwos¢ ujednolicenia warunkéw zakupu towaréw w ramach grupy.

Z uwagi na koniecznos¢ integracji dziatalnosci obydwu spoétek na poziomie operacyjnym, w
opinii Zarzadu Eurocash petne efekty synergii zwigzane z powyzszg transakcjg bedg mozliwe
do osiggniecia w ciggu 1-2 lat.

. Rozwdj nowych formatéw sprzedazy hurtowej. Wprowadzanie innych formatéw dystrybucii
towaréw moze nastepowac takze poprzez przejmowanie podmiotéw prowadzacych sprzedaz w
innej formie niz Dyskonty Cash & Carry, tak jak ma to miejsce w przypadku prowadzonych
negocjacji w sprawie nabycia aktywow Carment S.A. O podpisaniu w dniu 20 stycznia 2006 r.
listu intencyjnego z Carment S.A. Eurocash informowat w raporcie biezgcym nr 1/2006.

o Otwieranie nowych hurtowni dyskontowych (rozwdj organiczny). Do konca 2006 r. Eurocash
planuje osiggniecie liczby co najmniej 100 hurtowni dyskontowych Cash & Carry.

. Scista kontrola kosztow

2.7 Gléwne ryzyka oraz zagrozenia zwigzane z dzialalnos$cia operacyjng
Czynniki Zewnetrzne
Sytuacja makroekonomiczna. Sita nabywcza spoteczenstwa.

Spowolnienie tempa gospodarczego, spadek sity nabywczej i zmniejszenie wydatkéw domowych na
konsumpcje mogg mie¢ negatywny wptyw na wielko$¢ sprzedazy Spotki.

Struktura rynku dystrybucji detalicznej FMCG w Polsce

W 2005 r. przewazajacg formg detalicznej dystrybucji produktéow FMCG byt tradycyjny kanat
dystrybucji, ktérego udziat wynosit ok. 60%. Taki wysoki udziat (w poréwnaniu z innymi krajami
europejskimi) jest wynikiem niskiej koncentracji populacji na terenie kraju, jak réwniez ztych warunkéw
zamieszkania powodujgcych czestsze zakupy. Taka sytuacja jest korzystna dla Spdiki, ktorej
dyskontowe hurtownie Cash & Carry zaopatrujg mate i sredniej wielkosci sklepy umiejscowione poza
duzymi aglomeracjami. Wzrost udziatu nowoczesnej dystrybucji zredukuje potencjalny rynek, na
ktérym dziata Spétka.

Struktura tradycyjnego kanatu dystrybucji FMCG. Konkurencja.

Wedlug szacunkoéw Spotki, istnieje okoto 6000 jednostek dziatajgcych na tradycyjnym rynku
dystrybucji FMCG, z ktérych wiekszos¢ to sklepy lokalne. To umozliwia przewage cenowg Eurocash,
ktéry obstuguje sie¢ sprzedazy o zasiegu krajowym. Konsolidacja rynku, pojawianie sie nowych,
silnych podmiotéw mogtyby mie¢ niekorzystny wptyw na poziom marz.

Czynniki Wewnetrzne
Systemy informatyczne

Wydajny, jednolity system informatyczny umozliwia scentralizowane i wydajne kierowanie procesami
biznesowymi, pozwalajagc na doktadng analize rentownos$ci poszczegdinych produktow i
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poszczegdlnych sklepéw, co gwarantuje duze bezpieczehstwo prowadzonej dziatalnosci. Mozliwe
potencjalne zaktdcenia w dziataniu systemu bytyby zagrozeniem dla dziatalno$ci Spétki.

Nowe inwestycje

Eurocash chce by¢ aktywnym uczestnikiem w procesie konsolidacji rynku poprzez przejmowanie
hurtowni FMCG. Przejmujgc inne przedsiebiorstwa, Spoétka napotyka na liczne istotne zagrozenia
zwigzane miedzy innymi z integracja, realizacjg zatozonych synergii lub niewtasciwg oceng potencjatu
rynkowego.

Dostawcy

Eurocash wspétpracuje z okoto 470 dostawcami, z ktérymi zawarta umowy zapewniajace upusty i
korzystne warunki ptatnosci. Z racji tego, iz udziat najwiekszego dostawcy w catkowitej ofercie
produktowej Eurocash nie przekracza 5%, ryzyko, ze rozwigzanie lub niekorzystne zmiany warunkow
umow moglyby niekorzystnie wptynaé na dziatalno$¢ gospodarcza Eurocash i jego wyniki finansowe
jest ograniczone.

3 Informacje dodatkowe

3.1 Umowy istotne dla dziatalnosci Eurocash

Warunkowa umowa nabycia akcji KDWT

W dniu 15 grudnia 2005 r. Eurocash zawart warunkowag umowe (,Umowa”) na zakup 100% akcji
KDWT S.A. z siedzibg w Poznaniu (,KDWT”), drugiego pod wzgledem wielkosci dystrybutora
wyrobow tytoniowych w Polsce z udzialem rynkowym wynoszacy ok. 9%. Realizacja Umowy
nastapita w dniu 31 marca 2006 r. Cena zakupu akcji Spotki wyniosta mniej niz 5% przychodow ze
sprzedazy Eurocash w okresie ostatnich 4 kwartatéw przed zawarciem Umowy.

Ponadto, Eurocash zobowigzat sie¢ do wyemitowania dla wybranych akcjonariuszy KDWT opciji lub
obligacji zamiennych, ktére bedg uprawniaty, po okresie 36 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, do
subskrybowania na 830 000 nowych akcji Eurocash po cenie emisyjnej 4,82 zt za akcje.

W wyniku tej transakcji, utworzony zostat drugi co do wielkosci (pod wzgledem sprzedazy)
dystrybutor hurtowy produktéw FMCG w Polsce. Dla poréwnania — catkowita sprzedaz KDWT i
Eurocash w 2004 r. wyniosta ponad 3 miliardy ztotych, za$ catkowity udziat w dystrybucji produktow
tytoniowych KDWT i Eurocash wynosi ok. 10%.

Nabycie akcji KDWT bedzie finansowane z wtasnych zrodet oraz biezacych przeptywdw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej Eurocash. W opinii Zarzadu Eurocash, nabycie akcji KDWT nie powinno
spowodowacé koniecznosci rezygnacji z planu wyptaty dywidendy z zysku netto w roku 2005.

Co wiecej, inwestycja ta nie spowoduje zadnych opdznien w planowanym wzroscie organicznym
sieci Dyskont Cash & Carry ani tez nie zmniejszy puli $rodkéw zarezerwowanych dla nowych
hurtowni Dyskont Cash & Carry, jak zostato to okreslone w programie wydatkéw inwestycyjnych na
lata 2005 — 2008, zawartym w Rozdziale VI Prospektu Emisyjnego Eurocash.

List intencyjny z Carment S.A.

21 stycznia 2006 r., Eurocash S.A. podpisat list intencyjny z Carment S.A. (zwanym dalej “Carment”)
i jego akcjonariuszami w ramach negocjacji handlowych pomiedzy stronami, ktdérych celem jest
uzgodnienie szczegdtowych warunkéw potencjalnej transakcji, na mocy ktérej Eurocash lub jego
spotki zalezne nabytyby przedsiebiorstwo Carment, jego zorganizowang czes$¢, pewne aktywa
Carment lub 100% akcji Carment (zwana dalej , Transakcjq”).
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W liscie intencyjnym, strony ustality, miedzy innymi, wstepne terminy Transakcji i zdecydowaty, iz
wybrani akcjonariusze Carment bedg dalej zaangazowani w biezaca dziatalnos¢ firmy przez okres 36
miesiecy od daty realizacji Transakcji. Szczegdtowe warunki dalszej wspotpracy bedg
doprecyzowane w trakcie dalszych negocjaciji.

Carment i jego wybrani akcjonariusze zobowigzali sie takze wobec Eurocash, ze do 31 grudnia 2006
r. nie bedg prowadzi¢ zadnych negocjacji dotyczacych sprzedazy Carment z innymi podmiotami,

oraz ze nie wyrazg zgody na przeniesienie i nie przeniosg odpowiednio swoich praw do akcji
Carment, przedsiebiorstwa Carment, jego zorganizowanej czesci lub pewnych aktywow Carment.

3.2 Powiazania organizacyjne i kapitalowe Eurocash
Na koniec roku 2005 Eurocash nie posiadat akcji ani udziatéw w innych podmiotach.

3.3 Gtéwne inwestycje

W 2005 r. wiekszos¢ inwestycji Eurocash zwigzanych bylo z nabyciem MHC. Catkowity koszt
przejecia 12 hurtowni wyniost 17,5 miliona ztotych, z ktérych: 14 milionéw ztotych na nabycie
aktywéw od MHC (w tym znak firmowy), 3,5 miliona ziotych na dostosowanie magazynéw oraz
wyposazenie. Wyzej wymienione inwestycje byly finansowane z wiasnych $srodkéw finansowych
Eurocash.

3.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2005 r. Eurocash S.A. nie przeprowadzit zadnych transakcji z jakimkolwiek podmiotem
powigzanym.

3.5 Zaciagniete pozyczki, umowy kredytowe, gwarancje i zabezpieczenia dodatkowe

W 2005 r. Eurocash nie zawart zadnych istotnych umoéw dotyczacych zaciggniecia lub poreczenia
kredytow, pozyczek lub gwaranc;ji.

W 2005 r. Eurocash S.A. nie wyemitowat, nie nabyt lub nie sptacit zadnych instrumentéw dtuznych
ani innych papieréw wartosciowych.

3.6 Prognozy

Zarzad Eurocash S.A. nie opublikowat prognoz finansowych na 2005 r.

3.7 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W 2005 r. nie miaty miejsca zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania.

3.8 Zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W trakcie okresu sprawozdawczego nie odnotowano zadnych zmian w sktadzie Zarzadu.

Dnia 11 kwietnia 2005 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie zaakceptowato rezygnacje Pana Ronaldo
Coelho de Magalhaes i Pana Antonio Jose Santos Silva Casanova ze stanowisk Czionkéw Rady
Nadzorczej i powotato Pana Ryszarda Wojnowskiego i Pana Janusza Lisowskiego na Czionkéw
Rady Nadzorczej.

((EUROCASH



EUROCASH S.A. RAPORT ROCZNY ZA 2005 R.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI STRONA 15Z 19

3.9 Umowy z Cztonkami Zarzadu gwarantujagce kompensaty finansowe

Spotka nie zawarta zadnych uméw z cztonkami Zarzadu zapewniajgcych rekompensaty w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z petnionych funkcji bez znaczacego powodu lub w przypadku, kiedy
zostang oni zwolnieni z powodu fuzji Spotki w drodze przejecia.

3.10 Wynagrodzenie wyptacone Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w 2005 r.

PLN Wynagrodzenie Inne
podstawowe swiadczenia Razem
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu

Luis Amaral 300 000 839 938 1139 938

Rui Amaral 720 000 9711 729 711
Katarzyna Kopaczewska 465 000 9711 474 711
Arnaldo Guerreiro 640 000 15 439 655 439
Pedro Martinho 600 000 5 806 605 806
Ryszard Majer 388 146 15439 403 585
3113 146 896 043 4009 189

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

Geoffrey Francis Eric Crossley 98 639 - 98 639
Eduardo Aguinaga de Mores 96 265 - 96 265
Joao Borges de Assuncao 97 293 - 97 293
Ryszard Wojnowski 35752 - 35752
Janusz Lisowski 35752 - 35752
Ronaldo Coelho de Magalhaes 62 500 - 62 500
Antonio Jose Santos Silva Casanova 63 075 - 63 075

489 275 - 489 275
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Dodatkowo, Cztonkowie Zarzadu w ramach Programu Motywacyjnego opisanego w pkt. 3.15 ponizej
bedag mieli prawo zakupu akcji Serii B w kwocie opisanej w pkt. 3.11 ponizej.

3.11 llosé akcji posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Eurocash

na dzien 31.12.2005 Prawa do Akcji
Akcje serii B Razem
Zarzad
Luis Amaral (directly and indirectly) 70,258,100 0 70,258,100
Rui Amaral 0 643,000 643,000
Katarzyna Kopaczewska 0 164,000 164,000
Arnaldo Guerreiro 0 483,000 483,000
Pedro Martinho 0 323,000 323,000
Ryszard Majer 0 164,000 164,000
Rada Nadzorcza
Geoffrey Francis Eric Crossley 0 0 0
Eduardo Aguinaga de Mores 0 0 0
Joao Borges de Assuncao 0 0 0
Ryszard Wojnowski 0 0 0
Janusz Lisowski 0 0 0
Antonio Jose Santos Silva Casanova 0 0 0
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3.12 Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Eurocash

31.12.2005 1. 31.03.2006 1.
Akcjonariusz Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w
kapitale llosc | °9one] kapitale lloss | ©goIne]
llos¢ akcji . liczbie | llos¢ akgji . liczbie
zaktado- gtosow A zaktado- gtosow A
wym (%) gtosow wym (%) gtosow
(%) (%)
1. Luis Manuel
Conceicao do Amaral
(bezposrednio oraz 70.258.100 55 % | 70.258.100 55 % | 70.258.100 55 % | 70.258.100 55 %
posrednio przez spotke
zalezng Politra B.V.)
2. American Life
Insurance and
Reinsurance Company (z
uwzglednieniem akgji 7.341.781 5,75% | 7.341.781 5,75% | 5.275.757 413% | 5.275.757 4,13%
posiadanych przez AIG
Otwarty Fundusz
Emerytalny)
3.J.P. Morgan Chase & | ¢ 579 144 5,15% | 6.579.041 515% | 6.310.593|  4,94% | 6.310.593 |  4,94%
Co (podmioty zalezne)
4. Charlemagne Capital b.d. b.d. b.d. b.d.| 6488383 5,08% | 6488 383 5,08%
(IOM) Limited

3.13 Umowy, ktore w przysziosci moglyby skutkowa¢ zmianami w wielkosciach
posiadanych pakietow akcji

Poza programem opcji zakupu akcji przez pracownikéw opisanym w pkt. 3.15 ponizej, Zarzad
Eurocash nie posiada informacji na temat jakichkolwiek umoéw, ktére mogtyby skutkowac¢ w
przyszto$ci zmiang w proporcjach pakietéw akcji posiadanych przez akcjonariuszy.

3.14 Posiadacze papieréw wartosciowych, z ktérych wynikaja specjalne prawa kontrolne w
odniesieniu do Emitenta

Tak dtugo jak Politra B.V., z siedzibg w Amsterdamie, zorganizowana i dziatajgca zgodnie z prawem
holenderskim lub jakikolwiek jej nastepca prawny pozostaje akcjonariuszem posiadajacym 50% lub
wiecej akcji w kapitale akcyjnym Spoétki, ma ona prawo do wyznaczania i odwotywania 3 (trzech)
Cztonkéw Rady Nadzorczej Eurocash.

3.15 System kontrolujacy program opcji nabywania akcji przez pracownikéow

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 14 wrzesnia 2004 roku w sprawie
emisji obligacji z prawem pierwszenstwa, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego i
wylgczenia prawa poboru nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, ze zmianami w
brzmieniu ustalonym Uchwatg nr 2 z dnia 2 listopada 2004 roku i Uchwatg nr 1 z dnia 25 listopada
2004 roku, podjeto decyzje o emisji akcji Serii B i Serii C w ramach Programu Motywacyjnego
przeznaczonego dla osOb zarzadzajacych, kadry kierowniczej i oséb majacych podstawowe
znaczenie dla dziatalnosci Eurocash S.A.
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Spotka wyemituje tgcznie 255.484 obligacje imienne w dwoch seriach:

- 127.742 obligacji imiennych Serii A o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda, z prawem do
subskrybowania akcji zwyktych na okaziciela serii B z pierwszenstwem przed akcjonariuszami
Spoiki, oraz

- 127.742 obligacji imiennych Serii B o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda, z prawem do
subskrybowania akcji zwyktych na okaziciela serii C z pierwszenstwem przed akcjonariuszami
Spotki.

Obligacje nie bedg oprocentowane. Cena emisyjna obligacji bedzie réwna warto$ci nominalne;.
Jedna obligacja Serii A daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 akcji serii B.
Jedna obligacja Serii B daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 akgji serii C.

Spotka wycenita wartos¢ programu motywacyjnego dla obligacji serii A na kwote 1.921 min zi.
Warto$¢ ta bedzie amortyzowana poczawszy od 1 stycznia 2005 roku przez okres 3 lat.

Opcje na akcje wbudowane w obligacje serii B zostang wycenione na dzien 1 stycznia 2006 roku
i amortyzowane rowniez przez okres 3 lat.

3.16 Ograniczenia w przenoszeniu praw wiasnosci do akcji Emitenta oraz ograniczenia w
korzystaniu z prawa glosu wynikajacego z posiadanych akcji Emitenta

Dokumentacja korporacyjna Eurocash nie zawiera Zadnych przepiséw, ktére ograniczatyby
przenoszenie praw do akcji Spofki.

Kazda akcja Eurocash upowaznia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Nie ma zadnych ograniczen, co do korzystania z prawa gtosu wynikajgcego z posiadania akcji
Spotki.

3.17 Informacje na temat podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe Eurocash za rok 2005 zostato zbadane przez firme HLB Frackowiak i
Wspdlnicy Sp. z 0.0. na podstawie umowy zawartej dnia 31.05.2005 r.

Catkowite opfaty okreslone w umowie z firmg audytorska, nalezne lub zaptacone za badanie i
przeglad sprawozdania finansowego jak rowniez za inne ustugi zostaty przedstawione ponizej:

tys. zt 2005 2004
Badanie sprawozdan finansowych 38,6 45,0
Przeglad sprawozdan finansowych 27,4 66,0
Inne 4,5 10,0
Razem 70,5 121,0
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4 Oswiadczenie Zarzadu

41 Doktadnosé i wiarygodnosé prezentowanych raportéw

Czlonkowie Zarzadu Eurocash S A. o$wiadczaja, ze wedtug ich najlepszej wiedzy:

- jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone
zgodnie z obowiazujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny jasny sytuacje finansowa i majatkowa Eurocash S.A. oraz jej wynik finansowy,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Eurocash S.A. w 2005 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggnieé oraz pozycji Eurocash S.A., wiaczajgc w to opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

4.2

Wybér jednostki uprawnionej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego

Czionkowie Zarzadu Eurocash S.A. oswiadczaja, ze HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0., podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania rocznego
Eurocash S.A. zostat wybrany zgodnie przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujagcy tego badania speiniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Stanowisko Imig i nazwisko Data Podpis

Prezes Zarzadu Luis Amaral (2)306 kwiecien 7A¢ nﬂﬂj MW /\/

Czionek Zarzadu Rui Amaral 04  kwiecien \t‘\_ 4 — e /

Dyrektor Generalny 2006 ‘ :

e T B
&(MW

N
kwiecier?‘ Ll mﬂ(

Czionek Zarzadu ) 04

Dyrektor Handlowy Pedro Martinho 2006

Czionek Zarzadu Katarzyna 04  kwiecien / .

Dyrektor ds. Personalnych Kopaczewska 2006 /L.Lyw»-ﬁt 6:._/35’(—'\
/

Czlonek Zarzgdu ; 04  kwiecien —~

Dyrektor ds. Informatyki Ryszard Majer 2006 <

/
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