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Oferta do 51.096.800 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1 zf kazda
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ANEKS NR 4
Z DNIA 10 LISTOPADA 2010 R.

DO PROSPEKTU EMISYJNEGO EUROCASH S.A.
ZATWIERDZONEGO W DNIU 8 PAZDZIERNIKA 2010 R.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/WE/410/95/3/10
(,PROSPEKT”)

Niniejszy aneks nr 4 do Prospektu (,Aneks”) zostat sporzadzony na podstawie art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Terminy pisane wielka literg w niniejszym dokumencie zostaty zdefiniowane w Prospekcie w rozdziale ,Skroty i definicje”.

Kwartalne Skracone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

W dniu 10 listopada 2010 r. Spdtka opublikowata skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 r.
do 30 wrze$nia 2010 r. (,Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”), ktdre zostato zamieszczone w Aneksie poprzez
niniejsze odestanie do pkt Ill ,Skrdcone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe” zawartego w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym grupy Eurocash za 3 kwartat 2010 r. (str. 1/50-50/50). Kwartalne Skrdcone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostafo
sporzadzone zgodnie z MSSF i nie podlegafo badaniu przez biegtego rewidenta Spotki. KPMG Audyt sp. z 0.0. dokonata przegladu Kwartalnego
Skrdconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego i wydata raport z przegladu tego sprawozdania, ktéry zostal zamieszczony
w Aneksie poprzez niniejsze odestanie do pkt | ,Raport biegfego rewidenta” zawartego w skonsolidowanym raporcie kwartalnym grupy
Eurocash za 3 kwartat 2010 r. (str. 1-2).

W zwigzku z nabyciem w dniu 2 sierpnia 2010 r. Spotek Premium Distributors, poczawszy od dnia 2 sierpnia 2010 r. Grupa konsoliduje wyniki
dziatalno$ci operacyjnej, sytuacji finansowej oraz przeptywy pienigzne Spotek Premium Distributors.

Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wraz z raportem z przegladu tego sprawozdania finansowego sg dostepne
na stronie internetowej Spotki (www.eurocash.pl).

W zwigzku z powyzszym, Prospekt uzupetnia sie o nastepujace informacje:




WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Rozdziat ,Wybrane historyczne informacje finansowe” (str. 43) uzupetnia sig 0 wybrane dane finansowe na dzien oraz za okres dziewigciu
miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2010 1. 12009 r., ktére pochodza z Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Ponizsze dane nalezy analizowac tacznie z informacjami zawartymi w rozdziale ,,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej” oraz informacjami
zawartymi w Kwartalnym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym wraz z zafaczonymi informacjami dodatkowymi,
jak rdwniez z innymi danymi finansowymi przedstawionymi w innych rozdziatach Prospektu.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat skonsolidowanego rachunku zyskow i strat we wskazanych okresach.

Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia

2010 2009
(w tys. zf)
(niezbadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z€ SPrzedazy .............cooiinnnne ettt s 5.494.209,2 5.049.991,5
Przychody ze sprzedazy tOWarOW . ... o i i 5.334.4447 4.941.044,9
Przychody ze Sprzedazy USIUQ . .. ... 159.764,6 108.946,6
Koszt Wiasny SPrzedazy . .............uuuunn it (4.963.328,2) (4.610.550,6)
Koszt SprzedanyCh toWarOW .. ... ... o (4.961.348,1) (4.593.180,6)
K0Szt SprzedanyCh USIUG . ... .o o (1.980,1) (17.370,0)
Zysk brutto ze SPrzedaZy .. ...ttt i i i, 530.881,0 439.440,8
KOSZEY SPIZeUAZY . ...\t (309.053,9) (255.759,3)
KoSzty 0g0INEQO ZArZAAU . . ... oottt e (118.675,0) (90.048,5)
ZYSK Z8 SPIZBAAZY .. ... oottt 103.152,2 93.633,0
Pozostate przychody OperaCyjne . ...t 27.310,4 12.638,6
Pozostale KOSzZty OPEraCYjNe ... ...ttt (33.909,6) (20.333,4)
Zysk z dziatalnos$ci OPeraCyjNe] . ... .....oo s 96.552,9 85.938,2
Przychody finanSOWe .. ... ... i 2.845,7 3.435,6
KOSZLY fINANSOWE . . . .\ (6.775,7) (5.913,9)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci ...................... (642,2) (890,5)
Zysk przed opodatkowaniem . .. .......... .. 91.980,7 82.569,5
Podatek dOChOGOWY . . ... (11.286,7) (17.025,9)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej ............c. i e, 80.694,0 65.543,6
Dziatalno$c¢ zaniechana - -
Zysk netto z dziatalnosci zanieChanej . ... ... - -
ZYSK MBHIO ... e 80.694,0 65.543,6
Przypadajacy:
Witascicielom Jednostki DOMINUJACE] . .. ...t 80.700,0 65.553,4
Udzialom nigKontrolUjaCYM .. .. (6,1) (9,8)

Zrddto: Kwartalne Skrdcone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow we wskazanych okresach.

Okres 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia

2010 2009
(w tys. zf)
(niezbadane)
ZysKMBttO . ..o 80.694,0 65.543,6
Inne catkowite dochody netto za okres Sprawozdawezy ..............c.c.ouiiiiie i - -
Catkowite dochody 0gOTemM . .. ... .. ...ttt ettt et e 80.694,0 65.543,6

7Zrédto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na wskazane daty.

Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2010 31 grudnia 2009

(w tys. zf) (w tys. zi)

(niezbadane) (zbadane)

Aktywa
Aktywa trwate (dfugoterminowe) ....... ... i i 789.702,5 456.918,4
Wart0S G firmMY . .o 402.706,0 130.414,2
Warto$ci niematerialng . ... ... o 136.123,3 129.619,8
Rzeczowe aktywatrwale .. ... ... 224.011,8 187.586,5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci .................. - 543,1
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansSowe . ............... 105,5 87,0
Nalezno$ci dugoterminOWE . .. ... o 1.812,7 2.051,2
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyOKreSOWE ... ...ttt i 24,943,3 6.616,7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodOWEQO ... ... ... 24.249,4 6.124,5
Pozostate diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe ....................... . 693,9 492,2
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) .............ooiiiiiii i e e, 1.286.249,9 933.433,7
LADASY .+ et 484.662,5 365.785,2
Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 USIUG . ... ..o 584.874,4 374.585,3
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego ... 11.220,7 221,8
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe . ... 31.922,9 30.477,2
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyOKrESOWE . . .. ... 12.095,4 4.912,3
Srodki pienigzne iich ekWIWAIBNTY . . ... o\t 161.473,9 157.452,0
L A4 T -] 11 2.075.952,4 1.390.352,2
Pasywa

Kapital Wiasny . ... e 407.736,3 366.810,4
Kapitat wiasny przypadajacy wiascicielom Jednostki Dominujacej ............................. 407.721,5 366.789,5
Kapital zakladowy . ... ... 136.331,8 134.704,7
ARG WHASNIE . . oo (1.115,5) (1.115,5)
Kapital ZapasoWy . ... ..o 173.382,9 117.714,3
Kapital TEZEIWOWY . .\ 12.884,5 12.884,5
Strata z wyceny transakcji zabezpieczajacych ... .. (4.645,0) (4.645,0)
Niepodzielony wynik finansowy, W tym: ... ... 90.882,8 107.246,5
Zysk Z Lt UDIEglYCh .. 10.182,8 4.710,7
Zysk netto DieZacego roKU . ... ... ... 80.700,0 102.535,9
Udzialy niekontrolujace . ..........coonnnmi i e 14,8 20,9
ZODOWIAZANIA . . ..o ottt ettt et e e e 1.668.216,1 1.023.541,7
Zohowigzania diugoterminowe . ... ...ttt e 306.378,8 47.658,8
Diugoterminowe kredyty i pOZyCzKi . ... ... .. 256.586,2 -
Dtugoterminowe zobowigzania finanSowe . ............ .. . . 19.971,2 22.498,1
Pozostate zobowigzania dfugoterminowe . ... .. 417,6 400,0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ............. ... 10.975,9 7.047,8
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ............... .. . i 1.284,0 568,9
Pozostate rezerwy diugoterminowe . ... ... .. 17.144,0 17.144,0
Zobowigzania Krotkoterminowe ......... ... i e, 1.361.837,3 975.882,9
Krotkoterminowe kredyty i pOZyCzKi .. ... . ... i 84.000,0 -
Krotkoterminowe zobowigzania finanSoOWe .. .......... ittt 38.632,5 37.265,1
Zobowigzania z tytufu dostaw i USTUG . . ... ..o 1.148.408,1 866.475,6
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego ........... ... i 1.688,9 11.442,0
Inne zobowigzania KrotkoterminOWe . ... .. o 26.721,4 19.977,5
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ......... ... .. ... . . .. 15.973,8 21.622,5
Rezerwy i krotkoterminowe rozliczenia migdzyOKreSOWE . .. ...t 46.412,7 19.100,2
[ LT 41 1 T 2.075.952,4 1.390.352,2
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Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienigznych

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat wybranych pozycji skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych we wskazanych
okresach.

Okres 9 miesigcy zakonczony
30 wrze$nia

2010 2009
(w tys. zf)
(niezbadane)

Przeptyw Srodkow pienigznych z dziafalnoSci operacyjnej

Zysk przed opodatkoWaniem . ... ... . o 91.980,7 82.569,5
Srodki pienigzne netto z dzialalnOSCi OPEIACYINE] . . . . oo e et et e e e e 133.117,0 196.168,1
Przeptyw Srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalno$ci iNWeStYCYINE] .. ... .ovoveeeeee e (382.640,4) (77.111,5)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziafalnosci finansowej

Srodki pienigzne netto z dzialalno$Ci INANSOWE] . .. ... ettt 253.545,4 (94.889,8)
Zmiana netto stanu Srodkow pienigznych iich ekwiwalentow ............. .. ... . ... i 4.021,9 24.166,7
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek OKIESU .. ... ... ov ottt 157.452,0 144.149,4
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na KONIEC OKIESU . .. .. ..o ettt 161.473,9 168.316,1

Zrddfo: Kwartalne Skrdcone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Wybrane wskazniki finansowe
Ponizsza tabela przedstawia wybrane wskazniki finansowe Grupy za okres wskazany ponize;.

Okres 9 miesiecy zakoniczony

30 wrzesnia
2010 2009
(w tys. zf)
(niezbadane)
EBIT DA™ 139.413,4 122.239,0

Zrddfo: Spotka

* EBITDA skfada sig z zysku/ (straty) operacyjnej powiekszonej o amortyzacje. EBITDA nie jest miernikiem zysku/ (straty) operacyjnej, wynikow operacyjnych lub plynnosci zgodnie
z MSSF. EBITDA jest miernikiem uzywanym przez Grupe w zarzadzaniu dziatalnoscig i wedfug Spotki jest miernikiem powszechnie raportowanym oraz szeroko uzywanym przez
inwestorow przy poréwnywaniu wynikéw na spojnej podstawie z pominigciem amortyzacji, ktora moze sig réznic istotnie, w zaleznosci od stosowanych metod ksiggowych
(szczegalnie w przypadku dokonania akwizycji) lub innych czynnikéw nieoperacyjnych. Miernik EBITDA zostat pokazany w Prospekcie, aby umozIliwic pefng i kompleksowa analize
wynikéw dziafalno$ci Grupy w relacji do innych spdfek. EBITDA nie powinien by¢ rozpatrywany w oderwaniu od zysku/(straty) operacyjnej okreslanej zgodnie z MSSF lub jako
substytut takiego zysku/(straty) operacyjnej, lub jako miernik wynikéw operacyjnych lub przeptywow pienieznych z dziatalnosSci operacyjnej okreslanych zgodnie z MSSF.
Ten niezdefiniowany przez MSSF miernik nie powinien zastgpowac analizy rachunku zyskdw i strat oraz rachunku z przeplywow pienigznych Grupy. EBITDA nie jest wskaznikiem
jednolicie definiowanym, nie jest poréwnywalny do EBITDA prezentowanych przez inne spotki. Z tego powodu, przedstawienie EBITDA moze nie by¢ poréwnywalne do podobnie
oznaczonych miernikéw innych spofek.

Rozdziat ,Podsumowanie” — ,Podsumowanie danych finansowych i operacyjnych” (str. 13) uzupetnia sie o informacje finansowe wskazane
powyzej.




KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

Rozdziat ,Kapitalizacja i zadfuzenie” — ,Kapitalizacja i zadfuzenie” (str. 39) uzupetnia sig o informacje na temat kapitalizacji i zadtuzenia Grupy
na dzien 30 wrze$nia 2010 .

Kapitalizacja i zadtuzenie

Dane przedstawione w niniejszym punkcie nalezy analizowac 1gcznie z informacjami zawartymi w rozdziale ,,Przeglad sytuacji operacyjnej
i finansowej”, w Kwartalnym Skrdconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym wraz z zalgczonymi informacjami dodatkowymi,
jak rowniez z innymi danymi finansowymi przedstawionymi w pozostatych rozdziatach Prospektu.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat skonsolidowanej kapitalizacji i zadtuzenia Grupy na dzien 30 wrzes$nia 2010 r.

Kapitalizacja i zadtuzenie (n(/ygzgggasz;)e )
Zadtuzenie Krotkoterminowe 0g0Tem .. .. ... . i i i 122,6
GWarantoWane/zabezZPiBCZONE™ . . . . . ... 93,0
Niegwarantowane/niezabezpiBCZONE ... ... ...t 29,6
Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem (z wytaczeniem biezacej czesci zadtuzenia diugoterminowego) .................. 276,6
GWarantoWane/zabezZpiBCZONE™ . . . . . ... 276,6
Niegwarantowane/niezabezpiBCZONE ... ... ...t -
LT T R T 1 407,7
Kapital POAS AWOWY . . o 136,3
AKCIE WIASNE . . (1,1
KapItal ZAPASOWY . . . o 173,4
KDl TEZBI W OWY . oo 12,9
Strata z wyceny transakcji zabezpieczajacych ... ... (4,6)
Niepodzielony WyniK finanS oWy . 90,9
Kapitaly MNigjSZ0SCI . ... -
7.1 806,9
Zadtuzenie netto
A. Srodki pieniezne i ich eKWIWalENty, W AYM: ... ottt ettt et e e e e e e e e 161,5
B. Aktywa przeznaczone do ODrOtU . .. ... -
L 110 1o TP 1 161,5
D. Biezace naleznoSci finansowe (do 12 MIBSIBCY) . . .. ..o ottt ittt -
E. Zadtuzenie krotkoterminowe (do 12 MIESIECY) .. ... oottt 122,6
F. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (E-D-C) ............ouuiiiiiii it it naieennnns (38,9)
G. Dtugoterminowe zadfuzenie finansowe N0 .. ... ... ... . 276,6
H. Zadiuzenie finansowe Netlo .. ... ... ... ittt ittt it i i 231,71

Zréato: Spotka

* Obejmuje przede wszystkim zastawy rejestrowe na zapasach, udziatach/akcjach w posiadanych spotkach lub Srodkach trwatych w leasingu finansowym.

0d dnia 30 wrzesnia 2010 r. nie zaszty znaczace zmiany w kapitalizacji, zadtuzeniu i ptynno$ci Grupy.

Zadtuzenie posrednie i warunkowe

Informacje na temat zadtuzenia posredniego i warunkowego znajdujg sie w rozdziale ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”
— ,,Zobowigzania warunkowe”.




PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

Rozdziat ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej” (str. 47 i nast.) uzupetnia sie o przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy na dzien
i za okres dziewigciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r. w nastgpujacy sposob:

»Wstep” (str. 47)

Ponizszy przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej zostat przygotowany na podstawie kwartalnego skraconego skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat, kwartalnego skroconego skonsolidowanego zestawienia z catkowitych dochodéw, kwartalnego Skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz kwartalnego skroconego skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych
Grupy na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 r. i danych porownywalnych na dzien i za okres dziewigciu
miesiecy zakorczony 30 wrzesnia 2009 r.

Niniejsze omowienie wynikow z dziafalnosci operacyjnej, Sytuacji finansowej oraz przeptywow pienieznych Grupy nalezy analizowac facznie
z Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym oraz innymi informacjami finansowymi znajdujgcymi Sie
w pozostatych rozdziatach Prospektu. Zwracamy uwage akcjonariuszom Emperii, ze w niniejszym Aneksie dokonano analizy wynikéw Grupy
Eurocash z uwzglednieniem wynikow z dziafalnosci operacyjnej, Sytuacji finansowej oraz przeplywow pienieznych Spotek Premium
Distributors, ktdre zostaty przejete przez Spotke w dniu 2 sierpnia 2010 r., a zatem od tego dnia podlegaty konsolidacji w okresach bedgcych
przedmiotem analizy z niniejszym rozdziale.

Niniejszy przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej zawiera Stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktére odzwierciedlajg aktualne poglady
i opinie Zarzadu, i ze wzgledu na swdj charakter wiazg sie z pewnymi ryzykami i niepewnos$cig. Rzeczywiste wyniki Grupy moga roznic sie
w sposob istotny od wynikow przedstawionych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci na skutek czynnikow omaowionych ponizej oraz
w innych rozdziatach Prospektu, w Szczegdinosci w rozadziale ,,Czynniki ryzyka” (zob. réwniez ,,Istotne informacje — Stwierdzenia dotyczgce
przysztosci”). Akcjonariusze Emperii powinni zapoznac sie z Prospektem w cafosci i nie opierac swoich decyzji inwestycyjnych lub analizy
i oceny jedynie na informacjach zawartych w niniejszym Aneksie.

Dane liczbowe zamieszczone w niniejszym rozdziale zostaly zaokrgglone do jednego miejsca po przecinku. Opis sposobu prezentacji
informacji finansowych znajduje sie w rozaziale ,,Istotne informacje” — ,,Prezentacja informacji finansowych i innych danych”.

Informacje ogélne
Pkt ,Informacje ogdine” (str. 48) uzupetnia sig o nastgpujace informacije:

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. sie¢ handlu hurtowego Grupy Eurocash obejmowata 121 Hurtowni Cash & Carry oraz 3 hurtownie Batna,
do sieci Delikatesow Centrum nalezaly 523 supermarkety, do Systemu Franczyzowego IGA 169 supermarketow, natomiast sie¢ ,abc”
obejmowata 3.864 lokalnych sklepéw spozywczych. Ponadto, w ramach dziafalno$ci dystrybucyjnej KDWT Grupa dostarczata wyroby
tytoniowe i produkty impulsowe tgcznie do okofo 20 tys. klientéw, a w ramach dziatalnosci dystrybucyjnej Eurocash Dystrybucji Grupa
dostarczata wyroby tytoniowe i produkty impulsowe w segmencie stacji benzynowych i sieci restauracji do okoto 1.150 punktow dostawy
(dane operacyjne na dzien 30 wrze$nia 2010 r.). Ponadto, Spotki Premium Distributors dostarczaty napoje alkoholowe na terytorium catej
Polski: w szczegolnosci wyroby spirytusowe, piwo oraz wino, do okoto 19 tys. punktow sprzedazy z 91 oddziatow regionalnych w catej
Polsce. Wedtug stanu na ten dzien sie¢ sklepdw detalicznych nalezacych do PHS obejmowata 36 sklepéw spozywczych.

Czynniki ogdlne majace wptyw na wyniki operacyjne i finansowe Grupy

Pkt ,Czynniki ogdine majace wplyw na wyniki operacyjne i finansowe Grupy” — ,Wzrost skali dziafalnosci Grupy” (str. 49) uzupefnia sig
0 nastepujace informacje:

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat liczby Hurtowni Cash & Carry, Delikatesow Centrum oraz sieci sklepow ,abc”
na wskazane daty.

Na dzien 30 wrze$nia Zmiana Zmiana
30 wrzesnia 2010/ 30 wrzesnia 2010/
2010 2009 30 wrzes$nia 2009 31 grudnia 2009
Hurtownie Cash & Carry . .................. 121 113 8 4
Delikatesy Centrum ...................... 523 438 85 58
Sie¢ sklepoéw ,abc” ... ... ... 3.864 3.273 591 421

Zrédto: Spotka




Wyniki dziatalnosci Grupy

Pkt ,Wyniki dziatalnosci Grupy” (str. 54) uzupetnia sie o analize wynikow dziatalno$ci Grupy za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia
2010 r. w poréwnaniu do okresu 9 miesiecy zakonczonego 30 wrze$nia 2009 r.

Okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu do okresu 9 miesigcy zakonczonego 30 wrzes$nia 2009 r.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje dotyczace wynikow finansowych Grupy we wskazanych okresach.

Okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrze$nia

Zmiana
2010 2009
(n/ggéfia%e) (%)
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze SPrzedazy .. ............uuunrrniiiiiiiiii e 5.494.209,2 5.049.991,5 8,8
Przychody ze sprzedazy towarOw . ............... . 5.334.444,7 4.941.044,9 8,0
Przychody ze sprzedazy ustug .............. 159.764,6 108.946,6 46,6
Koszt wiasny Sprzedazy .. ...........c..ounmriiiiiii i (4.963.328,2) (4.610.550,6) 7,7
Koszt sprzedanych towardw . ........... i (4.961.348,1) (4.593.180,6) 8,0
Koszt sprzedanych ustug ............ . (1.980,1) (17.370,0) (88,6)
Zysk brutto ze sprzedazy . ..............iiii i 530.881,0 439.440,8 20,8
KOSZty SPrzedazy . ... ... (309.053,9) (255.759,3) 20,8
Koszty 0glInego zarzadu ............ ... (118.675,0) (90.048,5) 31,8
ZySKZ@ SPIzeUaZy .........coiniiii it i i i e et 103.152,2 93.633,0 10,2
Pozostate przychody operacyjne ............ ... 27.310,4 12.638,6 116,1
Pozostate koszty operacyjne . .......... . (33.909,6) (20.333,4) 66,8
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej . . ... ... e 96.552,9 85.938,2 12,4
Przychody finansowe . .......... .. 2.845,7 3.435,6 (17,2)
KOSzty finanSoOwe . ... ... (6.775,7) (5.913,9) 14,6
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci . . . .. (642,2) (890,5) (27,9)
Zysk przed opodatkowaniem .......... ... .. i 91.980,7 82.569,5 11,4
Podatek dochodOwy . ... i (11.286,7) (17.025,9) (33,7)
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej ............... ... .. .. 80.694,0 65.543,6 23,1
Dziafalnos¢ zaniechana - - -
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej .......... ... ... ... ... . . ... - -
Zyskmetto .. ... e e e 80.694,0 65.543,6 23,1
Przypadajacy:
Wrtascicielom Jednostki Dominujacej ... 80.700,0 65.553,4 23,1
Udziatom niekontrolujgcym . ... ..o (6,1) (9,8) (38,1)

Zrédto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Zysk brutto ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

W strukturze przychodéw ze sprzedazy dominujacy udziat stanowig przychody ze sprzedazy towaréw. W okresie dziewigciu miesigcy
zakonczonym 30 wrzesnia 2010 r. i 2009 r. przychody ze sprzedazy towaréw stanowity odpowiednio 97,1% i 97,8% przychodow
ze sprzedazy. Przychody ze sprzedazy ustug nie majg istotnego znaczenia dla przychodow ze sprzedazy Grupy.

Przychody ze sprzedazy wzrosty o 444,2 min zt, czyli 0 8,8%, do 5.494,2 mIn zt w okresie dziewigciu migsiecy zakoriczonym 30 wrze$nia
2010 r. w poréwnaniu z 5.050,0 min zt w poréwnywalnym okresie 2009 r. gtéwnie ze wzgledu na wzrost przychodow ze sprzedazy towarow
0 393,4 min zt, czyli 0o 8,0%, do 5.334,4 min zt w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 r. w poréwnaniu
z 4.941,0 min zt w poréwnywalnym okresie 2009 r. Wzrost ten byt przede wszystkim nastgpstwem wzrostu przychodéw ze sprzedazy
towaréw oraz wzrostu przychodow ze sprzedazy ustug w nastepujacych formatach dystrybucji produktéow FMCG w ramach Grupy:
(i) Hurtownie Cash & Carry wygenerowaty o 169,7 min zt wigcej przychoddw ze sprzedazy towarow i ustug niz w porownywalnym okresie
2009 r. m.in. w zwigzku ze zwigkszeniem skali dziatalnosci, przede wszystkim dalszym rozszerzeniem sieci sklepow ,abc” oraz otwieraniem
nowych placowek, a takze wzrostem wolumenu i wartoSci sprzedazy w dotychczasowych placowkach; a (ii) Delikatesy Centrum




wygenerowaly o 115,1 min zt wigcej przychodow ze sprzedazy towar6éw i ustug niz w pordwnywalnym okresie 2009 r. m.in. w zwigzku
z rozszerzeniem sieci Delikatesow Centrum o kolejne 85 sklepdw oraz zwigkszaniem wolumenu i wartosci sprzedazy do dotychczasowych
sklepow (Grupa odnotowata wzrost sprzedazy dla statej liczby Delikatesow Centrum). Ponadto, wzrost przychoddw ze sprzedazy byt rowniez
spowodowany uwzglednieniem od dnia 2 sierpnia 2010 r. przychoddw ze sprzedazy generowanych przez Spotki Premium Distributors,
ktore w tym okresie wygenerowaty 334,6 min zt przychoddw ze sprzedazy towar6w i ustug, podczas gdy w okresie 9 miesigcy zakonczonym
30 wrze$nia 2009 r. przychody ze sprzedazy Spotek Premium Distributors nie byty konsolidowane.

Natomiast w poréwnaniu z okresem trzech kwartatdw 2009 r. nastgpit spadek o 382,5 min zt przychoddw ze sprzedazy wygenerowanych
przez Eurocash Dystrybucja. Odnotowany spadek byt przede wszystkim wynikiem dziatan zwigzanych z procesem reorganizacji
i restrukturyzacji w ramach tego formatu dystrybucji, w szczegdlno$ci optymalizacjg portfela klientéw polegajacg m.in. na zmniejszeniu
lub przeniesieniu do KDWT sprzedazy papierosow oraz zastapieniu czesci dotychczasowych klientow (niezaleznych sklepow) przez sklepy
nalezace do sieci Delikatesy Centrum.

Natomiast przychody ze sprzedazy ustug wzrosty o 50,8 min zt, czyli 0 46,6%, do 159,8 min zt w okresie trzech kwartatow 2010 r.
w poréwnaniu z 108,9 min zt w poréwnywalnym okresie 2009 r. Wzrost ten wynikat w gtéwnej mierze ze zwiekszenia skali dziatalnosci Grupy,
w szczegolnosci ze wzrostu optat franczyzowych zwigzanego z rozszerzaniem sieci Delikatesow Centrum oraz ze zwigkszeniem wartosci
ustug marketingowych $wiadczonych przez Grupe.

Koszt wtasny sprzedazy

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 r. i 2009 r. koszt wtasny sprzedazy stanowit odpowiednio 90,3%
i 91,3% przychodow ze sprzedazy. Koszt sprzedanych ustug nie miat istotnego wptywu na koszt wiasny sprzedazy.

Koszt wtasny sprzedazy wzrdst 0 352,6 min zt, czyli 0 7,7%, do (4.963,3) min zt w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia
2010 r. w porownaniu z (4.610,6) min zt w porownywalnym okresie 2009 r. gtownie ze wzgledu na wzrost kosztu sprzedanych towarow
0 368,2 min zt, czyli 0 8,0%, do (4.961,3) mIn zt w okresie trzech kwartatow 2010 r. w poréwnaniu z (4.593,2) min zt w okresie trzech
kwartatow 2009 r. Wzrost ten byt przede wszystkim nastepstwem wzrostu skali dziatalnosci Grupy, przede wszystkim w zwigzku z nabyciem
Spotek Premium Distributors i konsolidacja generowanych przez nie kosztéw od dnia 2 sierpnia 2010 r., co przetozyto sig na zwigkszenie
wolumenu i wartosci nabywanych towarow. Koszt sprzedanych ustug spadt 0 15,4 min zt, czyli 0 88,6%, do (2,0) min zt za okres dziewigciu
miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu do (17,4) min zt za poréwnywalny okres 2009 r., co wynikato przede wszystkim
ze zmiany organizowania i zarzadzania siecig franczyzowg Grupy.

W nastepstwie opisanych powyzej okoliczno$ci zysk brutto ze sprzedazy wzrost 0 91,4 min zt, czyli 0 20,8%, do 530,9 min zt w okresie trzech
kwartatow 2010 r. w poréwnaniu z 439,4 min zt w okresie trzech kwartatow 2009 r.

Koszty

Koszty sprzedazy wzrosty 0 53,3 min zt, czyli 0 20,8%, do (309,1) min zt w okresie trzech kwartatow 2010 r. w poréwnaniu z (255,8) min zt
w poréwnywalnym okresie 2009 r. Natomiast w tym samym okresie koszty ogolnego zarzadu zwigkszyly sie o 28,6 min zt, czyli o 31,8%,
do (118,7) min zt w okresie trzech kwartatow 2010 r. w poréwnaniu z (90,0) min zt w okresie trzech kwartatow 2009 r., co byto przede
wszystkim nastepstwem zmiany organizowania i zarzadzania siecig franczyzowg Grupy.

Zysk ze sprzedazy
W nastepstwie opisanych powyzej okolicznosci zysk ze sprzedazy wzrést 0 9,5 min zt, czyli 0 10,2%, do 103,2 min zt w okresie dziewigciu

miesiecy 2010 r. w poréwnaniu do 93,6 min zt w okresie trzech kwartatow 2009 r.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

W okresie trzech kwartatow 2010 r. i 2009 r. pozostate przychody operacyjne zostaty gtownie wygenerowane przez: obcigzenia umowne
za niewystawione faktury (odpowiednio 3,0 min zt i 4,0 min zt), pozostatg sprzedaz (odpowiednio 13,8 min zt i 2,6 min zt), podnajem
powierzchni (odpowiednio 1,8 min zt i 1,6 min zt) oraz rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci (odpowiednio 2,3 min zt
i1,4 min zt).

Pozostate przychody operacyjne wzrosty o 14,7 min zt, czyli 0 116,1%, do 27,3 min zt w okresie trzech kwartatow 2010 r. w poréwnaniu
do 12,6 min zt w poréwnywalnym okresie 2009 r. Wzrost ten byt w giownej mierze spowodowany nabyciem Spotek Premium Distributors
i konsolidacja generowanych przez nie przychodow od dnia 2 sierpnia 2010 r. oraz skuteczniejsza windykacja przeterminowanych naleznosci.

Pozostate koszty operacyjne

W okresie trzech kwartatow 2010 r. i 2009 r. znaczna cze$¢ pozostatych kosztdw operacyjnych wynikata z kosztow brakow
inwentaryzacyjnych (odpowiednio 9,8 min zt i 6,9 min zt), kosztow odpisow na zapasy (wzrost o 1,6 min zt) oraz pojawieniem sie kosztow
Spotek Premium Distributors.




Pozostate koszty operacyjne wzrosty o0 13,6 min zt, czyli 0 66,8%, do (33,9) min zt za okres dziewigciu miesiecy 2010 r. w poréwnaniu
do (20,3) min zt za porownywalny okres 2009 r. Wzrost ten byt w gtéwnej mierze spowodowany zwigkszeniem odpisow na zapasy (facznie
0 1,6 min zt), wzrostem kosztow brakéw inwentaryzacyjnych, co wynikato przede wszystkim ze zwigkszenia skali dziafalnosci Grupy
oraz pojawieniem sig kosztdw Spotek Premium Distributors.

W nastepstwie wskazanych powyzej okolicznosci, pozostate przychody (koszty) operacyjne netto spadty o 1,1 min zt, czyli 0o 14,2%,
do (6,6) min zt w poréwnaniu do (7,7) min zt za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2009 r.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

W nastepstwie opisanych powyzej okolicznosci, zysk z dziatalnos$ci operacyjnej wzrost 0 10,6 min zt, czyli 0 12,4%, do 96,6 min zt w okresie
trzech kwartatow 2010 r. w poréwnaniu z 85,9 min zt w okresie trzech kwartatow 2009 r.

Pozostate przychody i koszly finansowe

Przychody finansowe

W okresie trzech kwartatow 2010 r. i 2009 r. przychody finansowe zostaty gtownie wygenerowane przez odsetki, ktore w 2010 r. wyniosty
2,0 min zt w poréwnaniu do 2,6 min zt w okresie 9 miesigcy roku poprzedniego.

Przychody finansowe spadty o 0,6 min zt, czyli 0 17,2%, do 2,8 min zt w okresie dziewigciu miesigcy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2010 r.,
w poréwnaniu do 3,4 min zt w pordwnywalnym okresie 2009 r. Spadek ten byt w gtéwnej mierze spowodowany spadkiem odsetek w okresie
trzech kwartatow 2010 .

Koszty finansowe

W okresie trzech kwartatfow 2010 r. i 2009 r. przewazajacy udzial w kosztach finansowych miaty odsetki, ktdre wyniosty odpowiednio
5,5 min zt oraz 4,5 min zt.

Koszty finansowe wzrosty o0 0,9 min zt, czyli 0 15,3%, do (6,8) mIn zt w okresie trzech kwartatow 2010 r., w poréwnaniu do (5,9) min zt
w okresie trzech kwartatow 2009 r.

Zysk przed opodatkowaniem

W rezultacie opisanych powyzej czynnikow zysk przed opodatkowaniem wzrdst o0 9,4 min zt, czyli 0 11,4%, do 92,0 min zt za okres trzech
kwartatow 2010 r. w poréwnaniu z zyskiem przed opodatkowaniem w wysokosci 82,6 min zt za okres trzech kwartatow 2009 r. Wzrost zysku
przed opodatkowaniem byt przede wszystkim spowodowany wzrostem zysku z dziatalno$ci operacyjnej o 10,6 min zt, czyli 12,4%.

Podatek dochodowy

Grupa wykazafa obcigzenie podatkowe w wysokosci 11,3 min zt w rachunku zyskow i strat za okres dziewieciu miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu z obcigzeniem podatkowym w wysokosci 17,0 min zt za okres poréwnywalny 2009 r., co oznacza spadek
05,7 min zt, czyli 0 33,7%.

Obciazenie podatkowe w rachunku zyskow i strat wynika z zastosowania stawki podatku dochodowego od 0sdb prawnych w wysokos$ci 19%
do zysku przed opodatkowaniem, a takze rozpoznania przejSciowych roznic miedzy wynikiem finansowym a podatkowym poprzez tworzenie
aktywow lub rezerwy na podatek dochodowy.

Zysk netto

W rezultacie opisanych powyzej czynnikow zysk netto wzrést o 15,1 min zt, czyli 0 23,1%, do 80,7 min zt za okres trzech kwartatow 2010 r.
w poréwnaniu do 65,5 min zt za okres trzech kwartatow 2009 r.




Wynik finansowy w podziale na segmenty dziatalnosci
Pkt ,Wynik finansowy w podziale na segmenty dziatalnosci” (str. 64) uzupetnia sig o nastepujacy opis i punk:

Dziatalno$¢ Grupy jest prowadzona w oparciu o zréznicowane linie biznesowe, oferujgce okreslone formaty dystrybuciji produktow FMCG
skierowane do konkretnych segmentow rynku. Na dzien 30 wrze$nia 2010 r. Grupa wyodrebniafa nastepujace trzy segmenty w ramach
prowadzonej dziatalnosci:

o Hurt tradycyjny obejmuje w catosci dziataino$¢ Spotki, czyli przede wszystkim dziatalno$¢ hurtowg Grupy prowadzong poprzez sie¢
Hurtowni Cash & Carry, w tym sprzedaz dokonywang na rzecz sklepdw nalezacych do sieci ,abc” oraz sprzedaz hurtowg
do Delikateséw Centrum, co umozliwia wykazanie cato$ci marzy hurtowej realizowanej przez Spotke w jednym segmencie.

. Aktywna dystrybucja obejmuije dziatalno$¢ hurtowg w zakresie specjalistycznej aktywnej dystrybucji towaréw FMCG, czyli dziatalno$¢é
Spotki, KDWT oraz od dnia 2 sierpnia 2010 r. dziatalno$§¢ Spotek Premium Distributors. W segmencie aktywnej dystrybucji Spotka,
KDWT oraz Spotki Premium Distributors zapewniajg petng obstuge logistyczng dla klientdw niezaleznych, ktorzy nabywaja produkty
FMCG, korzystajac zwykle z kredytu kupieckiego.

o Inne obejmuije dziatalno$¢ komercyjng pozostaty (franczyza) prowadzong przez Eurocash Franczyza oraz Eurocash Trade 1 i Eurocash
Trade 2 oraz pozyskiwanie sklepow do sieci Delikatesy Centrum prowadzone przez Nasze Sklepy.
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu do okresu 9 miesiecy zakoriczonego 30 wrzesnia 2009 r.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat skonsolidowanego wyniku w podziale na segmenty we wskazanych okresach.

Hurt tradycyjny Aktywna dystrybucja Inne Wytaczenia Razem
Za okres 9 miesigcy Za okres 9 miesigcy Za okres 9 miesigcy Za okres 9 miesigcy Za okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrze$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
(tys. z1)
(niezbadane)
Przychody
ze sprzedaiy ...... 3.398.063,5 2.920.158,7 2.551.658,8 2.636.307,4 58.517,9  38.240,8 (514.030,9) (544.715,5) 5.494.209,2 5.049.991,5
Przychody
ze sprzedazy
nazewnatrz ....... 3.039.162,8 2.587.929,5 2.423.001,6 2.435.742,4  32.044,9  26.319,6 - - 5.494.209,2 5.049.991,5
Przychody
ze sprzedazy miedzy
segmentami ....... 358.900,7 332.229,3 128.657,2 200.565,0 26.473,0 11.921,2 (514.030,9) (544.715,5) - -
Zysk segmentu . . .. 44.879,8 58.634,6 23.672,2 11.825,8  28.097,5 16.000,7 (96,5) (522,9) 96.552,9 85.938,2
Przychody finansowe - - - - - - - - 2.845,7 3.435,6
Koszty finansowe .. - - - - - - - - (6.775,7) (5.913,9)
Udziat w zyskach
(stratach) jednostek
wycenianych metoda
praw wfasnosci . . .. - - - - - - - - (642,2) (890,5)
Zysk przed
opodatkowaniem .. - - - - - - - - 91.980,7 82.569,5
Podatek dochodowy - - - - - - - - (11.286,7) (17.025,9)
Zysknetto ........ - - - - - - - - 80.694,0 65.543,6

7Zrédfo: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

W okresie trzech kwartatow 2010 r. segment hurtu tradycyjnego wygenerowat 55,7% skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy, segment
aktywnej dystrybucji 44,1% skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy, a w segmencie inne wygenerowano 0,6% przychodow
ze sprzedazy. Natomiast w porownywalnym okresie 2009 r. w segmentach tych wygenerowano, odpowiednio, 51,2%, 48,2% oraz
0,5% skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy.

Hurt tradycyjny

Przychody ze sprzedazy na zewnatrz wzrosty 0 451,2 min zt, czyli 0 17,4%, do 3.039,2 min zt za okres trzech kwartatow 2010 r. w poréwnaniu
do 2.587,9 min zt za okres trzech kwartatdw 2009 r. Wzrost ten byt w gtdwnej mierze spowodowany ekspansjg i wzrostem skali dziatalnoSci
Grupy. Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami wzrosty o 26,7 min zt, czyli o 8,0%, do 358,9 min zt za okres dziewigciu miesiecy
zakonczony 30 wrze$nia 2010 r. w poréwnaniu do 332,2 min zt za okres poréwnywalny 2009 r. przede wszystkim w nastepstwie zwigkszenia
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przychoddw ze sprzedazy generowanych przez sprzedaz produktdw impulsowych dla KDWT i Eurocash Dystrybucji. Zysk segmentu
(z uwzglednieniem zysku wygenerowanego ze sprzedazy pomiedzy segmentami) zmniejszyt sig 0 13,8 min zt, czyli 0 23,5%, do 44,9 min zt
za okres trzech kwartatow 2010 r. w poréwnaniu do 58,6 min zt za okres trzech kwartatow 2009 r.

Aktywna dystrybucja

Przychody ze sprzedazy na zewnatrz spadly o 12,7 min zt, czyli 0 0,5%, do 2.423,0 miIn zt za okres dziewigciu miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu do 2.435,7 min zi za okres porownywalny 2009 r. Spadek ten byt w gtéwnej mierze spowodowany
spadkiem wartosci sprzedazy zrealizowanej w tym okresie przez Eurocash Dystrybucja (dawniej McLane). Przychody ze sprzedazy migdzy
segmentami zmniejszyty si¢ 0 71,9 min zt, czyli 0 35,9%, do 128,7 min zt za okres trzech kwartatow 2010 r. w poréwnaniu do 200,6 min zt
za okres porownywalny 2009 r. Spadek ten byt w gtdwnej mierze spowodowany spadkiem wartosci sprzedazy wewnatrzgrupowej
zrealizowanej w tym okresie przez KDWT. Zysk segmentu (z uwzglednieniem zysku wygenerowanego ze sprzedazy pomigdzy segmentami)
zwigkszyt sie 0 11,8 min zt, czyli 0 100,2%, do 23,7 min zf za okres trzech kwartatow 2010 r. w poréwnaniu do 11,8 min zt za okres trzech
kwartatow 2009 r., co byto spowodowane m.in. zyskiem wygenerowanym przez Spotki Premium Distributors.
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Kapitat obrotowy
Pkt ,Kapitat obrotowy” (str. 68) uzupetnia sig o nastepujacy punkt:

Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrze$nia 2010 r. w porownaniu do okresu 9 miesigcy zakonczonego 30 wrzesnia 2009 r.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat skonsolidowanych aktywow obrotowych oraz zobowigzan krotkoterminowych
na wskazane daty.

30 wriesala 2010 31 g?l?dﬁ?%ﬂg Zmiana
(w tys. zf) (%)
(niezbadane) (zbadane)

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) ............ ... .. i i, 1.286.249,9 933.433,7 37,8
ZAPASY .« o e o 484.662,5 365.785,2 32,5
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug ......... ... 584.874,4 374.585,3 56,1
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego ....................... 11.220,7 221,8 4.959,1
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe . .......... .. 31.922,9 30.477,2 47
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe ...................ooiiii.. 12.095,4 4.912,3 146,2
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty .............ooooroieii . 161.473,9 157.452,0 2,6

Zobowigzania krotkoterminowe . .......... ... .. e 1.361.837,3 975.882,9 39,5
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki ......... ... . 84.000,0 -

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe ................... oo, 38.632,5 37.265,1 3,7
Zobowigzania z tytutu dostaw iustug .......... .. 1.148.408,1 866.475,6 32,5
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego ..................... 1.688,9 11.442,0 (85,2)
Inne zobowigzania krotkoterminowe . ............ . 26.721,4 19.977,5 33,8
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ....................... ... 15.973,8 21.622,5 (26,1)
Rezerwy i krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe ..................... 46.412,7 19.100,2 143,0

Zrddfo: Kwartalne Skrdcone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. i 31 grudnia 2009 r. aktywa obrotowe reprezentowaty odpowiednio 62,0% i 67,1% aktywow razem,
z tego zapasy stanowity odpowiednio 23,3% i 26,3% aktywoOw razem, stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowit odpowiednio
28,2% i26,9% aktywow razem, natomiast Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty odpowiadaty za 7,8% i 11,3% aktywow razem.

Na dzien 30 wrze$nia 2010 r. i 31 grudnia 2009 r. zobowigzania krotkoterminowe reprezentowaty odpowiednio 81,6% i 95,3% zobowigzan
oraz 65,6% i 70,2% pasywow razem. Gtdwny udziat w zobowigzaniach krotkoterminowych miaty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktore reprezentowaty odpowiednio 84,3% i 88,8% zobowigzan krotkoterminowych na dzien 30 wrzes$nia 2010 r. i 31 grudnia 2009 r.

Aktywa obrotowe wzrosty 0 352,8 min zt do 1.286,2 min zt na dzien 30 wrze$nia 2010 r. w poréwnaniu do 933,4 min zt na dzien 31 grudnia
2009 r. Wzrost ten byt w gtownej mierze spowodowany wzrostem naleznosci z tytutu dostaw i ustug (o0 210,3 min zt) oraz wzrostem zapasow
(0 118,9 min zf), co byto zwiazane w gtdwnej mierze ze wzrostem skali dziatalno$ci Grupy pomiedzy stanem na 30 wrze$nia 2010 r. a stanem
na 31 grudnia 2009 r. w zwigzku z nabyciem Spétek Premium Distributors w dniu 2 sierpnia 2010 r.

Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty 0 386,0 min zt do 1.361,8 min zt na dzien 30 wrze$nia 2010 r. w porownaniu do 975,9 min zt na dzien
31 grudnia 2009 r. Wzrost ten byt w gtownej mierze spowodowany wzrostem stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (0 281,9 min zt),
co byto zwigzane w gtdwnej mierze ze wzrostem skali dziatalnos$ci Grupy w zwigzku z nabyciem Spotek Premium Distributors w dniu 2 sierpnia
2010r.
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Zadtuzenie

W pkt ,Zadtuzenie” na str. 75 dodaje sig nastepujace informacje:

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat $rodkow pienigznych w Spoétce oraz poszczegolnych Spétkach Zaleznych na dzien
30 wrzes$nia 2010 r., ze wskazaniem zadtuzenia z tytutu kredytu w rachunku.

Eurocash Eurocash -
. Eurocash Nasze A Premium
Spotka KWDT Trade 1 Spotka e Razem
Franczyza Sklepy iTrade2  Akcyjna Sp.k. Distributors
(w tys. z1)
(niezbadane)
Warto$¢ wszystkich Srodkow
pienigznych ............... 158.440,6 9.1141 17.889,5 3141 - 2.295,1 13.807,8  201.861,2
Kredyty w rachunku biezgcym - (2.093,1) - - (65,0) - (38.415,4)  (40.573,5)
Kwota zasilenia rachunku
CashPool ................ (22.684,0) 2.093,1 (17.889,5) - 65,0 - 38.415,4 -
Warto$¢ Srodkow pienigznych
w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ............... 135.756,6 9.1141 - 3141 2.295,1 13.807,8  161.287,7
Kredyty krotkoterminowe ....  (84.000,0) - - - - - - (84.000,0)
Kredyty ditugoterminowe . . . .. (299.894,0) (8.000,0) (21.740,8) - - - - (329.634,8)
Pozostate ditugoterminowe
aktywa finansowe .......... - - - - - 73.048,7 - 73.048,7
Warto$¢ kredytow
w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ............... (43.307,9) - (21.740,8) - - 65.048,7 — -

Zrddfo: Spotka

W powyzszej tabeli Spotka zaprezentowata efekt wprowadzenia Cash Poolu netto, tak aby odzwierciedli¢ jego uzasadnienie ekonomiczne.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat srodkdw pienigznych w Spdtce oraz poszczegolnych Spétkach Zaleznych na dzien
31 grudnia 2009 r., ze wskazaniem zadtuzenia z tytutu kredytu w rachunku biezacym.

Wartos¢ wszystkich srodkow

pienigznych ...............
Kredyty w rachunku biezacym

Kwota zasilenia rachunku

CashPool ................

Wartos¢ Srodkow pienigznych
w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej ...............

Kredyty w rachunku biezacym
w sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej ...............

Eurocash
i Eurocash McLane Nasze
Spotka KWDT Franczyza Polska Sklepy iT_rrraaddee12 Batna Razem

(w tys. zf)

(zbadane)
150.042,2 7.351,7 7.529,6 30.505,9 585,4 6,5 7.620,4 203.641,7
- (46.139,6) - - - (50,2) - (46.189,8)
(9.025,6) 46.139,6 (7.529,6) (29.634,5) - 50,2 - -
141.016,6 7.351,7 - 871,4 585,4 6,5 7.620,4  157.452,0

Zrddto: Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe

W powyzszej tabeli Spotka zaprezentowata efekt wprowadzenia Cash Poolu netto, tak aby odzwierciedli¢ jego uzasadnienie ekonomiczne.
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Ptynnos¢ i zasoby kapitatowe

Pkt ,Pfynnosc” (str. 77) uzupetnia sig o informacje na temat wskaznikow rotacji kapitatu obrotowego Grupy za okres 9 miesigcy zakoriczony
30 wrzesnia 2010 .1 2009 .

Ptynnosc

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki rotacji kapitatu obrotowego Grupy we wskazanych okresach.

Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia

2010 2009

(dane nigzbadane, w dniach)

Rotacja skfadnikow kapitafu obrotowego w dniach

1. Cykl rotacji zapasow ) 24,08 19,77
2. Cykl rotacji naleznosci® .. 29,06 20,25
3. CyKl rotacji Zobowiazan®) 63,19 51,50
4. Cykloperacyiny (142) ) 53,14 40,02
5. Konwersja gotowki (4-3)®) L (10,05) (11,48)

Zradfo: Spotka.

M Cykl rotacji zapasow oznacza stosunek stanu zapasow na koniec okresu do wartosci przychoddw ze sprzedazy w okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.
2) Cykl rotacji naleznosci oznacza stosunek stanu naleznosci z tytufu dostaw i usfug na koniec okresu do wartosci przychoddw ze sprzedazy w okresie pomnozony przez liczbe dni
w okresie.
@) Cykl rotacji zobowigzan oznacza stosunek stanu zobowigzan z tytufu dostaw i usfug na koniec okresu do wartosci kosztu wiasnego sprzedazy towaréw w okresie pomnozony
przez liczbe dni w okresie.
Cykl operacyjny oznacza sume cykli rotacji zapasow i rotacji naleznosci.
®) Cykl konwersji gotowki wyraza réznice pomigdzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytufu zobowigzar.

Ujemny cykl konwersji gotowki pozwala Grupie na uwalnianie gotowki w ramach wzrostu sprzedazy. Cykl konwersji gotdwki w trzech
kwartatach 2010 r. ulegt niewielkiemu zmnigjszeniu do (10,05) dnia w poréwnaniu do (11,48) dnia w okresie trzech kwartatow 2009 r.
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Przeptywy pienigzne Grupy

W pkt ,Przeptywy pienigzne Grupy” (str. 77) dodaje sig nastgpujace informacije na temat przeptywdw pienigznych Grupy za okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrze$nia 2010 .

Przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 r.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przeptywach pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy
za wskazane okresy oraz o $rodkach pienieznych i ich ekwiwalentach na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

Okres 9 miesigcy

zakonczony

30 wrzesnia 2010 r.
(tys. zf)

(niezbadane)
Srodki pienigzne netto z dziatalN0SCi OPEIACYINET . . ..o\ v vt et et e e e e e e e e 133.117,0
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnoSCi INWESYCYINE] . .« ..o\ e vt ettt e e (382.640,4)
Srodki pienigzne netto z dziatalnOSCi INANSOWE] .. . ..o\ e e et et e e e e e e e e 253.545,3
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw .......... ... . i i e 4.021,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na POCZAtek OKIESU ... .........\uueeneete et et e e e e eeeeeeenaeen, 157.452,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Na KOMIBE OKFESU . ... . ... ..ouuirnete sttt ttee e et teeeeensaensannanens 161.473,9

Zrédfo: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Dziatalnosc¢ operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna spowodowata wptyw Srodkow pienigznych netto na kwote 133,1 min zt. Najwazniejsze korekty zysku przed
opodatkowaniem, ktore spowodowaty dodatnie przeptywy netto Srodkow pienigznych, obejmowaty: (i) dodatnie korekty z tytutu amortyzaciji
(42,9 min zt) i (i) dodatnie korekty z tytutu kosztow odsetek (5,6 min zt). Ponadto, dodatnie przeptywy $rodkow pienigznych wynikaty rowniez
ze zmian w kapitale obrotowym, w szczegolnosci dodatniej zmiany stanu zobowigzan (59,3 min zt) oraz dodatniej zmiany stanu zapasow
(22,9 min zt). Powyzsze wptywy Srodkow pienieznych zostaty czeSciowo skompensowane przez ujemne zmiany w kapitale obrotowym,
w szczegolnosci: (i) ujemne zmiany stanu naleznosci (47,9 min zf) oraz (i) ujemne zmiany stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych
(8,4 min zt), a takze (iii) wyptywy z tytutu zaptaconego podatku dochodowego (23,5 min zt) oraz z tytutu zaptaconych odsetek (11,1 min zt).

Dziafalnosc inwestycyjna

Dziatalnos$¢ inwestycyjna spowodowata wyptyw srodkow pienieznych netto na kwote (382,6 min zt). Wyptywy Srodkow pienigznych byty
zwigzane gtownie z wydatkami na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszonych o przejete Srodki pieniezne) (338,1 min zt). tj. Spotek
Premium Distributors, wydatkami na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (33,8 min zf) i wartosci niematerialnych (12,7 min zt).

Dziatalnosc finansowa

Dziatalno$¢ finansowa spowodowata wptyw srodkow pienigznych netto na kwotg 253,5 min zt. Wptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosSci
finansowej dotyczyty przede wszystkim wptywow z tytutu zaciggnigtych kredytow i pozyczek (340,6 min zt) na czgSciowe sfinansowanie
nabycia Spotek Premium Distributors oraz wptywdw netto z tytutu emisji akcji w ramach programéw motywacyjnych w Grupie (11,7 min zf)
i zostaly czgSciowo skompensowane wyptywami zwigzanymi z wyptatg dywidendy (50,4 min zt) oraz sptatg kredytow i pozyczek (39,3 min zt)
jak rowniez sptatg zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (6,8 min zt).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzieri 30 wrzesnia 2010 r.

W wyniku przeptywow S$rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej stan $rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow na dzien 30 wrzesnia 2010 r. zwiekszyt sig 0 4,0 min zt, czyli 0 2,6%, do poziomu 161,5 min zt wobec 157,5 min zt na poczatek
2010r.
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Zobowiazania warunkowe i posrednie

W pkt ,Zobowiazania warunkowe i poSrednie” (str. 81) dodaje sie informacje na temat zobowiazan warunkowych i po$rednich Grupy na dzien
30 wrze$nia 2010 r.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat tacznej wartosci zabezpieczen udzielonych przez Grupg w formie porgczen kredytow
i gwarancji bankowych na dzien 30 wrzesnia 2010 r. i 31 grudnia 2009 r.

Na dzien
30 wrze$nia 2010 31 grudnia 2009
(tys. zt)
(niezbadane)
ING Bank Siaski S.A.
Porgczenie gwarancji bankowej dla firmy Advertiva . ........... ... .. 207,9 207,9
Bank Millennium S.A.
Poreczenie gwaranciji bankowej dla PTK Centertel S.A. za zobowigzania PayUP ............... 1.500,0 1.500,0
Bank Millennium S.A.
Poreczenie gwaranciji bankowej dla Polkomtel S.A. za zobowigzania PayUP .................. 2.250,0 2.250,0
Bank Millennium S.A.
Poreczenie gwaranciji bankowej dla PTC Sp. z 0.0. za zobowigzania PayUP .................. 1.500,0 -
Bank Zachodni WBK S.A.
Poreczenie gwaranciji bankowej dla Totalizatora Sportowego . ............................ 20,0 -
{3701 1 5477,9 3.957,9

7Zrédto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Na dzien 30 wrze$nia 2010 r. tgczna warto$¢ zabezpieczen udzielonych w formie porgczen kredytow i gwarancji bankowych zwigkszyta sie
0 1,5 min zi, do poziomu 5,5 min zt, w poréwnaniu do 4,0 min zt na dzier 31 grudnia 2009 r.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat pozostatych gwarancji bankowych Grupy na dzien 30 wrzesnia 2010 r. i 31 grudnia
2009 .

Na dzien
30 wrzesnia 2010 31 grudnia 2009
(tys. zt)
(niezbadane)
HSBC Bank Polska S.A.
Zabezpieczenie zobowigzan ztytutu czynszu ... ... 4.430,6 4.427,9
ING Bank Siaski S.A.
Zabezpieczenie zobowigzan ztytutu czynszu ... ... 2.959,7 2.869,7
ING Bank Siaski S.A.
Zabezpieczenie zobowigzan ztytutu czynszu ... ... 185,6 -
(3701 1 7.575,9 7.297,6

7Zrédto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. taczna warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na rzecz kontrahentow Grupy w celu zabezpieczenia
zobowigzan Grupy z tytutu czynszu wynosita 7,6 min zt. Powyzszy wzrost w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. wynikat gtéwnie
z rozszerzenia skali dziatalnosci Grupy o kolejne placowki oraz wzmocnienia sig kursu EUR w stosunku do zfotego.
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ISTOTNE INFORMACJE

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe i inne dane finansowe w Prospekcie

W pkt ,Prezentacja informacji finansowych i innych danych” — ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe i inne dane finansowe
w Prospekcie” (str. 32) dodaje sig informacje na temat Kwartalnego Skrdconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Niezbadane skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 wrze$nia 2010 r. (,Kwartalne
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) zostato zamieszczone w Prospekcie przez niniejsze odestanie. Kwartalne Skrdcone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF i nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta Spotki.
KPMG Audyt sp. z 0.0. dokonata przegladu Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego i wydata raport z tego
przegladu, ktory zostat zamieszczony poprzez odestanie.

Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe prezentowane jest w walucie funkcjonalnej Spotki i walucie prezentacji Grupy,
ktorg jest ztoty.

Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odesfanie
Pkt ,Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odesfanie” (str. 34) uzupetnia sig o nastepujacy akapit:

Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wraz z raportem z przegladu tego sprawozdania finansowego dokonanym
przez KPMG Audyt sp. z 0.0. zostato zamieszczone przez odestanie do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Eurocash za 3 kwartat
2010 r. (do pkt Il ,Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, str. 1/50-50/50 oraz do pkt | ,Raport biegtego
rewidenta”, str. 1-2). Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wraz z raportem z przegladu tego sprawozdania zostato
opublikowane w dniu 10 listopada 2010 r. i jest dostgpne na stronie internetowej Spotki (www.eurocash.pl).

Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zawiera informacje finansowe dotyczace aktywdw i pasywow Grupy,
jej sytuacji finansowej oraz zyskow i strat, ktorych zamieszczenie w Prospekcie jest wymagane przez Zatacznik | (pkt 20.1 — 20.6)
do Rozporzadzenia 809/2004. Informacje znajdujace sie w pozostatych czesciach skonsolidowanych raportu okresowego Grupy za Il kwartat
2010 r. nie zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie. W ocenie Spdtki informacje te nie sg istotne dla oceny przez akcjonariusza
Emperii sytuacji gospodarczej, finansowej i majatkowej oraz perspektyw rozwoju Grupy lub tez zostaty zamieszczone w Prospekcie w innych
jego czesciach.
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SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

W rozdziale ,Sprawozdania finansowe” — ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe” (str. F-1) dodaje sig nastepujace informacje na temat
Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

()

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe wraz z odpowiednio opiniami niezaleznego biegtego rewidenta z ich badania albo raportami
niezaleznego biegtego rewidenta z ich przegladu zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie do:

< ()

i skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Eurocash za 3 kwartat 2010 r. (do pkt Ill ,Skrdcone kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”, str. 1/50-50/50 oraz do pkt | ,Raport biegtego rewidenta”, str. 1-2), opublikowanego przez Spotke w dniu
10 listopada 2010 r.

Pozostate informacje zamieszczone w powyzszym punkcie Prospektu pozostajg bez zmian.
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W imieniu Eurocash S.A.:

Luis Manuel Conceicao do Amaral
Prezes Zarzadu

Rui da Conceicao Rodrigues do Amaral
Czfonek Zarzgdu — Dyrektor Generalny

Katarzyna Kopaczewska
Czfonek Zarzadu

Pedro Madeira Martinho
Czfonek Zarzadu

Arnaldo Silvestre Judice Guerreiro
Cztfonek Zarzadu

Ryszard Majer
Czfonek Zarzadu

Jacek Owczarek
Czfonek Zarzadu
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W imieniu UniCredit CAIB Poland S.A.:

Tomasz Witczak
Wiceprezes Zarzadu

Pawef Roszczyk
Prokurent
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