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Omowienie wynikéw finansowych za 4 kw. 2006 r.

1. Podstawowe dane finansowe i operacyjne

o Whyniki dziatalnosci segmentu hurtu tradycyjnego (dziatalnos¢ Eurocash S.A. — hurtownie
dyskontowe Cash&Carry Eurocash oraz centra dystrybucyjne zaopatrujace sie¢ sklepéw
franszyzowych ,Delikatesy Centrum”):

W 2006 r. sprzedaz wzrosta o 17,3% i wyniosta 1 978,5 min zi. Gtéwnym powodem
takiego wzrostu bylo rozpoczecie sprzedazy do sieci sklepoéw franszyzowych
.Delikatesy Centrum” poczawszy od dnia 16 sierpnia 2006 r.

W 2006 r. sprzedaz w ramach hurtowni dyskontowych Cash&Carry Eurocash
wyniosta 1 842,7 min zt i wzrosta 0 9,22% w poréwnaniu z 2005 r. W 4 kw. 2006 r.
sprzedaz w ramach hurtowni dyskontowych Cash&Carry Eurocash wyniosta 461,4
min zt i wzrosta 0 9,7% w poréwnaniu do 4 kw. 2005 r.

Sprzedaz centréw dystrybucyjnych zaopatrujgcych sie¢ sklepéw franszyzowych
.Delikatesy Centrum” (dalej centra dystrybucyjne "Delikatesy Centrum") w 4 kw. 2006
r. wyniosta 89,6 min zt. Od daty przejecia (w okresie od 16 sierpnia do 31 grudnia
2006 r.) sprzedaz centréw dystrybucyjnych ""Delikatesy Centrum"” wyniosta 135,8
min zi.

Liczba sklepéw nalezacych do sieci "Delikatesy Centrum" wyniosta na koniec 4 kw.
2006 r. 235 (wzrost 0 42 w poréwnaniu do stanu na koniec 2005 r.).

Marza brutto na sprzedazy w segmencie hurtu tradycyjnego wyniosta 13,0% w 2006
r.i13,6% w4 kw. 2006 r.

Wzrost sprzedazy dla statej liczby hurtowni dyskontowych Cash&Carry Eurocash
wynioést to 5.9% w 2006 r. i 6.4% w 4 kw. 2006 r..

Liczba sklepow sieci abc wyniosta 2 416 na koniec 4 kw. 2006 r.

Udziat sklepéw abc w catkowitej sprzedazy hurtowni dyskontowych Cash&Carry
wyniost w 2006 r. 43,6% w poréwnaniu do 39,9% w 2005 r. oraz 44,4% w 4 kw. 2006
r. w poréwnaniu do 41,9% w 4 kw. 2005 .

Sprzedaz do sklepéw abc wzrosta w 2006 r. 0 19,4% oraz 15,6% w 4 kw. 2006 r. w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

e Segment aktywnej dystrybucji (dziatalnos¢ KDWT S.A.):

Od poczatku 2 kw. 2006 r. Eurocash konsoliduje wyniki KDWT S.A. (,KDWT”). W
zwigzku z powyzszym skonsolidowane wyniki finansowe za 4 kw. 2006 r. nie mogq
by¢ bezposrednio poréwnywane ze skonsolidowanymi wynikami za 4 kw. 2005 r.

Sprzedaz poza Grupe Eurocash wyniosta od poczatku 2 kw. 2006 r. 1 364,6 min zt,
EBITDA wyniosta 14,8 min zt, a zysk operacyjny wyniést 11,7 min zi.
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2. Grupa Eurocash

Rachunek zyskow i strat

Tabela 1 Grupa Eurocash: Podsumowanie wynikéw finansowych za 4 kwartat 2006 r.

min zt 4 kw. 2006 r. 2006 r.
Przychody ze sprzedazy produkiéw, towaréw i materiatow 1.032,91 3 236,98
Zysk brutto na sprzedazy 95,69 306,19
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 9,26% 9,46%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 29,30 87,27
(Marza EBITDA %) 2,84% 2,70%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 21,08 55,22
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 2,04% 1,71%
Zysk brutto 20,28 54,13
Zysk netto 15,41 41,57
(Rentownos$c¢ zysku netto %) 1,49% 1,28%

Wskazniki rentownosci dla Grupy Eurocash sg nizsze niz wskazniki Eurocash S.A. z uwagi na nizszg
zyskownos¢ sprzedazy wyrobow tytoniowych przez KDWT. Poziom rentownosci osiggany przez
KDWT jest typowy dla dziatalnosci zwigzanej z dystrybucjg wyrobdéw tytoniowych.

4 kwartat 2006 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym, w ktéorym skonsolidowany wynik Grupy
Eurocash w petni uwzgledniat wyniki centrow dystrybucyjnych "Delikatesy Centrum" oraz wyniki
KDWT. Nalezy takze zauwazy¢, ze dane finansowe Grupy Eurocash za 2006 r. nie uwzgledniajg
wynikbw KDWT za 1 kw. 2006 r. oraz wynikow centréw dystrybucyjnych "Delikatesy Centrum”
zrealizowanych przed 16 sierpnia 2006 r.

Wynik finansowy za 2006 r. zostat takze istotnie obcigzony kosztami programéw motywacyjnych
(opcji na akcje) dla pracownikow Grupy Eurocash oraz programoéw opcji na akcje zwigzanych z
transakcjami nabycia KDWT oraz sieci sklepow "Delikatesy Centrum”. taczne koszty programow
opcji na akcje wyniosty w 2006 r. 2,15 min zt w poréwnaniu do 0,64 min zt w 2005 r.

Ponizej prezentujemy skonsolidowane wyniki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. w podziale

na nastepujace segmenty:

- hurt tradycyjny - dziatalnos¢ hurtowa prowadzona poprzez sie¢ dyskontéw Cash & Carry oraz
centra dystrybucyjne "Delikatesy Centrum", obejmuje w catosci dziatalno$¢ spétki dominujgcej
Eurocash S.A.,

- aktywna dystrybucja - dziatalno$¢ hurtowa w zakresie specjalistycznej aktywnej dystrybuciji
towarow FMCG, obejmuje w catosci dziatalnos¢ spotki zaleznej KDWT S.A.

- inne — ustugi franszyzowe dla sklepow nalezacych do sieci “Delikatesy Centrum” (Eurocash
Franszyza sp. z 0.0.) oraz wynajem nieruchomosci i wyposazenia sklepéw (Eurocash Detal Sp. z
0.0.)

Tabela 2 Grupa Eurocash: Podsumowanie wynikéw finansowych za 2006 r. - segmenty

Hurt Aktywna Inne Wyltaczenia Razem
minzt | tradycyjny | dystrybucja

Przychody ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatow 1978,4 1364,6 5,8 (111,9) 3237,0
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 74,0 14,8 0,1 (1,6) 87,3
(Marza EBITDA %) 3.7% 1,1% 1,2% 1,5% 2,7%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej-

EBIT 46,0 11,7 (1,2) (1,3) 55,2
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 2,3% 0,9% -21,2% 1,1% 1,7%
Zysk brutto - - (2,9) (0,7) 54,1
Podatek (12,9) 0,3 (12,6)
Zysk netto (15,8) (0,4) 41,6
(Rentowno$¢ zysku netto %) 1,3%
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Przepfywy pieniezne

Tabela 3 Grupa Eurocash: Przeplywy pieniezne za 4 kwartat 2006 r. i rok 2006

min zt 4 kw. 2006 r. 2006 r.

Przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej, w tym: 8,66 40,60
zysk brutto 20,28 54,13
amortyzacja 8,21 32,06
zZmiana Kkapitatu obrotowego (17,16) (36,26)
inne (2,67) (9,33)
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 13,33 (90,99)
Przeptywy z dziatalno$ci finansowej (9,45) (7,40)
Przeplywy pieniezne razem 12,55 (57,80)

Rotacja kapitatu obrotowego

Tabela 4 Grupa Eurocash: Wskazniki rotacji kapitatu obrotowego za 4 kwartat 2006 r. i rok 2006

Rotacja skladnikéw kapitatu obrotowego w dniach 4 kw. 2006 . 2006 r.
1.CyKl rotacji zapasow 18,7 23,6
2.Cykl rotacji naleznosci 14,2 18,0
3.Cykl rotacji zobowigzan 36,3 46,1
4.Cykl operacyjny (1+2) 32,8 41,6
5.Konwersja gotowki (4-3) (3,5) (4,5)

Ujemny kapitat obrotowy zostat utrzymany takze po konsolidacji KDWT. Ujemny cykl konwersiji
gotowki pozwala Grupie Eurocash na uwalnianie gotowki w miare wzrostu sprzedazy.

Bilans

Wielkosci aktywow trwatych i obrotowych, kapitatu wlasnego, zobowigzan i rezerw na zobowigzania
oraz ich udziatu w catkowitej wartosci aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 5 Grupa Eurocash: Wybrane pozycje bilansowe

min z 31.12.2006 30.09.2006
Aktywa trwate 262,00 37,28% 263,78 40,69%
Aktywa obrotowe 440,75  62,72% 384,45  59,31%
Razem Aktywa 702,75 100,00% 648,22  100,00%
Kapitat wiasny 199,03 28,32% 182,78 28,20%
Zobowigzania i Rezerwy 503,72  71,68% 465,45  71,80%
Razem Pasywa 702,75 100,00% 648,22 100%
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3. Eurocash S.A.

Rachunek zyskow i strat

Tabela 6 Eurocash S.A.: Podsumowanie wynikéw finansowych za 2006 r.

Zmiana
min zt 2006 2005 06/ 05
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 1978,45 1687,14 17,27%
Zysk brutto na sprzedazy 257,59 230,48 11,76%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 13,02% 13,66% -0,64%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 74,04 70,21 5,46%
(Marza EBITDA %) 3,74% 4,16% -0,42%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 46,02 44,65 3,07%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 2,33% 2,65% -0,32%
Zysk brutto 46,48 41,68 11,51%
Zysk netto 35,88 32,57 10,17%
(Rentowno$¢ zysku netto %) 1,81% 1,93% -0,12%
Tabela 7 Eurocash S.A.: Podsumowanie wynikéw finansowych za 4 kwartat 2006 r.
4 4 Zmiana
kwartat kwartat 4 kw. 06/
min zt 2006 2005 4 kw. 05
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 551,02 420,41 31,07%
Zysk brutto na sprzedazy 75,06 62,03 21,01%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 13,62% 14,75% -1,13%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 24,31 20,34 19,54%
(Marza EBITDA %) 4,41% 4,84% -0,43%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 17,22 13,54 27,11%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 3,12% 3,22% -0,10%
Zysk brutto 16,61 12,06 37,69%
Zysk netto 12,55 8,96 40,10%
(Rentowno$¢ zysku netto %) 2,28% 2,13% 0,15%
W 2006 r. sprzedaz Eurocash S.A. wzrosta o0 17,3% i wyniosta 1 978,5 min zt. Giéwnym powodem

takiego wzrostu byto dojscie sprzedazy do sieci sklepow franszyzowych

poczawszy od dnia 16 sierpnia 2006 r.

.Delikatesy Centrum”

4 kwartat 2006 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym, w ktérym wynik Eurocash S.A. w pehni
uwzgledniat wyniki centréw dystrybucyjnych "Delikatesy Centrum" oraz wyniki KDWT. Nalezy takze
zauwazyC, ze dane finansowe Eurocash S.A. za 2006 r. nie uwzgledniajg wynikéw centrow

dystrybucyjnych "Delikatesy Centrum" zrealizowanych przed 16 sierpnia 2006 r.

Wynik finansowy Eurocash S.A. za 2006 r. zostat takze istotnie obcigzony kosztami programow
motywacyjnych (opcji na akcje) dla pracownikow Grupy Eurocash oraz programéw opcji na akcje
zwigzanych z transakcjami nabycia KDWT oraz sieci sklepoéw "Delikatesy Centrum". Laczne koszty
programéw opcji na akcje wyniosty w 2006 r. 2,15 min zt w poréwnaniu do 0,64 min zt w 2005 r.
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Tabela 8 Eurocash S.A.: Analiza kosztow sprzedazy i koszty zarzadu za 2006 r.

Zmiana
min zt 2006 2005 06/ 05
Zysk brutto na sprzedazy 257,59 230,48 11,76%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 13,02% 13,66% -0,64%
Koszty sprzedazy: (140,27) (124,40) 12,76%
(jako % przychoddw ze sprzedazy) 7,09% 7,37% -0,28%
Koszty zarzadu: (66,64) (54,89) 21,40%
(jako % przychodow ze sprzedazy) 3,37% 3,25% 0,11%
Zysk (strata) na sprzedazy 50,68 51,18 -0,99%
(jako % przychodow ze sprzedazy) 2,56% 3,03% -0,47%
Pozostate przychody operacyjne 6,73 4,71 43,00%
Pozostate koszty operacyjne (11,39) (11,24) 1,31%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 46,02 44,65 3,07%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 2,33% 2,65% -0,32%
Amortyzacja 28,02 25,55 9,65%
EBITDA 74,04 70,21 5,46%
(Marza EBITDA %) 3,74% 4,16% -0,42%
Tabela 8 Eurocash S.A.: Analiza kosztéw sprzedazy i koszty zarzadu za 4 kwartat 2006 r.
4 4 Zmiana
kwartat kwartat 4 kw. 06/
min zt 2006 2005 4 kw. 05
Zysk brutto na sprzedazy 75,06 62,03 21,01%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 13,62% 14,75% -1,13%
Koszty sprzedazy: (39,71) (32,81) 21,04%
(jako % przychodow ze sprzedazy) 7,21% 7,80% -0,60%
Koszty zarzadu: (15,88) (12,71) 24,91%
(jako % przychodow ze sprzedazy) 2,88% 3,02% -0,14%
Zysk (strata) na sprzedazy 19,47 16,50 17,96%
(jako % przychoddw ze sprzedazy) 3,53% 3,93% -0,39%
Pozostate przychody operacyjne 1,73 2,74 -36,89%
Pozostate koszty operacyjne (3,98) (5,70 -30,15%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 17,22 13,54 27,11%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 3,12% 3,22% -0,10%
Amortyzacja 7,10 6,80 4,45%
EBITDA 24,31 20,34 19,54%
(Marza EBITDA %) 4,41% 4,84% -0,43%
Przepfywy pieniezne
Tabela 9 Eurocash S.A.: Przeplywy pieniezne za 2006 r.
min zt 2006 2005
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 54,06 93,20
zysk brutto 46,48 41,68
amortyzacja 28,02 25,55
Zmiana Kkapitatu obrotowego (10,74) 26,89
inne (9,70) (0,93)
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (116,45) (26,34)
Przeptywy z dziatalno$ci finansowej (11,56) (1,73)
Przeplywy pieniezne razem (73,95) 65,13
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Tabela 10 Eurocash S.A.: Przeplywy pieniezne za 4 kwartat 2006 r.

4 kwartat 4 kwartat
min zt 2006 2005
Przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej, w tym: 18,38 25,26
zysk brutto 16,61 12,06
amortyzacja 7,10 6,80
zmiana kapitatu obrotowego (2,83) 4,51
inne (2,50) 1,89
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (2,17) (4,86)
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j (7,65) (0,47)
Przeplywy pieniezne razem 8,56 19,93
Rotacja kapitatu obrotowego
Tabela 11 Eurocash S.A.: Wskazniki rotacji kapitalu obrotowego za 2006 r.
Rotacja skladnikéw kapitatu obrotowego w dniach 2006 2005
1.Cykl rotacji zapasow 29,0 26,0
2.Cykl rotacji naleznosci 17,0 8,0
3.Cykl rotacji zobowigzan 69,6 59,3
4.Cykl operacyjny (1+2) 45,9 34,0
5.Konwersja gotowki (4-3) (23,7) (25,4)

Tabela 12 Eurocash S.A.: Wskazniki rotacji kapitatu obrotowego za 4 kwartat 2006 r.

4 kwartat 4 kwartat
Rotacja skiadnikéw kapitalu obrotowego w dniach 2006 2005
1.Cykl rotacji zapasow 26,2 26,3
2.Cykl rotacji naleznosci 15,4 8,1
3.Cykl rotacji zobowigzan 63,5 60,8
4.Cykl operacyjny (1+2) 41,6 34,4
5.Konwersja gotéwki (4-3) (21,9) (26,4)

Cykl konwersji gotowki w 4 kw. 2006 r. ulegt nieznacznemu pogorszeniu w poréwnaniu z 4 kw. 2005
r. Spowodowane jest to zwiekszeniem poziomu naleznosci w zwigzku z realizacjg sprzedazy do sieci
sklepéw franszyzowych "Delikatesy Centrum”. Wydtuzenie wskaznikdw rotacji naleznosci zostato w

czesci skompensowane dtuzszym cyklem rotacji zobowigzan handlowych.
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Bilans

Wielkosci aktywdw trwatych i obrotowych, kapitatu wiasnego, zobowigzan i rezerw na zobowigzania
oraz ich udziatu w catkowitej wartosci aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 13 Eurocash S.A.: Wybrane pozycje bilansowe

min z 31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005
Aktywa trwate 281,94 47,52% 283,86 51,87% 180,61 40,87%
Aktywa obrotowe 311,33 52,48% 263,36 48,13% 261,33 59,13%
Razem Aktywa 593,27 100,00% 547,22  100,00% 441,94 100,00%
Kapitat wiasny 193,34 32,59% 179,94  32,88%, 175,75 39,77%
Zobowigzania i Rezerwy 399,93 67,41% 367,28  67,12% 266,19  60,23%
Razem Pasywa 593,27 100,00% 547,22  100,00% 441,94 100,00%

Definicje wskaznikéw

Rentowno$¢ sprzedazy brutto — stosunek marzy brutto ze sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy.

Rentownos$¢ EBITDA — stosunek EBITDA (wynik na dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o wielko$¢ amortyzacji) do
przychodow ze sprzedazy.

Rentowno$¢ operacyjna — stosunek zysku z dziatalnoSci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy.

Rentowno$c¢ sprzedazy netto - stosunek zysku netto do przychodow ze sprzedazy.

Cykl rotacji zapasow — stosunek stanu zapasoéw na koniec okresu do wartosci przychodéw ze sprzedazy w okresie pomnozony
przez liczbe dni w okresie.

Cykl rotacji naleznosci - stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do warto$ci przychodéw ze
sprzedazy w okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Cykl rotacji zobowigzan — stosunek stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do warto$ci kosztu sprzedanych
towarow w okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Cykl operacyjny — suma cykli rotacji zapasow i rotacji nalezno$ci.

Cykl konwersji gotowki — réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu zobowigzan.
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4. Istotne zdarzenia i czynniki majace wptyw na wyniki finansowe Eurocash

e W 4 kw. 2006 r. nie wystapity istotne zdarzenia lub czynniki majgce wptyw na wyniki
finansowe Eurocash

5. Czynniki istotne dla wynikow osiggnietych w kolejnym kwartale

Czynniki Zewnetrzne:

e Wzrost rynku produktow FMCG oraz ewentualne zmiany struktury rynku. Spoétka spodziewa
sie dalszego wzrostu udzialu w rynku nowoczesnych kanatéw dystrybucji, jednak
niekorzystny wptyw tego procesu na przychody Spoétki rekompensowany bedzie wzrostem
wartosci rynku FMCG oraz konsolidacja na rynku hurtowym do tradycyjnych kanatéw
sprzedazy

¢ Ceny paliw. Poniewaz znaczna czes$¢ kosztéw sprzedazy to koszty logistyki uzaleznionych
Scidle od cen paliw, ich znaczgce zmiany mogg mie¢ wptyw na wyniki Spétki.

Czynniki Wewnetrzne

¢ Integracja dziatalnosci KDWT oraz dziatalnosci nabytej od Carment

Z uwagi na koniecznosc¢ integracji dziatalnosci KDWT oraz dziatalno$ci przejetej od Carment
na poziomie operacyjnym, w opinii Zarzadu Eurocash petne efekty synergii zwigzane z tymi
transakcjami bedg mozliwe do osiggniecia w ciggu 1-2 lat.

e Rozwdj nowych formatéw sprzedazy hurtowej lub nowych formatéw franszyzowych sieci
sklepéw detalicznych w celu mozliwosci zaproponowania petnej ofert naszym klientom oraz w
celu osiggniecia korzysci skali.

e Rozwdj organiczny. Do konca 2006 r. Zarzad Eurocash oczekuje, ze w 2007 r.:

liczba hurtowni dyskontowych Eurocash cash&carry zwiekszy sie o ok. 6-10
placéwek

liczba sklepow franszyzwowych w sieci ,,Delikatesy Centrum” zwiekszy sie o ok.
40 sklepow

KDWT otworzy ok. 30 punktéw sprzedazy w halach Eurocash cash&carry.

« Scista kontrola kosztéw

6. Informacje dodatkowe

Wyjasnienia odnos$nie sezonowosci

W branzy hurtowej dystrybucji FMCG, sprzedaz w | kwartale roku jest tradycyjnie nizsza niz w innych
kwartatach z uwagi na nizszy popyt po okresie relatywnie wyzszych wydatkach konsumentéw w
okresie $wiat. Najwyzsza sprzedaz realizowana jest w okresie lata, nastepnie stabilizuje sie w IV
kwartale.

Emisja, wykup i sptaty diluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W 4 kwartale 2006 r. Eurocash S.A. nie emitowat, nie wykupywat oraz nie spfacat dtuznych lub
kapitatowych papieréw warto$ciowych.
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Efekty zmian w strukturze Grupy Eurocash

Na

poziomie operacyjnym nabycie KDWT oraz aktywéw Carment nie miato istotnego wptywu na

strukture organizacyjng Eurocash. KDWT prowadzi dziatalno$¢ jako osobna spétka z osobnym
zarzadem. Zorganizowane czesci przedsiebiorstwa nabyte od Carment sg zorganizowane w

nas

tepujacy sposob:

zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa Carment przeznaczona do prowadzenia dziatalnosci
hurtowej, ktéra w szczegdlnosci polega na zaopatrywaniu sieci sklepéw detalicznych ,Delikatesy
Centrum” w towary FMCG, zostata nabyta przez Eurocash i prowadzi dziatalno$¢ operacyjng
poprzez 2 centra dystrybucyjne zaopatrujace gtdwnie sklepy nalezgce do sieci "Delikatesy
Centrum".

zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa Carment obejmujaca franszyzowa sie¢ sklepow
detalicznych ,Delikatesy Centrum” jest prowadzona przez EC Franszyza.

zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa obejmujacg 30 sklepéw witasnych Carment pod markag
.Delikatesy Centrum” zostata wynajeta w oparciu 0 umowy franszyzowe i umowe najmu lokali do
dnia 15 sierpnia 2009 r. spotce FHC-2 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig — spotka
komandytowa.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok.

Zarzad Eurocash S.A. nie publikowat i nie planuje publikowa¢ prognoz wynikéw na rok 2006.

Akcjonariusze posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej

5 % ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

28.02.2007 31.12.2006
. Udziat w . Udziat w
Akcjonariusz Lgmﬁ;l\g llogé ogdinej liiz'ﬁéfev llogé ogéinej
lloé¢ akcii p ) liczbie | 1lo¢ akaji P - liczbie
zaktado- gtosow glosow zaktado- gtoséw glosow
1. Luis Manuel
Conceicao do Amaral
(bezposrednio oraz 70 258 100 55 % |70 258 100 55 % | 70 258 100 55 % | 70 258 100 55 %
posrednio przez spotke
zalezna Politra B.V.)
2. ING Nationale —
Nederlanden Polska 6 598 714 517% | 6598 714 517% | 6598 714 5,17% | 6598 714 5,17%
Otwarty Fundusz
Emerytalny
3. Charlemagne Capital o o
(1OM) Limitod n.d. n.d. n.d. nd.| 6488383 5,08% | 6488 383 5,08%




EUROCASH S.A. Strona 11 z 11
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY (4 kw. 2006 r.)

Zestawienie zmian w_stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i hadzorujace emitenta.

na dzien 28.02.2007 Prawa do Prawa do Prawa do
Akcje serii A Akcji serii B Akciji serii C Akcji serii D Razem
Zarzad
Luis Amaral
(bezposrednio i posrednio) 70,258,100 0 0 0 70,258,100
Rui Amaral 0 643,000 498,550 0 1,141,550
Katarzyna Kopaczewska 0 164,000 157,000 0 321,000
Arnaldo Guerreiro 0 483,000 400,000 0 883,000
Pedro Martinho 0 323,000 224,000 0 547,000
Ryszard Majer 0 164,000 157,000 0 321,000
Roman Pigtkiewicz 0 0 0 507,222 507,222
Rada Nadzorcza
Eduardo Aguinaga de Mores 0 0 0 0 0
Joao Borges de Assuncao 0 0 0 0 0
Ryszard Wojnowski 0 0 0 0 0
Janusz Lisowski 0 0 0 0 0
Antonio Jose Santos Silva Casanova 0 0 0 0 0

Informacija o toczacych sie postepowaniach.

W okresie 4 kwartatu 2006 r. spotki z Grupy Eurocash nie byly strong postepowan toczacych sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktorych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych.

Informacije o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji.

W 4 kwartale 2006 r. Eurocash S.A. nie udzielat poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielit
gwaranciji, ktérych tagczna wartosé stanowi rownowartos¢ 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

Podpisy os6b reprezentujacych Spoétke:

Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis
Cztonek Zarzadu .

Dyrektor Generalny Rui Amaral 28 luty 2007

Cztonek Zarzadu .

Dyrektor Finansowy Arnaldo Guerreiro 28 luty 2007
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE
1. DANE JEDNOSTKI

11. NAZWA
EUROCASH Spoétka Akcyjna

1.2. SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

1.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 5190 Z)

1.4. ORGAN PROWADZACY REJESTR

Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS
00000213765

1.5. CZAS TRWANIA SPOLKI

Nieograniczony

1.6. OKRES OBJETY SKROCONYM SPRAWOZDANIEM

Okres sprawozdawczy od dnia 1 styczehn 2006 do 31 grudzien 2006 roku oraz okres
poréwnywalny od dnia 1 styczen 2005 do dnia 31 grudzien 2005 roku

2. ORGANY SPOLKI

21. ZARZAD

Luis Manuel Conceicao Do Amaral — Prezes Zarzadu,

Rui Amaral — Cztonek Zarzadu,

Arnaldo Guerreiro — Cztonek Zarzadu.

Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu,

Katarzyna Kopaczewska — Cztonek Zarzadu,

Ryszard Majer — Cztonek Zarzadu,

Roman Stefan Piagtkiewicz — Cztonek Zarzadu (od 30 czerwca 2006 roku)

2.2. RADA NADZORCZA

Jodo Borges de Assungdo — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Eduardo Aguinaga de Moraes - Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Wojnowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Lisowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Geoffrey Francis Eric Crossley - Czlonek Rady Nadzorczej (do 6 marca 2006 roku)
Antonio José Santos Silva Casanova - Czionek Rady Nadzorczej (od 6 marca 2006 roku)

2.3. ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Dnia 6 marca 2006 roku stata sie skuteczna rezygnacja z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
ztozona w dniu 19 stycznia 2006 roku przez Geoffrey Francis Eric Crossley. W tym samym
dniu na mocy powotania cztonka Rady Nadzorczej przez spoétke Politra B.V. w wykonaniu
prawa tej spdtki do osobistego powotywania czionkédw Rady Nadzorczej do sktadu Rady
Nadzorczej powotany zostat Antonio José Santos Silva Casanova.

W dniu 30 czerwca 2006 roku stato sie skuteczne powotanie do sktadu Zarzadu
Eurocash S.A. pana Romana Stefana Pigtkiewicza.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2006 ROKU

za okres
od 01.01.2006
do 31.12.2006

za okres
od 01.01.2005
do 31.12.2005

za okres
od 01.01.2006
do 31.12.2006

za okres
od 01.01.2005
do 31.12.2005

PLN PLN EUR EUR

Przychody ze sprzedazy 3236977 047 1687 137 016 830 185 696 419 341 589
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 55 217 269 44 651 738 14 161 542 11 098 287
Zysk (strata) przed opodatkow aniem 54 131 181 41 683 192 13 882 994 10 360 448
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuow anej 41 572 392 32 566 149 10 662 048 8 094 387
Zysk (strata) netto 41 572 392 32 566 149 10 662 048 8 094 387
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 38 277 680 93 197 909 9817 055 23 164 544
Srodki pieniezne netto w ykorzystane w dziatalno$ci inw estycyjnej (90 992 456) (26 342 022) (23 336 784) (6 547 367)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansow e (5083 359) (1726 031) (1 303 726) (429 009)
Zmiana netto stanu sSrodkéw pienieznych iich ekw iw alentow (57 798 135) 65 129 856 (14 823 455) 16 188 168
Srednia w azona liczba akcji zw yklych 127 742 000 127 742 000 127 742 000 127 742 000
Srednia w azona rozw odniona liczba akciji zw yklych 134615730 134 129 100 134 615730 134 129 100
Zysk (strata) na jedna akcje zw ykig (w PLN/ EUR) 0,33 0,25 0,08 0,06
Rozw odniony zysk (strata) na jedng akcje zw ykig (w PLN/ EUR) 0,31 0,24 0,08 0,06
Sredni kurs PLN / EUR* 3,8991 4,0233
na dzien na dzien na dzien na dzien

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
PLN PLN EUR EUR

Aktyw a 702 752 365 441 941757 183 428 786 114 498 616
Zobow igzania dtugoterminow e 19 228 821 4670131 5019 007 1209 941
Zobow igzania krétkoterminow e 484 490 965 261 522 192 126 459 325 67 755 374
Kapitat w fasny 199 032 578 175749 434 51 950 454 45 533 301
Kapitat podstaw ow y 127 742 000 127 742 000 33 342 556 33 095 497
Liczba akcji zw yktych 127 742 000 127 742 000 127 742 000 127 742 000
Rozw odniona liczba akcji zw yktych 134 959 100 134 129 100 134 959 100 134 129 100
Wartos$¢ ksiegow a na jedng akcje (w PLN/ EUR) 1,56 1,38 0,41 0,36
Rozw odniona w arto$¢ ksiegow a na jedna akcje (w PLN/ EUR) 1,47 1,31 0,38 0,34
Zadeklarow ana lub w yptacona dyw idenda (w PLN/ EUR) 20438 720 - 5334 809 -
Zadeklarow ana lub w yptacona dyw idenda na jedng akcje (w PLN/ EUR) 0,16 - 0,04 -

Kurs PLN/ EUR na koniec okresu™* 3,8312 3,8598

* - Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca.
** - Pozycje bilansowe i wartos¢ ksiegowg na jedng akcje przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez

NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2006 ROKU (wariant

kalkulacyjny)

Dziatalno$¢ kontynuowana

4 kwartat

za okres

od 01.10.2006
do 31.12.2006

4 kwartaty

za okres

od 01.01.2006
do 31.12.2006

4 kwartat

za okres

od 01.10.2005
do 31.12.2005

4 kwartaty

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy materiatow
Koszt wtasny sprzedazy
Koszt sprzedanych towarow
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych materiatow

1032914 145
1003 343 811
29 570 334
(937 227 780)
(937 227 780)

3236 977 047
3 167 298 403
69 678 644

(2 930 782 226)

(2 930 782 226)

420 412 126
405 828 118
14 584 008
(358 384 835)
(358 384 835)

1687 137 016
1640 908 755
46 228 261

(1 456 655 458)

(1 456 655 458)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 95 686 366 306 194 820 62 027 291 230 481 558
Koszty sprzedazy (50 640 455) (169 313 656) (32808 499) (124 402 701)
Koszty ogélnego zarzadu (21 568 076) (77 024 673) (12 714 501) (54 894 032)

Zysk (strata) ze sprzedazy 23 477 835 59 856 492 16 504 291 51 184 825
Pozostate przychody operacyjne 2 403 455 8 177 086 2740 950 4 707 550
Pozostate koszty operacyjne (4799 097) (12 816 309) (5701677) (11 240 638)
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda praw
witasnosci - - - -
Koszty restrukturyzacji - - - -

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21 082 193 55 217 269 13 543 564 44 651 738
Przychody finansowe 2574 082 4 963 554 827 333 2522 607
Koszty finansowe (3380 929) (6 049 642) (2 307 280) (5491 153)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 275 346 54 131 181 12 063 617 41 683 192
Podatek dochodowy (4 866 077) (12 558 789) (3 105 165) (9117 043)

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 15 409 269 41 572 392 8 958 452 32 566 149

Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -

Zysk (strata) netto 15 409 269 41 572 392 8 958 452 32 566 149

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKLA

PLN / akcje PLN / akcje

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 41 572 392 32 566 149

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 41 572 392 32 566 149

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 127 742 000 127 742 000

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 134 615 730 134 129 100

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0,33 0,25

- rozwodniony 0,31 0,24

z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,33 0,25

- rozwodniony 0,31 0,24
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2006 ROKU

na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
Aktywa
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 262 001 298 263 777 175 180 607 408 182 447 290
Warto$¢ firmy 33823699 26 955 815 - -
Pozostate wartosci niematerialne 117 191 229 129 986 298 110 819 059 113 170 991
Rzeczowe aktywa trwate 108 997 566 104 831 913 67 732 878 66 594 245
Nieruchomosci inwestycyjne 51977 53 524 - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - -
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
Naleznosci diugoterminowe 1 588 307 1553 369 555 759 555 759
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 348 521 396 256 1499 712 2126 295
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 1103 455 1947 863
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 348 521 396 256 396 256 178 432
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 440 751 067 384 445 819 261 334 348 225 821 159
Zapasy 209 544 886 201719 183 120 260 552 111 049 547
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 159 255 343 116 751 044 36 889 803 29 884 092
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - - - -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 28 379 749 30 335 827 2706 467 2706 531
Kroétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 3993 600 - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 246 629 28 701 127 99 044 764 79 114 693
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 324 460 2945 037 2432762 3 066 297
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa razem 702 752 365 648 222 995 441 941 757 408 268 449
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2006 ROKU

na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005

Pasywa
Kapitat wtasny 199 032 578 182 776 637 175749 434 166 661 300
Kapitat podstawowy 127 742 000 127 742 000 127 742 000 127 742 000
Kapitat zapasowy 29 059 203 28 212 530 14 782 302 14 652 620
Niepodzielony wynik finansowy 42 231 375 26 822 107 33225132 24 266 680
Zysk (strata) z lat ubiegtych 658 983 658 983 658 983 658 983
Zysk (strata) netto biezacego roku 41 572 392 26 163 123 32 566 149 23 607 697
Zobowiazania 503 719 787 465 446 358 266 192 323 241 607 150
Zobowiazania dtugoterminowe 19 228 821 11 246 955 4670 131 2981979
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki - - - -
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 12 734 894 3593910 4313378 2981979
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 2499 999 4999 998 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3492 169 2 156 945 - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 501 759 496 102 356 753 -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 484 490 965 454 199 403 261 522 192 238 625171
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 73 502 624 70 846 566 - -
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 2535759 1724 969 1743 252 1282 044
Zobowigzania z tytylu dostaw i ustug 370 144 423 343 009 102 236 854 087 214 905 721
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 3537 007 2983 154 4188 247 396 220
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 24 432 271 25 136 198 8 141 837 7 158 557
Rezerwy krétkoterminowe 10 338 882 10 499 414 10 594 769 14 882 628
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy - - - -
Pasywa razem 702 752 365 648 222 995 441 941 757 408 268 449

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCIE NA DZIEN 31.12.2006 ROKU

4 kwartat 3 kwartat 4 kwartat 3 kwartat
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005

Wartos¢ ksiggowa 199 032 578 182 776 637 175749 434 166 661 300
Liczba akcji 127 742 000 127 742 000 127 742 000 127 742 000
Rozwodniona liczba akcji 134 959 100 134 959 100 134 129 100 134 129 100
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,56 1,38
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,47 1,31

POZYCJE POZABILANSOWE

Naleznosci warunkowe - - - -
Od jednostek powigzanych - - - -
Od pozostatych jednostek - - - -

Zobowiazania warunkowe 6 058 109 6 537 526 7 604 205 7 697 944
Na rzecz jednostek powigzanych - - - -
Na rzecz pozostatych jednostek 6 058 109 6 537 526 7 604 205 7 697 944

- udzielonych gwarancji i poreczen 6 058 109 6 537 526 7 604 205 7 697 944

Inne - - - -

Pozycje pozabilansowe, razem 6 058 109 6 537 526 7 604 205 7 697 944
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2006 ROKU (metoda posrednia)

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej

4 kwartat
za okres

od 01.10.2006
do 31.12.2006

4 kwartaty
za okres

od 01.01.2006
do 31.12.2006

4 kwartat
za okres

od 01.10.2005
do 31.12.2005

4 kwartaty
za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

Zysk netto przed opodatkowaniem 20 275 346 54 131 181 12 063 617 41 683 192
Korekty: 11 399 302 37 369 216 10 821 852 31919 792
Amortyzacja 8214 700 32 055 635 6 795 595 25 553 626
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (248 305) 1469 538 1922 460 2212 996
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy (1 344 000) (1 344 000) - -
Koszty odsetek 4776 907 5188 042 2103 797 4153 169
Otrzymane odsetki - - - -
Srodki pienigezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem
zmian w kapitale obrotowym 31 674 648 91 500 397 22 885 469 73 602 984
Zmiana stanu zapasow 8403 106 (31742 610) (9211 006) (7979 790)
Zmiana stanu naleznosci (31456 519) (77 681 269) (7 005 647) 1223616
Zmiana stanu zobowigzan 3205787 69 077 341 22 535 426 35118 995
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 390 834 1623 722 (1 444 469) (1 841 868)
Inne korekty 2294 388 2 466 541 (362 294) 371779
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 14 512 244 55 244 123 27 397 479 100 495 716
Zaptacone odsetki (5788 914) (5955 824) (945 465) (2543 168)
Zaptacony podatek dochodowy (2 382 231) (11 010 618) (1 188 660) (4 754 640)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 341 098 38 277 680 25 263 354 93 197 909
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whydatki na nabycie wartosci niematerialnych (2933 673) (12 946 666) 132 047 (11 308 606)
Whptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 84 000 84 000 - 2600
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (7 061 086) (61 577 560) (5250 603) (15301 486)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 18 773 466 20 381 435 255 538 265470
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 600 (3 993 000) ) _
Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 5337 000 5337 000 ) _
Whydatki na nabycie jednostek zaleznych (869 377) (38 277 665) - -
Pozyczki udzielone - - - -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 13 330 931 (90 992 456) (4 863 017) (26 342 022)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - - - -
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek - 20 836 532 - -
Sptaty kredytéw i pozyczek (5131 480) - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (3665 841) (5088 921) (422 429) (1414 184)
Odsetki 1670793 (392 250) (47 836) (311 847)
Dywidendy wyptacone - (20 438 720) - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 126 527) (5 083 359) (470 265) (1726 031)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 12 545 502 (57 798 135) 19 930 072 65 129 856
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 28 701 127 99 044 764 79 114 693 33 914 908
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 41 246 629 41 246 629 99 044 764 99 044 764
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2006 ROKU

Niepodzielony

Kapitat Kapitat wynik
podstawowy zapasowy finansowy Razem
Saldo na dzien 01.01.2005 roku 127 742 000 579 14 262 994 142 005 573
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - 658 983 658 983
Saldo po zmianach 127 742 000 579 14 921 977 142 664 556
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2005 roku
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2005 roku - 14 262 994 18 303 155 32 566 149
Suma zyskoéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2005 roku } 14 262 994 18 303 155 32 566 149
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - 518 729 - 518 729
Saldo na dzien 31.12.2005 roku 127 742 000 14 782 302 33 225 132 175 749 434
Saldo na dzien 01.01.2006 roku 127 742 000 14 782 302 33 225 132 175749 434
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Saldo po zmianach 127 742 000 14 782 302 33 225 132 175749 434
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2006 roku
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2006 roku - 12127 429 29 444 963 41 572 392
Suma zyskoéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2006 roku ) 12 127 429 29 444 963 41 572 392
Dywidendy - - (20 438 720) (20 438 720)
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - 2149 472 - 2149 472
Saldo na dzien 31.12.2006 roku 127 742 000 29 059 203 42 231 375 199 032 578
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2006 ROKU

za okres
od 01.01.2006
do 31.12.2006

za okres
od 01.01.2005
do 31.12.2005

za okres
od 01.01.2006
do 31.12.2006

za okres
od 01.01.2005
do 31.12.2005

PLN PLN EUR EUR

Przychody ze sprzedazy 1978448439 1687 137 016 507 411 566 419 341 589
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 46 023 561 44 651 738 11 803 637 11 098 287
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 46 480 343 41 683 192 11 920 788 10 360 448
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 35 879 233 32 566 149 9201 927 8 094 387
Zysk (strata) netto 35879 233 32 566 149 9201 927 8 094 387
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 54 057 935 93 197 909 13 864 208 23 164 544
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (116 447 876) (26 342 022) (29 865 322) (6 547 367)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (11 564 109) (1726 031) (2 965 841) (429 009)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (73 954 050) 65 129 856 (18 966 954) 16 188 168
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 127 742 000 127 742 000 127 742 000 127 742 000
Srednia wazZona rozwodniona liczba akcji zwyktych 134 615 730 134 129 100 134 615 730 134 129 100
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklta (w PLN / EUR) 0,28 0,25 0,07 0,06
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,27 0,24 0,07 0,06
Sredni kurs PLN / EUR* 3,8991 4,0233
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

PLN PLN EUR EUR

Aktywa 593 271 319 441 941 757 154 852 610 114 498 616
Zobowigzania dtugoterminowe 16 694 048 4670 131 4 357 394 1209 941
Zobowigzania krétkoterminowe 383 237 851 261 522 192 100 030 761 67 755 374
Kapitat wlasny 193 339 419 175749 434 50 464 455 45 533 301
Kapitat podstawowy 127 742 000 127 742 000 33 342 556 33 095 497
Liczba akcji zwyktych 127 742 000 127 742 000 127 742 000 127 742 000
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 134 959 100 134 129 100 134 959 100 134 129 100
Wartosc¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,51 1,38 0,40 0,36
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,43 1,31 0,37 0,34

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN / EUR) 20438 720 - 5334 809 -
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,16 - 0,04 -

Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 3,8312 3,8598

* - Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca.
** - Pozycje bilansowe i wartos¢ ksiegowg na jedng akcje przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez

NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy.

((EUROCASH
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2006 ROKU (wariant kalkulacyjny)

Dziatalno$¢ kontynuowana

4 kwartat

za okres

od 01.10.2006
do 31.12.2006

4 kwartaty

za okres

od 01.01.2006
do 31.12.2006

4 kwartat

za okres

od 01.10.2005
do 31.12.2005

4 kwartaty

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy materiatow
Koszt wtasny sprzedazy
Koszt sprzedanych towarow
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych materiatow

551 024 005
532 768 176
18 255 829
(475 963 736)
(475 963 736)

1978 448 439
1927 011 632
51 436 807

(1 720 857 245)

(1720 857 245)

420 412 126
405 828 118
14 584 008
(358 384 835)
(358 384 835)

1687 137 016
1640 908 755
46 228 261

(1 456 655 458)

(1 456 655 458)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 75 060 270 257 591 194 62 027 291 230 481 558
Koszty sprzedazy (39709 900) (140 272 005) (32808 499) (124 402 701)
Koszty ogélnego zarzadu (15 882 229) (66 639 888) (12 714 501) (54 894 032)

Zysk (strata) ze sprzedazy 19 468 141 50 679 301 16 504 291 51 184 825
Pozostate przychody operacyjne 1729736 6 731 963 2740 950 4 707 550
Pozostate koszty operacyjne (3 982 590) (11 387 704) (5701677) (11 240 638)
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda praw
witasnosci - - - -
Koszty restrukturyzacji - - - -

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 215 287 46 023 561 13 543 564 44 651 738
Przychody finansowe 2144 514 4 463 618 827 333 2522 607
Koszty finansowe (2749 181) (4 006 836) (2 307 280) (5491 153)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 610 620 46 480 343 12 063 617 41 683 192
Podatek dochodowy (4 060 081) (10 601 110) (3 105 165) (9117 043)

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 12 550 539 35 879 233 8 958 452 32 566 149

Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -

Zysk (strata) netto 12 550 539 35 879 233 8 958 452 32 566 149

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKLA

PLN / akcje PLN / akcje

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 35 879 233 32 566 149

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 35 879 233 32 566 149

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 127 742 000 127 742 000

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 134 615 730 134 129 100

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0,28 0,25

- rozwodniony 0,27 0,24

z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,28 0,25

- rozwodniony 0,27 0,24
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWY BILANS NA DZIEN 31.12.2006 ROKU

na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
Aktywa
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 281 940 597 283 860 271 180 607 408 182 447 290
Warto$¢ firmy 9975 600 6 443 041 - -
Pozostate wartosci niematerialne 103 052 844 104 915 388 110 819 059 113 170 991
Rzeczowe aktywa trwate 93 562 313 96 366 912 67 732 878 66 594 245
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 73413012 73413 012 - -
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
Naleznosci diugoterminowe 1588 307 1553 369 555 759 555 759
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 348 521 1168 549 1499 712 2126 295
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 772 293 1103 455 1947 863
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 348 521 396 256 396 256 178 432
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 311330 721 263 358 932 261 334 348 225 821 159
Zapasy 156 954 611 154 593 198 120 260 552 111 049 547
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 92 039 162 61413 468 36 889 803 29 884 092
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - - - -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 19 111 669 24 379 229 2706 467 2706 531
Kroétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 15 950 000 3993 600 - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25090 714 16 528 709 99 044 764 79 114 693
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 184 565 2450728 2432762 3 066 297
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa razem 593 271 319 547 219 203 441 941 757 408 268 449
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
JEDNOSTKOWY BILANS NA DZIEN 31.12.2006 ROKU
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
Pasywa
Kapitat wtasny 193 339 419 179 942 207 175749 434 166 661 300
Kapitat podstawowy 127 742 000 127 742 000 127 742 000 127 742 000
Kapitat zapasowy 29 059 203 28 212 530 14 782 302 14 652 620
Akcje/udziaty wtasne - - - -
Kapitaty rezerwowe - - - -
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych - - - -
Ujete w kapitale kwoty dotyczace aktywdw trwatych przeznaczonych
do sprzedazy - - - -
Niepodzielony wynik finansowy 36 538 217 23 987 677 33 225 132 24 266 680
Zysk (strata) z lat ubiegtych 658 983 658 983 658 983 658 983
Zysk (strata) netto biezgcego roku 35879 233 23 328 694 32 566 149 23 607 697
Zobowiazania 399 931 899 367 276 996 266 192 323 241 607 150
Zobowiazania diugoterminowe 16 694 048 8 950 661 4670131 2981979
Diugoterminowe kredyty i pozyczki - - - -
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 12734 894 3593910 4313 378 2981979
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2 499 999 4999 998 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1120 579 - - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 338 577 356 753 356 753 -
Pozostate rezerwy dlugoterminowe - - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 383 237 851 358 326 335 261 522 192 238 625 171
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 14 355 781 18 251 114 - -
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2 535759 1724 969 1743 252 1282 044
Zobowigzania z tytylu dostaw i ustug 328 318 608 302 235 859 236 854 087 214905 721
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 3537 007 2983 154 4188 247 396 220
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 24 468 858 23 100 628 8 141 837 7 158 557
Rezerwy krétkoterminowe 10 021 837 10 030 611 10 594 769 14 882 628
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy - - - -
Pasywa razem 593 271 319 547 219 203 441 941 757 408 268 449
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCIE NA DZIEN 31.12.2006 ROKU
4 kwartat 3 kwartat 4 kwartat 3 kwartat
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
Wartos¢ ksieggowa 193 339 419 179 942 207 175749 434 166 661 300
Liczba akcji 127 742 000 127 742 000 127 742 000 127 742 000
Rozwodniona liczba akcji 134 959 100 134 959 100 134 129 100 134 129 100
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,51 1,38
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,43 1,31
POZYCJE POZABILANSOWE
Naleznosci warunkowe - - - -
Od jednostek powigzanych - - - -
Od pozostatych jednostek - - - -
Zobowiazania warunkowe 6 058 109 6 537 526 7 604 205 7 697 944
Na rzecz jednostek powigzanych - - - -
Na rzecz pozostatych jednostek 6 058 109 6 537 526 7 604 205 7 697 944
- udzielonych gwarancji i poreczen 6 058 109 6 537 526 7 604 205 7 697 944
Inne - - - -
Pozycje pozabilansowe, razem 6 058 109 6 537 526 7 604 205 7 697 944
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2006 ROKU (metoda posrednia)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej

4 kwartat
za okres

od 01.10.2006
do 31.12.2006

4 kwartaty
za okres

od 01.01.2006
do 31.12.2006

4 kwartat
za okres

od 01.10.2005
do 31.12.2005

4 kwartaty
za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

Zysk netto przed opodatkowaniem 16 610 620 46 480 343 12 063 617 41 683 192
Korekty: 7 863 895 30913 132 10 821 852 31919 792
Amortyzacja 7098 115 28 018 374 6 795 595 25 553 626
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (282 723) 1435120 1922 460 2212 996
Koszty odsetek 2392 503 2803 638 2103 797 4153 169
Srodki pienigezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem
zmian w kapitale obrotowym 24 474 515 77 393 475 22 885 469 73 602 984
Zmiana stanu zapasow (2361413) (36 694 059) (9211 006) (7979 790)
Zmiana stanu naleznosci (32 463 454) (72 587 109) (7 005 647) 1223616
Zmiana stanu zobowigzan 29289 123 95 347 813 22 535 426 35118 995
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 425 765 1048 077 (1 444 469) (1 841 868)
Inne korekty 2279183 2149 472 (362 294) 371779
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 21643 718 66 657 670 27 397 479 100 495 716
Zaptacone odsetki (1 648 298) (3571 420) (945 465) (2543 168)
Zaptacony podatek dochodowy (1613 346) (9 028 315) (1 188 660) (4 754 640)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 382 074 54 057 935 25 263 354 93 197 909
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartos$ci niematerialnych (2876 434) (10 495 258) 132 047 (11 308 606)
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 84 000 84 000 - 2600
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (5077 110) (49 488 133) (5250 603) (15301 486)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 18 708 466 18 970 533 255 538 265470
Woydatki na nabycie aktywdw finansowych dostgpnych do sprzedazy 600 (3993 000) } )
Woydatki na nabycie jednostek zaleznych (2 399 999) (60 913 017) - -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (2173 477) (116 447 876) (4 863 017) (26 342 022)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - 14 355 781 - -
Sptaty kredytow i pozyczek (3 895 333) - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (3665 841) (5088 921) (422 429) (1414 184)
Odsetki (85418) (392 250) (47 836) (311 847)
Dywidendy wyptacone - (20 438 720) - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 646 592) (11 564 109) (470 265) (1726 031)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 8 562 005 (73 954 050) 19 930 072 65 129 856
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 528 709 99 044 764 79 114 693 33914 908
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25090 714 25090 714 99 044 764 99 044 764
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2006 ROKU

Niepodzielony

Kapitat Kapitat wynik
podstawowy zapasowy finansowy Razem
Saldo na dzien 01.01.2005 roku 127 742 000 579 14 262 994 142 005 572
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - 658 983 658 983

Saldo po zmianach 127 742 000 579 14 921 977 142 664 556
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2005 roku

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2005 roku - 14 262 994 18 303 155 32 566 149
Suma zyskoéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2005 roku } 14 262 994 18 303 155 32 566 149

Wyemitowane opcje zamienne na akcje - 518 729 - 518 729
Saldo na dzien 31.12.2005 roku 127 742 000 14 782 302 33 225 132 175 749 434
Saldo na dzien 01.01.2006 roku 127 742 000 14 782 302 33 225 132 175749 434
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Saldo po zmianach 127 742 000 14 782 302 33 225 132 175749 434
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2006 roku

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2006 roku - 12127 429 23 751 805 35879 233
Suma zyskoéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2006 roku } 12 127 429 23 751 805 35 879 233

Dywidendy - - (20 438 720) (20 438 720)

Wyemitowane opcje zamienne na akcje - 2149 472 - 2149 472
Saldo na dzien 31.12.2006 roku 127 742 000 29 059 203 36 538 216 193 339 419
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2006 ROKU DO 31.12.2006 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. PUBLIKACJA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
Zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezagcym w dniu 31 stycznia 2007 roku do
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, Eurocash S.A. publikuje skonsolidowany raport
kwartalny wraz z kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
w dniu 1 marzec 2006 roku.
Eurocash S.A. jest spotkg akcyjna, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

1.2. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN
Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z MSR 34 - Srédroczna sprawozdawczosé finansowa.

Walutg sprawozdawczg niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sga w zaokragleniu do petnych
ztotych (o ile nie wskazano inaczej).

1.3. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe stosowane przy sporzgdzeniu niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ulegty zmianie w stosunku do
stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 31 marca 2006 roku powstata Grupa kapitatowa Eurocash. Dla celéw
porownawczych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykorzystano
dane jednostkowe Eurocash S.A.

W zwigzku z przeprowadzonym koncowym rozliczeniem potaczenia jednostek
gospodarczych, ktére miaty miejsce w ciagu roku obrotowego dokonano korekt w zakresie
ceny nabycia oraz wartosci aktywow netto przejetych w ramach zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa Carment, M. Stoddtka i Wspdlnicy Spoétka Jawna oraz dokonano korekty
poczatkowej wyceny znaku towarowego KDWT. Wptyw powyzszych korekt przedstawiono w
nocie nr 1, punkt 13.

Dane sprawozdan finansowych za okresy poréwnywalne nie podlegaly przeksztatceniu w
poréwnaniu do wczesniej opublikowanych danych finansowych.

1.4. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ

Grupe kapitatowg Eurocash stanowi Eurocash S.A. oraz spotki zalezne KDWT S.A,
Eurocash Franszyza Sp. z 0.0. oraz Eurocash Detal Sp. z 0.0.

Jednostkg dominujaca jest Eurocash Spotka Akcyjna, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 00000213765,
z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozostata sprzedaz hurtowa
(PKD 5190 z).

Akcje Eurocash S.A. notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.5.

Jednostkami zaleznymi sa:
KDWT Spotka Akcyjna, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Poznaniu, XXI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000040385, z siedzibg
w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,
Eurocash Franszyza Sp. z 0.0., zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Poznaniu,
XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000259846, z
siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,
Eurocash Detal Sp. z 0.0., zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Poznaniu, XXI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000259826, z siedzibg
w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11.

Dane prezentowane w niniejszym kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym

obejmujg  wyniki

jednostkowe

nizej

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

wymienionych

spotek  objetych

Wykaz jednostek wchodzacych w skiad Grupy kapitatowej objetych konsolidacja na dzien 31.12.2006

roku
1. nazwa Eurocash Franszyza Eurocash Detal
jednostki Eurocash S.A. KDWT S.A. Sp. 2 0.0. Sp. 7 0.0.
2. siedziba ul .Wiéniowa 11 ul .Wiéniowa 11 ul .Wisniowa 11 ul .Wiéniowa 11
62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki
3. przedmiot

przedsigbiorstwa

. organ rejestrowy

zgromadzeniu

PKD 51902

Sad Rejonowy w

PKD 51357

Sad Rejonowy w

PKD 7487B

Sad Rejonowy w

PKD 7020Z

Sad Rejonowy w

Poznaniu, Poznaniu, Poznaniu, Poznaniu,
XXI Wydziat XXI Wydziat XXI Wydziat XXI Wydziat
Gospodarczy Gospodarczy Gospodarczy Gospodarczy
Krajowego Rejestru  Krajowego Rejestru  Krajowego Rejestru  Krajowego Rejestru
Sadowego Sadowego Sadowego Sadowego
KRS 0000213765 KRS 0000040385 KRS 0000259846 KRS 0000259826
. charakter jednostki
Dominujaca Zalezna Zalezna Zalezna
. zastosowana metoda
konsolidacji Petna Petna Petna Petna
. data objecia kontroli
n/d 31.03.2006 10.07.2006 10.07.2006
. procent posiadanego
kapitatu akcyjnego /
zaktadowego n/d 100% 100% 100%
. udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na
walnym n/d 100% 100% 100%

Szczegodtowe informacje dotyczace potaczenia jednostek gospodarczych zaprezentowano w

Nocie nr 1 do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

21.

2.2,

23.

2.4.

2.5.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Najistotniejsze ze stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci zostaty zaprezentowane
w punktach 2.2 — 2.27.

ROK OBROTOWY | OKRES SPRAWOZDAWCZY

Rokiem obrotowym dla Eurocash S.A. jest rok kalendarzowy.
Okresem sprawozdawczym jest miesigc.

PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spotki, mieszczacej sie na ulicy Wisniowe;j
11 w Komornikach pod Poznaniem.

FORMAT | ZAWARTOSC SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych lub na
kazdy inny dzien bilansowy.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie obejmuje w szczegdlnosci:

Ll Informacje ogdine

= Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

= Skrécony skonsolidowany bilans

. Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

= Skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym
= Informacje dodatkowe

= Wybrane noty objasniajace

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Definicja

Wartosci niematerialne obejmujg nabyte przez Spoétke prawa majatkowe przeznaczone do
uzywania na potrzeby jednostki, ktére nadajg sie do gospodarczego wykorzystania, za$ ich
przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci jest diuzszy niz rok.

Do wartos$ci niematerialnych Spétka zalicza:

= Licencje dotyczace oprogramowania komputerowego,

= Autorskie prawa majatkowe,

= Prawa do znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
. Know-how,

= Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw,

= Inne wartosci niematerialne.

Wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnych

Wartos¢ poczatkowg wartosci niematerialnych stanowi cena nabycia, ktéra obejmuje kwote
nalezng sprzedajgcemu oraz inne koszty poniesione w bezposrednim zwigzku z nabyciem
wartosci niematerialnych.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich wartosci niematerialnych, z pominieciem prawa
wieczystego uzytkowania. Przy okreslaniu okresu uzytkowania brany jest pod uwage czas,
w ktérym wartosci niematerialne beda przynosi¢ wymierne korzysci ekonomiczne. Jezeli
okreslenie ekonomicznie uzasadnionego okresu uzywania jest trudne lub nie ma pewnosci,
co do spodziewanych wymiernych korzysci, nalezy zgodnie z zasadg ostroznosci dokonaé
catkowitego odpisu w ciezar kosztéw.

Spétka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup wartosci
niematerialnych:

= licencje — oprogramowanie komputerowe 33,3%
= autorskie prawa majatkowe 20%
=  znaki towarowe 5% - 10%
= know-how 10%
= inne wartosci niematerialne 20%

Z uwagi na trudny do okreslenia / niezdefiniowany okres uzytkowania znakéw towarowych
.eurocash” i ,ABC”, nie podlegajg one amortyzacji, a jedynie okresowemu testowi na utrate
wartosci, przeprowadzanego z czestotliwoscig zapewniajgcg brak istotnych rozbieznosci
pomiedzy wartoscig ksiegowg a wartoscia odzyskiwalng na dzien bilansowy. Znaki
towarowe ,Eurocash” i ,ABC” podlegajg corocznemu testowi na utrate wartosci.

Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Nie pozniej niz na koniec roku obrotowego stosowane wobec wartosci niematerialnych
stawki amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. W razie stwierdzenia potrzeby dokonania
korekty stosowanych stawek amortyzacyjnych — korekta nastepuje w roku nastepnym
i kolejnych latach obrotowych.

Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego warto$ci niematerialne podlegajg réwniez
weryfikacji pod katem trwatej utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpisow
aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy te dokonywane sg w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych nie pdzniej niz na dzien bilansowy, a wiec w roku,
w ktérym stwierdzono trwatg utrate wartosci.

Zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 36, dotyczacymi przeprowadzenia testu
sprawdzajgcego czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania Spoétka przeprowadza test na utrate wartosci, poprzez
poréwnywanie wartosci bilansowej danego sktadnika z jego wartoscia odzyskiwalng, bez
wzgledu na to, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze taka utrata wartosci mogta
wystapic.

Wycena wartosci niematerialnych na dzien bilansowy

Na koniec roku obrotowego (stanowigcego dzien bilansowy) wartosci niematerialne nalezy
wyceni¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

2.6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Definicja

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg kontrolowane przez Spoétke rzeczowe aktywa, ktore
nadajg sie do gospodarczego wykorzystania (zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
Spotki), zas ich przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci jest dtuzszy niz rok.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Do rzeczowych aktywow trwatych Spoétka zalicza:

= Budynki i lokale,

= Prawo wieczystego uzytkowania,

= Urzadzenia techniczne i maszyny,

. Srodki transportu,

] Inne $rodki trwate (meble itp.),

. Srodki trwate w budowie,

= Zaliczki na poczet srodkow trwatych w budowie.

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywoéw trwatych

Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu sktadnika
aktywow, obejmujgca kwote nalezng sprzedajgcemu (bez podlegajacych odliczeniu podatku
od towaréw i ustug oraz podatku akcyzowego).

W przypadku importu cena nabycia obejmuje réwniez obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym.

Do ceny nabycia zalicza sie takze koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do
obrotu, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku, sktadowania lub
wprowadzenia do obrotu, a obnizona o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski.
Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny nabycia sktadnika aktywow, w szczegélnosci
przyjetego nieodptatnie, w tym w drodze darowizny, jego wyceny dokonuje sie wedtug ceny
sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu, czyli wedtug wartosci godziwe;j.

Koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie obejmuje ogét poniesionych kosztéw za

okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do

uzywania, w tym réwniez:

= nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

= koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Amortyzacja

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkow trwatych, z pominieciem gruntéw oraz
srodkow trwatych w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
srodkow, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek

amortyzacji:

*  budynki i budowle 10%
] urzgdzenia techniczne i maszyny 10% - 60%
= $rodki transportu 14% - 20%
= inne srodki trwate 20%

W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzysci, jakie dane aktywo przynosi, nie rozktadajg
sie réwnomiernie w czasie), stosowana jest inna odpowiednia metoda amortyzacji (np.
degresywna lub inna — w kazdym przypadku uzasadniona rozktadem uzyteczno$ci danego
aktywa). Spotka stosuje obecnie wytacznie liniowg metode amortyzacji Srodkéw trwatych.

Amortyzacja srodkow trwatych prowadzona jest metodg liniowa, od miesigca nastepujacego
po miesigcu przyjecia do uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest miesiecznie.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Nie pozniej niz na koniec roku obrotowego stosowane wobec $rodkow trwatych stawki
i metody amortyzacyjne podlegajga weryfikacji. W razie stwierdzenia potrzeby dokonania
korekty stosowanych stawek i metod amortyzacyjnych — korekta nastepuje w roku
nastepnym i kolejnych latach obrotowych.

Nie pozniej niz na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwate ($rodki trwate, srodki
trwate w budowie) podlegajg rowniez weryfikacji pod katem trwatej utraty wartosci
i ewentualnej koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych.

Elementem wskazujacym na koniecznosé dokonania odpisu aktualizujgcego jest uznanie za
wysoce prawdopodobne, ze skiadnik aktywéw nie przyniesie w przysztosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych w znaczacej czesci lub w catosci. Trwata utrata wartosci ma na
przyktad miejsce w przypadku likwidacji lub wycofania z uzywania danego srodka.

Odpisy aktualizujgce powinny by¢ dokonane nie pdzniej niz na dzien bilansowy (a wiec
w roku, w ktérym stwierdzono trwatg utrate wartosci), w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé
aktywow, w tym réwniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, réwnowartos¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartosé
danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw
operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Wycena srodkow trwalych na dzien bilansowy

Srodki trwate wykazywane sg w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie, powstajace dla celéw wykorzystania w dziatalno$ci operacyjne;j,
prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywéw o
koszty finansowania zewnetrznego, skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w
zasadach rachunkowosci.

Inwentaryzacja srodkow trwatych
Inwentaryzacja srodkéw trwatych przeprowadzana jest raz na cztery lata.

2.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego, bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub
wytworzeniem dostosowywanych sktadnikéw majatku, sg doliczane do kosztéw wytworzenia
takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania.
Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania srodkow
pozyskanych na wytworzenie danego skfadnika aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego obejmujg odsetki oraz inne koszty poniesione przez
jednostke w zwigzku z pozyczeniem srodkow.

((EUROCASH 21/47




Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio
w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

2.8. LEASING

Leasing finansowy ma miejsce, gdy umowa leasingu co do zasady przenosi cate ryzyko
i wszystkie pozytki z posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na réwni
z aktywami Spoiki i sa wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej sktadnika majatku stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Piatnosci
leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowa, tak, aby stopa odsetek
od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata.

Zobowigzanie z tytutu leasingu jest ujmowane w pasywach w pozycji ,Zobowigzania
finansowe” w podziale na czes$¢ krotko — i dtugoterminowa.

Objete umowa leasingu finansowego s$rodki trwate amortyzowane sg w krétszym z dwoch
okresOw: czasu trwania umowy leasingu lub okresu ekonomicznego ,zycia”.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

2.9. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrodto
przychoddw z czynszow i/lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po
uwzglednieniu kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

2.10. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Definicja

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg naleznosci, ktérych termin sptaty nastgpi w okresie
dtuzszym niz 1 rok od dnia bilansowego.

Ta czes¢ naleznosci dtugoterminowych, ktéra przypada do spfaty w ciggu roku od dnia
bilansowego, powinna zostac¢ ujeta w naleznosciach krétkoterminowych.

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg zaptacone =z goéry kaucje, ktére dotyczg
dtugoterminowych (wieloletnich) umoéw najmu sklepow.

Wycena naleznosci dlugoterminowych

Naleznos$ci dtugoterminowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwej aktywdw powiekszone;j
0 bezpos$rednie koszty transakcji. Na dzieh bilansowy naleznosci te wyceniane sg wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce wartos¢ tych naleznosci.
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2.11. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien bilansowy Spotka tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
jezeli w przysztosci spowodujg one doptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

W zwigzku z przejsciowymi roéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywéw i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do
odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota wplywajagca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z tych aktywdéw, w sposob
posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci
ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy
obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig
ksiegowa.

Wartoscig podatkowg pasywow jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére
w przysziosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przyszitosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego wustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Zgodnie z MSR 12 Spétka dokonuje kompensaty aktywow i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Wykazywana w rachunku zyskoéw i strat cze$¢ odroczona w pozycji ,Podatek dochodowy”
stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec
i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz)
wiasny.

Pozostate dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione do
dnia bilansowego, stanowigce koszty przysztych okreséw sprawozdawczych w okresie
pdzniejszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest analiza dtugoterminowych rozliczeh
miedzyokresowych. Ta czes¢ rozliczen miedzyokresowych, ktéra zrealizuje sie w okresie do
12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego, jest ujmowana w krétkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych.
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Powyzsza analiza dokonywana jest przez Spdtke, przy uwzglednieniu racjonalnych
przestanek i wiedzy o poszczegdlnych skfadnikach rozliczen.

2.12. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a takze grupy aktywdéw netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej
lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Spétka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do

sprzedazy, jedli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze

transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Sytuacja taka ma miejsce, jesli zostajg wypetnione nastepujace warunki:

= sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej
sprzedazy w jego biezgcym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i
zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do
zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna;

= przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa sg zdecydowani do
wypetnienia planu sprzedazy sktadnika aktywoéw (lub grupy do zbycia);

= aktywny program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu zostat rozpoczety;

] sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) musi by¢ aktywnie oferowany na sprzedaz
po cenie, ktéra jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej wartosci godziwej;

= sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od dnia

klasyfikacji, a dziatania potrzebne do zakonczenia planu wskazuja, ze jest mato
prawdopodobne, iz zostang poczynione znaczace zmiany w planie albo ze plan
zostanie zarzucony.

2.13. ZAPASY

Definicja

Do zapasow Spotka zalicza:

= Towary nabyte przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci,
= Materiaty nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby,

= Zaliczki wptacone na poczet dostaw materiatow i towarow.

Zasady ustalenia ceny nabycia

Cene nabycia ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszio, pierwsze wyszio
(FIFO). Spotka stosuje te samg metode ustalania ceny nabycia w odniesieniu do wszystkich
pozycji zapasow.

Cene nabycia stanowig wszystkie koszty zakupu oraz pozostate koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Na koszty zakupu zapasow sktadajg sie cena zakupu, cta importowe i pozostate podatki
(inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke od urzedéw
skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz inne koszty dajgce sie
bezposrednio przyporzadkowac do towarow.

Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne
pozycje.
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Wycena zapaséw na dzien bilansowy

W ciggu roku zapasy ujmowane sg w ewidencji ksiegowej wedtug ostatnich cen nabycia
danej pozycji zapaséw. Na dzien bilansowy zapasy wyceniane sg wedtug ostatnich cen
nabycia skorygowanych o odpowiednie odpisy aktualizujgce.

Wycena wediug ostatnich cen nabycia przy uwzglednieniu specyfiki obrotu towarowego
prowadzonego przez Spétke, a w szczegolnosci szybkiej rotacji zapasu powoduje, iz nie
odbiega ona istotnie od wyceny FIFO.

Spétka identyfikuje nastepujace okolicznosci wskazujace na konieczno$¢ dokonania odpisu
aktualizujacego warto$¢ zapasow:

= utrata wartosci uzytkowej zapasoéw (zniszczenie, przeterminowanie, itp.),

= przekroczenie poziomu zapasow wynikajacego z zapotrzebowania i mozliwosci
zbycia przez Spotke,

= niska rotacja zapasoéw,

= utrata wartosci rynkowej zapaséw w wyniku spadku ich cen sprzedazy ponizej

poziomu wyceny zapasow — warto$¢ netto mozliwa do uzyskania.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce zgodnie z ponizszymi zasadami:

= 100% wartosci na zapasy zalegajace powyzej 9 miesiecy,

. 100% warto$ci na zapasy zniszczone, zepsute — zidentyfikowane podczas
inwentaryzacji zapaséw,

. 100% wartosci na zapasy, ktore utracity swojg wartos¢ rynkowa.

Jesli warto$¢ cen nabycia jest wyzsza od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy, wéwczas
ceny nabycia obniza sie do cen sprzedazy netto poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow obciazajg pozostate koszty operacyjne.

Inwentaryzacja zapasow

Zapasy posiadane przez Spotke podlegaja inwentaryzacji zgodnie ze sporzadzonym
harmonogramem inwentaryzacyjnym. Proces inwentaryzacyjny mozna okresli¢ mianem
ciggtego z uwagi na fakt, iz kazda z lokalizacji, co najmniej dwa razy w roku, podlega
inwentaryzacji planowej. Ponadto, przeprowadzane sg inwentaryzacje wyjasniajace,
kontrolne, zdawczo-odbiorcze oraz wyrywkowe.

Ujawnione w trakcie inwentaryzacji réznice miedzy stanem rzeczywistym, a stanem
wykazanym w ksiggach rachunkowych sg analizowane, wyjasniane i rozliczane w ksiegach
rachunkowych tego roku, w ktdorym inwentaryzacja zostata przeprowadzona. Wyniki
inwentaryzacji uymowane sg w ksiegach rachunkowych w cyklach miesiecznych.

2.14. INSTRUMENTY FINANSOWE

Definicja

Jako instrument finansowy Spotka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie
powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego
lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego
miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Spoétka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

= Sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych — sktadniki wyceniane
wedtug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat nabyte lub
zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg
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czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktérymi zarzadza sie
tacznie, i dla ktoérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru
generowania krotkoterminowych zyskow;

= Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami
oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spoétka ma stanowczy
zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci;

= Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami, ktére nie sg kwotowane na
aktywnym rynku,

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy
lub niebedace (a) pozyczkami i naleznosciami, (b) inwestycjami utrzymywanymi do
uptywu terminu wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Réznice z przeszacowania oraz osiagniete przychody lub poniesione straty, stosownie do
kwalifikacji instrumentu finansowego, wplywajg odpowiednio na wynik finansowy
(zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny (instrumenty kapitatowe).

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdétka wycenia w wysokosci kosztu
(ceny) nabycia, czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika
aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spotka wigcza
do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywéw i zobowigzan finansowych, wg
wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat.

Wycena instrumentéw finansowych na dzien bilansowy

Spétka wycenia:

= wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:
aktywa Ilub zobowigzania finansowe, inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.
W przypadku powyzszych tytutdw wycena moze odbywac¢ sie takze w wartosci
wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

= w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krotkim terminie
zapadalnosci / wymagalnosci,
= wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe dostepne w obrocie

oraz aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych dostepnych w obrocie, nie bedacych
czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub  koszty finansowe
w momencie ich wystgpienia.

2.15. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmujg naleznosci powstate w wyniku zrealizowanych
dostaw lub ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy i powyzej 12 miesiecy.

Do naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg zaliczane naleznosci z tytulu zaliczek
udzielonych dostawcom, ktore klasyfikowane sa w pozycji zapasy jak rowniez zaliczek na
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poczet wartosci niematerialnych oraz srodkow trwatych w budowie, ktore zwigkszajg aktywa
trwate.

Pozostate naleznosci krotkoterminowe

Pozostate naleznosci kréotkoterminowe obejmujg naleznosci o okresie sptaty krétszym niz 1
rok liczac od dnia bilansowego z wytaczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Do pozostatych naleznosci krétkoterminowych nie sg zaliczane zaliczki na poczet wartosci
niematerialnych oraz srodkow trwatych w budowie, ktére zwiekszajg aktywa trwate.

Wycena naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci
krétkoterminowych na dzien bilansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe wyceniane sg
w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty skorygowanej o odpowiednie odpisy
aktualizujgce ich warto$¢. Warto$¢ naleznosci powinna byé zdyskontowana do wartosci
biezacej, jesli wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny.

Odsetki z tytulu zwioki w zaptacie naleznosci przez odbiorcow Spotki sg ksiegowane
w momencie wptywu srodkow pienieznych do Spotki.

Wycena na dzien bilansowy naleznosci wyrazonych w walutach obcych

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wyceniane sg nie rzadziej niz na dzieh bilansowy
po kursie $rednim, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace naleznosci wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien
ich wyceny zaliczane sg odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci tworzone sg na:

= naleznosci od dtuznikow postawionych w stan upaditosci lub likwidacji - do
wysokosci naleznosci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem,
= naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,

gdy majatek dtuznika nie wystarcza na pokrycie kosztéw postepowania
upadtosciowego — do petnej wysokosci,

= naleznosci kwestionowane przez dtuznikébw - do wysokosci nie pokrytej
zabezpieczeniem,

= naleznosci przeterminowane lub jeszcze nie przeterminowane, lecz o duzym
stopniu prawdopodobienstwa, iz naleznosci te ulegng przeterminowaniu
— w wysokosci wiarygodnie oszacowanej przez Spoétke (na podstawie przesziych
doswiadczen, wiarygodnie przeprowadzonych analiz, prognoz itp.).

] naleznosci skierowane na droge sadowg — w wysokosci 100% wartosci naleznosci,
] naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni — w wysokosci 100% wartosci
naleznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci uwzgledniajg nie tylko zdarzenia, ktére nastgpity do
dnia bilansowego, ale takze ujawnione poézniej, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego przez Zarzad do publikacji, jezeli zdarzenia te dotycza naleznosci ujetej
w ksiegach na dzien bilansowy.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci tworzy sie w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych, a jezeli dotyczg odsetek - w ciezar kosztow finansowych.

Inwentaryzacja naleznosci
Naleznosci handlowe na dzien bilansowy inwentaryzuje sie metoda potwierdzania sald.
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Wyniki inwentaryzacji naleznosci sg uwzgledniane podczas dokonywania aktualizacji
wyceny naleznosci na dzien bilansowy.

2.16. INWESTYCJE W PAPIERY WARTOSCIOWE

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sa jako dostepne w obrocie lub w
sprzedazy i wyceniane s na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej.
W przypadku, gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do
obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat za dany okres. W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty
wynikajgce ze zmiany ich warto$ci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do
momentu sprzedazy sktadnika aktywow lub rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas
skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do
rachunku zyskow i strat za dany okres.

2.17. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione do dnia
bilansowego, stanowigce koszty przysztych okreséw sprawozdawczych w okresie do 12
miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest analiza krétkoterminowych rozliczeh
miedzyokresowych. Ta czes$¢ rozliczen miedzyokresowych, ktéra sie zrealizuje w okresie do
12 miesiecy liczac od dnia bilansowego — powinna zosta¢ ujeta w krétkoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych.

Ocena dokonywana jest przez Spoétke przy uwzglednieniu racjonalnych przestanek i wiedzy
0 poszczegolnych skfadnikach rozliczeh.

Do krétkoterminowych rozliczenn miedzyokresowych zaliczana jest krétkoterminowa czesc
miedzy innymi, nastepujacych pozyciji:

= opfacony z gory czynsz,

= opfacone z géry energia elektryczna i centralne ogrzewanie,
= opfacone z géry prenumerata, ubezpieczenia,

= opfacone z géry inne ustugi (np. telekomunikacyjne),

Ll zaliczki na poczet umoéw dzierzawy sprzetu.

2.18. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci
przypada w okresie diuzszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg gtdwnie:

= zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek,

= zobowigzania finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego,

= zobowigzania wobec podnajemcoéw powierzchni hurtowni z tytutu wptaconych przez
nich kaucji.

Wycena zobowiazan diugoterminowych

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe wyceniane sa wedlug wartosci godziwej
powiekszonej o bezposrednie koszty transakcji. Na dzien bilansowy zobowigzania te
wyceniane sg wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytulu wptaconych przez podnajemcéw powierzchni hurtowni kaucji
wycenione sg w kwocie wymagajacej zaptaty, ktéra obejmuje réwniez niezaptacone odsetki.
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Wycena na dzien bilansowy zobowigzan wyrazonych w walucie obcej

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa nie rzadziej niz na dzien
bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny, zaliczane sg odpowiednio do przychoddéw lub kosztéow
finansowych.

2.19. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci
przypada w okresie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego (nie dotyczy
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug).

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg w szczegodlnosci:

= zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek,

= zobowigzania finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

= zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen,
= zobowigzania z tytutu wynagrodzen.

Wycena zobowiagzan krétkoterminowych na dzien bilansowy

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug wartosci godziwej
powiekszonej o bezposrednie koszty transakcji. Na dzien bilansowy zobowigzania te
wyceniane sg wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty,
ktéra obejmuje réwniez niezaptacone odsetki oraz rezerwe z tytutu niezaptaconych odsetek.
Odsetki sg ksiegowane w momencie otrzymania not odsetkowych.

Wycena na dzien bilansowy zobowigzan krétkoterminowych wyrazonych w walucie
obcej

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych nalezy wycenia¢ nie rzadziej niz na dzien
bilansowy po kursie srednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien.

Roznice kursowe dotyczace zobowigzan krotkoterminowych wyrazonych w  walutach
obcych, powstate na dziehn ich wyceny, nalezy zalicza¢ odpowiednio do przychodéw lub
kosztéw finansowych.

2.20. KREDYTY BANKOWE
Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wediug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej uzyskanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie
zwigzane z uzyskaniem kredytu. W nastepnych okresach kredyty sg wyceniane wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.21. INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych
wplywow, pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.
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2.22. REZERWY
Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoifce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu sSrodkéw oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy dotyczg miedzy innymi nastepujacych kosztow:

= wynagrodzenia i premie pracownikow,

= prowizje hurtowni agencyjnych,

. czynsze i media,

= koszty transportu,

= ustugi pocztowe i telekomunikacyjne,

= ustugi konsultingowe,

= ustugi badania sprawozdania finansowego.

Wykorzystanie rezerw moze nastepowaé stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposob rozliczenia powinien by¢ uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Zobowigzania ujete jako rezerwy zmniejszajg koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym
stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaty.

Wycena na dzien bilansowy rezerw wyrazonych w walucie obcej

Rezerwy wyrazone w walutach obcych nalezy wycenia¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy
po kursie srednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
Réznice kursowe dotyczace rozliczeh miedzyokresowych kosztéw wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dzieh ich wyceny, nalezy zalicza¢ odpowiednio do przychodéw lub
kosztéw finansowych.

2.23. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardéw i ustug oraz inne podatki
zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg, gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

= jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw
wtasnosci do towaréw,

= jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw,
do ktérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej

kontroli,

= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb,

= istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakc;ji,

= koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez jednostke w zwigzku

z transakcjg mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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Swiadczenie ustug

Jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna oszacowaé w wiarygodny
sposob, przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji
transakcji na dzien bilansowy. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposob, jezeli
zostang spetnione wszystkie nastepujace warunki:

= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb,

= istnieje prawdopodobienstwo, Zze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakcji,

= stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny
sSposob,

= koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga

by¢ wycenione w wiarygodny sposob.
Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug nie mozna oszacowaé
w wiarygodny sposob, przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych
kosztéw, ktore jednostka spodziewa sie odzyskac.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu
do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do
ich otrzymania.

2.24. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Stosownie do przepiséow Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Spoétka
uwzglednia w sprawozdaniu finansowym koszty z tytulu $wiadczen emerytalnych
i innych Swiadczen na rzecz pracownikédw po okresie ich zatrudnienia, tworzac rezerwe na
Swiadczenia emerytalne.

Zastosowanie MSR-19 ,Swiadczenia pracownicze” spowodowato utworzenie rezerwy na
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia przy zastosowaniu metody ,Projected Unit
Credit”. Metoda aktuarialnej prognozy uprawnien jednostkowych, sporzadzona zostata przez
zarejestrowanego aktuariusza. Zobowigzania rozpoznane na bazie memoriatowej zostaty
ustalone jako te przyszte zdyskontowane ptatnosci, skorygowane o wskazniki ruchow
kadrowych i demograficznych, do ktérych pracownicy nabyli prawo na dzien bilansowy.

2.25. PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychoddw podlegajacych opodatkowaniu
i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji
kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow
i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

(EUROCASH 31/47




Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja
aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje
z tytulu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiegowy.

Wartos$¢ skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢é w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskoéw i strat, poza
przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty
wihasne.

2.26. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH | ZASADY KONSOLIDACJI

Jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uznaje sie te jednostki,
w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowa i operacyjng,
w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to z posiadaniem wiekszosci ogdlinej
liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy
Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw
gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Ujecie ksiegowe
Zgodnie z MSSF 3, Spdtka dla ujecia ksiegowego potaczenia jednostek gospodarczych
stosuje metode nabycia.

Koszt potaczenia

Koszt potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie jako sume wartosci godziwych
wedtug stanu z dnia wymiany wydanych aktywdw, poniesionych lub przyjetych zobowigzan
oraz instrumentow kapitatowych wydanych przez przejmujacego w zwigzku z potgczeniem
jednostek gospodarczych, z dodaniem wszelkich ewentualnych kosztéw dajacych sie
bezposrednio przypisa¢ na poczet potaczenia jednostek gospodarczych.

Data przejecia

Data przejecia to dzien, w ktorym jednostka przejmujaca faktycznie obejmuje kontrole nad

jednostka przejmowana. Jezeli nastepuje to w drodze pojedynczej transakcji wymiany, data

wymiany pokrywa sie z datg przejecia.

W sytuacji gdy, potaczenie jednostek gospodarczych obejmuje wiecej niz jedng transakcje

wymiany, na przyktad wowczas, gdy przeprowadza sie je etapami w drodze kolejnych

zakupdw akcji/udziatéw. W takiej sytuaciji:

= kosztem potaczenia jest fgczny koszt poszczegdlnych transakcji, a

= datg wymiany jest data kazdej transakcji wymiany (tzn. dzien, w ktérym kazdg
pojedyncza inwestycje ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym jednostki

(EUROCASH 32/47




Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

przejmujacej), natomiast data przejecia jest data objecia przez jednostke
przejmujaca kontroli nad jednostkg przejmowana.

Wybrane procedury konsolidacyjne

W ramach procedur konsolidacyjnych wylgczeniu podlega wartos$¢ bilansowa inwestyciji
jednostki dominujacej w kazdej jednostce zaleznej, odpowiednio z tg czescig kapitatu
wiasnego kazdej jednostki zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujace;.
Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach,
powstate na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy, podlegajg eliminacji. Eliminaciji
podlegajg réwniez niezrealizowane straty, chyba, Zze transakcja dostarcza dowoddéw na
utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Alokacja kosztu polaczenia jednostek gospodarczych

Na dzien przejecia jednostka przejmujgca przypisuje koszt potaczenia jednostek
gospodarczych, ujmujac mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania i zobowigzania
warunkowe jednostki przejmowanej, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w paragrafie
37 MSSF 3, wedtug ich wartosci godziwej na ten dzien, z wyjatkiem aktywow trwatych (lub
grup aktywéw przeznaczonych do zbycia) sklasyfikowanych jako ,przeznaczone do
sprzedazy” zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé
zaniechana”, ktére ujmuje sie wedlug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

Jednostka przejmujaca ujmuje osobno mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania i

zobowigzania warunkowe na dzien przejecia tylko wowczas, gdy spetniajg one na ten dzien

nastepujace kryteria:

= w przypadku sktadnika aktywow nie bedacego wartodcig niematerialng, jest
prawdopodobne, Ze nastapi z jego tytutu wptyw do jednostki przejmujacej wszelkich
przysztych korzysci ekonomicznych oraz mozna wiarygodnie wyceni¢ warto$é
godziwg tego sktadnika aktywow;

= w przypadku zobowigzania nie bedacego zobowigzaniem warunkowym, jest
prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobow uciele$niajgcych korzysci
ekonomiczne w celu wywigzania sie z obowigzku, oraz mozna wiarygodnie wyceni¢
wartos¢ godziwg tego zobowigzania;

= w przypadku warto$ci niematerialnej lub zobowigzania warunkowego, mozna
wiarygodnie wycenic ich warto$¢ godziwa.

Wartos¢ firmy

Na dzien przejecia, jednostka przejmujaca:

= ujmuje wartos¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych jako
sktadnik aktywow,

oraz

= poczatkowo wycenia wartos¢ firmy wedtug jej ceny nabycia, stanowigcej nadwyzke
kosztu potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych

Po poczatkowym ujeciu, jednostka przejmujgca wycenia wartos¢ firmy przejeta w ramach
potaczenia jednostek gospodarczych wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne
dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
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Jezeli udziat jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do

zidentyfikowania aktywdéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przewyzsza koszt

potaczenia jednostek gospodarczych, jednostka przejmujaca:

= dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej oraz
wyceny kosztu potgczenia

oraz
= ujmuje od razu w zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu
ponownej oceny.

2.27. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Zgodnie z MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci, Spotka objeta jest
obowiagzkiem prezentacji wynikéw swojej dziatalnosci w podziale na segmenty dziatalnosci.
W zatozeniach standardu prezentacja powyzszych danych stuzy uzytkownikom sprawozdan

finansowych:

= w petniejszym  zrozumieniu uzyskanych wynikow dziatalnosci  jednostki
gospodarczej,

= w petniejszej ocenie ryzyka i zwrotow z inwestycji jednostki gospodarcze;j,

= formutowaniu bardziej zasadnych sadéw na temat jednostki gospodarczej jako
catosci.

W szczegodlnosci segmentacja prezentowanych wynikéw dziatalnosci jest istotna przy ocenie
ryzyka i zwrotdw z inwestycji jednostki gospodarczej o zréznicowanym profilu dziatalnosci
lub jednostki miedzynarodowej, gdy uzyskanie odpowiednich informacji na podstawie
tacznych danych moze byé niemozliwe.

MSR 14 prezentuje nastepujace definicje:

Segment branzowy

Segment branzowy jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w
ramach ktérego nastepuje dystrybucja towaréw Ilub $wiadczenie ustug Ilub grupy
powigzanych towaréw lub ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu
z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od tych, kiére sg wiasciwe dla innych
segmentéw branzowych.

Segment geograficzny

Segment geograficzny jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w
ramach ktérego nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug w okreslonym
srodowisku ekonomicznym, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z
poniesionych naktadéw inwestycyjnych, réznym od tych, ktére sg witasciwe dla innych
obszaréw dziatajacych w odmiennym srodowisku ekonomicznym.

Grupa Eurocash prowadzi dziatalno$¢ wylacznie na terenie Polski, kidéry pod wzgledem
warunkéw ekonomicznych i ryzyka prowadzenia dziatalnoSci mozna uzna¢ za obszar
jednorodny. Powyzsze determinuje wybér segmentu branzowego jako podstawowego wzoru
sprawozdawczego, natomiast segmentu geograficznego jako uzupetniajgcego.

W wyniku przeprowadzonej analizy prowadzonej przez Grupe Eurocash dziatalnosci
gospodarczej, uwzgledniajacej regulacje zaprezentowane w MSR 14 ,Sprawozdawczosé
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dotyczaca segmentow dziatalnosci”, Spotka podjeta decyzje o wyodrebnieniu nastepujacych
segmentdéw dziatalnosci Grupy kapitatowe;:

] hurt tradycyjny - dziatalno$¢ hurtowa prowadzona poprzez sie¢ dyskontéw Cash &
Carry, obejmuje w catosci dziatalno$¢ spotki dominujgcej Eurocash S.A.

= aktywna dystrybucja - dziatalno$¢ hurtowa w zakresie specjalistycznej aktywnej
dystrybucji towaréw FMCG, obejmuje w catosci dziatalnosé spotki zaleznej KDWT
S.A.

W zakresie segmentéw geograficznych Grupa nie wyréznia innych segmentéw niz obszar
Polski.

Zgodnie z MSR 34, Spodtka zobowigzana jest do zaprezentowania w $rdédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym przychodéw i wynikdw przypadajacych na
poszczegdlne segmenty dziatalnosci lub segmenty geograficzne, w zaleznosci od tego,
ktéry sposob sprawozdawczosci w podziale na segmenty jest gtdbwnym sposobem przyjetym
przez jednostke gospodarcza.

((EUROCASH 35/47




Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2006 ROKU DO 31.12.2006 ROKU

NOTA NR 1.
POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Nabycie 100% akcji KDWT S.A.
W dniu 31 marca 2006 roku w wyniku ustania warunkéw zawieszajacych umowy zawartej w dniu 15

grudnia 2005 roku pomiedzy Eurocash S.A., a dotychczasowymi akcjonariuszami spotki KDWT S.A.,
Eurocash S.A. stata sie wiascicielem 100% akcji KDWT S.A. i objeta kontrole nad tgq Spodtka. Ponizej
przedstawiono szczegotowe informacje, dotyczace potaczenia jednostek gospodarczych zgodnie z
wymogami MSSF 3.

1. Informacje ogélne, dotyczace nabycia akcji KDWT S.A.
Tabela nr 1
INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

1. Nazwa nabytego przedsigbiorstwa KDWT SPOLKA AKCYJNA

2. Gtéwna dziatalnos¢ sprzedaz hurtowa wyrobdw tytoniowych, spozywczych,
farmaceutycznych (PKD 51352)

3. Data nabycia 31 marca 2006 roku

4. Procent nabytych udziatéw / akcji 100% akcji

5. Koszt nabycia 61 013 012 PLN

2. Zbycie czesci dziatalnosci w zwigzku z nabyciem akcji KDWT S.A.
W zwiazku z przejeciem KDWT S.A., Grupa Eurocash nie zamierza zby¢ jakiejkolwiek cze$ci dziatalnosci.

3. Rozliczenie polaczenia jednostek gospodarczych

Objecie kontroli nad spotkg zalezng KDWT S.A., nastgpito w dniu 31 marca 2006 roku. W kwartalnych
skréconych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za |, Il i Ill kwartat 2006 roku oraz w
potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spdtka zaprezentowata poczatkowe rozliczenie
potaczenia jednostek gospodarczych. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zaprezentowane zostato koricowe rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych.

W odniesieniu do potaczenia Eurocash S.A. ze spotka KDWT S.A. dokonano weryfikacji szacunku
przeprowadzonego przez Spoétke w odniesieniu do znaku towarowego KDWT. W poczatkowym rozliczeniu
Spotka wycenita znak towarowy KDWT na kwote 15.802.461 PLN, podczas gdy jego koncowa wycena
sporzadzona przez rzeczoznawce okreslita jego wartos$¢ na poziomie 13.004.000 PLN. Wptyw powyzszej
korekty przestawiono dodatkowo w punkcie 13 niniejszej noty.
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4. Koszt nabycia 100% akcji KDWT S.A.
Tabela nr 2
SKEADNIKI KOSZTOW NABYCIA

na dzien
31.03.2006
Srodki pieniezne 59 999 992
Bezposrednio przypisane koszty nabycia
Podatek od czynnosci cywilnoprawnych 600 000
Koszty ustug prawnych, ksiggowych itp. 413 020
61 013 012

5. Kwoty ujete na dzien przejecia z tytutu kazdej kategorii aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki przejmowanej KDWT S.A.
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Tabela nr 3

NABYTE AKTYWA NETTO

Warto$¢
Wartos¢ ksiegowa
godziwa  przed nabyciem
31.03.2006 31.03.2006
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 23763 791 11 951 642
Wartosci niematerialne 13 551 170 547 170
Wartosci firmy - 1191 851
Rzeczowe aktywa trwate 9621179 9621179
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metoda praw
wiasnosci - -
Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 61 885 61 885
Naleznosci dtugoterminowe - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 529 557 529 557
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 529 557 529 557
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 106 091 193 106 091 193
Zapasy 41312915 41312915
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53 364 205 53 364 205
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 1828 874 1828 874
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8704 730 8704730
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 880 470 880 470
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Zobowigzania 90 945 199 88 474 439
Zobowiazania dlugoterminowe 3070 694 599 934
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki - -
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe - -
Pozostate zobowigzania diugoterminowe - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 686 958 216 198
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 63 620 63 620
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 320 115 320 115
Zobowiazania krétkoterminowe 87 874 505 87 874 505
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 44 878 555 44 878 555
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania z tytylu dostaw i ustug 40 627 698 40 627 698
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 2 368 253 2 368 253
Rezerwy krotkoterminowe - -
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - -
Nabyte aktywa netto 38 909 785 29 568 396
Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu 22 103 227
Koszt nabycia 61013 012
38/47
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Nabycie zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa (ZCP) Carment, M. Stodétka i Wspélnicy Spoétka
Jawna

W dniu 16 sierpnia 2006 r., Eurocash S.A. oraz jej spoiki zalezne, tj.: Eurocash Franszyza Sp. z 0.0. (,EC
Franszyza”) oraz Eurocash Detal Sp. z o0.0. (,EC Detal”’) zawarly z Carment M. Stodétka i Wspdlnicy Sp.
Jawna, z siedzibg w Krosnie (dalej ,Carment”) oraz wspdlnikami tej spotki, umowy przyrzeczone w

wykonaniu z uméw przedwstepnych, o zawarciu ktérych Eurocash informowat w raporcie biezagcym nr

16/2006 z dnia 29 kwietnia 2006 r. Na podstawie tych umow:

= Eurocash S.A. nabyt zorganizowang cze$¢é przedsiebiorstwa Carment przeznaczong do
prowadzenia dziatalnosci hurtowej, ktéra w szczegdlnosci polega na zaopatrywaniu sieci sklepow
detalicznych ,Delikatesy Centrum” w towary FMCG,

= EC Franszyza nabyt zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Carment obejmujaca franszyzowg sie¢
sklepow detalicznych ,Delikatesy Centrum”,
= EC Detal nabyt zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa obejmujgcg 30 sklepdw wtasnych Carment

pod marka ,Delikatesy Centrum”.
Ponizej przedstawiono informacje, dotyczace potaczenia jednostek gospodarczych zgodnie z wymogami
MSSF 3. Zaprezentowane informacje dotyczg wplywu przejecia zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa
przez Eurocash S.A., Eurocash Franszyza Sp. z o0.0. oraz Eurocash Detal Sp. z 0.0. na skonsolidowane
sprawozdania finansowe. Nabycie powyzszych trzech zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa Carment
dla potrzeb niniejszego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato potraktowane
tacznie.

6. Informacje ogodlne, dotyczace nabycia ZCP Carment
Tabela nr 4
INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

1. Nazwa nabytego przedsigbiorstwa Zorganizowane czesci przedsiebiorstwa Carment M. Stodétka i
| przedsigwziecia Wspdlnicy Sp. Jawna
2. Glowna dziatalnos¢ sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw spozywczych, pozostata

sprzedaz hurtowa

3. Data nabycia 16 siepnia 2006 roku
4. Procent nabytych udziatéw / akcji nie dotyczy
5. Koszt nabycia 35 951 555

7. Zbycie czesci dziatalnosci w zwigzku z nabycia ZCP Carment
W zwigzku z przejeciem ZCP Carment, Grupa Eurocash nie zamierza zby¢ jakiejkolwiek czesci
dziatalnosci.
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8. Koszt nabycia
Tabela nr 5
SKEADNIKI KOSZTOW NABYCIA

na dzien

16.08.2006
Srodki pieniezne 35000 000

Bezposrednio przypisane koszty nabycia

Koszty ustug prawnych, doradztwa podatkowego itp. 548 945
Podatek od czynnosci cywilnoprawnych 322610
Wyceny zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa Carment 80 000
35 951 555

W zwigzku z przeprowadzeniem koncowego rozliczenia nabycia ZCP Carment Spétka, przeprowadzita
weryfikacje kosztu nabycia. W jej wyniku aktywowane zostaly zgodnie z powyzszg prezentacjg koszty
ustug prawnych, koszty ustug doradztwa prawnego, koszty bezposrednio zwigzane z realizacjg transakcji,
podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz koszty wycen ZCP Cament. Wplyw powyzszej korekty
opisano dodatkowo w punkcie 13 niniejszej noty.

9. Kwoty ujete na dzien przejecia z tytutlu kazdej kategorii aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych przejmowanych ZCP Carment.

W  zwigzku z przeprowadzeniem koncowego rozliczenia nabycia ZCP Carment w ksiegach
poszczegolnych Spétek Grupy Eurocash, dokonano weryfikacji kwot zobowigzan przejetych w wyniku
zawarcia transakcji. Korekta dotyczy niemozliwych wczesniej do doktadnego okreslenia kwot zobowigzan
publicznoprawnych przejetych w zwigzku z transakcja, a takze rozpoznania rezerwy z tytutu
niewykorzystanych urlopéw prawcownikéw przejetych w zwigzku z transakcjq oraz rezerwy na
zobowigzania z tyt. $wiadczen pracowniczych. Wplyw powyzszej korekty opisano dodatkowo w punkcie 13
niniejszej noty.
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Tabela nr 6
NABYTE AKTYWA NETTO
Wartos¢
godziwa
16.08.2006
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 40 736 292
Warto$ci niematerialne 1429 616
Wartosci firmy -
Rzeczowe aktywa trwate 39 306 675
Nieruchomosci inwestycyjne -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metoda praw
wtasnosci -
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe -
Naleznosci dlugoterminowe -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 45 962 362
Zapasy 15 862 732
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23 526 055
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 200 000
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 3993 600
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2379976
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy -
Zobowiazania 62 467 571
Zobowigzania dtugoterminowe 33331
Diugoterminowe kredyty i pozyczki -
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 33 331
Pozostate rezerwy dtugoterminowe -
Zobowiazania krotkoterminowe 62 434 240
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 22 735 501
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe -
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 37 113 818
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego -
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 2 035444
Rezerwy kroétkoterminowe 549 477
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy -
Nabyte aktywa netto 24 231 083
Wartos$¢ firmy powstata przy nabyciu 11720 472
Koszt nabycia 35951 555
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Z uwagi na fakt, iz ujawnienie wartosci bilansowej kazdej z powyzszych kategorii aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych bezposrednio przed potaczeniem jest ze wzgledow praktycznych niemozliwe
Grupa odstagpita od prezentacji powyzszego. Gtéwnym powodem odstgpienia od prezentaciji jest specyfika
transakcji zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, skomplikowana struktura prawna transakciji
oraz brak dostepu do dostatecznie szczegdétowych danych historycznych dotyczacych ZCP przed jej
nabyciem.

10. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu spétki KDWT S.A. oraz ZCP Carment odzwierciedla nastepujace
czynniki:

= Kapitat ludzki - Eurocash S.A. przywigzuje olbrzymig wage do kapitatu ludzkiego zgromadzonego w
spotce KDWT S.A. oraz ZCP Carment, ktéry nie stanowi skiadnika aktywéw niematerialnych
nadajacego sie do ujecia zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej,

= Relacje z klientami (umowy z odbiorcami) KDWT S.A. — umowy z odbiorcami i powigzane z nimi
relacje z odbiorcami spetniajg oparte na prawach umownych kryterium identyfikacji jako wartosci
niematerialne i prawne, jednak z uwagi na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci
godziwej odstgpiono od ujecia ich w ksiegach,

Tabela nr 7
WARTOSC FIRMY

za okres

od 01.01.2006
do 31.12.2006

Wartos¢ bilansowa na poczatku okresu
Wartos¢ brutto -
Skumulowana strata z tytutu utraty wartosci -

Ujeta dodatkowa wartos$¢ firmy 33 823 699
Pozniejsze ujecie podatku odroczonego -
Wartos$¢ firmy usunieta z bilansu przy zbyciu -
Ujecie straty z tytutu utraty wartosci -
Roznice kursowe netto -

Inne zmiany -

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu
Wartos$¢ brutto 33 823 699
Skumulowana strata z tytutu utraty wartosci -

33 823 699

W zwigzku z koncowym rozliczeniem potaczenia jednostek gospodarczych dokonano korekty wartosci
firmy powstatej w zwigzku z nabyciem akcji KDWT S.A. oraz ZCP Carment. Wptyw powyzszej korekty
opisano dodatkowo w punkcie 13 niniejszej noty.
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11. Potaczenia jednostek gospodarczych przeprowadzone w okresie sprawozdawczym

Tabela nr 8
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEPROWADZONE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2006 ROKU

Wartos¢ godziwa
aktywéw netto  Wartos¢ firmy

Procent jednostki przejeta w

przejetych przejmowanej ramach

instrumentow  Koszt potaczenia  przypadajaca na potaczenia

kapitatowych z jednostek jednostke jednostek

Nazwa spotki zaleznej Data przejecia  prawem gtosu gospodarczych przejmujacq gospodarczych
KDWT S.A. 2006-03-31 100% 61013 012 38 909 785 22 103 227
Zorganizowane czsci 2006-08-16 n/d 35 951 555 24231083 11720472

przedsiebiorstwa Carment

12. Przychody i wynik finansowy potaczonych jednostek gospodarczych

Tabela nr 9
PRZYCHODY I WYNIK FINANSOWY POLACZONYCH JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH W OKRESIE
OD 01.01 DO 31.12.2006 ROKU*

Przychody = Wynik finansowy

potaczonej potaczonej

jednostki za dany jednostki za dany

Nazwa przytaczonej jednostki okres okres
EUROCASH S.A. 1958 394 720 37 093 196
KDWT S.A. 1637 101 755 8 564 871
EUROCASH FRANSZYZA SP. Z O.0. 4 439 736 -2 776 037
EUROCASH DETAL SP. Z O.0. 1391 309 -992 568
3601 327 520 41 889 461

* Wyliczone w taki sposéb, jak gdyby data przejecia KDWT S.A. byt poczatek okresu.

13. Wplyw koncowego rozliczenia nabycia jednostek gospodarczych na wczes$niej opublikowane
sprawozdania finansowe.

Rozliczenie nabycia 100% akcji KDWT S.A.

Spotka dokonata weryfikacji szacunku przeprowadzonego przez Spotke w odniesieniu do znaku
towarowego KDWT. W poczatkowym rozliczeniu Spétka wycenita znak towarowy KDWT na kwote
15.802.461 PLN, podczas gdy jego koncowa wycena okreslona przez rzeczoznawce wynosi 13.004.000
PLN. Korekta w kwocie 2.798.461 PLN (brutto przed kalkulacja korekty podatku odroczonego) wpltyneta
bezposrednio na pozycje inne wartosci niematerialne, kalkulacje wartosci firmy powstatej w zwigzku z
potaczeniem jednostek zwiekszajac jg z kwoty 19.836.473 PLN do 22.103.227 PLN oraz na wysoko$¢
rezerwy z tyt. podatku odroczonego obnizajac jg o kwote 531.809 PLN.

Rozliczenie nabycia ZCP Carment, M. Stodétka i Wspdlnicy Spétka Jawna

W zwiazku z przeprowadzeniem koncowego rozliczenia nabycia ZCP Carment Spdtka, przeprowadzita
weryfikacje kosztu nabycia. W jej wyniku aktywowane zostaty zgodnie z prezentacjg w punkcie 8 niniejszej
noty koszty ustug prawnych, koszty ustug doradztwa prawnego, koszty bezposrednio zwigzane z
realizacjq transakcji, podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz koszty wycen ZCP Cament. Korekta
wplyneta bezposrednio na zaprezentowany wynik finansowy Grupy w kwocie 951.555 PLN (brutto przed
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kalkulacjg korekty podatku dochodowego) poprzez pomniejszenie kosztow ogodlnego zarzadu oraz
zwiekszenie wartosci firmy powstatej w wyniku transakgiji.

W ramach koncowego rozliczenia nabycia Spétka dokonata dodatkowo rozpoznania zobowigzan
publiczonoprawnych, zobowigzania z tytutu rezerwy na niewykorzystane urlopu pracownikéw przejetych w
ramach ZCP Carment oraz rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych. Korekta
zwiekszyta obliczong warto$¢ firmy powstata w wyniku potaczenia poprzez powiekszenie zobowigzan w
ramach przejetych aktywow netto o kwote 2.618.252 PLN.

NOTA NR 2. .

SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa Eurocash prowadzi dziatalno$¢ wytacznie na terenie Polski, ktory pod wzgledem warunkéw
ekonomicznych i ryzyka prowadzenia dziatalnosci mozna uzna¢ za obszar jednorodny. Powyzsze
determinuje wybor segmentu branzowego jako podstawowego wzoru sprawozdawczego, natomiast
segmentu geograficznego jako uzupetniajgcego.

W wyniku przeprowadzonej analizy prowadzonej przez Grupe Eurocash dziatalnosci gospodarczej,
uwzgledniajacej regulacje zaprezentowane w MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczace segmentow
dziatalnosci, Spodtka podjeta decyzje o wyodrebnieniu nastepujacych segmentéw dziatalnosci Grupy

kapitatowej:

] hurt tradycyjny - dziatalno$¢ hurtowa prowadzona poprzez sie¢ dyskontéw Cash & Carry,
obejmuje w catosci dziatalnosé¢ spotki dominujacej Eurocash S.A.,

= aktywna dystrybucja - dziatalnos¢ hurtowa w zakresie specjalistycznej aktywnej dystrybuciji

towaréw FMCG, obejmuje w catosci dziatalno$¢ spotki zaleznej KDWT S.A.

W zakresie segmentéw geograficznych Grupa nie wyréznia innych segmentéw niz obszar Polski.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2006

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 10

PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY BRANZOWE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2006 ROKU

Aktywna
Hurt tradycyjny dystrybucja* Inne Wylaczenia Razem
Przychody ze sprzedazy 1978 448 439 1 364 559 877 5831 045 (111 862 314) 3 236 977 047
Przychody ze sprzedazy na zewnatrz 1958 394 720 1272751 282 5831 045 - 3236 977 047
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 20 053 719 91 808 595 - (111 862 314) -
Wynik segmentu 46 023 561 11 681 705 (1233 985) (1254 013) 55217 269
Koszty nieprzypisane - - - - -
Strata netto na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej - - - - -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 46 023 561 11 681 705 (1 233 985) (1254 013) 55217 269
Przychody finansowe - - 4 963 847 (294) 4 963 554
Koszty finansowe - - (6 633 234) 583 592 (6 049 642)
Dochdéd z inwestycji w jednostce stowarzyszonej - - - - -
Zysk przed opodatkowaniem - - (2903 371) (670 715) 54 131 181
Podatek dochodowy - - (12 877 688) 318 899 (12 558 789)
Udziaty mniejszosci - - - - -
Zysk netto - - (15781 058) (351 816) 41 572 392
Aktywa ogétem 593 271 319 165 588 920 16 890 564 (72 998 438) 702 752 365
Pasywa ogotem 593 271 319 165 588 920 16 890 564 (72 998 438) 702 752 365
Naktady inwestycyjne 124 889 409 3490 769 11 050 065 (22 635 352) 116 794 891
Amortyzacja 28 018 374 3119 925 1304 834 (387 498) 32 055 635
* - w zwigzku z datg nabycia KDWT, zawiera wytgcznie dane za Il, 11l i IV kwartat
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2006 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 3.

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W czwartym kwartale 2006 roku Spotka Eurocash S.A. udzielita pozyczke spoétce zaleznej KDWT S.A. w
kwocie 15.950 tys. PLN. Pozyczka wyptacona zostata w pieciu transzach okresie od 21.12 do 29.12 i
sptacona w okresie od 03.01 do 10.01. Pozyczka w catosci zostata udzielona na sfinansowanie biezace;j
dziatalnosci operacyjnej KDWT S.A. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych, jej wplyw na
prezentowane przez Spotki wyniki finansowe jest niematerialny z uwagi fakt, iz finansowanie obejmowato
krétki okres.

Poza wyzej wymieniong pozyczkg w 2006 roku nie zawierano istotnych transakcji z jednostkami
powigzanymi, poza transakcjami wynikajgcymi z normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach
rynkowych.

NOTA NR 4.

ISTOTNE ZDARZENIA DO DNIA BILANSOWEGO

Zwyczajne Walne Zgromadzenia Eurocash S.A.

W dniu 25 kwietnia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Eurocash S.A. podjeto decyzje miedzy

innymi o przeznaczeniu zysku netto za rok 2005. Zgodnie z rekomendacjg wyrazong w Uchwale Rady

Nadzorczej nr 1 z dnia 10 kwietnia 2006 roku podjeto decyzje, iz zysk netto w kwocie 32.566.149 PLN

zostanie podzielony w nastepujacy sposoéb:

] kwota 20.438.720 PLN zostanie przeznaczona na dywidende w wysokosci 0,16 PLN
przypadajacych na jedng akcje Spotki. Uprawnione do dywidendy ptatnej do dnia 30 czerwca
2006 roku beda osoby bedace akcjonariuszami Spétki w dniu 19 maja 2006 roku,

] kwota 12.127.429 PLN zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spdtki, z czego
2.605.292PLN stanowig 8% zysku netto, ktérych przeznaczenie na kapitat zapasowy jest
wymagane przez art. 396 par. 1 KSH.

Szczegdtowe informacje dotyczace wszystkich Uchwat podjetych podczas Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Eurocash S.A., w dniu 25 kwietnia 2006 roku Spoétka podata do publicznej informaciji
w raporcie biezacym z dnia 26 kwietnia 2006 roku.

Wyptata dywidendy za rok 2005

Zgodnie z decyzjg podjeta na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 25 kwietnia 2006
roku, w terminie do 30 czerwca 2006 roku Eurocash S.A. dokonata wyptaty dywidendy w kwocie
20.438.720 PLN.

Utworzenie spoétek zaleznych Eurocash Franszyza Sp. z 0.0. oraz Eurocash Detal Sp. z o.o.

W dniu 24 marca 2006 roku zawarto umowy spétek Eurocash Franszyza Sp. z 0.0. oraz Eurocash Detal
Sp. z 0.0. Jedynym udzialowcem obu spétek jest Eurocash S.A. W trzecim kwartale biezgcego roku
dokonano podwyzszenia kapitatow zaktadowych obu spotek. Kapitaty zaktadowe spotek wynoszg obecnie
dla Eurocash Franszyza 3.800 tys. PLN oraz dla Eurocash Detal 8.600 tys. PLN. Kapitaty w obu spétkach
zostaly w petni wniesione. W dniu 10 lipca 2006 roku nastapita rejestracja obu spétek w KRS pod
nastepujacymi numerami: Eurocash Franszyza KRS 0000259846 oraz Eurocash Detal KRS 0000259826.

Zawarcie umow przedwstepnych w sprawie nabycia zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa
Carment S.A.

W dniu 28 kwietnia 2006 roku Eurocash oraz jej spotki zalezne, tj.: Eurocash Franszyza Sp. z o.o0. (,EC
Franszyza”) oraz Eurocash Detal Sp. z 0.0. (,EC Detal”’) zawarly z Carment S.A. z siedzibg w Krosnie
(dalej ,Carment”) oraz akcjonariuszami tej spotki, umowy przedwstepne na podstawie ktorych:
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= Eurocash nabedzie zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa Carment prowadzacg dziatalnosé

hurtowg, ktéra w szczegdlnosci polega na zaopatrywaniu sieci sklepéw detalicznych ,Delikatesy
Centrum” w towary FMCG,

] EC Franszyza nabedzie zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Carment obejmujaca
franszyzowa sie¢ sklepdw detalicznych ,Delikatesy Centrum”,
] EC Detal nabedzie zorganizowanag czes$¢ przedsiebiorstwa obejmujaca 30 sklepéw wiasnych

Carment pod marka ,Delikatesy Centrum”.

Warunkiem zawarcia umow przyrzeczonych byto, miedzy innymi, uzyskanie zgody Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Strony uzgodnity, ze umowy te winny by¢ zawarte najpdzniej do
dnia 31 grudnia 2006 roku.

Dodatkowo, Eurocash zobowigzat sie do przyznania wybranym akcjonariuszom Carment prawa objecia w
ramach opcji menedzerskich akcji Eurocash o tacznej wartosci 3.500.000 zt, po uptywie 36 miesiecy od
dnia zawarcia uméw przyrzeczonych, po $redniej cenie akcji Eurocash z 30 dni poprzedzajacych dzieh
zawarcia umow przyrzeczonych.

Ponadto, zgodnie z zawartymi umowami przedwstepnymi, akcjonariusze zatrudnieni obecnie w Carment,
bedg przez okres 36 miesiecy prowadzi¢ dziatalnos¢ detaliczng w 30 sklepach wtasnych Carment, ktére
zostang nabyte przez EC Detal, a takze bedg swiadczy¢ na rzecz EC Franszyza ustugi w zakresie
prowadzenia biezgcej obstugi oraz ekspansji sieci sklepéw ,Delikatesy Centrum”.

Zawarcie umow przyrzeczonych w sprawie nabycia zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa

Carment.

W dniu 16 sierpnia 2006 r., Eurocash S.A. oraz jej spoitki zalezne, tj.: Eurocash Franszyza Sp. z o.0. (,EC

Franszyza”) oraz Eurocash Detal Sp. z o0.0. (,EC Detal”’) zawarly z Carment M. Stodétka i Wspdlnicy Sp.

Jawna, z siedzibg w Krosnie (dalej ,Carment”) oraz wspdlnikami tej spotki, umowy przyrzeczone w

wykonaniu z uméw przedwstepnych, o zawarciu ktérych Eurocash informowat w raporcie biezagcym nr

16/2006 z dnia 29 kwietnia 2006 r. Na podstawie tych umow:

= Eurocash S.A. nabyt zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa Carment przeznaczong do
prowadzenia dziatalnosci hurtowej, ktéra w szczegdélnosci polega na zaopatrywaniu sieci sklepow
detalicznych ,Delikatesy Centrum” w towary FMCG,

= EC Franszyza nabyt zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Carment obejmujaca franszyzowg sie¢
sklepow detalicznych ,Delikatesy Centrum”,
] EC Detal nabyt zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa obejmujacg 30 sklepdw wlasnych Carment

pod markg ,Delikatesy Centrum”.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko Imig i nazwisko Data Podpis
Czlonek Zarzadu . 28 luty
Dyrektor Generalny Rui Amaral 2006
Cztonek Zarzadu . 28 luty
Dyrektor Finansowy Amaldo Guerreiro 2006
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