FUROCAS_!: S‘A) SA-Q 1/2005 wtys. zt
nazwa emitenta,
Formularz SA-Q 1/2005

(kwartat/rok)
(dla emitentéw papieréw wartgciowych o dziatalndci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Zgodnie z § 57 ust. 1 pkt 1 Rozporglzenia Rady Ministréw z dnia 16 padziernika 2001 r.
- Dz.U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, pa280

Zarzad Spotki Eurocash S.A.

podaje do wiadomdci raport kwartalny za | kwartat roku obrotowego 2005. dnia 05.05.2005
(data przekazania)
w tys. zt w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
(rok biezacy) | (rok poprzedni) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
okres od okres od okres od okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2005 dq 01.01.2004 do | 01.01.2005 do| 01.01.2004 dq
31.03.2005 31.03.2004 31.03.2005 31.03.2004
I. Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw i materiatow 397 53! 358 802 99 004 74 84F
Il. Zysk (strata) z dzialalnigi operacyjnej 5 489 1 50 1 367 313
Ill. Zysk (strata) brutto 4044 1159 1008 242
IV. Zysk (strata) netto 2 409 1007 60D 210
V. Przeplywy pienjzne netto z dziataligi operacyjnej 22 813 6 86! 5 682 1433
VI. Przeplywy pienizne netto z dzialalngi inwestycyjnej -8 128 -3 080 -2 0p4 -642
VII. Przeplywy pien¢zne netto z dzialalrigi finansowej -1 443 -341 -359 -71
VIIl. Przeplywy piengzne netto, razem 13 243 3 44 3298 719
1X. Aktywa razem 370 766 355 874 90 792 74 997
X. Zobowhzania i rezerwy na zoboygania 223 962 239 27R 54 843 50 421
XI. Zobowiazania diugoterminowe 2 314 24 328 56[7 5125
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 213 047 203 208 52 170 42 82(Q
XIll. Kapitat wlasny 146 804 116 60R 35949 24 571
XIV. Kapitat zaktadowy 127 743 121 889 31281 25 685
XV. Liczba akciji 127 747 121 889 127 742 121 §89
XVI. Zysk (strata) na jedpakcg zwykh (w zt/ EUR) 0,02 0,01 0,0p 0,90
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jeglmkci zwykhk (w zt/ EUR) 0,02 0,01 0,00 0,00
XVIIl. Wartos¢ ksikgowa na jeds akcg (w zt/ EUR) 1,15 0,9 0,28 0,20
XIX. Rozwodniona warté¢ ksikgowa na jedm akcg (w zt/ EUR) 1,09 0,9 0,2y 0,20
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedkcj (w zt/
EUR) 0 0 0 o




EUROCASH S.A.
(nazwa emitenta)

SA-Q 112005
stan na stan na stan na stan na
31.03.2005 31.12.2004 31.03.2004 31.12.2003
BILANS koniec kwartaiu | koniec kwartalu | koniec poprz. | koniec poprz.
(rok biezacy) (rok biezacy) kwartatu kwartatu
(rok poprz.) (rok poprz.)
Aktywa
1. Aktywa trwate 176 527 174 108 116 616 115 §03
1. Wartéci niematerialne i prawne, w tym: 101 709 103 678 42 501 42 583
- warté¢ firmy 0 8 0 q
2. Rzeczowe aktywa trwale 72 485 68 51 71458 70 8B6
3. Nalenosci diugoterminowe 189 189 16 53
3.1. Od jednostek paanych 0 8 0 q
3.2. Od pozostalych jednostek 189 189 16 537
4. Inwestycje diugoterminowe 0 8 0 q
4.1. Nieruchomgi 0 0 0 q
4.2. Wartéi niematerialne i prawne 0 8 0 q
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 8 0 q
a) w jednostkach pawanych, w tym: 0 8 0 q
- udzialy lub akcje w jednostkgmdporadkowanych
wyceniane metagpraw wiasnéci 0 8 0 q
b) w pozostalych jednostkach 0 0] 0 q
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 0 0] 0 q
5. Dlugoterminowe rozliczenia gdizyokresowe 2139 173 2493 1797
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatlachodowego 1962 1554 2471 1797
5.2. Inne rozliczenia guizyokresowe 177| 176 2
1. Aktywa obrotowe 194 245 194 608 239 2%9 243 343
1. Zapasy 109 317 118 490 97 251 99 474
2. Nalenosci krétkoterminowe 31 290 32718 31279 35 542
2.1. Od jednostek paanych 0 8 0 q
2.2. Od pozostalych jednostek 31 297 32718 31279 35 542
3. Inwestycje krétkoterminowe 47 157 3391p 106 820 103 371
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 47 157 3391p 106 820 103 371
a) w jednostkach pawanych 0 8 0 q
b) w pozostalych jednostkach 0 [y 0 q
c¥yrodki piengzne i inne aktywa piegtne 47 157 3391p 106 820 103 371
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 8 0 q
4. Krétkoterminowe rozliczenia gaizyokresowe 6 481 9 48 3910 5 156
Aktywarazem 370 766 368 711 355 814 359 346
Pasywa
|. Kapitat wiasny 146 804 144 236 116 602 115 595
1. Kapitat zaktadowy 127 742 127 74 121 889 121 §89
2. Nalene wplaty na kapitat zaktadowy (wielikoujemna) 0 8 0 q
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielké ujemna) 0 8 0 q
4. Kapitat zapasowy 161 1 q q
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 8 0 q
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 8 0 q
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 16 493 -6 356 -6 294 -10 401
8. Zysk (strata) netto 2 409 22 85 1007 4107
9. Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego (wielkd 0 8 0 q
1. Zobowi gzania i rezerwy na zobowjzania 223 962 224 476 239 272 243 151
1. Rezerwy na zobogziania 1912 1912 1912 1912
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podaltkchodowego 0 8 0 q
1.2. Rezerwa riaviadczenia emerytalne i podobne 0 8 0 q
a) dlugoterminowa 0 8 0 q
b) krétkoterminowa 0 8 0 q
1.3. Pozostale rezerwy 1912 1912 1912 1912
a) dlugoterminowe 0 8 0 q
b) krétkoterminowe 1912 1912 1912 1912
2. Zobowjzania dlugoterminowe 2 314 2 31 24 323 24 3p3
2.1. Wobec jednostek pamanych 0 0] 0 q
2.2. Wobec pozostalych jednostek 2 314 2 31 24 323 24 3p3
3. Zobowjzania krétkoterminowe 213 047 211 930 203 203 210 §62
3.1. Wobec jednostek pamdnych 0 0] 0 q
3.2. Wobec pozostalych jednostek 213 047 211 930 203 151 210 §62
3.3. Fundusze specjalne 0 [y 52 q
4. Rozliczenia mdzyokresowe 6 687 8 31 9834 6 654
4.1. Uemna waro firmy 0 8 0 q
4.2. Inne rozliczenia guizyokresowe 6 687 8 31 9834 6 654
a) dlugoterminowe 0 8 28§ 34
b) krétkoterminowe 6 687 8 31 9 806 6617
Pasywarazem 370 766 368 7111 355 814 359 346
Warto$¢ ksiegowa 146 804 144 236 116 602 115 595
Liczba akcji 127 7473 127 74 121 889 121 §89
Warto$¢ ksieggowa na jedry akcje (w zt) 1,15 1,13 O,QE 0,95
Rozwodniona liczba akcji 134 124 134 129 121 8$9 121 §89
Rozwodniona wartdé ksieggowa na jedry akcje (w zh 1,09 1,08 0,96| 0,95
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EUROCASH S.A.
(nazwa emitenta)

SA-Q 112005
stan na stan na stan na stan na
31.03.2005 31.12.2004 31.03.2004 31.12.2003
koniec kwartaiu | koniec kwartalu | koniec poprz. | koniec poprz.
POZYCJE POZABILANSOWE (rok biezacy) (rok biezacy) kwartatu kwartatu
(rok poprz.) (rok poprz.)
1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek pogzianych (z tytutu)
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytutu)
2. Zobowigzania warunkowe 8704 653 352 40
1.1. Na rzecz jednostek pawanych (z tytutu)
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 8704 6 53 3529 40
- udzielonych gwaranciji i pgze1 8704 6 53 3529 40

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem

© ©
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EUROCASH S.A.
(nazwa emitenta)

SA-Q 112005
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
okres od (rok biezacy) okres od (rok poprz.)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2005 okres od 01.01.2004 okres od
do 31.03.2005 01.01.2005 do 31.03.2004| 01.01.2004
do 31.03.2005 do 31.03.2004
I. Przychody netto ze sprzeday produktéw, towaréw i 397 531 358 80pR
materiatdw, w tym:
- od jednostek powzanych 0 0
1. Przychody netto ze sprzegaroduktow 28 639 20 711
2. Przychody netto ze sprzegdowar6w i materiatow 368 891 338 091
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw, w 348 981 316 61f7
tym:
- od jednostek powzanych 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 0
2. Warté¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 348 984 316 617
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 48 549 42 18p
1IV. Koszty sprzeday 28 371 26 63D
V. Koszty ogélnego zasziu 13 069 9 661
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (l1I-IV-V) 7 115 5894
VII. Pozostate przychody operacyjne 501 73
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéwalyech 0 1
2. Dotacje 0 0|
3. Inne przychody operacyjne 501 72
VIIl. Pozostale koszty operacyjne 2127 4 467
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywomatych 2 157
2. Aktualizacja wartei aktywéw niefinansowych 0 8
3. Inne koszty operacyjne 2125 431
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5489 1 501
X. Przychody finansowe 423 936
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 8
- od jednostek pogdanych 0 0|
2. Odsetki, w tym: 298| 931
- od jednostek pogdanych 0 0|
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0|
4. Aktualizacja wartei inwestyciji 0 0|
5. Inne 125 5
Xl. Koszty finansowe 1 866 127
1. Odsetki, w tym: 1329 107
- dla jednostek pogdanych 0 0|
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0|
3. Aktualizacja wart@i inwestycji 0 0|
4. Inne 546 194
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 4044 1159
XIll. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (XIII.1. - XII1.2.) 0 8
1. Zyski nadzwyczajne 0 0|
2. Straty nadzwyczajne 0 0|
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XI11) 4044 1159
XV. Podatek dochodowy 1634 153
a) czsé biezaca 2 044 8471
b) czs¢ odroczona -408 -694
XVI. Pozostate obowizkowe zmniejszenia zysku (zszenia 0 0|
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporadkowanych wycenianych metpgraw wiasnéci 0 0|
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 2 409 1007
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 24 251 10 595
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 127 7473 124 168
Zysk (strata) na jedma akcje zwykta (w zt) 0,19 0,09
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 134 129 124 168
Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcje zwykta (w z) 0,18 0,09
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EUROCASH S.A.
(nazwa emitenta)

SA-Q 112005

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

1 kwartat
(rok biezacy)
okres od
01.01.2005
do 31.03.2005

1 kwartat
narastajaco
(rok biezacy)

okres od

01.01.2005

do 31.03.2005

1 kwartat
(rok poprz.)
okres od
01.03.2004
do 31.03.2004

1 kwartat
narastajaco
(rok poprz.)

okres od

01.01.2004

do 31.03.2004

|. Kapitat wiasny na pocatek okresu (BO)

144 23

115595

a) zmiany przytych zasad (polityki) rachunkowoi

b) korekty bidéw podstawowych

l.a. Kapitat wiasny na pocatek okresu (BO), po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

144 23

115595

1. Kapitat zakladowy na pocatek okresu

127 743

121889

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego

0|

a) zwkszenia (z tytutu)

0|

b) zmniejszenia (z tytulu)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

127 743

121889

2. Nalene wplaty na kapitat zaktadowy na pocgtek okresu

2.1. Zmiany naimych wplat na kapitat zakladowy

a) zwkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

okresu

3. Akcje (udziaty) wtasne na poegtek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych

a) zwkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytulu)

3.2. Akcje (udzialy) wtasne na koniec oésu

4. Kapitat zapasowy na poegek okresu

4.1. Zmiany kapitalu zapasowego

160

a) zwkszenia (z tytutu)

160

- warg opcji manadzerskich

160

alolalo

b) zmniejszenia (z tytutu)

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

161

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocgek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poarek okresu

a) zmiany przstiych zasad (polityki) rachunkowoi

b) korekty bléw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poarek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na pogtek okresu

-6 354

-10 401

a) zmiany przstych zasad (polityki) rachunkowei

b) korekty bH6w podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

-6 354

-10 401

a) zwkszenia (z tytutu)

22 85

410y

- podzialu zysku z lat ubieglych

22 85

410y

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okres

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na konieokresu

16 493

-6 294

8. Wynik netto

2409

1007

a) zysk netto

2409

1007

b) strata netto

c) odpisy z zysku

1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

146 80!

116 602

1ll. Kapitat wtasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

wtys. zt



EUROCASH S.A.
(nazwa emitenta)

SA-Q 112005
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
« . okres od (rok biezacy) okres od (rok poprz.)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 01.01.2005 okres od 01.01.2004 okres od
do 31.03.2005|  01.01.2005 | do 31.03.2004| 01.01.2004
do 31.03.2005 do 31.03.2004
A. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndci operacyjnej -
metoda pdrednia
1. Zysk (strata) netto 2 409 1007
1. Korekty razem 20 404 5 862
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostekemj@nych
metod; praw wiasnéci
2. Amortyzacja 6123 3259
3. (Zyski) straty z tytutu edic kursowych -9 [y
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1022 14
5. (Zysk) strata z tytulu dzialakw inwestycyjnej 2 156
6. Zmiana stanu rezerw -673 -694
7. Zmiana stanu zapaséw 9173 2224
8. Zmiana stanu naleosci 142§ 463
9. Zmiana stanu zobayzin krétkoterminowych, z wygkiem 1117 -7 82
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczenigdzyokresowych 1634 442
11. Inne korekty 588 -464
1Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) 22814 6 86
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
1. Wptywy 0 12
1. Zbycie wartéi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowygh
aktywéw trwalych 0 12
2. Zbycie inwestycji w nieruchorim oraz wartéci niematerialn
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
4. Inne wplywy inwestycyjne
1. Wydatki -812§ -3 092
1. Nabycie wartei niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych -8 12§ -3 092
2. Inwestycje w nieruchoréa oraz wartéci niematerialne i
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach payganych
b) w pozostalych jednostkach
4. Inne wydatki inwestycyjne
1Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) 8128 308
C. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndci finansowej
1. Wplywy 371 931
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania uddia) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz dopfat do kapitatu 0 0|
2. Kredyty i payczki 0 0|
3. Emisja dinych papieréw wartgiowych 0 8
4. Inne wplywy finansowe 371 931
1. Wydatki -1813 -127%
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0]
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wdwieli 0 0]
3. Inne, ni wplaty na rzecz wizicieli, wydatki z tytutu podziaiy 0 0|
4. Splaty kredytéw i pyczek 0 0|
5. Wykup dhinych papieréw warteiowych 0 0]
6. Z tytulu innych zobowzah finansowych 0 8
7. Platnéci zobowizan z tytutlu uméw leasingu finansowego 0 [y
8. Odsetki -132( -1 07
9. Inne wydatki finansowe -494 -193
1Il. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) -1 443 -341
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.1I1) 13 243 344
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienigznych, w tym: 13 243 344
- zmiana stanfrodkéw pien¢znych z tytulu rénic kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 33914 103 37|
G. Srodki pieni ¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 47 157 106 82|
- 0 ograniczonej nitiwosci dysponowania

Podpisy oséb
reprezentagych Spotke

05.05.2005 Arnaldo Guerreiro

05.05.2005 Ryszard Majer Czionek Zarzadu

Dyrektor Finansowy/Cztonek Zaradu

wtys. zt



EUROCASH

KOMENTARZ ZARZ ADU DO RAPORTU ZA | KWARTAL 2005 R.

Spis tresci
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Eurocash S.A.
Komentarz Zargdu do raportu za | kwartat 2005 r.

. Istotne zdarzenia i czynniki majace wptyw na wyniki finansowe Eurocash

e Eurocash S.A. zanotowat w | kwartale 2005 r. zaegpoprave wynikow finansowych w
stosunku do | kwartatu 2004 r.

* Liczba hurtowni dyskontowych Cash&Carry wzrostaQibz 83 na koniec 2004r. Spéd 7
otwartych, 6 przetych zostalo od MHC (Gstochowa, Jaworzno, Racibdrz, Zawiercie,
Opole, Cieszyn), natomiast 1 zostala otwarta w Wymozwoju organicznego (Starogard
Gdaiski).

* Rozwoj sieci sklepéw abc — na dzi81 marca 2005r. do sieci abc rali® 1925 sklepéw
(1892 na koniec 2004r.).

e Uzyskanie statutu spoétki publicznej oraz debiut Waarszawskiej Gieldzie Papierow
Wartasciowych. Oferta Publiczna trwgja od 18 do 31 stycznia 2005 r. zakoyla sé
sukcesem-nowym inwestorom przydzielono 57.483.9K¢Ji,astanowicych 45% kapitatu
zaktadowego. Akcje Eurocash S.A. zadebiutowaly narsdavskiej Gieldzie Papierow
Wartasciowych w dniu 4 lutego 2005r.

* Wprowadzenie Midzynarodowych Standardéw Rachunk&wio Pocawszy od roku 2005r.
Spétka rozpocga prezentag swoich danych finansowych wedlug standardow MSR, c
istotnie wplyreto na wyniki finansowe, w szczegokui:

v Wydtuzony zostat okres amortyzacji wastd know-how nabytego w roku 2004 r. z 5
do 10 lat. Efektem tego jest spadek kosztu amorjyzd®,89 do 5,45 min zt w skali
roku. Amortyzacja dla celéw podatkowych pozostaaiezmienionym poziomie.

v’ Zaprzestano amortyzacji wasth znakéw towarowych ,abc” oraz ,Eurocash”.
Amortyzacja z tego tytutu w 2004 r. wyniosta 2,28 mt wedlug standardéw PSR.
Zasady amortyzaciji dla celéw podatkowych pozosta zmian.

v Spétka wycenita wart@ programu opcyjnegma akcje wbudowanego w obligacje
serii A na kwo¢ 1,921 min zi. Bdzie ona amortyzowana przez okres 3 lat
pocawszy od 1 stycznia 2005r. Opcje na akcje wbudowanebligacje serii B
zostam wycenione na dziel stycznia 2006r. i rozliczane od tego momentepiz
kolejne lata.



Eurocash S.A.
Komentarz Zargdu do raportu za | kwartat 2005 r.

[I.Omowienie wynikéw finansowych.

Rachunek zyskéw i strat

W min zi
| | Zmiana %
kwartat Kwartat I'kw. 05/ 1
2005 2004 kw. 04
Przychody ze sprzeéa produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 3975 358,8 10,8%
Przychody ze sprzegatowardw i materiatéw 368,9 338,1 9,2%
(sprzeda w hurtowniach dyskontowych Cash&Carry)
Przychody ze sprzedatowaréw 28,6 20,7 44,0%
(korzysci od dostawcédw oraz optaty uzyskane od sklepowy abc
Liczba dziatajcych dyskontow 90 80 12,5%
Przychody ze sprzedav hurtowniach dyskontowych
dziatapcych w | kwartale 2004 r. (bez uwezgdhienia 358,8 338,1 6,2%

otwartych po | kw. 2004 r.)

Sprzeda do sieci sklepéw abc w | kw. 2005 r. wyniosta 3%4atkowitej sprzedsy zrealizowanej w

hurtowniach dyskontowych (36,6% w | kw.2004r.)

Zysk brutto na sprzedg 48,5 42,1 15,1%
Rentowng¢ brutto na sprzedy 12,21% 11,76% 0,45pkt %
Koszty sprzedsy, z czego: 28,4 26,6 6,5%

% przychodow ze sprzeja 7,14% 7,42% (0,28pkt %)
Koszty logistyki 4.4 4,6 (4,35%)
%przychoddw ze sprzetja 1,1% 1,29% ( 0,19pkt%)
Koszty dziatalnéci dyskontéw CastiCarry 24,0 22,0 9,1%
(Y%przychodow ze sprzetja 6,04% 6,13% ( 0,09pkt%)
Koszty zaradu: 13,1 9,6 35,21%
% przychodéw ze sprzeiya 3,29% 2,69% 0,59pkt %
Zysk strata na sprzega 7,1 59 20,7%

% przychodow ze sprzetya 1,79% 1,64% 0,15pkt%

Na wzrost kosztow zagdu najwekszy wplyw miato:

» Przeniesienie amortyzaciji licencji know-how z pdabsh kosztéw operacyjnych do kosztéw zaitz

(1,36 min zt)

» Wazrost kosztéw osobowych (wzrost 0 1,8 min zt.)

» Wozrost kosztow utrzymania systemu IT (wzrost ortl6 zt.)

Wzrost kosztow zardu wynikat gldwnie ze zmian struktury organizacyjine opinii Zarzadu pozostan

stabilne na obecnym poziomie.
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Pozostale przychody operacyjne 0,5 0,07 591,5%
Pozostale koszty operacyjne 2,1 4,5 (52,4%)
Zysk z dziatalnéci operacyjnej- EBIT 55 15 265,9%
EBIT % 1,38% 0,42% 0,96pkt%
Amortyzacja 6,1 3,3
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 11,6 4,8 144%
EBITDA% 2,92% 1,33% 1,59pkt%
Pozostale przychody finansowe 0,4 0,9 (54,8%)
Pozostate koszty finansowe 1,9 1,3 46,2%
Zysk netto 2,409 1,007 139,1%
Rentowng¢ netto % 0,60% 0,28% 0,32pkt%
Przepltywy pieniezne

| kwartat | kwartat Zmiana %

2005r. 2004r. | kw. 05/ |

W min zt. kw. 04
Przeptywy z dzialalnézi operacyjnej 22,8 6,9 232%
Przeplywy z dzialaln&i inwestycyjnej (8,1) (3,1) 164%
Przeplywy z dzialalngi finansowej (1,4) (0,3) 323%
Przeplywy piergzne razem 13,2 3,4 284%

Na przeptywy z dzialaln@i operacyjnej w | kw. 2005 r. skfadatyesgtéwnie: zysk netto (2,4 min z}),
amortyzacja (6,1 min zf) oraz spadek stanu zapd8@vmin zf).Zrodtem ich wyranego wzrostu byta w | kw.

2005 r. zaréwno poprawa rentovggboperacyjnej, jak i lepsze zadzanie kapitalem obrotowym.

Na przeptywy z dziatalnwi inwestycyjnej skladaty si gtéwnie ptatnéci z tytutu przegcia sieci hurtowni

MHC (4,8 min zt) oraz ich wypoganie (1,68 min zt.)

Ujemne przeptywy z dziatalgoi finansowej spowodowane byty gtéwnie ptatoiami do dostawcow z tytutu
odsetek od zobowkan handlowych ptatnych powsgj 30 dni. Na koniec marca 2005 r. Spotka nie mizdaa

zachgnietych kredytow bankowych.

Kapitat obrotowy
| kwartat | kwartat Zmiana %
2005r. 2004r. | kw. 05/
W min zi. | kw. 04
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30,3 29,9 1,34%
Zapasy 109,3 97,2 12,4%
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 202,8 188,8 7,4%
| kwartat | kwartat Zmiana
2005r. 2004r. | kw. 05/
Rotacja w dniach | kw. 04
1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6,8 7,6 (0,8)
2.Zapasy 24,7 24,7 -
3.Cykl operacyjny (1+2) 31,5 32,3 (0,8)
4.Zobowhnzania z tytutu dostaw i ustug 53,7 ,664 (0,9)
5.Cykl konwersji gotéwki (3-4) (22,2) (22,3) (0,1)
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Skrécenie rotacji z tytutu zobowdan zwiazane jest z oferowaniem korzystnego dyskonta praektorych
dostawcOw za wcdaiejsz splat zobownzan handlowych. Daje to Spéice movose efektywnego
gospodarowania wolnyndrodkami piengznymi.

Czynniki istotne dla wynikéw oshgnigtych w kolejnym kwartale

Czynniki Zewretrzne:

» Wzrost rynku FMCG i jego struktura. Spétka spodzaesk dalszego wzrostu nowoczesnych metod
dystrybucji, ktérego niekorzystny wpltyw na przyclrapotki rekompensowanyetizie konsolidag na
tradycyjnym rynku hurtowym

» Ceny paliw. Poniewaznaczna c&¢ kosztow sprzedy to koszty logistyki uzalmionychscisle od
cen paliw, ich znaexe zmiany mog mie¢ wptyw na wyniki Spotki.

Czynniki Wewrgtrzne

» Przegcie kolejnych 6 hurtowni dyskontowych od MHC.

» Otrzymanie licencji na hurtowy handel alkoholem wvtbwniach przejtych od MHC spowoduje
wzrost sprzedsy w tych placéwkach. (sprzezlalkoholu stanowi 16 % catkowitej sprzegla

» Otwarcie nowych hurtowni dyskontowych, zaréwno wniky rozwoju organicznego jak i
przejmowanie ju dziatapcych.

« Scista kontrola kosztow

[ll.Informacje dodatkowe do raportu SA-Q.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, dotyczace wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego.

W 2005 roku podstagyprawry prowadzenia kgg w Eurocash S.A. stanowi

¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkdeip

« Miedzynarodowe Standardy Sprawozdavéct&inansowej,

e Ustawa z dnia 29 wrZria 1994 roku o Rachunkowad,

« Kodeks Spotek Handlowych z dnia 15 wizia 2000 roku,

e Ustawa z dnia 20 listopada 1999 roku o zmianiemstapodatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Rachunkow&¢ prowadzona jest za pompdsiag handlowych w systemie komputerowym SAP. Programy
komputerowe szsynchronizowane, pgdzone w sieci Novell.

Zapisy kstgowe Eurocash S.A. prowadzi w padku chronologicznym i systematycznym wg zasady &gz
historycznych, za wyikiem srodkéw trwaly podlegagych okresowym przeszacowaniom wg. zasad
okreslonych w ustawie o rachunkowa.



Eurocash S.A.
Komentarz Zargdu do raportu za | kwartat 2005 r.

Zmiany zasad polityki rachunkowasci

Od 1 stycznia Eurocash S.A. wprowadzita gepé zmiany zasad rachunkaieb

e W 2zwigzku z niezdefiniowanym okresemzyikowania znakéw towarowych, Spoétka
zaprzestata amortyzacji znakow ,abc” i "Eurocash’odatni wptyw na wynik finansowy
wynidst 557 tys. zt (w | kw. 2004 r. oraz | kw.2005

e Zmieniona zostata stawka amortyzacji wéetdicencji ,know-how”. Od 1 stycznia 2005 r.
bedzie ona amortyzowana przez okres 20 lat. Zmiangmnwiat korzystnie na wynik netto w
kwocie 1.362 tys. zt w | kw. 2005 r.

e Zmieniony zostat sposob prezentacji rezerwy i aktywp tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Obecnie prezentowam@gednej pozycji poprzez saldo.

e Zmieniony zostat sposéb tworzenia odpisow aktualzwgh wartdé zapasoéw. Obecnie
tworzy sk odpisy na zapasy zalegeg powyej 9 miestcy (poprzednio 6 miesty).Spoétka
uznata, & nowy sposéb wyceny zapasow lepiej prezentuje zeftaywisy wartagsé. Wplyw
zmiany na wynik finansowy w | kw. 2005 r. jest nig@rialny.

e Zmieniony zostat sposéb tworzenia odpiséw aktualaigh wartdé naleznosci. Obecnie
tworzy sk odpisy na nalosci przeterminowanych powgj 180 dni (poprzednio 90
dni).Spotka uznala,zi nowy sposob wyceny nadeosci lepiej prezentuje ich rzeczywist
wartas¢. Wptyw zmiany na wynik finansowy w | kw. 2005rsieniematerialny.

« Spotka zmienita sposdb prezentagpdkow piengznych i zobowizan z tytutu Zaktadowego
FunduszwSwiadczeé Socjalnych. Od 1 stycznia 2005 r. prezentowarsagiem.

e Zgodnie z MSSF 2, Spétka rozpetz wycery wartgci wyemitowanych opcji w ramach
programu motywacyjnego. Wasto opcji na akcje wbudowane w obligacje serii A jest
amortyzowana przez okres 3 lat ppwszy od 1 stycznia 2005r. W | kw. kwota amortyzaciji
tego tytutu pomniejszyta wynik o 160 tys. zt. Wadimpcji na akcje wbudowane w obligacje
serii B zostanie wyceniona na dzit stycznia 2006 r.

Pozostale zasady rachunkadieiozostaty opisane w poprzednim sprawozdaniu finesysn.

3. Kursy wymiany uzyte przy przeliczeniu

Wybrane dane finansowe przeliczono na wakl/RO w nasfpujacy sposdb:

e pozycje dotycgce rachunku zyskow i strat oraz przeptywéw piemych przeliczono wedtug kursu
stanowicego sredni arytmetycza $rednich kurséw oglaszanych przez NBP, okawjacych na
ostatni dzié kazdego miesica, ktéry w | kw. 2005 wynidst 4,0153 zZEURO, adlkw. 2004 roku
4,7938 z{/EURO.

e pozycje bilansowe i warfo ksiegowa/rozwodnior, wartas¢ ksiegowa przeliczono wedtugredniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obamijacego na dzié bilansowy, ktéry wyniést: na 31.03.2005 roku
4,0837 zZ{/EURO, na 31.03.2004 roku EURO 4,7455@RO.
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Zmiana stanu odpiséw aktualizupce wartcsé sktadnikow aktywow, rezerw, rezerw i aktywow z tyttu
podatku dochodowego.

« Odpisy na zapasy : wzrost 0 906 tys. zt

e Odpisy na nalmosci: wzrost o 11 tys. zt

e Saldo stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonegdatku dochodowego na 31.03.2005 roku wzrosto
0 408 tys. zt.

Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 11 kwietnia 2005 r. odbytoestWZ Eurocash S.A., ktére m.in;

v' przyjeto rezygnacje z funkcji cztonkéw Rady Nadzorczeyzohe przez Pana Ronaldo
Coelho de Magalhdes i Pana Antonio José Santoa Sihsanova; oraz powotalo Pana
Ryszarda Wojnowskiego i Pana Janusza Lisowskiegztoakéw Rady Nadzorczej.

v' Zdecydowato o nie wyptaceniu dywidendy za rok 2004.

v Dokonato zmian w Statucie Spétki, Regulaminie Wgme Zgromadzenia oraz
Regulaminie Rady Nadzorczej Eurocash S.A.

Petna steuchwat zostata podana raportenzh@m nr 32/2005 w dniu 11 kwietnia 2005r.
e Eurocash S.A. otworzyt do dnia 5 maja 2005 r.koldjnetownie dyskontowe przgg od

MHC ;
> W Zywcu
> W Oswiecimiu
» W Kedzierzynie Kdlu

e W dniu 23 kwietnia zamkgia zostata hurtownia w Rudz®askiej, z powodu zlego stanu
technicznego budynku (nie byta to hurtownia pgizepd MHC).

IV. Pozostate informacje

Emisja, wykup i sptaty ditnych i kapitalowych papieréw wagciowych

Na podstawie uchwaly Zaydu z dnia 14 marca 2005 r. Eurocash wyemitowgdziie 255.484
niezabezpieczone , nie oprocentowane i zdematEvadine obligacje imienne o wastbnominalnej i cenie
emisyjnej 1 grosz prawem pierwsséva w dwdch seriach:

- 127.742 obligacje serii A, kda z prawem do subskrybowania 25 akcji zwyklychokaziciela serii B z
pierwsz@éstwem przed akcjonariuszami Spokki
- 127.742 obligacje serii B, kda z prawem do subskrybowania 25 akcji zwyktychokaziciela serii C z
pierwsz@stwem przed akcjonariuszami Spétki.

Obligacje serii B i C zostaly olte przez CA IB Securities S.A., ktorgdrie zbywat je osobom uprawnionym w
ramach programu motywacyjnego realizowanego przerodash S.A. SzczegOlowe zasady programu
motywacyjnego opisane zostaly w raporciezippgym nr 26/2005.

Poza powyej opisanymi, w | kwartale 2005 r. Eurocash S.Ae amitowat, nie wykupywat oraz nie sptacat
dtuznych lub kapitatowych papieréw wastmowych.
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Informacje dotycaca dywidend

Zgodnie z Uchwata nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzd=urocash S.A. z dnia 11 kwieti@@05 roku
w sprawie przeznaczenia zysku za rok 2004 Spokavgiptaci za rok 2004 dywidendy. Wyptata dywidendy

kolejnych latach uzaimiona jest przede wszystkim od tempa otwierania @raejmowania ju dziatapcych

hurtowni.

Informacg dotyczica zmian zobowjzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére mpdly od czasu

zakaiczenia ostatniego roku obrotowego.

W dniu 6 stycznia 2005 r. podpisana zostata pdmy Eurocash S.A. a Bre Bankiem S.A. umowa o ueaiel
gwarancji do kwoty 950.000,- EUR zabezpiegeaj terminowe pfatriei zobowhzan wynikajacych z umowy
najmu z dnia 22 grudnia 2004 roku, zawartegdmy Eurocash S.A. a Tulipan Mouse Sp. z 0.0. W celu
zabezpieczenia powszej umowy, Eurocash zigt w Bre Banku kaug w wysokdci 950.000,- EUR, ktéra
moze zosté zwolniona po catkowitym wydaieciu zobowazan wynikajacych z umowy o udzielenie gwarancji.

Stanowisko zarmu odngnie maliwosci zrealizowania wczmie] publikowanych prognoz wynikéw na dany

rok.

Zarzad Eurocash S.A. nie publikowat i nie planuje publila¢ prognoz wynikéw na rok 2005.

Akcjonariusze posiadagych bezpérednio lub pérednio przez podmioty zaiee co najmniej 5 % ogdlnej

liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

31.12.2004 r. 05.05.2005 r.
llos¢ akeji| Udziat w| llos¢ gloséw| Udziatw| llosé¢ akeji| Udziat w| llos¢ gtoséw| Udziat w
Akcjonariusz Akcje kapitale ogolnej kapitale ogolnej
zaktado-| liczbie zaktado-| liczbie
wym (%) gtosow wym (%) gtosow
(%) (%)
1.Luis Manuel
Conceicao do Eurocash| 127.742.00( 100| 127.742.00( 100| 70.258.100 55% 70.258.100 55%
Amaral S.A.
(bezpdrednio
oraz przez spokk
zalezng Politra
B.V.)
2.AlG Otwarty
Fundusz Eurocash
Emerytalny S.A. - - - - 6.400.000Q 5,01%| 6.400.000 5,01%
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Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitkritaiprawnié do nich (opcji) przez osoby zadzapce |
nadzorujce emitenta.

Spairéd oséb zarmmdzapcych oraz nadzoragych, wg informacji posiadanych przez Spotedynie Pan Luis
Manuel Conceicao do Amaral (Prezes zdtz) jest wiacicielem, pgrednio i bezpérednio, 70.258.100 akcji
Eurocash S.A. Ponadto pozostali cztonkowie gdwzzostali warunkowo uprawnieni do nabycia obligaeyii

A, uprawniagcych do nabycia akcji serii B po cenie 3.10 PLN. Wikiem nabycia prawa do @gja obligacji
jest sprawowanie swoich funkcji przez okres trzethpocawszy od 1 grudnia 2004 r. Osobami warunkowo
uprawnionymi w ramach Zagdu s (wraz z ilgicia akcji do jakiej ma prawo nabycia Czionek Zgha) :

Rui Amaral — Czionek Zasglu — 643.000 akcji

Arnaldo Guerreiro — Cztonek Zaydu — 483.000 akcji
Pedro Martinho- Cztonek Zaydu — 323.000 akcji
Katarzyna Kopaszewska-Cztonek Zaia — 164.000 akcji
Ryszard Majer — Czlonek Zaidu — 164.000 akcji

Informacja o tocgcych sé postpowaniach.

W okresie | kwartatu 2005 r. Emitent nie byt stgggostpowai toczicych sk przed sdem, organem
wiasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej, ktorygdzna warté¢
stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych.

Transakcje z podmiotami pogzianymi

W | kwartale 2005 r. Eurocash S.A. nie przeprowaziinej transakcji z podmiotem pamanym

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przeing@stlke od niego zaling poreczeh
kredytu lub payczki lub udzieleniu gwarancji.

W | kwartale Eurocash nie udzielat goreh kredytu lub payczki oraz nie udzielit gwaranciji, ktérychdzna
wartas¢ stanowi rownowart@ 10% kapitatdw wiasnych emitenta.



