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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2005 ROKU DO 30 CZERWCA 2005 ROKU

POZNAN, 2005-09-23



Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE
1. DANE JEDNOSTKI

1.1. NAZWA
EUROCASH Spotka Akcyjna

1.2. SIEDZIBA
ul. Wotczynska 18, 60-003 Poznan

1.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 5190 Z)

14. ORGAN PROWADZACY REJESTR

Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS
00000213765

1.5. CZAS TRWANIA SPOLKI

Nieograniczony

1.6. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 roku oraz okres
poréwnywalny od dnia 1 stycznia 2004 do dnia 30 czerwca 2004 roku

2.  ORGANY SPOLKI

2.1. ZARZAD

Luis Manuel Conceicao Do Amaral — Prezes Zarzadu,
Rui Amaral — Czlonek Zarzadu,

Arnaldo Guerreiro — Cztonek Zarzadu.

Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu,

Katarzyna Kopaczewska — Cztonek Zarzadu,

Ryszard Majer — Cztonek Zarzadu.

2.2. RADA NADZORCZA

Joédo Borges de Assungao — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Eduardo Aguinaga de Moraes - Cztonek Rady Nadzorczej
Geoffrey Francis Eric Crossley - Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Wojnowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Lisowski — Czionek Rady Nadzorczej

2.3.  ZMIANY W SKLADZIE ZARZ ADU | RADY NADZORCZEJ

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Dnia 11 kwietnia 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto rezygnacje z funkcji
czlonkéw Rady Nadzorczej zlozone przez Ronaldo Coelho de Magalhaes i Antonio Jose
Santos Silva Casanova oraz powotalo Ryszarda Wojnowskiego i Janusza Lisowskiego na
czlonkéw Rady Nadzorczej.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN 30.06.2005 ROKU

za okres

od 01.01.2005
do 30.06.2005

za okres

od 01.01.2004
do 30.06.2004

za okres

od 01.01.2005
do 30.06.2005

za okres

od 01.01.2004
do 30.06.2004

PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 802 395 571 715537 710 196 641 483 151 241 299
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 112 590 10 096 445 4193 748 2134 059
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 634 475 9 055 389 3831510 1914 013
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 226 422 7786 738 2996 305 1645 862
Zysk (strata) netto 12 226 422 7786 738 2996 305 1 645 862
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 53 401 950 14 628 183 13 087 109 3091 920
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej (18 154 500) (5843 170) (4 449 087) (1 235 055)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (769 074) 203 262 (188 475) 42 963
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 34 478 376 8988 276 8 449 547 1899 828
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 127 742 000 125 962 619 127 742 000 125 962 619
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 134 129 100 125 962 619 134 129 100 125 962 619
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg
(wPLN/EUR) 0,10 0,06 0,02 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w
PLN/ EUR) 0,09 0,06 0,02 0,01
Sredni kurs PLN / EUR* 4,0805 4,7311
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2004
PLN PLN EUR EUR
Aktywa 409 373 177 367 139 316 101 327 486 90 007 187
Zobowigzania diugoterminowe 3094 416 3263 054 765 926 799 964
Zobowigzania krétkoterminowe 251128 418 221 211 706 62 158 961 54 231 847
Kapitat wlasny 155 150 343 142 664 556 38 402 600 34 975 375
Kapitat podstawowy 127 742 000 127 742 000 31618 524 31 316 989
Liczba akciji 127 742 000 127 742 000 127 742 000 127 742 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,21 1,12 0,30 0,27
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN / EUR) 1,16 1,06 0,29 0,26
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w PLN / EUR) - - - -
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 4,0401 4,0790
* - Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kurs6w ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca.
** . Pozycje bilansowe i wartos¢ ksiegowa na jedng akcje przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego
przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU (wariant kalkulacyjny)

za okres
od 01.01.2005

za okres
od 01.01.2004

Nota do 30.06.2005 do 30.06.2004
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 25 802 395 571 715537 710
Przychody ze sprzedazy towaréw 781 721 825 703 263 061
Przychody ze sprzedazy ustug 20 673 745 12 274 649
Przychody ze sprzedazy materiatdw - -
Koszt wlasny sprzeda zy (695 403 446) (626 040 137)
Koszt sprzedanych towaréw (695 403 446) (626 040 137)
Koszt sprzedanych ustug - -
Koszt sprzedanych materiatow - -
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 106 992 124 89 497 573
Koszty sprzedazy 26 (59 631 139) (53 545 998)
Koszty og6inego zarzadu 26 (27 548 079) (17 897 342)
Zysk (strata) ze sprzeda zy 19 812 906 18 054 233
Pozostate przychody operacyjne 27 1239 841 690 183
Pozostale koszty operacyjne 27 (3940 157) (8 647 971)
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wtasnosci - -
Koszty restrukturyzaciji - -
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 17 112 590 10 096 445
Przychody finansowe 28 873 922 2377 376
Koszty finansowe 28 (2 352 037) (3418 433)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 634 475 9 055 389
Podatek dochodowy 22,23 (3 408 053) (1 268 650)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 12 226 422 7 786 738
Dziatalnos$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 12 226 422 7 786 738
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
Nota PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto
z dziatalnosci kontynuowanej 12 226 422 7 786 738
Zysk (strata) netto
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 12 226 422 7786 738
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 127 742 000 125 962 619
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 134 129 100 125 962 619
z dziatalno $ci kontynuowane;j
- podstawowy 30 0,10 0,06
- rozwodniony 30 0,09 0,06
z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 30 0,10 0,06
- rozwodniony 30 0,09 0,06
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

BILANS NA DZIEN 30.06.2005 ROKU

na dzien na dzien na dzien
Nota 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 186 145 359 178 557 491 126 254 237
Wartosci niematerialne 2 115 575 988 108 282 640 46 705 008
Rzeczowe aktywa trwate 3 67 522 941 68 510 733 76 517 973
Nieruchomosci inwestycyjne 4 - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane
metoda praw wkasnosci 5 - - -
Ditugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 - - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 7 - - -
Naleznosci diugoterminowe 8 555 759 189 159 164 565
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2490671 1574 958 2 866 691
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 2313 700 1399 289 2845 342
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 176 971 175 670 21 349
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 223 227 818 188 581 826 254 339 920
Zapasy 9 115 507 743 112 280 762 101 631 735
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 34 797 307 40 132 743 37 886 388
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 11 - - -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 11 3075329 1053 743 963 795
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrott - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 393 284 33914 908 112 359 512
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 1454 155 1199 669 1498 490
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprze - - -
Aktywa razem 409 373 177 367 139 316 380 594 157
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

BILANS NA DZIEN 30.06.2005 ROKU (ciag dalszy)

na dzien na dzien na dzien
Nota 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Pasywa
Kapitat wkasny 155 150 343 142 664 556 128 365 921
Kapitat podstawowy 13 127 742 000 127 742 000 127 742 000
Kapitat zapasowy 14 14 522 937 579 579
Akcje/udziaty wkasne - - -
Kapitaty rezerwowe - - -
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych - - -
Ujete w kapitale kwoty dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy - - -
Niepodzielony wynik finansowy 12 885 406 14 921 977 623 342
Zysk (strata) z lat ubiegtych 658 983 (7 218 674) (7 163 396)
Zysk (strata) netto biezacego roku 12 226 422 22 140 651 7 786 738
Zobowi gzania 254 222 834 224 474 760 252 228 237
Zobowi gzania dlugoterminowe 3094 416 3263 054 28 472 695
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 18 - - 24 322 512
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 20, 21 3094 416 3263 054 4131 259
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 - - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych - - -
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 16 - - 18 924
Zobowi gzania krétkoterminowe 251 128 418 221 211 706 223 755 542
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 18 - - 4174 485
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 20 1349 125 1106272 782 915
Zobowigzania z tytytlu dostaw i ustug 17 224 492 416 202 377 121 199 204 791
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 17 396 220 500 687 551 109
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 17 12111539 6999 122 7 332 235
Rezerwy krotkoterminowe 16 12 779 119 10 228 505 11 710 008
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy - - -
Pasywa razem 409 373 177 367 139 316 380 594 157
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU (metoda poérednia)

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Nota

za okres

od 01.01.2005
do 30.06.2005

za okres

od 01.01.2004
do 30.06.2004

Zysk netto przed opodatkowaniem 15 634 475 9 055 389
Korekty: 13 373 208 8 085 136
Amortyzacja 12 261 026 6 933 834
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych - -
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 228 911 258 473
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci
godziwej - -
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych
wykazywanych wg wart. godziwej - -
Koszty odsetek 1572 608 2961 733
Otrzymane odsetki (689 337) (2 068 903)
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w
kapitale obrotowym 29 007 683 17 140 525
Zmiana stanu zapasow (3226 981) (6 241 796)
Zmiana stanu naleznosci 2 947 250 1614431
Zmiana stanu zobowigzan 27 123 246 (174 258)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 130 250 2 069 482
Inne korekty 1001 374 4775811
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej 56 982 822 19 184 195
Zaptacone odsetki (1 203 552) (2419 731)
Zaptacony podatek dochodowy (2 377 320) (2 136 280)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 53 401 950 14 628 183
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (11 405 162) (1 180 644)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (7 444 574) (6 858 991)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 5900 127 562
Otrzymane odsetki 689 337 2 068 903
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej (18 154 500) (5843 170)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek - 574 485
Splaty kredytow i pozyczek - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (619 451) (261 791)
Odsetki (149 623) (109 431)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (769 074) 203 262
Zmiana netto stanu srodkdéw pieni eznych i ich ekwiwalentow 34 478 376 8 988 276
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 33914 908 103 371 236
Zmiana stanu z tytutu r6znic kursowych - -
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 68 393 284 112 359 512
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2004 ROKU

Niepodzielony

Kapitat Kapitat wynik
Nota podstawowy zapasowy finansowy Razem
Saldo na dzie n 01.01.2004 roku 121 889 000 222 (6301 204) 115588018
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - (862 193) (862 193)
Saldo po zmianach 121 889 000 222 (7163 396) 114 725825
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2004 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny -
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych: - - - -
Ro6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicg - - - -
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale
lub przeniesionymi z kapitatu - - - -
Zysk netto prezentowany bezpo srednio w kapitale
wiasnym - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2004 roku - - 7786 738 7 786 738
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do
30.06.2004 roku - - 7786 738 7786 738
Dywidendy - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy 5853 000 357 - 5853 357
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - -
Saldo na dzie i 30.06.2004 roku 127 742 000 579 623342 128 365 921
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2004 ROKU
Niepodzielony
Kapitat Kapitat wynik
Nota podstawowy zapasowy finansowy Razem
Saldo na dzie n 01.01.2004 roku 121 889 000 222 (6301 204) 115588018
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - (862 193) (862 193)
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - (55 277) (55 277)
Saldo po zmianach 121 889 000 222 (7218 674) 114670548
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2004 roku
Zysk netto prezentowany bezpo srednio w kapitale
wiasnym - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2004 roku - - 22 140 651 22 140 651
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do
31.12.2004 roku - - 22 140 651 22 140 651
Dywidendy - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy 5853 000 357 - 5853 357
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - -
Saldo na dzie h 31.12.2004 roku 127 742 000 579 14921977 142 664 556
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU

Saldo na dzie n 01.01.2005 roku

Niepodzielony
Kapitat Kapitat wynik
Nota podstawowy zapasowy finansowy

127 742 000 579 14 262 994

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - 658 983

Saldo po zmianach

127 742 000 579 14 921 977

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2005 roku

Razem

142 005 573
658 983
142 664 556

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny - - -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - - -

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw

pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych - - -

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego

okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci

bilansowej pozycji zabezpieczanych

Ro6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za

granicg

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale

lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezpo srednio w kapitale

wiasnym

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2005 roku - 14 262 994 (2 036 572)

Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do

30.06.2005 roku

- 14262994 (2036 572)

Wyemitowane opcje zamienne na akcje - 259 365 -

Saldo na dzie n 30.06.2005 roku

12 226 422

12 226 422
259 365

127 742 000 14 522 937 12 885 406

155 150 343
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINA NSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2005 ROKU DO 30.06.2005 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

PUBLIKACJA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Zarzadu z dnia 23 wrzesnia 2005 roku jednostkowe sprawozdanie finansowe
Eurocash S.A. za okres od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 zostato zatwierdzone do
publikaciji.

Eurocash S.A. jest spéitkg akcyjna, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Spotka podjeta decyzje o przygotowaniu sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegodlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
WALUCIE SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKR AGLEN
Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH Spotka Akcyjna sporzadzone zostato
po raz pierwszy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Ujawnienia wymagane zapisami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci
Finansowej po raz pierwszy”, a dotyczace przejscia z obowigzujacych lokalnie przepiséw na
standardy miedzynarodowe zostaly przedstawione w nocie nr 37 i 38.

Walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest zioty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w zaokragleniu do peinych ziotych (o ile nie
wskazano inaczej).

POROWNYWALNO S€ SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dane sprawozdan finansowych za okresy poréwnywalne podlegaty przeksztatceniu wedtug
zasad rachunkowosci obowigzujacych od 1 stycznia 2005 roku w celu zapewnienia
poréwnywalnosci. Objasnienie réznic w stosunku do uprzednio publikowanych sprawozdan
zawiera dodatkowa nota objasniajgca nr 39.

INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJ ACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ

Spoétka nie posiada jednostek (oddziatéw) sporzadzajgcych samodzielne sprawozdania
finansowe.

Spétka nie jest jednostka dominujaca i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

KONTYNUACJA DZIALALNO SCI

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci - nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCI

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

ZASADY RACHUNKOWO SClI

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem wyceny niektérych aktywow trwatych oraz aktywéw finansowych, ktére zgodnie
z MSSF wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

Najistotniejsze ze stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci zostaly zaprezentowane
w punktach 2.2 — 2.25.

ROK OBROTOWY | OKRES SPRAWOZDAWCZY

Rokiem obrotowym dla Eurocash S.A. jest rok kalendarzowy.
Okresem sprawozdawczym jest miesigc.

PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spéiki, mieszczacej sie przy ulicy
Wolczynskiej 18 w Poznaniu.

FORMAT | ZAWARTO SC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych lub na
kazdy inny dzieh bilansowy.

Sprawozdanie obejmuje w szczegolnosci:

] Informacje ogdine

] Rachunek zyskow i strat

= Bilans

= Rachunek przeplywéw pienieznych

= Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
= Informacje dodatkowe

= Noty objasniajace

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Definicja

Wartosci niematerialne obejmujg nabyte przez Spétke prawa majatkowe przeznaczone do
uzywania na potrzeby jednostki, ktére nadajg sie do gospodarczego wykorzystania, za$ ich
przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci jest diuzszy niz rok.

Do wartosci niematerialnych Spétka zalicza:

= Licencje dotyczace oprogramowania komputerowego,

= Autorskie prawa majatkowe,

= Prawa do znakdw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
. Know-how,

= Inne wartosci niematerialne.

Warto §¢€ pocz atkowa warto $ci niematerialnych

Warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych stanowi cena nabycia, ktéra obejmuje kwote
nalezng sprzedajacemu oraz inne koszty poniesione w bezposrednim zwigzku z nabyciem
wartosci niematerialnych.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja

Przy okreslaniu okresu uzytkowania brany jest pod uwage czas, w ktérym wartosci
niematerialne beda przynosi¢c wymierne korzysci ekonomiczne. Jezeli okreslenie
ekonomicznie uzasadnionego okresu uzywania jest trudne lub nie ma pewnosci, co do
spodziewanych wymiernych korzysci, nalezy zgodnie z zasadg ostroznosci dokonaé
catkowitego odpisu w ciezar kosztow.

Spoéika stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegdélnych grup wartosci
niematerialnych:

= licencje — oprogramowanie komputerowe 33,3%
=  autorskie prawa majgtkowe 20%
= znaki towarowe 5% - 10%
= know-how 10%
= inne wartosci niematerialne 20%

Z uwagi na trudny do okreslenia / niezdefiniowany okres uzytkowania znakéw towarowych
sEurocash” i ,ABC”, nie podlegaja one amortyzaciji, a jedynie okresowemu testowi na utrate
wartosci, przeprowadzanemu z czestotliwoscig zapewniajacg brak istotnych rozbieznosci
pomiedzy wartoscig ksiegowag a wartoscig godziwg na dzien bilansowy. Znaki towarowe
+Eurocash” i ,ABC” podlegaja corocznemu testowi na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg, od miesigca nastepujacego po
miesigcu przyjecia do uzytkowania. Amortyzacja jest naliczana miesiecznie.

Wartosci niematerialne o wartosci jednostkowej ponizej 1.200 zt sg bezposrednio
odpisywane w koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytutu trwalej utraty warto  $ci

Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego stosowane wobec wartosci niematerialnych
stawki amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. W razie stwierdzenia potrzeby dokonania
korekty stosowanych stawek amortyzacyjnych — korekta nastepuje w roku nastepnym
i kolejnych latach obrotowych. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
podlegaja corocznej weryfikacji na wypadek wystapienia przestanek, ktére moga $wiadczyé
o0 utracie ich wartosci.

Nie poOzniej niz na koniec roku obrotowego wartosci niematerialne podlegajg réwniez
weryfikacji pod katem trwatej utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpisow
aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy te dokonywane sa w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych nie po6zniej niz na dzien bilansowy, a wiec w roku,
w ktérym stwierdzono trwatg utrate wartosci.

Wycena warto s$ci niematerialnych na dzie n bilansowy

Na koniec roku obrotowego (stanowigcego dzien bilansowy) wartosci niematerialne nalezy
wyceni¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

2.6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Definicja

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg kontrolowane przez Spétke rzeczowe aktywa, ktére
nadajg sie do gospodarczego wykorzystania (sq kompletne, zdatne do uzytku
i przeznaczone na potrzeby Spéiki), za$ ich przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci
jest dluzszy niz rok.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Do rzeczowych aktywow trwatych Spoétka zalicza:

= Grunty,

] Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw,

] Budynki i lokale,

] Urzadzenia techniczne i maszyny,

. Srodki transportu,

= Inne $rodki trwate (meble itp.),

. Srodki trwate w budowie,

= Zaliczki na poczet srodkow trwatych w budowie.

Warto §¢€ pocz atkowa rzeczowych aktywow trwatych

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu sktadnika
aktywow, obejmujaca kwote nalezng sprzedajacemu (bez podlegajacych odliczeniu podatku
od towar6w i ustug oraz podatku akcyzowego).

W przypadku importu cena nabycia obejmuje réwniez obcigzenia o charakterze publiczno-
prawnym.

Do ceny nabycia zalicza sie takze koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do
obrotu, tgcznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wyladunku, skladowania lub
wprowadzenia do obrotu, a obnizona o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski.
Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny nabycia sktadnika aktywow, w szczeg6lnosci
przyjetego nieodptatnie, w tym w drodze darowizny, jego wyceny dokonuje sie wedtug ceny
sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu, czyli wedtug wartosci godziwej.

Koszt wytworzenia srodkoéw trwatych w budowie obejmuje ogét poniesionych kosztéw za

okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do

uzywania, w tym roéwniez:

= nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

= koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Ulepszenia $rodkdéw trwatych

Wartos¢ poczatkowg danego srodka trwalego powieksza sie o koszty jego ulepszenia, czyli
przebudowy, rozbudowy, modernizacji lub rekonstrukcji, adaptacji — pod warunkiem, iz
naktady na ulepszenie spowodowaty wzrost wartosci uzytkowej srodka w poréwnaniu do
wartosci w dniu przyjecia srodka do uzywania. Zwiekszenie wartosci uzytkowej moze
wynikaé¢ z wydtuzenia okresu uzytkowania, zwiekszenia zdolnosci wytwérczej, polepszenia
jakosci produktdéw wytwarzanych przy pomocy danego srodka lub obnizenia kosztéw jego
eksploatac;ji.

Wszelkie koszty (np. okresowe remonty), zwigzane z utrzymaniem danego $rodka trwatego,
nie prowadzace do zwiekszenia jego wartosci uzytkowej, nie zwiekszajg wartosci
poczatkowej tego Srodka. Przy podejmowaniu decyzji o zwiekszaniu wartosci $rodka
trwatego Spotka kieruje sie kryterium istotnosci.

(EUROCASH 14/73




Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz
srodkow trwatych w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
srodkow, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek

amortyzaciji:

] budynki i budowle 10%
= urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 30%
= $rodki transportu 14% - 20%
= inne srodki trwate 20%

Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz $rodki trwate w budowie nie
podlegajg amortyzacji.

W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzysci, jakie dane aktywo przynosi, nie rozkladajg
sie rbwnomiernie w czasie), stosowana jest inna odpowiednia metoda amortyzacji (np.
degresywna, progresywna lub inna — w kazdym przypadku uzasadniona rozkladem
uzytecznosci danego aktywa). Spotka stosuje obecnie wytacznie liniowg metode amortyzaciji
srodkow trwatych.

Amortyzacja $rodkéw trwatych rozpoczyna sie od miesigca nastepujacego po miesigcu
przyjecia do uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest miesiecznie.

Srodki trwale o wartosci jednostkowej ponizej 1.200 zt sa bezposrednio odpisywane w
koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych $rodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytutu trwatej utraty warto $ci

Nie podzniej niz na koniec roku obrotowego stosowane wobec $rodkéw trwatych stawki
i metody amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. W razie stwierdzenia potrzeby dokonania
korekty stosowanych stawek i metod amortyzacyjnych — korekta nastepuje w roku
nastepnym i kolejnych latach obrotowych.

Nie pozniej niz na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwate (srodki trwate, srodki
trwate w budowie) podlegajg réwniez weryfikacji pod katem trwatej utraty wartosci
i ewentualnej koniecznosci dokonania odpis6w aktualizujgcych.

Elementem wskazujacym na konieczno$¢é dokonania odpisu aktualizujgcego jest uznanie za
wysoce prawdopodobne, ze sktadnik aktywéw nie przyniesie w przysztosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych w znaczacej czesci lub w catosci. Trwala utrata wartosci ma na
przyktad miejsce w przypadku likwidacji lub wycofania z uzywania danego $rodka.

Odpisy aktualizujgce powinny by¢ dokonane nie pézniej niz na dzieh bilansowy (a wiec
w roku, w ktorym stwierdzono trwatg utrate wartosci), w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujagcego warto$¢
aktywow, w tym rowniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowarto$é catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

danego skiladnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw
operacyjnych lub przychodoéw finansowych.

Wycena s$rodkéw trwatych na dzie n bilansowy

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w dziatalnosci operacyjnej wykazywane sg w bilansie
w wartosci (przeszacowanej) rownej kwocie uzyskanej z wyceny sktadnika aktywéw do jego
wartosci godziwej, dokonanej przez rzeczoznawce w oparciu o zatozenia rynkowe (na
okreslony dzien dokonania tej wyceny), pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy
amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Wyceny przeprowadzane sg z czestotliwoscig
zapewniajgcg brak istotnych rozbieznosci pomiedzy wartoscig ksiegowg a wartoscig
godziwg na dzien bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli ujmowane
jest w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuaciji, gdy
podwyzszenie warto$ci odwraca wczesniejszy odpis rozpoznany w rachunku zyskow i strat
(w takim przypadku podniesienie wartosci ujimowane jest rowniez w rachunku zyskéw i strat,
ale do wysokosci wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania
gruntéw, budynkow i budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci przewyzszajacej
kwote wczesniejszej wyceny tego skladnika aktywéw ujeta w pozycji kapitatlu rezerwowego
z aktualizacji wyceny.

Amortyzacja przeszacowanych budynkéw i budowli ujmowana jest w rachunku zyskéw
i strat. W momencie sprzedazy lub zakonczenia uzytkowania przeszacowanych budynkoéw
i budowli, nierozliczona kwota przeszacowania, dotyczaca tych aktywow, przenoszona jest
bezposrednio z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych.

Aktywa Spotki, w tym grunty, budynki i budowle zostaly wycenione wedtug wartosci
rynkowych na dzieh 30 wrzesnia 2002 roku i wedlug tych wartosci wniesione zostaty
aportem w momencie utworzenia Spétki. Zdaniem Zarzadu, w okresie od dnia 30 wrze$nia
2002 roku do dnia bilansowego, nie nastgpita trwata utrata wartosci wspomnianych aktywéw
w zwigzku, z czym, nie dokonano przeszacowania warto$ci gruntow, budynkow i budowli,
a ich wartos¢ ksiegowa jest wartoscig godziwa.

Maszyny, urzgdzenia, srodki transportu oraz pozostate srodki trwale prezentowane sg
w bilansie w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane
umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwale w budowie, powstajace dla celéw wykorzystania w dziatalnoci operacyjne;j,
jak réwniez dla celéow jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o0 odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia
zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywéw o koszty finansowania
zewnetrznego, skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach
rachunkowosci.

Inwentaryzacja $rodkow trwatych
Inwentaryzacja srodkéw trwatych przeprowadzana jest raz na cztery lata.

2.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego, bezposrednio zwigzanego =z nabyciem lub
wytworzeniem dostosowywanych sktadnikdw majatku, sg doliczane do kosztow wytworzenia
takich srodkow trwalych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania.
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania srodkéw
pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego obejmujg odsetki oraz inne koszty poniesione przez
jednostke w zwigzku z pozyczeniem srodkow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio
w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostaly poniesione.

2.8. LEASING

Leasing finansowy ma miejsce, gdy umowa leasingu co do zasady przenosi cate ryzyko
i wszystkie pozytki z posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jak leasing operacyjny.

Leasing finansowy ma miejsce, w szczegdlnosci, gdy umowa leasingu spetnia, co najmniej
jeden z nastepujacych warunkow:

= przenosi wlasnos¢ przedmiotu tej umowy na Spoétke po zakonczeniu okresu, na
ktory zostata zawarta,

= zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez Spétke po zakonczeniu okresu, na
jaki zostala zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabycia,

] okres, na jaki zostala zawarta, odpowiada w przewazajacej czesci

przewidywanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego, przy czym
nie moze by¢ on krétszy niz % tego okresu. Prawo wtasnosci przedmiotu umowy
moze byé¢, po okresie, na jaki umowa zostata zawarta, przeniesione na Spotke,

= suma optat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy
i przypadajaca do zaptaty w okresie jej obowigzywania, przekracza 90% wartosci
rynkowej przedmiotu umowy na ten dzieh. W sumie optat uwzglednia sie wartosé
koncowg przedmiotu umowy, ktora korzystajacy zobowigzuje sie zaptaci¢ za
przeniesienie na niego whasnos$ci tego przedmiotu. Do sumy optat nie zalicza sie
ptatnosci na rzecz Spotki z tytutu $wiadczen dodatkowych, podatkéw oraz sktadek
na ubezpieczenie tego przedmiotu, jezeli korzystajacy pokrywa je niezaleznie od
opfat za uzywanie,

= umowa zawiera przyrzeczenie finansujagcego do zawarcia ze Spotkg kolejnej
umowy o oddanie w odptatne uzywanie tego samego przedmiotu lub przedtuzenia
umowy dotychczasowej, na warunkach Kkorzystniejszych od przewidzianych
w dotychczasowej umowie,

= przewiduje mozliwos¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstate
z tego tytutu koszty i straty poniesione przez finansujgcego pokrywa Spotka,
] przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajacego.

Moze on byé uzywany wytacznie przez korzystajgcego, bez wprowadzania w nim
istotnych zmian.

Uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na réwni
z aktywami Spoiki i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej
z nastepujgacych dwoch wartosci: wartosci godziwej skladnika majatku stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Ptatnosci
leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatlowa, tak, aby stopa odsetek
od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stalg.

Zobowigzanie z tytutu leasingu jest ujmowane w pasywach w pozycji ,Zobowigzania
finansowe” w podziale na cze$¢ krotko — i diugoterminowa.
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Objete umowg leasingu finansowego srodki trwate amortyzowane sg w krétszym z dwéch
okreséw: czasu trwania umowy leasingu lub okresu ekonomicznego ,zycia”. Jesli jednak
umowa daje Spoitce prawo przediuzenia umowy leasingu o okreslony czas (wedtug
wszelkiego prawdopodobienstwa prawo to zostanie wykorzystane przez Spotke), wowczas
okres amortyzacji powinien réwniez uwzglednia¢ 6w dodatkowy okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

2.9.  NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrodio
przychodéw z czynszow i/lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg ha dzien bilansowy w wartosci godziwe;j.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

2.10. NALEZNOSCI| DLUGOTERMINOWE

Definicja

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg naleznosci, ktérych termin sptaty nastgpi w okresie
dtuzszym niz 1 rok od dnia bilansowego (nie dotyczy naleznosci z tytutu dostaw i ustug).

Ta czes¢ naleznosci diugoterminowych, ktéra przypada do sptaty w ciggu roku od dnia
bilansowego, powinna zosta¢ ujeta w naleznosciach krétkoterminowych.

Naleznosci dlugoterminowe obejmujg na przyktad zaptacone z gory kaucje, ktoére dotyczag
dtugoterminowych (wieloletnich) umoéw najmu sklepéw.

Wycena nale znosci diugoterminowych na dzie n bilansowy

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce wartos¢ tych naleznosci.

W przypadku kaucji, wycena na dzien bilansowy bedzie w praktyce obejmowaé wartos¢
nominalng tych kauciji.

2.11. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien bilansowy Spotka tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
jezeli w przysztosci spowodujg one doptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do
odliczenia w przysziosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wplywajaca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z tych aktywow, w sposob
posredni  lub  bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci
ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy
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obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig
ksiegowa.

Wartoscig podatkowg pasywoéw jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére
w przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Do ujemnych réznic przejsciowych zalicza sie gtownie:

= strate podatkowa do rozliczenia,

= odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywéw trwatych, zapasow, naleznosci,
. naliczone i nie zaptacone odsetki karne,

= rezerwy tymczasowo niestanowigce kosztow uzyskania przychoddow.

Wysokos$¢ aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Zgodnie z MSR 12 Spétka dokonuje kompensaty aktywow i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona w pozycji ,Podatek dochodowy”
stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec
i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) wilasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz)
wiasny.

Pozostate diugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

Pozostate ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione do
dnia bilansowego, stanowigce koszty przysziych okreséw sprawozdawczych w okresie
pbézniejszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest analiza dtugoterminowych rozliczeh
miedzyokresowych. Ta czesc¢ rozliczen miedzyokresowych, ktora zrealizuje sie w okresie do
12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego, powinna zosta¢ ujeta w krotkoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych.

Powyzsza analiza dokonywana jest przez Spotke, przy uwzglednieniu racjonalnych
przestanek i wiedzy o poszczegoélnych sktadnikach rozliczen.

2.12. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO Z BYCIA

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a takze grupy aktywow netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej
lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli
ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku
ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy
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skfadnik aktywéw (lub grupa aktywdéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny
w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystgpienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

2.13. ZAPASY

Definicja

Do zapasow Spoéitka zalicza:

= Towary nabyte przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci,
= Materiaty nabyte w celu zuzycia na wiasne potrzeby,

= Zaliczki wptacone na poczet dostaw materiatow i towarow.

Zasady ustalenia ceny nabycia

Cene nabycia ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszio
(FIFO). Spdika stosuje te samg metode ustalania ceny nabycia w odniesieniu do wszystkich
pozycji zapasow.

Cene nabycia stanowig wszystkie koszty zakupu oraz pozostale koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Na koszty zakupu zapaséw skladajg sie cena zakupu, cta importowe i pozostate podatki
(inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pozniejszym przez jednostke od urzedoéw
skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz inne koszty dajgce sie
bezposrednio przyporzadkowac do towardw.

Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne
pozycje.

Wycena zapasOw na dzie n bilansowy

W ciggu roku zapasy ujmowane sg w ewidencji ksiegowej wedtug ostatnich cen nabycia
danej pozycji zapasoéw. Na dzien bilansowy zapasy wyceniane sg wedtug ostatnich cen
nabycia skorygowanych o odpowiednie odpisy aktualizujgce.

Wycena wedlug ostatnich cen nabycia przy uwzglednieniu specyfiki obrotu towarowego
prowadzonego przez Spotke, a w szczegdélnosci szybkiej rotacji zapasu powoduje, iz nie
odbiega ona istotnie od wyceny FIFO.

Spotka identyfikuje nastepujace okolicznosci wskazujace na koniecznos¢ dokonania odpisu
aktualizujacego wartos¢ zapasow:

= utrata wartosci uzytkowej zapaséw (zniszczenie, przeterminowanie, itp.),

= przekroczenie poziomu zapasoéw wynikajacego z zapotrzebowania i mozliwosci
zbycia przez Spotke,

] niska rotacja zapaséw,

] utrata wartosci rynkowej zapaséw w wyniku spadku ich cen sprzedazy ponizej

poziomu wyceny zapasow — warto$¢ netto mozliwa do uzyskania.

Spoéika tworzy odpisy aktualizujgce zgodnie z ponizszymi zasadami:

= 100% wartosci na zapasy zalegajace powyzej 9 miesiecy,

= 100% warto$ci na zapasy zniszczone, zepsute — zidentyfikowane podczas
inwentaryzacji zapasow,

= 100% wartosci na zapasy, ktére utracity swojg warto$é rynkowa.

Jesli warto$¢ cen nabycia jest wyzsza od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy, woéwczas
ceny nabycia obniza sie do cen sprzedazy netto poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

Inwentaryzacja zapaséw

Zapasy posiadane przez Spotke podlegajg inwentaryzacji ciggtej.

Ujawnione w trakcie inwentaryzacji réznice miedzy stanem rzeczywistym, a stanem
wykazanym w ksiegach rachunkowych sg analizowane, wyjasniane i rozliczane w ksiegach
rachunkowych tego roku, w ktdrym inwentaryzacja zostala przeprowadzona. Wyniki
inwentaryzacji uyymowane sg w ksiegach rachunkowych w cyklach miesiecznych.

2.14. INSTRUMENTY FINANSOWE

Definicja

Jako instrument finansowy Spotka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie
powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego
lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego
miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

] instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - skiadniki aktywéw lub
zobowigzan finansowych, ktére zostaty nabyte lub powstaly gtéwnie po to, by
generowac zysk uzyskiwany dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny lub marzy
maklerskiej,

] instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — aktywa finansowe
o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatnosciach lub ustalonym terminie
zapadalnosci, ktore jednostka gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzymac
w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnos$ci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych
przez jednostke gospodarczg i wierzytelnosci witasnych jednostki,

= instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — aktywa finansowe niebedace
kredytami udzielonymi przez jednostke gospodarczg i wierzytelno$ciami wtasnymi
jednostki, inwestycjami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a takze niebedace
aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

Nie p6zniej niz na dzien zawarcia kontraktu Spétka jest zobowigzana do wprowadzenia do
ksigg rachunkowych emitowanego lub wystawionego instrumentu, a takze mozliwych do
wyréznienia sktadnikow tego instrumentu odpowiednio zakwalifikowanych do kapitatow
whasnych  jako instrumenty  kapitalowe, zobowigzan  krotkoterminowych  lub
dtugoterminowych réwniez wtedy, gdy sktadnik majacy charakter zobowigzania nie jest
instrumentem finansowym.

Réznice z przeszacowania oraz osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do
kwalifikacji instrumentu finansowego, wplywajg odpowiednio na wynik finansowy
(zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny (instrumenty kapitatowe).

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spotka wycenia w wysokosci kosztu
(ceny) nabycia, czyli wedlug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skiadnika
aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spétka wiacza
do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywéw i zobowigzan finansowych.
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Wycena instrumentéw finansowych na dzie  n bilansowy

Spétka wycenia:

] wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j:
aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci
wlasne oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktére nie zostaly zakwalifikowane
do obrotu.

W przypadku powyzszych tytutdbw wycena moze odbywaé sie takze w wartosci
wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

= w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krotkim terminie
zapadalnosci / wymagalnosci,
= wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu,
niebedacych czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe
w momencie ich wystgpienia.

W przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej
tych instrumentéw Spotka zalicza do rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty
finansowe.

2.15. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI
KROTKOTERMINOWE

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug obejmujg naleznosci powstate w wyniku zrealizowanych
dostaw lub ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy i powyzej 12 miesiecy.

Do naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sg zaliczane naleznosci z tytutu zaliczek
udzielonych dostawcom, ktére klasyfikowane sa w pozycji zapasy jak rowniez zaliczek na
poczet wartosci niematerialnych oraz srodkow trwatych w budowie, ktére zwiekszajg aktywa
trwate.

Pozostate nale znosci krotkoterminowe

Pozostate naleznosci krétkoterminowe obejmujg naleznosci o okresie sptaty krotszym niz 1
rok liczac od dnia bilansowego z wytaczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Do pozostatych naleznosci krétkoterminowych nie sg zaliczane zaliczki na poczet wartosci
niematerialnych oraz $rodkéw trwatych w budowie, ktére zwiekszajg aktywa trwate.

Wycena naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nale  znosci
krétkoterminowych na dzie n bilansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe wyceniane sg
w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty skorygowanej o odpowiednie odpisy
aktualizujgce ich wartos¢. Wartos¢ naleznosci powinna by¢ zdyskontowana do wartosci
biezacej, jesli wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny.

Odsetki z tytulu zwioki w zaptacie naleznosci przez odbiorcow Spotki sg ksiegowane
w momencie wptywu $rodkéw pienieznych do Spotki.

Wycena na dzie n bilansowy nale znosci wyra zonych w walutach obcych
Naleznosci wyrazone w walutach obcych wyceniane sg nie rzadziej niz na dzieh bilansowy
po kursie srednim, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Réznice kursowe dotyczace naleznosci wyrazonych w walutach obcych, powstale na dziehn
ich wyceny zaliczane sg odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci tworzone sg na:

] naleznosci od dtuznikbw postawionych w stan upadiosci lub likwidacji - do
wysokosci naleznosci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem,
= naleznosci od diuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,

gdy majatek dluznika nie wystarcza na pokrycie kosztéw postepowania
upadtosciowego — do petnej wysokosci,

= naleznosci kwestionowane przez dluznikbw - do wysokosci nie pokrytej
zabezpieczeniem,
= naleznosci przeterminowane lub jeszcze nie przeterminowane, lecz o duzym

stopniu  prawdopodobienstwa, iz naleznosci te ulegng przeterminowaniu
— w wysokosci wiarygodnie oszacowanej przez Spotke (na podstawie przesztych
doswiadczen, wiarygodnie przeprowadzonych analiz, prognoz itp.).

= naleznosci skierowane na droge sadowg — na podstawie comiesiecznych analiz
dokonywanych przez Dziat Prawny; kazda naleznos¢ skierowana na droge sadowg
jest indywidualnie rozpatrywana i — w zaleznosci od oceny Dzialu Prawnego, co do
mozliwosci odzyskania danej naleznosci — jest tworzony odpis aktualizujacy dang
naleznosc¢,

= naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni — 100% wartosci naleznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci uwzgledniajag nie tylko zdarzenia, ktére nastgpity do
dnia bilansowego, ale takze ujawnione pOzniej, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego przez Zarzad do publikacji, jezeli zdarzenia te dotyczg naleznosci ujetej w
ksiegach na dzien bilansowy.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci tworzy sie w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych, a jezeli dotyczg odsetek - w ciezar kosztoéw finansowych.

Inwentaryzacja nale znosci

Naleznosci handlowe na dzien bilansowy inwentaryzuje sie metoda potwierdzania sald.
Wyniki inwentaryzacji naleznosci sa uwzgledniane podczas dokonywania aktualizacji
wyceny naleznosci na dzien bilansowy.

2.16. INWESTYCJE W PAPIERY WARTO SCIOWE

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub
dostepne do sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej.
W przypadku, gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do
obrotu, zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku
zyskow

i strat za dany okres. W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty
wynikajace ze zmiany ich warto$ci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do
momentu sprzedazy skladnika aktywéw Ilub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas
skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do
rachunku zyskow i strat za dany okres.

2.17. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione do dnia
bilansowego, stanowigce koszty przysziych okreséw sprawozdawczych w okresie do 12
miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

(EUROCASH 23/73




Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest analiza krétkoterminowych rozliczeh
miedzyokresowych. Ta czes$¢ rozliczen miedzyokresowych, ktéra sie zrealizuje w okresie do
12 miesiecy liczac od dnia bilansowego — powinna zosta¢ ujeta w krotkoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych.

Ocena dokonywana jest przez Spétke przy uwzglednieniu racjonalnych przestanek i wiedzy
0 poszczegolnych sktadnikach rozliczen.

Do krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych zaliczana jest krotkoterminowa czes$é
miedzy innymi, nastepujacych pozyciji:

. optacony z gory czynsz,

= optacone z gory energia elektryczna i centralne ogrzewanie,
= optacone z goéry prenumerata, ubezpieczenia,

= optacone z gory inne ustugi (np. telekomunikacyjne),

. rozliczenie kosztow transportu,

. zaliczki na poczet uméw dzierzawy sprzetu.

2.18. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci
przypada w okresie diuzszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego (nie dotyczy
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug).

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg gtéwnie:

] zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek,

= zobowigzania finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego,

= zobowigzania wobec podnajemcow powierzchni hurtowni z tytutu wptaconych przez
nich kauciji.

Wycena zobowi gzan dlugoterminowych na dzie n bilansowy

Zobowigzania ditugoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty, ktéra
obejmuje réwniez niezaptacone odsetki. Odsetki sg ksiegowane w momencie otrzymania
not odsetkowych.

Wycena na dzie n bilansowy zobowi agzan wyrazonych w walucie obcej

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sg nie rzadziej niz na dzien
bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan diugoterminowych wyrazonych w walutach obcych,
powstatle na dzien ich wyceny, zaliczane sg odpowiednio do przychoddéw lub kosztow
finansowych.

2.19. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci
przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego (nie dotyczy
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug).

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja w szczegdélnosci:

= zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek,
= zobowigzania finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego,
= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
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= zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen,

= zobowigzania z tytutu wynagrodzen.

Wycena zobowi gzan krotkoterminowych na dzie i bilansowy

Zobowigzania krotkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty, ktéra
obejmuje réwniez niezaptacone odsetki. Odsetki sg ksiegowane w momencie otrzymania
not odsetkowych.

Wycena na dzie n bilansowy zobowi gzan krotkoterminowych wyra zonych w walucie
obcej

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych nalezy wyceniaé nie rzadziej niz na dzien
bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien.

Ro6znice kursowe dotyczace zobowigzan krétkoterminowych wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dzien ich wyceny, nalezy zalicza¢ odpowiednio do przychodéw lub
kosztow finansowych.

2.20. KREDYTY BANKOWE
Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedlug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej uzyskanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie
zwigzane z uzyskaniem kredytu. W nastepnych okresach kredyty sg wyceniane wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.21. INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spotke ujmowane sa w wartosci uzyskanych
wptywow, pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

2.22. REZERWY
Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy dotycza miedzy innymi nastepujacych kosztow:

= niewykorzystane urlopy,

. wynagrodzenia i premie pracownikow,

] prowizje hurtowni agencyjnych,

] czynsze i media,

] koszty transportu

] ustugi pocztowe i telekomunikacyjne,

] ustugi konsultingowe,

= ustugi badania sprawozdania finansowego.

Wykorzystanie rezerw moze nastepowac¢ stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposéb rozliczenia powinien by¢ uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Zobowigzania ujete jako rezerwy zmniejszajg koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym
stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaty
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Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest analiza rozliczen miedzyokresowych kosztéw
w podziale na dlugoterminowe i krétkoterminowe. Ta czes$¢ rozliczen miedzyokresowych,
ktéra sie zrealizuje w okresie do 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego ujeta zostaje
w rezerwach krétkoterminowych. Pozostata cze$¢ powinna zostaé ujeta w czesci
dtugoterminowe;.

Wycena na dzie n bilansowy rezerw wyra zonych w walucie obcej

Rezerwy wyrazone w walutach obcych nalezy wycenia¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy
po kursie srednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
Ro6znice kursowe dotyczace rozliczen miedzyokresowych kosztéw wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dzieh ich wyceny, nalezy zalicza¢ odpowiednio do przychodéw lub
kosztow finansowych.

2.23. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki
zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzeda z towaréw

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa, gdy spetnione zostaly nastepujace warunki:

= jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw
witasnosci do towaréw,

= jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi
towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardéw,
do ktérych ma sie prawo wlasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej

kontroli,

= kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposob,

= istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji,

= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke w zwigzku

z transakcjg mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug

Jezeli wynik transakcji dotyczacej swiadczenia ustug mozna oszacowa¢ w wiarygodny
sposoéb, przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji
transakcji na dzien bilansowy. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposéb, jezeli
zostang spetnione wszystkie nastepujace warunki:

] kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb,

= istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytuty
przeprowadzonej transakcji,

= stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze byé okreslony w wiarygodny
sposob,

= koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga,

by¢ wycenione w wiarygodny sposob.
Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug nie mozna oszacowaé
w wiarygodny sposoéb, przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych
kosztow, ktére jednostka spodziewa sie odzyskag.
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Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu
do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do
ich otrzymania.

2.24. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Stosownie do przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci Spétka powinna
uwzgledni¢ w swoim sprawozdaniu finansowym koszty z tytutu $wiadczen emerytalnych
i innych swiadczen na rzecz pracownikéw po okresie ich zatrudnienia, tworzac rezerwe na
Swiadczenia emerytalne. Zastosowanie MSR-19 ,Swiadczenia pracownicze”
spowodowatoby  utworzenie rezerwy przy zastosowaniu metody aktuarialnej
prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Spéika nie ujawnia sald zwigzanych z kosztami koniecznymi do poniesienia w przysziosci
w zwigzku z ustaniem zatrudnienia z pracownikami, poniewaz kwota rezerw wyliczona
zgodnie z MSR jest na poziomie nieistotnym dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

2.25. PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwiazku z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu
i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozyciji
kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysziosci na roznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw
i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja
aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rOznica przejsciowa powstaje
z tytulu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego skladnika aktywéw lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik

ksiegowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz
wspolne przedsiewziecia, chyba, ze Grupa jest zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia
réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci réznica
przej$ciowa sie nie odwroci.

(EUROCASH 27/73




Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos¢ skladnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedag
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskoéw i strat, poza
przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty
wiasne.
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZ ADZONEGO ZA
OKRES OD 01.01.2005 ROKU DO 30.06.2005 ROKU

NOTANR 1. . ]

SEGMENTY DZIALALNO SCI — BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Zgodnie z MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci, Spotka objeta jest obowigzkiem
prezentacji wynikow swojej dziatalnosci w podziale na segmenty dziatalnosci.

W zatozeniach standardu prezentacja powyzszych danych ma pomoc uzytkownikom sprawozdan

finansowych:

= w petniejszym zrozumieniu uzyskanych wynikéw dziatalnosci jednostki gospodarczej,

= w petniejszej ocenie ryzyka i zwrotéw z inwestycji jednostki gospodarczej,

= formutowaniu bardziej zasadnych sgdéw na temat jednostki gospodarczej jako catosci.

W szczegdllnosci segmentacja prezentowanych wynikow dziatalnosci jest istotna przy ocenie ryzyka
i zwrotow z inwestycji jednostki gospodarczej o zréznicowanym profilu dziatalnosci lub jednostki
miedzynarodowej, gdy uzyskanie odpowiednich informacji na podstawie tgcznych danych moze byc¢
niemozliwe.

MSR 14 prezentuje nastepujace definicje:

Segment bran zowy

Segment branzowy jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktoérego
nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towardéw lub ustug, ktory
podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych r6znym od
tych, ktore sg wtasciwe dla innych segmentow branzowych.

Segment geograficzny

Segment geograficzny jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktérego
nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug w okreslonym $rodowisku ekonomicznym, ktory
podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych, réznym
od tych, ktére sg wtasciwe dla innych obszaréw dziatajgcych w odmiennym $rodowisku ekonomicznym.

W wyniku przeprowadzonej analizy prowadzonej przez Eurocash S.A. dziatalnosci gospodarczej,
uwzgledniajacej regulacje zaprezentowane w MSR 14 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow
dziatalnosci, Zarzad Spoétki podjat decyzje o odstgpieniu od prezentacji wynikow dziatalnosci w podziale na
segmenty.

Gléwnymi przestankami podjetej decyzji sa:
W odniesieniu do segmentéw bran  zowych

= Spotka prowadzi jednorodng dziatalnos¢ handlowg w zakresie dobr szybko zbywalnych (FMCG),

= wyodrebniane dla potrzeb sprawozdawczosci wewnetrznej kategorie produktéw nie spetniajg
brzegowych progéw wymienionych w paragrafie MSR 14.35,

= objecie powyzszych obowigzkiem sprawozdawczym pomimo ich rozmiaru, ze wzgledu na ilos¢

kategorii produktowych, bytoby niepraktyczne, w zestawieniu z korzys$ciami, jakie mogtby odnies¢
uzytkownik sprawozdan finansowych z ich analizy,

= ze wzgledu na brak podobienstwa pomiedzy poszczeg6lnymi kategoriami produktéw potaczenie
wielu kategorii w jeden segment mogtoby spowodowag, iz informacja o segmentach branzowych
mogtaby znieksztalci¢ obraz sprawozdania finansowego lub wprowadzi¢ w btad uzytkownikéw
sprawozdan finansowych,
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W odniesieniu do segmentéw geograficznych

] dziatalnos¢ prowadzona jest obecnie wylgcznie na terenie kraju, Spétka nie posiada spétek lub
oddziatéw za granica, a takze nie prowadzi sprzedazy eksportowej,

] przeprowadzona analiza ryzyka, towarzyszacego dziatalnosci dyskontow w poszczegdélnych
regionach geograficznych kraju wskazuje, iz jest ono zblizone pomiedzy poszczegdlnymi
regionami,

= przeprowadzona analiza zyskownosci wskazuje, iz osiggane w poszczegdllnych regionach

geograficznych poziomy zwrotu z inwestycji sg zblizone do siebie, a w szczegolnosci nie zalezg
bezposrednio od regionu geograficznego, w ktérym prowadzona jest dziatalno$é handlowa.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTANR 2.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o wartosciach niematerialnych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 1.

Tabela nr 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU

Koszty Pozostate
Wartos¢ Patenty prac wartosci
firmy i licencje rozwojowych niematerialne Zaliczki Razem
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 01.01.2004 roku - 572 578 - 44 797 972 - 45 370 550
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 4 888 107 - 58 626 867 - 63 514 974
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - (187 000) - - - (187 000)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania - - - - - -
Zaliczki - - - - 2 500 000 2500 000
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych - - - - - -
Amortyzacja - (762 167) - (2 153 718) - (2 915 885)
Réznice kursowe - - - - - R
Pozostate zmiany - - - - - -
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2004 roku - 4511518 - 101 271 122 2 500 000 108 282 640
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 01.01.2005 roku - 4511518 - 101 271 122 2 500 000 108 282 640
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 232 922 - 1332240 9 840 000 11 405 162
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - - - - -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania - - - - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych - - - - - R
Amortyzacja - (942 197) - (3169 616) - (4111 814)
Roznice kursowe - - - - - -
Pozostate zmiany - - - - - R
Warto $¢€ bilansowa netto na dzie n 30.06.2005 roku - 3802 243 - 99 433 745 12 340 000 115 575 988
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU (ciag dalszy)

Koszty Pozostate
Wartos¢ Patenty prac wartosci
firmy i licencje rozwojowych niematerialne Zaliczki Razem
Stan na dziers 01.01.2005 roku
Wartos$¢ bilansowa brutto - 5717 517 - 103 462 468 2 500 000 111 679 985
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych - (1 205 999) - (2 191 346) - (3 397 346)
Warto $¢ bilansowa netto - 4511518 - 101 271 122 2 500 000 108 282 640
Stan na dzieri 30.06.2005 roku
Wartos$¢ bilansowa brutto - 5950 440 - 117 134 708 - 123 085 148
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujacych - (2148 197) - (5 360 963) - (7 509 159)
Warto $¢ bilansowa netto - 3802 243 - 111 773 745 - 115 575 988
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTANR 3.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Informacje o rzeczowych aktywach trwatych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 2.

Tabela nr 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU

Grunty, Pozostate
budynki Maszyny Srodki $rodki Srodki trwate
i budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie Razem
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 01.01.2004 roku 36 938 395 12 663 463 6 600 183 14 648 460 761 366 71611 867
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 2184 268 2052617 1303139 1858 321 10 534 200 17 932 545
Nabycie wskutek potgczenia jednostek gospodarczych - - - - - -
Leasing zwiekszenia - 4 269 954 312 000 - - 4 581 954
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (134 400) (21 181) (22 609) (542 363) - (720 553)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - - -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania - - - - - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Odwrécenie odpis6w aktualizujacych - - - - - -
Amortyzacja (4 229 317) (4 678 507) (1 462 298) (4 049 590) - (14 419 713)
Roznice kursowe - - - - - -
Pozostate zmiany - - - - (10 475 367) (10 475 367)
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2004 roku 34 758 946 14 286 346 6 730 415 11914 827 820 199 68 510 733
Warto $¢€ bilansowa netto na dzie n 01.01.2005 roku 34 758 946 14 286 346 6 730 415 11 914 827 820 199 68 510 733
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 955 353 1548 936 1373746 3318585 3237834 10 434 453
Nabycie wskutek potaczenia jednostek gospodarczych - - - - - -
Leasing zwiekszenia - - 714 307 - - 714 307
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (770 542) (114 320) (170 336) (529 539) - (1584 737)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - - -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania - - - - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Amortyzacja (1 979 756) (2 149 558) (819 510) (2 613 114) - (7 561 937)
Réznice kursowe - - - - - -
Pozostate zmiany - - - - (2 989 879) (2 989 879)
Warto $¢€ bilansowa netto na dzie n 30.06.2005 roku 32 964 001 13 571 404 7 828 623 12 090 759 1068 154 67 522 941
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU (ciag dalszy)

Grunty, Pozostate
budynki Maszyny Srodki $rodki Srodki trwate
i budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie Razem
Stan na dziert 01.01.2005 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 43 497 589 21 815 446 9 356 096 20 815 106 820 199 96 304 436
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujacych (8 738 643) (7 529 101) (2 625 680) (8 900 280) - (27 793 703)
Warto $¢ bilansowa netto 34 758 946 14 286 345 6730 416 11914 827 820 199 68 510 733
Stan na dzier 30.06.2005 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 43 682 400 23 250 062 11 273 813 23 604 153 1 068 154 102 878 582
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (10 718 399) (9 678 659) (3 445 190) (11 513 393) - (35 355 641)
Warto $¢ bilansowa netto 32 964 001 13 571 403 7 828 623 12 090 760 1068 154 67 522 941
Spoétka nie dokonata odpis6w aktualizuj  gcych z tytutu utraty warto  $ci rzeczowych aktywéw trwatych.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 4.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

NOTA NR 5.

INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Na dzien bilansowy Spotka nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
NOTA NR 6. )

UDZIAL WE WSPOLNYCH PRZEDSI EWZIECIACH

Spéika nie uczestniczyta w zadnych wspélnych przedsiewzieciach.

NOTANR 7.

AKTYWA FINANSOWE

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata aktywow finansowych.

Z uwagi na fakt, iz ekspozycja Spéiki na ryzyka zwigzane ze zmianami stép procentowych, wahaniami
kursébw walut, a takze ryzyko zmian cen towardw jest niewielkie, nie sg wykorzystywane zadne
instrumenty zabezpieczajgce przed ich wystgpieniem.

NOTANR 8.
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Informacje o naleznosciach diugoterminowych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 3.

Tabela nr 3
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE NA DZIEN 30.06.2005 ROKU

na dzien na dzien

30.06.2005 31.12.2004

Kaucje wptacone z tytutu uméw najmu hurtowni 555 759 189 159
555 759 189 159

NOTA NR 9.
ZAPASY

Informacje o zapasach zostaly zaprezentowane w tabelach nr 4 i 5.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabelanr 4
STRUKTURA ZAPASOW NA DZIEN 30.06.2005 ROKU

na dzien na dzien
30.06.2005 31.12.2004
Towary 111 440 575 110 219 039
Materiaty 100 646 125 765
Zaliczki na dostawy 3966 522 1935 958
Zapasy ogotem, w tym 115 507 743 112 280 762
- wartos¢ bilansowa zapasow wykazywanych w warto$ci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy - -
- wartos¢ bilansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 20 200 000 -
Tabela nr 5
ZAPASY W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU
za okres za okres

Wartos$¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie
Odpisy wartosci zapaséw ujete jako koszt w okresie
Odpisy wartosci zapasow odwrocone w okresie

NOTA NR 10.
UMOWY O BUDOWE

Spoétka nie zawarta zadnych umoéw o budowe.

NOTA NR 11.

od 01.01.2005
do 30.06.2005

(695 403 446)
(283 712)
658 805

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

Informacje o naleznosciach z tytulu dostaw i ustlug oraz pozostalych naleznosciach zostaly

zaprezentowane w tabeli nr 6.

od 01.01.2004
do 30.06.2004

(626 040 137)
(297 947)
620 038
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Tabela nr 6

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 30.06.2005 ROKU

na dzien na dzien
30.06.2005 31.12.2004
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 797 307 40 132 743
Przychody dodatkowe 20 306 478 20 769 195
Sprzedaz kredytowa 11 786 427 8522 044
Optaty marketingowe ABC 860 728 980 530
Pozostate naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2922 645 11 153 412
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (1078 970) (1 292 438)
Pozostate nale znosci 3075 329 1053 743
Rozliczenie z tytuty VAT 1767 012 264 184
Naleznosci z tytutu ubezpieczen 762 651 -
Naleznosci od pracownikow 267 470 134776
Pozostate naleznosci 278 196 654 783
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci - -
Naleznosci ogbtem, z tego 37 872 637 41 186 486
- czg$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krétkoterminowa 37 872 637 41 186 486
NOTA NR 12.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE

Tabela nr 7
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 30.06.2005 ROKU

na dzien na dzien
30.06.2005 31.12.2004
Nagrody dla klientéw z tytutu akcji promocyjnych 431 095 333 867
Koncesje na sprzedaz alkoholu 140 854 232 038
Foldery reklamowe 31608 81 853
Czynsze - 26 784
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 850 597 525 128
1454 155 1199 669
NOTA NR 13.
KAPITAL PODSTAWOWY
Informacje o kapitale podstawowym zostaly zaprezentowane w tabelach nr 8 i 9.
Tabela nr 8
KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 30.06.2005 ROKU
na dzien na dzien
30.06.2005 31.12.2004
Liczba akcji 127 742 000 127 742 000
Wartos¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1 1
Kapitat podstawowy 127 742 000 127 742 000
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku na kapitat podstawowy sktada sie 127.742.000 akcji na
okaziciela serii A 0 wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Tabela nr 9

ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU

za okres

od 01.01.2005
do 30.06.2005

za okres

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Kapitat podstawowy na pocz atek okresu 127 742 000 121 889 000
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie - 5853 000
Wyemitowany kapitat podstawowy - aport - 5 853 000
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie - -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 127 742 000 127 742 000
NOTA NR 14.
POZOSTALE KAPITALY
Informacje o pozostatych kapitatach zostaly zaprezentowane w tabeli nr 10.
Tabela nr 10
ZMIANY POZOSTALYCH KAPITALOW W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU
Kapitat zapasowy Razem
Stan na dzie n 01.01.2004 roku 222 222
Zwiekszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2004 roku 357 357
Nadwyzka pomiedzy wyemitowang liczba akcji a wniesionym aportem 357 357
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2004 roku - -
Stan na dzie n 31.12.2004 roku 579 579
Stan na dzie n 01.01.2005 roku 579 579
Zwiekszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2004 roku 14 522 359 14 522 359
Podziat wyniku finansowego 14 262 994 14 262 994
Wycena programu motywacyjnego 259 365 259 365
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2004 roku - -
Stan na dzie n 30.06.2005 roku 14 522 937 14 522 937

NOTA NR 15.
AKCJE WLASNE

Informacje o opcjach na akcje wtasne zostaly zaprezentowane w tabeli nr 11.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 11
OPCIJE NA AKCJE WEASNE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU

Srednie wazone
ceny wykonania

Liczba opcji (PLN/akcje)
Wystepujgce na poczatku okresu sprawozdawczego - 0,00
Przyznane w okresie sprawozdawczym 3193 550 0,60
Umorzone w okresie sprawozdawczym - 0,00
Wykonane w okresie sprawozdawczym - 0,00
Wygaste w okresie sprawozdawczym - 0,00
Wystepujgce na koniec okresu sprawozdawczego 3193 550 0,60
Mozliwe do wykonania na koniec okresu sprawozdawczego - 0,00

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 14 wrzesnia 2004 roku w sprawie emisji
obligacji z prawem pierwszenstwa, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego i wylaczenia prawa
poboru nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, ze zmianami w brzmieniu ustalonym Uchwatg
nr 2 z dnia 2 listopada 2004 roku i Uchwatg nr 1 z dnia 25 listopada 2004 roku, podjeto decyzje o emisji
akcji Serii B i Serii C w ramach Programu Motywacyjnego przeznaczonego dla osob zarzadzajacych,

kadry kierowniczej i os6b majacych podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Eurocash S.A.

Spoétka wyemituje tacznie 255.484 obligacje imienne w dwoch seriach:

] 127.742 obligacji imiennych Serii A o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda, z prawem do
subskrybowania akcji zwyktych na okaziciela serii B z pierwszenstwem przed akcjonariuszami
Spoiki, oraz

= 127.742 obligacji imiennych Serii B o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda, z prawem do

subskrybowania akcji zwyktych na okaziciela serii C z pierwszenstwem przed akcjonariuszami

Spotki.

Obligacje nie beda oprocentowane.

Cena emisyjna obligacji bedzie réwna warto$ci nominalnej.

Jedna obligacja Serii A daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 akcji serii B.
Jedna obligacja Serii B daje pierwszenhstwo do subskrybowania i objecia 25 akcji serii C.

Spoétka wycenita wartos¢ programu motywacyjnego dla obligacji serii A na kwote 1.921 min zt. Wartos¢ ta

bedzie amortyzowana poczawszy od 1 stycznia 2005 roku przez okres 3 lat.

Opcje na akcje wbudowane w obligacje serii B zostang wycenione na dzien 1 stycznia 2006 roku

i amortyzowane réwniez przez okres 3 lat.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 16.
REZERWY

Informacje o rezerwach zostaly zaprezentowane w tabeli nr 12 i 13.

Tabela nr 12

ZMIANY REZERW W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU

Rezerwa na Rezerwa na
niewykorzystane Rezerwa na prowizje hurtowni Rezerwa na Rezerwa na
urlopy premie agencyjnych koszty reklamy czynsze
Stan rezerw na dzie n 01.01.2004 roku (2 188 658) (2 143 000) (396 786) (522 529) (20 236)
Zwiekszenia rezerw (72 125) (3716 620) (13 663 919) (616 217) (4 001 085)
Zmniejszenia rezerw 348 314 2 859 620 13 832 370 804 879 3633835
Stan rezerw na dzie n 31.12.2004 roku (1912 469) (3 000 000) (228 335) (333 867) (387 486)
Stan rezerw na dzie n 01.01.2005 roku (1 912 469) (3 000 000) (228 335) (333 867) (387 486)
Zwiekszenia rezerw (250 557) (2 079 443) (6 163 819) (450 000) (2 301 393)
Zmniejszenia rezerw 0 3 079 445 5532 478 155 066 2 162 694
Stan rezerw na dzie n 30.06.2005 roku, w tym: (2 163 026) (1 999 998) (859 676) (628 800) (526 186)
- rezerwy krétkoterminowe (2 163 026) (1999 998) (859 676) (628 800) (526 186)
- rezerwy dtugoterminowe - - - - -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 12
REZERWY W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU (ciag dalszy)

Rezerwa na
koszty pocztowe i

Rezerwa na Rezerwana telekomunikacy-

koszty transportu media jne Pozostate rezerwy Razem
Stan rezerw na dzie n 01.01.2004 roku (171 110) (217 858) (151 961) (2 716 884) (8 529 021)
Zwiekszenia rezerw (3411 751) (3 364 160) (3 060 195) (17 372 452) (49 278 523)
Zmniejszenia rezerw 3370 861 3324139 2 953 599 16 451 422 47 579 040
Stan rezerw na dzie n 31.12.2004 roku (212 000) (257 879) (258 557) (3637 913) (10 228 505)
Stan rezerw na dzie n 01.01.2005 roku (212 000) (257 879) (258 557) (3637 913) (10 228 505)
Zwiekszenia rezerw (2373 977) (2 088 092) (1571 803) (7 878 128) (25 157 212)
Zmniejszenia rezerw 2 253 756 2 049 813 1561 235 5812110 22 606 598
Stan rezerw na dzie n 30.06.2005 roku, w tym: (332 221) (296 157) (269 124) (5 703 931) (12 779 119)
- rezerwy krotkoterminowe (332 221) (296 157) (269 124) (5703 931) (12 779 119)

- rezerwy dtugoterminowe - - - - -

41/73

(EUrOCASH



Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

NOTANR 17.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Tabela nr 13
REZERWY NA DZIEN 30.06.2005 ROKU

na dzien na dzien
30.06.2005 31.12.2004
Rezerwa na niewykorzystane urlopy (2 163 026) (1912 469)

Rezerwa z tytutu biezgcego podatku dochodowego (2 005 983) -
Rezerwa na restrukturyzacje (1912 430) (1912 430)
Rezerwa na premie (1999 998) (3 000 000)
Rezerwa na prowizje hurtowni agencyjnych (859 676) (228 335)
Rezerwy na koszty niehandlowe (644 759) (272 292)
Rezerwa na koszty reklamy (628 800) (333 867)
Rezerwa na czynsze (526 186) (387 486)
Rezerwa na koszty transportu (332 221) (212 000)
Rezerwa na media (296 157) (257 879)
Rezerwa na koszty pocztowe i telekomunikacyjne (269 124) (258 557)
Rezerwa na koszty monitoringu i ochrony (193 146) (178 286)
Rezerwa na koszty doradztwa i audytu (82 750) (445 104)

Rezerwa na koszty PFRON (75 649) -
Pozostate rezerwy (789 215) (829 801)

(12 779 119)

(10 228 505)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Informacje o zobowigzaniach z tytulu dostaw i

zaprezentowane w tabeli nr 14.

Tabela nr 14

ustug oraz pozostalych naleznosciach zostaly

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 30.06.2005 R

na dzien na dzien
30.06.2005 31.12.2004
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug 224 492 416 202 377 121
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw 221 040 137 198 196 028
Zobowigzania z tytutu ustug transportowych 3452 279 4181 092
Pozostate zobowi gzania 16 951 300 11 869 134
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 443 540 4 369 326
Rozliczenie z tytutu VAT 4 063 855 1231216
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2018 244 1662 381
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1474 312 1045 234
Zobowigzana z tytutu srodkow trwatych 933 384 455 502
Zobowigzania z tytutu biezacego CIT 396 220 500 687
Zobowigzania z tytutu PIT 411728 488 219
Pozostate zobowigzania 3210 015 2116 570
Zobowi gzania ogoétem, z tego 241 443 716 214 246 255
- czes$c¢ diugoterminowa 2 468 362 3263 054
- czes$¢ krotkoterminowa 238 975 354 210983 200
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTANR18.
KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien bilansowy nie wystepowaty kredyty i pozyczki.

NOTA NR 19.
WARUNKOWE OPLATY LEASINGOWE

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku nie zostaly ujete jako koszt Zzadne
warunkowe optaty leasingowe.

NOTA NR 20.
POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Informacje o pozostatych zobowigzaniach finansowych przedstawiono w tabeli 15

Tabela nr 15

POZOSTALE KROTKOTERMINOWE I DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN
30.06.2005 ROKU

na dzien na dzien
30.06.2005 31.12.2004
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 443 540 4 369 326
4 443 540 4 369 326
- czes$c¢ diugoterminowa 3094 416 3263 054
- czes$¢ krotkoterminowa 1349 125 1106272
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 21.
LEASING

Specyfikacje przedmiotdéw leasingu prezentuje tabela nr 16.

Tabela nr 16
PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 30.06.2005 ROKU

W odniesieniu do grup aktywow

Grunty, Pozostate

budynki Maszyny Srodki $rodki
i budowle i urzadzenia transportu trwate Razem
Leasing samochody stuzbowe, umowa NIVETTE 21/2003 - - 1100 000 - 1100 000
Leasing sprzet komputerowy, umowa HEWLETT PACKARD - 4 269 954 - - 4 269 954
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA/00007/2005 - - 67 188 - 67 188
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA/00011/2005 - - 152 870 - 152 870
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA/00017/2005 - - 50 957 - 50 957
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA/00014/2005 - - 152 870 - 152 870
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA/00032/2005 - - 167 869 - 167 869
Leasing samochody stuzbowe, umowa WBK ZA/00031/2005 - - 101 913 - 101 913
Warto $¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu - 4 269 954 1793 666 - 6 063 620

Szczegobtowe zestawienie uméw leasingu prezentuje tabela nr 17.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Tabela nr 17

UMOWY LEASINGU NA DZIEN 30.06.2005 ROKU

Warto$¢ zobowigzan na 30.06.2005

Wartos¢ Termin
Numer Wartosc¢ poczatkowa zakonczenia czesc czesc
Lp Finansujacy umowy poczatkowa (waluta) Waluta umowy Razem krotkoterminowa  dtugoterminowa
1 Nivette Fleet 21/2003
Management
1100 000 - PLN 03.2007 542 075 360 308 181 767
2 Hewlett-Packard 04PL-
Polska Sp. z 0.0. 0003A
4269 954 - PLN 03.2009 3268503 800 145 2 468 358
3 WBK Leasing ZAJ/00007/2
S.A. Poznan 005
67 188 - PLN 04.2008 56 730 18 323 38 406
4 WBK Leasing ZA/00011/2
S.A. Poznan 005
152 870 - PLN 04.2008 128 703 41911 86 792
5 WBK Leasing ZAJ00017/2
S.A. Poznan 005
50 957 - PLN 06.2008 45 451 14 054 31397
6 WBK Leasing ZA/00014/2
S.A. Poznan 005
152 870 - PLN 05.2008 132 296 41 897 90 400
7 WBK Leasing ZAJ00032/2
S.A. Poznan 005
167 869 - PLN 07.2008 167 869 44 730 123 138
8 WBK Leasing ZA/00031/2
S.A. Poznan 005
101913 - PLN 07.2008 101 913 27 756 74 157

6 063 620 4 443 540 1349 125 3 094 416
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 18

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 30.06.2005 ROKU

na dzien
30.06.2005

opfaty

na dzien
30.06.2005

wartosc¢ biezaca

minimalne optat minimalnych

Przyszte minimalne opfaty z tytutu uméw leasingu finansowego

na dzien
31.12.2004

optaty

na dzien
31.12.2004

wartos$¢ biezaca

minimalne optat minimalnych

Ptatne w okresie do 1 roku 1 654 350 1349 125 1417 001 1120 188
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 3422752 3094 416 3654 163 3249 138
Ptatne powyzej 5 lat - - - -
Przyszte minimalne opfaty z tytutu umow leasingu fi nansowego ogotem 5077 102 4 443 540 5071 164 4 369 326
Koszty finansowe 633 562 X 701 838 X
Warto $¢€ biezaca minimalnych opfat z tytutu uméw leasingu finanso wego 4 443 540 4 443 540 4 369 326 4 369 326
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 22.
PODATEK DOCHODOWY

Specyfikacje podatku dochodowego za okres sprawozdawczy prezentuje tabela nr 19.

Tabela nr 19

PODATEK DOCHODOWY ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU (gtéwne sktadniki obciazenia)

za okres

od 01.01.2005
do 30.06.2005

Rachunek zyskoéw i strat

za okres

od 01.01.2004
do 30.06.2004

Biezacy podatek dochodowy (4 383 303)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (4 383 303)
Korekty dotyczace podatku biezgcego z lat ubiegtych -

Odroczony podatek dochodowy 975 250
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 975 250
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego -

(2 136 280)
(2 136 280)

867 630
867 630

Obci azenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 3 408 053)

(1 268 650)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Biezacy podatek dochodowy -
Biezacy podatek dochodowy z tytutu réznic kursowych od pozyczki -

Odroczony podatek dochodowy -

Strata netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywdéw $rodkéw

pienieznych -
Niezrealizowany zysk z tytutu aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy -
Odroczony podatek dochodowy netto ujety w kapitale rezerwowym przy

pierwszym zastosowaniu MSR 39 -

Odroczony podatek dochodowy netto od zabezpieczen przeptywow srodkow
pienieznych rozliczonych w ciggu roku obrotowego -

Odroczony podatek dochodowy netto od dostepnych do sprzedazy aktywow
finansowych sprzedanych w ciggu roku obrotowego -

Korzy $¢ podatkowa wykazana w kapitale wkasnym -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 23.

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Odroczony podatek dochodowy prezentuje tabela nr 20.

Tabela nr 20

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU

Bilans Rachunek zyskow i strat

na dzien na dzien za okres za okres

od 01.01.2005 od 01.01.2004
30.06.2005 31.12.2004 do 30.06.2005 do 30.06.2004

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- niezafakturowane przychody dodatkowe 770 127 1573241 (803 114) (18 585)
- umorzenie know - how 345 155 345 155 - -

- umorzenie znakéw towarowych 1165273 953 405 211 868 211 868

- korekta odpisu aktualizujgcego zapasy - 77 247 (77 247) (6 108)

- korekta odpisu aktualizujgcego naleznosci - 35 783 (35 783) (1 588)
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 2 280 555 2984 830 (704 275) 185 587
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 20

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU (ciag dalszy)

Bilans Rachunek zyskoéw i strat
na dzien na dzien za okres za okres
od 01.01.2005 od 01.01.2004
30.06.2005 31.12.2004 do 30.06.2005 do 30.06.2004
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- rezerwa na wynagrodzenia 606 908 - (606 908) -
- rezerwa na urlopy 410 975 363 369 (47 606) -
- rezerwa na premie 380 000 570 000 190 000 88 896
- rezerwa na prowizje hurtowni agencyjnych 163 338 43 384 (119 955) (21 956)
- rezerwa na koszty transportu 63 122 40 280 (22 842) (12 320)
- rezerwa na koszty mediow 56 270 48 997 (7 273) (24 231)
- rezerwa na koszty pocztowe i telekomunikacyjne 51134 49 126 (2 008) (17 156)
- pozostate rezerwy 589 318 1098 534 509 216 (1174 813)
- odpis aktualizujgcy zapasy 457 505 771748 314 243 61 197
- odpis aktualizujgcy naleznosci 218 160 141 669 (76 491) 50 108
- korekta odpisu aktualizujgcego zapasy - - - -
- korekta odpisu aktualizujacego naleznosci - - - -
- rozpoznanie przychodu 381 273 - (381 273) -
- rozliczenie rabatéw w czasie 1216 252 1257 013 40 761 (2942)
- wycena opcji menadzerskich odniesiona na kapitat wkasny - - (60 839) -
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 4 594 254 4384119 (270 973) (1053 217)
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego X X (975 249) (867 629)
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego - - X X
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 2 313 699 1399 289 X X
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 24.
POZOSTALE DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE

Pozostate diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zostaty zaprezentowane w tabeli nr 21.

Tabela nr 21

POZOSTALE DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 30.06.2005 ROKU

na dzien na dzien
30.06.2005 31.12.2004
Czynsze 10 174 10174
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 166 797 165 496
176 971 175 670
NOTA NR 25. .
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Przychody ze sprzedazy zostaly zaprezentowane w tabeli nr 22.
Tabela nr 22
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU
za okres za okres
od 01.01.2005 od 01.01.2004
do 30.06.2005 do 30.06.2004
Sprzedaz towaréw 781 721 825 703 263 061
Swiadczenie ustug 20 673 745 12 274 649
Przychody ze sprzeda zy ogotem 802 395 571 715537 710
NOTA NR 26.
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
Koszty wedtug rodzaju zaprezentowano w tabeli nr 23.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 23
KOSZTY WEDLUG RODZAJU ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

za okres

od 01.01.2005
do 30.06.2005

(12 261 026)
(5 090 440)
(33 315 092)
(1198 724)
(25 123 571)
(5 556 738)
(4 633 629)

za okres

od 01.01.2004
do 30.06.2004

(6 933 720)
(4 576 891)
(28 615 403)
(821 135)
(20 627 525)
(3 975 403)
(5 893 263)

Koszty wedtug rodzaju

(87 179 219)

(71 443 340)

w tym
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu

NOTA NR 27.
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody i koszty operacyjne zaprezentowano w tabeli nr 24

Tabela nr 24

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU

(59 631 139)
(27 548 079)

(53 545 998)
(17 897 342)

za okres

od 01.01.2005
do 30.06.2005

za okres

od 01.01.2004
do 30.06.2004

Pozostate przychody operacyjne 1239 841 690 183
Podnajem powierzchni 324 814 267 020
Otrzymane odszkodowania 100 483 55 052
Pozostata sprzedaz 355531 308 227
Pozostate przychody operacyjne 459 013 59 885

Pozostate koszty operacyjne (3940 157) (8 647 971)
Optaty licencyjne - (5 376 588)
Likwidacje towaréw zniszczonych i przeterminowanych (1332172) (1 142 755)
Braki inwentaryzacyjne (1717 617) (1 669 673)
Pozostate koszty operacyjne (890 367) (458 954)

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto (2 700 315) (7 957 788)

NOTA NR 28.
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Przychody finansowe i koszty finansowe zostaty zaprezentowane w tabeli nr 25.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 25

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU

za okres za okres
od 01.01.2005 od 01.01.2004
do 30.06.2005 do 30.06.2004
Przychody finansowe 873 922 2 377 376
Odsetki 690 935 2 076 288
Dodatnie r6znice kursowe 26121 83 862
Pozostate przychody finansowe 156 865 217 226
Koszty finansowe (2 352 037) (3418 433)
Odsetki (1572 608) (2961 733)
Prowizje bankowe (474 913) (456 665)
Ujemne réznice kursowe - -
Pozostate koszty finansowe (304 516) (36)
Przychody (koszty) finansowe netto (1478 115) (1 041 057)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (netto) — zaprezentowano w tabeli nr 26.

Tabela nr 26

ZYSK/STRATA Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH - NETTO W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty og6inego zarzadu
Przychody finansowe
Koszty finansowe

za okres za okres
od 01.01.2005 od 01.01.2004
do 30.06.2005 do 30.06.2004
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow - -
26 121 83 862
26 121 83 862

Razem

NOTA NR 29.

WYNIK DZIALALNO $CI ZANIECHANEJ

W okresie od 01.01.2005 roku do 30.06.2005 roku Spotka nie zaniechata zadnej z prowadzonych form
dziatalnosci gospodarczej, nie przewiduje tez tego w nastepnym roku obrotowym.

NOTA NR 30.

ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Informacje o zysku przypadajacym na jedng akcje zostaly zaprezentowane w tabeli nr 27.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 27

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJIE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU

Zyski

za okres

od 01.01.2005
do 30.06.2005

za okres

od 01.01.2004
do 30.06.2004

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje
podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy 12 226 422

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu) -

7786 738

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego
przypadajacego na jedng akcje 12 226 422

Liczba wyemitowanych akcji

7786 738

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku

zwyktego na jedng akcje

127 742 000

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwykty ch:

Opcje na akcje

Obligacje zamienne na akcje 6 387 100

125 962 619

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku
rozwodnionego na jedng akcje) 134 129 100

Dziatalno$¢ kontynuowana

125 962 619

Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy 12 226 422
Wytgczenie straty na dziatalnosci zaniechanej -

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci

zaniechanej

12 226 422

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu) -

7786 738

7786 738

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje, po wytaczeniu wyniku

na dziatalnosci zaniechanej

12 226 422

7786 738

Obliczenie s$redniej wa zonej liczby akcji

| potowa 2005 roku

(127.742.000 X 181 dni) / 181 dni = 127.742.000

| potowa 2004 roku

(121.889.000 X 52 dni + 127.086.000 X 27 dni + 127.742.000 X 102 dni) / 181 dni = 125.962.619

Obliczenie $redniej wa zonej rozwodnionej liczby akcji

| potowa 2005 roku

((127.742.000 + 6.387.100) X 181 dni) / 181 dni = 134.129.100

| potowa 2004 roku

(121.889.000 X 52 dni + 127.086.000 X 27 dni + 127.742.000 X 102 dni) / 181 dni = 125.962.619
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Opis czynnikdw rozwadniaj gcych liczb e akciji

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 14 wrzesnia 2004 roku w sprawie emisji
obligacji z prawem pierwszenstwa, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i wytaczenia prawa
poboru nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, ze zmianami w brzmieniu ustalonym Uchwatg
nr 2 z dnia 2 listopada 2004 roku i Uchwalg nr 1 z dnia 25 listopada 2004 roku, podjeto decyzje o emisji
akcji Serii B i Serii C w ramach Programu Motywacyjnego przeznaczonego dla osob zarzadzajacych,
kadry kierowniczej i 0s6b majacych podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Eurocash S.A.

NOTA NR 3L1.
WARTOSCI KSIEGOWA NA JEDN A AKCJE

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono jako iloraz wartosci ksiegowej i ilosci akcji na koniec okresu
sprawozdawczego.

Tabela nr 28
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE NA DZIEN 30.06.2005 ROKU

na dzien na dzien

30.06.2005 31.12.2004

Wartosc¢ ksiegowa 155 150 343 142 664 556
Liczba akcji 127 742 000 127 742 000
Rozwodniona liczba akcji 134 129 100 134 129 100
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 1,21 1,12
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 1,16 1,06

NOTA NR 32.
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie sprawozdawczym nie dokonano potaczeniach jednostek gospodarczych.

NOTA NR 33. ]

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi.

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje o facznej warto$ci wynagrodzen, premii i nagréd oraz
pozostatych Swiadczen wyptaconych lub naleznych czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie od
01.01.2005 roku do 30.06.2005 roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Tabela nr 29

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005
ROKU

Wynagrodzenie Inne
zasadnicze Swiadczenia Razem
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu
Luis Amaral 150 000 377 989 527 989
Rui Amaral 450 000 4 855 454 855
Katarzyna Kopaczewska 285 000 4 855 289 855
Arnaldo Guerreiro 400 000 7719 407 719
Pedro Martinho 360 000 2 883 362 883
Ryszard Majer 211 667 25 498 237 165
1 856 667 423 800 2 280 467
Wynagrodzenia cztonk6w Rady Nadzorczej
Geoffrey Francis Eric Crossley 43 703 - 43 703
Eduardo Aguinaga de Moraes 42 450 - 42 450
Joao Borges de Assuncao 43 065 - 43 065
Ryszard Wojnowski 12 259 - 12 259
Janusz Lisowski 12 259 - 12 259
Ronaldo Coelho de Magalhaes 31275 - 31275
Antonio Jose Santos Silva Casanova 31538 - 31538
216 549 - 216 549

NOTA NR 34.
INFORMACJE O ZATRUDNIENIU

Informacje o poziomie zatrudnienia wedtug stanu na 30.06.2005 roku przestawiono w tabeli nr 30.

Tabela nr 30
ZATRUDNIENIE NA DZIEN 30.06.2005 ROKU

na dzien na dzien

30.06.2005 31.12.2004
Liczba pracownikéw 1622 1438
Liczba etatow 1534 1224

Informacje o strukturze zatrudnienia wedtug stanu na 30.06.2005 roku przestawiono w tabeli nr 31.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 31

STRUKTURA ZATRUDNIENIA NA DZIEN 30.06.2005 ROKU

Liczba pracownikow
Liczba etatow

Hurtownie

i Centra
Dystrybucyjne Centrala Razem
1447 175 1622
1361 173 1534

Informacje o rotacji zatrudnienia wedtug stanu na 30.06.2005 roku przestawiono w tabeli nr 32.

Tabela nr 32

ROTACIA KADR W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2005 ROKU

Liczba pracownikéw przyjetych
Liczba pracownikéw zwolnionych

za okres

od 01.01.2005
do 30.06.2005

za okres

od 01.01.2004
do 30.06.2004

417 260
(233) (178)
184 82

NOTA NR 35.

DANE O POZYCJACH POZABILANSOWYCH

Wedtug stanu na 30.06.2005 roku warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji
bankowych wynosita 8.647.954 zt. Szczegbtowe zestawienie przedstawiono w tabeli nr 33.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Tabela nr 33

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UDZIELONYCH GWARANCII BANKOWYCH NA DZIEN 30.06.2005

ROKU
na dzien na dzien
Lp Gwarancja dla Tytutem Waluta 30.06.2005 31.12.2004
1 Hewlett Packard ptatnosci z tytutu leasingu sprzetu
komputerowego PLN 3907 008 4427942
2 ELTA ptatnosci z tytutu wynajmu hurtowni
Suwatki PLN 519 851 -
3  TULIPAN ptatnosci z tytutu wynajmu centrum
dystrybucyjnego Komorniki EUR* 3838 095 R
4 Ministerstwo Finanséw gwarancja wyptaty nagréd w loterii
"Darmowe zakupy w Eurocash" PLN 383 000 B
5 ZPT Warszawa ptatnosci z tytutu dostaw towaréw
PLN - 700 000
6 Izba Celna ptatnosci celne
PLN - 9 000
7 Ministerstwo Finansow gwarancja wyptaty nagrod w loterii
"Tygodniowe kupowanie wielkie
wygrywanie PLN - 1395778
8 647 954 6 532 720

* -przeliczono wg kursu NBP z dnia 30.06.2005 = 4,0401

NOTA NR 36.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu nie wystgpity zadne istotne zdarzenia wymagajace ujawnienia w sprawozdaniu

finansowym.

NOTA NR 37.

OBJASNIENIA ISTOTNYCH ROZNIC WYSTEPUJACYCH POMIEDZY MSSF, A STOSOWANYMI

DOTYCHCZAS STANDARDAMI RACHUNKOWO SClI

Ponizej zamieszczono opis istotnych réznic wystepujacych pomiedzy MSSF, a stosowanymi dotychczas

standardami rachunkowosci.

1. Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC”

Zgodnie z poprzednio stosowanymi standardami rachunkowosci znaki towarowe ,Eurocash” i ,ABC”

podlegaly amortyzacji.

Po przeanalizowaniu wszystkich istotnych czynnikéw, Spétka uznata, iz nie istniejg zadne dajace sie
przewidzie¢ w przysztosci ograniczenia okresu, w ktérym mozna spodziewac sie, ze oba sktadniki bedg
generowaly wplywy pieniezne netto. Zgodnie ze standardami MSSF (MSR 38) znaki towarowe ,Eurocash”
i ,ABC” sklasyfikowano jako aktywa niematerialne posiadajace nieokreslony okres uzytkowania

i w zwigzku z tym dokonano korekty amortyzaciji.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
2. Bonusy otrzymywane od dostawcéw

Zmiana prezentacyjna

W zwigzku z faktem, iz Spétka otrzymuje od dostawcow bonusy zalezne bezposrednio od realizowanych
zakupow towaréw wykazywane dotychczas jako przychody ze sprzedazy ustug, ktére stanowig forme
premii pienieznych otrzymywanych w momencie przekroczenia okreslonego progu zakupowego,
dokonano zmiany prezentacyjnej polegajacej na przeniesieniu otrzymywanych bonuséw z pozycji
"Przychody ze sprzedazy ustug" do pozycji "Koszt sprzedanych towarow".

Rozliczenie bonuséw w czasie

W zwigzku z przeprowadzong analiza relacji wystepujacych pomiedzy poziomem realizowanych zakupéw
od dostawcow, wartosci sprzedanych towarow (koszt sprzedanych towaréw) oraz otrzymywanych od
dostawcéw bonuséw uznano, iz w celu lepszej prezentacji realizowanych w poszczegdlnych okresach
marz, nalezy dokonywa¢ rozliczenia w czasie otrzymywanych bonuséw. Z uwagi na fakt, iz Spotka nie
dysponuje obecnie systemem umozliwiajacym dokonanie stosownej korekty z uwzglednieniem
indywidualnych warunkéw obowigzujacych dla poszczegdlnych dostawcdw, dokonano korekty obliczonej
na podstawie analizy relacji kwot otrzymywanych od dostawcow bonuséw w stosunku do kosztu
sprzedanych towaréw, ktérg z kolei odniesiono do wartosci towaréw zgromadzonych w magazynie. Tak
obliczona kwota bonuséw zawartych w zapasie towardéw obliczona dla poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych pomniejsza warto$¢ towardw prezentowang w sprawozdaniu finansowym. Réznica
wynikajgca ze zmian pomiedzy poziomem bonuséw zawartych w zapasie w poszczegdlnych okresach
odnoszona jest na wartos¢ sprzedanych towaréw korygujac odpowiednio ,Koszt sprzedanych towaréw”
lub ,Zysk / strate netto z lat ubiegtych”.

3. Aktywa i pasywa zwi azane z Zaktadowym Funduszem Swiadcze i Socjalnych

Spétka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych zgodnie z regulacjami zawartymi w polskim
prawie bilansowym.

Zgodnie z MSSF warto$¢ aktywéw z tytutu Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych ($rodki na
rachunku, naleznosci) zostaje wyeliminowana, poprzez pomniejszenie o warto$¢ zobowigzan z tytutu
funduszu.

4. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku do chodowego

Zgodnie z poprzednio stosowanymi standardami rachunkowosci Spotka prezentowata odrebnie
w aktywach i pasywach bilansu aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Obecnie zgodnie z MSR 12 Spétka dokonuje kompensaty aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

5. Program motywacyjny

Spéika realizuje program motywacyjny przeznaczony dla os6b zarzadzajacych, kadry kierowniczej oraz
0sO6b majagcych podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Eurocash S.A. Program przewiduje dokonanie
emisji obligacji z prawem pierwszenstwa w dwoch seriach: seria A i seria B. Emisja obligacji przeznaczona
jest dla os6b uprawnionych do uczestnictwa w programie. Obligacje zostang zlozone
u powiernika, ktéry bedzie zbywat obligacje na rzecz os6b uprawnionych. Szczegotowe warunki realizacji
programu, w tym warunki nabywania obligacji przez osoby uprawnione, zostang okreslone w warunkach
emisji obligacji i uchwatach Rady Nadzorczej.

taczna wartos¢ nominalna emisji obligacji serii A wynosi 1.277, 42 zi, natomiast serii B 1.277,42 zi.
taczna warto$¢ nominalna obligacji wynosi 2.554,84 zi.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spoétka wycenita wartos¢ programu motywacyjnego dla obligacji serii A na kwote 1.921 min zt. Wartos¢ ta
bedzie amortyzowana poczawszy od 1 stycznia 2005 r. przez okres 3 lat. Opcje na akcje wbudowane w
obligacje serii B zostang wycenione na dzien 1 stycznia 2006 r. i amortyzowane réwniez przez okres 3 lat.

6. Swiadczenia pracownicze

Stosownie do przepiséw Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci Spétka powinna uwzglednic¢
w swoim sprawozdaniu finansowym koszty z tytutu Swiadczeh emerytalnych i innych $wiadczen na rzecz
pracownikow po okresie ich zatrudnienia, tworzac rezerwe na $wiadczenia emerytalne. Zastosowanie
MSR-19 ,Swiadczenia pracownicze” spowodowatoby utworzenie rezerwy przy zastosowaniu metody
aktuarialnej prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Spétka nie ujawnia sald zwigzanych z kosztami koniecznymi do poniesienia w przysztosci w zwigzku
z ustaniem zatrudnienia z pracownikami, poniewaz kwota rezerw wyliczona zgodnie z MSR jest na
poziomie nieistotnym dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania finansowego.

NOTA NR 38.

OBJASNIENIA DQTYCZACE PRZEKSZTALCENIA NA MSSF ORAZ POZOSTALYCH ZMIAN ZASAD
RACHUNKOWO SCI

Eurocash S.A. po raz pierwszy przyjeta standardy MSSF w 2005 r., a jej dniem przejscia do stosowania
standardow MSSF jest dzieh 1 stycznia 2004 r.

Ostatnie sprawozdanie finansowe Spotki, zgodne z poprzednio stosowanymi standardami rachunkowosci,
zostalo sporzadzone za rok zakohczony 31 grudnia 2004 r.

Pierwsze sprawozdanie finansowe Eurocash S.A., zgodne ze standardami MSSF obejmuje nastepujace
uzgodnienia i zwigzane z nimi informacje dodatkowe przedstawione ponizej.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

UZGODNIENIE KAPITALU WEASNEGO NA 1 STYCZNIA 2004 ROKU

UZGODNIENIE KAPITALU WEASNEGO NA 1 STYCZNIA 2004 ROKU

(EUROCASH

Poprzednio Skutek
stosowane  Skutek przejécia pozostatych zmian
standardy do stosowania zasad
Nota rachunkowosci standardéw MSSF rachunkowosci MSSF
Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 117 348 740 2380 584 (210 881) 119 518 443
Wartosci niematerialne 1 42 582 817 2787733 - 45 370 550
Rzeczowe aktywa trwate 71611 867 - - 71611 867
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych konsolidowane
metoda praw whasnosci - - - -
Diugoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe - - - -
Naleznosci diugoterminowe 536 965 - - 536 965
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2617 091 (407 150) (210 881) 1999 061
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4 2595742 (407 150) (210 881) 1977712
Pozostate dlugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe 21349 - - 21 349
Aktywa obrotowe  (krétkoterminowe) 243 905 985 (5323 999) 1109 899 239 691 884
Zapasy 2,A 99 474 455 (4 962 067) 877 551 95 389 939
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug B 39 150 831 - 232 348 39383178
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego - - - -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 709 036 - - 709 036
Krétkoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy - - - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 103 733 167 (361 932) - 103 371 236
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 838 495 - - 838 495
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa razem 361 254 724 (2 943 416) 899 018 359 210 327
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

UZGODNIENIE KAPITALU WEASNEGO NA 1 STYCZNIA 2004 ROKU (ciag dalszy)

Poprzednio Skutek
stosowane  Skutek przejécia pozostatych zmian
standardy do stosowania zasad
Nota rachunkowosci standardéw MSSF rachunkowosci MSSF
Pasywa
Kapitat wkasny 115588 018 (1761 211) 899 018 114 725 825
Kapitat podstawowy 121 889 000 - - 121 889 000
Kapitat zapasowy 222 - - 222
Akcje/udziaty wkasne - - - -
Kapita}y rezerwowe ] - - - -
zabezpieczajacych - - - -
Ujete w kapitale kwoty dotyczace
aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy - - - -
Niepodzielony wynik finansowy (6 301 204) (1761 211) 899 018 (7 163 396)
Zysk (strata) z lat ubiegtych (10 401 318) 451 621 - (9 949 696)
Zysk (strata) netto biezacego roku 4100114 (2 212 832) 899 018 2 786 300
Zobowi gzania 245 666 707 (1 182 205) - 244 484 502
Zobowi gzania diugoterminowe 25 682 089 (820 273) - 24 861 816
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 24 322 512 - - 24 322 512
Pozostate dtugoterminowe
zobowigzania finansowe 501 451 - - 501 451
Pozostate zobowigzania
diugoterminowe - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 4 820 273 (820 273) - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych - - - -
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 37854 - - 37854
Zobowi gzania krétkoterminowe 219984 617 (361 932) - 219 622 685
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 3 600 000 - - 3 600 000
Pozostate krétkoterminowe
zobowigzania finansowe 231271 - - 231271
Zobowigzania z tytytlu dostaw i ustug 195 922 250 - - 195 922 250
Zobowigzania z tytutu biezacego
podatku dochodowego 462 111 - - 462 111
Pozostate zobowigzania
krétkoterminowe 3 11 239 964 (361 932) - 10 878 032
Rezerwy krotkoterminowe 8529 021 - - 8 529 021
Zobowigzania zwigzane z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy - - - -
Pasywa razem 361 254 724 (2 943 416) 899 018 359 210 327
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do uzgodnienia kapitatu wtasne go na dzie n 1 stycznia 2004 r.
Skutek przej $cia do stosowania standardow MSSF
1. Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC”

Zgodnie z poprzednio stosowanymi standardami rachunkowosci znaki towarowe ,Eurocash” i ,ABC”
podlegaly amortyzacji.

Po przeanalizowaniu wszystkich istotnych czynnikow, Spétka uznala, iz nie istniejag zadne dajace sie
przewidzie¢ w przysztosci ograniczenia okresu, w ktbrym mozna spodziewac sie, ze oba skladniki bedg
generowaly wplywy pieniezne netto. Zgodnie ze standardami MSSF (MSR 38) znaki towarowe ,Eurocash”
i ,ABC” sklasyfikowano jako aktywa niematerialne posiadajace nieokreslony okres uzytkowania
i w zwigzku z tym dokonano korekty amortyzaciji.

Skumulowana korekta z tytutu amortyzacji znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” spowodowata wzrost
wartosci niematerialnych o kwote 2.787.733 zt

2. Bonusy otrzymywane od dostawcéw

Rozliczenie bonuséw w czasie

W zwigzku z przeprowadzong analizg relacji wystepujacych pomiedzy poziomem realizowanych zakupéw
od dostawcow, wartosci sprzedanych towarow (koszt sprzedanych towaréw) oraz otrzymywanych od
dostawcoéw bonuséw uznano, iz w celu lepszej prezentacji realizowanych w poszczegolnych okresach
marz, nalezy dokonywaé rozliczenia w czasie otrzymywanych bonuséw. Z uwagi na fakt, iz Spétka nie
dysponuje obecnie systemem umozliwiajacym dokonanie stosownej korekty z uwzglednieniem
indywidualnych warunkéw obowigzujacych dla poszczegélnych dostawcéw, dokonano korekty obliczonej
na podstawie analizy relacji kwot otrzymywanych od dostawcow bonuséw w stosunku do kosztu
sprzedanych towaréw, ktérg z kolei odniesiono do wartosci towaréw zgromadzonych w magazynie. Tak
obliczona kwota bonuséw zawartych w zapasie towaréw obliczona dla poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych pomniejsza warto$¢ towaréw prezentowang w sprawozdaniu finansowym. Réznica
wynikajaca ze zmian pomiedzy poziomem bonuséw zawartych w zapasie w poszczegoélnych okresach
odnoszona jest na warto$¢ sprzedanych towaréw korygujac odpowiednio ,Koszt sprzedanych towarow”
lub ,Zysk / strate netto z lat ubiegtych”.

W wyniku wprowadzonej korekty zmniejszeniu ulegta pozycja Zapasy o kwote 4.962.067 zt

3. Aktywa i pasywa zwi gzane z Zakladowym Funduszem Swiadcze h Socjalnych

Spoétka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych zgodnie z regulacjami zawartymi w polskim
prawie bilansowym.

Zgodnie z MSSF warto$é aktywéw z tytulu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych ($rodki na
rachunku, naleznosci) zostajg wyeliminowane, poprzez pomniejszenie o warto$¢ zobowigzan z tytutu
funduszu.

4. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku do chodowego

Zgodnie z poprzednio stosowanymi standardami rachunkowosci Spotka prezentowata odrebnie
w aktywach i pasywach bilansu aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Obecnie zgodnie z MSR 12 Spotka dokonuje kompensaty aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Skutek pozostatych zmian zasad rachunkowo  $ci
A Odpis aktualizuj acy warto $¢€ zapaséw

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku Spotka zmienita zasady dotyczgce tworzenia odpiséw aktualizujacych
wartos¢ zapasow wolno-rotujacych. Dotychczas Spotka dokonywata odpiséw aktualizujacych wartosé
zapasow zalegajacych powyzej 6 miesiecy dokonujac odpisu w wysokosci 100%, natomiast zgodnie
z nowymi zasadami odpisy obejmujg towary zalegajace powyzej 9 miesiecy. Spoéika uznata, iz nowy
sposob dokonywania odpiséw aktualizujgcych jest wiasciwszy dla lepszej prezentacji sytuacji finansowe;.
Skumulowana wartos¢ korekty zwiekszyla zapasy o 877.551 zi, poprzez zmniejszenie odpisu
aktualizujgcego.

B Odpis aktualizuj acy warto $€ naleznosci

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku Spotka zmienita zasady dotyczace tworzenia odpiséw aktualizujacych
wartos¢ naleznosci. Dotychczas Spotka dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
przeterminowanych powyzej 90 dni, natomiast zgodnie z nowymi zasadami odpisy obejmujg naleznosci
przeterminowane powyzej 180 dni. Spétka uznata, iz nowy sposdb dokonywania odpiséw aktualizujgcych
jest wtasciwszy dla lepszej prezentacji sytuacji finansowej.

Skumulowana wartosci korekty zwiekszyta naleznosci o 232.348 zl, poprzez zmniejszenie odpisu
aktualizujgcego.

Poni zej przedstawiono wptyw korekt na niepodzielony wyni k finansowy

Tabela nr 34
KOREKTY DOTYCZACE NIEPODZIELONEGO WYNIKU FINANSOWEGO NA DZIEN 01.01.2004 ROKU

Skutek
Skutek przejscia pozostatych zmian
Informacja do stosowania zasad

dodatkowa standardéw MSSF rachunkowosci

Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” 1 2 258 064 -
Bonusy otrzymywane od dostawcow 2 (4 019 275) -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow A - 710816
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci B - 188 202
(1761 211) 899 018
Ponizej przedstawiono wplyw korekt na aktywa i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku

dochodowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Tabela nr 35

KOREKTY DOTYCZACE PODATKU ODROCZONEGO NA DZIEN 01.01.2004 ROKU

Skutek
Skutek przejscia pozostatych zmian
Informacja do stosowania zasad

dodatkowa standardow MSSF rachunkowosci

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” 1 529 669 -
Prezentacja aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego 4 (1349 942) (210 881)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow A - 166 735
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci B - 44 146
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego (820 273) -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Bonusy otrzymywane od dostawcéw 2 942 793 -
Prezentacja aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego 4 (1349 942) (210 881)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego (407 150) (210 881)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

UZGODNIENIE ZYSKU / STRATY NA DZIEN 1 STYCZNIA 2004 ROKU

UZGODNIENIE ZYSKU / STRATY NA DZIEN 1 STYCZNIA 2004 ROKU

Poprzednio
stosowane

Skutek

Skutek przejécia pozostatych zmian

standardy do stosowania zasad
Nota rachunkowosci standardéw MSSF rachunkowosci MSSF
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 1 373 645 583 (60 652 567) - 1312 993 016
Przychody ze sprzedazy towaréw 2 1354035771 (60 652 567) - 1293 383 204
Przychody ze sprzedazy ustug 19 609 812 - - 19 609 812
Przychody ze sprzedazy materiatéw - - - -
Koszt wiasny sprzeda zy (1217 737 725) 55 690 500 - (1 162 047 225)
Koszt sprzedanych towaréw 2 (1217737725) 55 690 500 - (1 162 047 225)
Koszt sprzedanych ustug - - - -
Koszt sprzedanych materiatow - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 155 907 858 (4 962 067) - 150 945 790
Koszty sprzedazy (108 721 093) - - (108 721 093)
Koszty ogélnego zarzadu 1 (27 880 668) 2230176 - (25 650 492)
Zysk (strata) ze sprzeda zy 19 306 096 (2 731 891) - 16 574 205
Pozostate przychody operacyjne 4021811 - - 4021811
Pozostate koszty operacyjne A B (17 448 474) - 1109 899 (16 338 575)
Udziat w zyskach jednostek objetych
konsolidacjg metodg praw wiasnosci - - - -
Koszty restrukturyzaciji - - - -
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 5879 433 (2 731 891) 1109 899 4 257 440
Przychody finansowe 2104 262 - - 2104 262
Koszty finansowe (1 455 026) - - (1 455 026)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 528 668 (2 731 891) 1109 899 4906 676
Podatek dochodowy (2 428 555) 519 059 (210 881) (2 120 376)
Zysk (strata) netto z dziatalno sci
kontynuowanej 4100114 (2 212 832) 899 018 2 786 300
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 4100 114 (2 212 832) 899 018 2 786 300

Informacja dodatkowa do uzgodnienia zysku / straty

Skutek przej $cia do stosowania standardow MSSF

1. Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC”

na dzien 1 stycznia 2004 r.

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wkasnego na dzien 1 stycznia

2004 roku, punkt 1.

Skumulowana korekta z tytutu amortyzacji znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” spowodowata spadek
kosztéw amortyzacji o kwote 2.230.176 zi.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
2. Bonusy otrzymywane od dostawcéw

Zmiana prezentacyjna

W zwigzku z faktem, iz Spétka otrzymuje od dostawcow bonusy zalezne bezposrednio od realizowanych
zakupow towaréw wykazywane dotychczas jako przychody ze sprzedazy ustug, ktére stanowig forme
premii pienieznych otrzymywanych w momencie przekroczenia okreslonego progu zakupowego,
dokonano zmiany prezentacyjnej, polegajacej na przeniesieniu otrzymywanych bonuséw z pozycji
"Przychody ze sprzedazy ustug" do pozycji "Koszt sprzedanych towarow".

W wyniku wprowadzonej korekty prezentacyjnej o kwote 60.652.567 zt zmniejszeniu ulegly przychody ze
sprzedazy ustug i tym samym koszty sprzedanych towardéw. Korekta nie ma wptywu na zysk (strate) netto.

Rozliczenie bonuséw w czasie

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wkasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt 2.

W wyniku wprowadzonej korekty wzrostowi ulegly koszty sprzedanych towaréw o kwote 4.962.067 zt.
Skutek pozostatych zmian zasad rachunkowo  $ci

A Odpis aktualizuj acy warto §¢é zapasow

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtkasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt A.

Skumulowana warto$¢ korekty zmniejszyta pozostate koszty operacyjne o kwote 877.551 zt.

B Odpis aktualizuj acy warto $¢€ naleznosci

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wlkasnego na dzieh 1 stycznia
2004 roku, punkt B.

Skumulowana wartosci korekty zmniejszyta pozostale koszty operacyjne o kwote 232.348 zt.

Poni zej przedstawiono wptyw korekt na odroczony podatek dochodowy

Tabela nr 36
KOREKTY DOTYCZACE PODATKU ODROCZONEGO NA DZIEN 01.01.2004 ROKU

Skutek
Skutek przejscia pozostatych zmian
Informacja do stosowania zasad

dodatkowa standardow MSSF rachunkowosci

Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” 1 (423 733) -
Bonusy otrzymywane od dostawcéw 2 942 793 -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow A - (166 735)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci B - (44 146)
Odroczony podatek dochodowy 519 059 (210 881)

WYJASNIENIE ISTOTNYCH KOREKT DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH NA DZIEN 1
STYCZNIA 2004 ROKU

Nie stwierdza sie zadnych istotnych réznic pomiedzy rachunkiem przeptywow $rodkéw pienieznych
sporzadzonym zgodnie ze standardami MSSF, a rachunkiem przeplywéw $rodkéw pienieznych
sporzadzonym zgodnie z poprzednio stosowanymi standardami rachunkowosci.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 39.
UJAWNIONYMI W

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI

SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

UZGODNIENIE BILANSU NA 31 GRUDNIA 2004 ROKU

Poprzednio Skutek
stosowane  Skutek przejécia pozostatych zmian
standardy do stosowania zasad
Nota rachunkowosci standardéw MSSF rachunkowosci MSSF
Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 173 450 783 3748 288 1358 420 178 557 491
Wartosci niematerialne 1,C 101 448 114 5017 920 1816 605 108 282 640
Rzeczowe aktywa trwate 68 510 733 - - 68 510 733
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych konsolidowane
metoda praw whasnosci - - - -
Dlugoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe - - - -
Naleznosci diugoterminowe 189 159 - - 189 159
Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3302776 (1 269 633) (458 185) 1574 958
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4 3127 106 (1 269 633) (458 185) 1399 289
Pozostate dtugoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe 175 670 - - 175 670
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 194 602 791 (6 615 859) 594 893 188 581 826
Zapasy 2,A 118 490 058 (6 615 859) 406 563 112 280 762
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug B 39944 413 0) 188 330 40 132 743
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego - - - -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 1053 743 - - 1053 743
Krétkoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy - - - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu - - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 33 914 908 - - 33 914 908
Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1199 669 - - 1199 669
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa razem 368 053 574 (2867 571) 1953 313 367 139 316
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

UZGODNIENIE BILANSU NA 31 GRUDNIA 2004 ROKU (ciag dalszy)

Poprzednio Skutek
stosowane  Skutek przejécia pozostatych zmian
standardy do stosowania zasad
Nota rachunkowosci standardéw MSSF rachunkowosci MSSF
Pasywa
Kapitat wkasny 142 005 573 (1 294 330) 1953 313 142 664 556
Kapitat podstawowy 127 742 000 - - 127 742 000
Kapitat zapasowy 579 - - 579
Akcje/udziaty wkasne - - - -
Kapita}y rezerwowe - - - -
zabezpieczajacych - - - -
Ujete w kapitale kwoty dotyczace
aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy - - - -
Niepodzielony wynik finansowy 14 262 994 (1 294 330) 1953 313 14 921 977
Zysk (strata) z lat ubiegtych (6 356 481) (1761 211) 899 018 (7 218 674)
Zysk (strata) netto biezacego roku 20 619 475 466 881 1054 295 22 140 651
Zobowi gzania 226 048 001 (1573 241) - 224 474 760
Zobowi gzania dlugoterminowe 4836 295 (1573 241) - 3263054
Ditugoterminowe kredyty i pozyczki - - - -
Pozostate dtugoterminowe
zobowigzania finansowe 3263 054 - - 3263 054
Pozostate zobowigzania
diugoterminowe - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 4 1573241 (1573 241) - -
Rezerwy na zobowiazania z tytutu
Swiadczen pracowniczych - - - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - - -
Zobowi gzania krétkoterminowe 221211 706 - - 221211 706
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki - - - -
Pozostate krotkoterminowe
zobowigzania finansowe 1106 272 - - 1106 272
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 202 377 121 - - 202 377 121
Zobowigzania z tytutu biezacego
podatku dochodowego 500 687 - - 500 687
Pozostate zobowigzania
krétkoterminowe 3 6 999 122 - - 6999 122
Rezerwy krétkoterminowe 10 228 505 - - 10 228 505
Zobowigzania zwigzane z aktywami
trwalymi przeznaczonymi do
sprzedazy - - - -
Pasywa razem 368 053 574 (2867 571) 1953 313 367 139 316
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do uzgodnienia bilansu na dzie n 31 grudnia 2004 r.
Skutek przej $cia do stosowania standardow MSSF
1. Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC”

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wlkasnego na dzieh 1 stycznia
2004 roku, punkt 1.

Skumulowana korekta z tytutu amortyzacji znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” spowodowata wzrost
wartosci niematerialnych o kwote 5.017.920 zt

2. Bonusy otrzymywane od dostawcow

Rozliczenie bonuséw w czasie

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wkasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt 2.

W wyniku wprowadzonej korekty zmniejszeniu ulegta pozycja Zapasy o kwote 6.615.859 zt

3. Aktywa i pasywa zwi gzane z Zakladowym Funduszem Swiadcze n Socjalnych

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wkasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt 3.

Na dzien 31.12.2004 roku nie wystepowaly zobowigzania z tytulu Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych.

4. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku do chodowego

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wkasnego na dzieh 1 stycznia
2004 roku, punkt 4.

Skutek pozostatych zmian zasad rachunkowo  Sci
A Odpis aktualizuj acy warto §¢€ zapasow

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wkasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt A.

Skumulowana wartos¢ korekty zwiekszyla zapasy o 406.563 zi, poprzez zmniejszenie odpisu
aktualizujgcego.

B Odpis aktualizuj acy warto $¢€ naleznosci

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wlkasnego na dzieh 1 stycznia
2004 roku, punkt B.

Skumulowana wartosci korekty zwiekszyta naleznosci o 188.330 zi, poprzez zmniejszenie odpisu
aktualizujgcego.

C Amortyzacja ,know-how”
Spéitka podjeta decyzje o wydtuzeniu okresu amortyzacji ,know-how” z okresu 5 lat na okres 10 lat

poczawszy od 1 stycznia 2005 roku.
Skumulowana wartos¢ korekty zwiekszyta wartosci niematerialne o kwote 1.816.605 zt.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poni zej przedstawiono wptyw korekt na niepodzielony wyni k finansowy

Tabela nr 37

KOREKTY DOTYCZACE NIEPODZIELONEGO WYNIKU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2004 ROKU

Skutek
Skutek przejécia pozostatych zmian
Informacja do stosowania zasad
dodatkowa standardéw MSSF rachunkowosci
Amortyzacja znakoéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” 1 4064 515 -
Bonusy otrzymywane od dostawcéw 2 (5 358 845) -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow A - 329 316
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci B - 152 548
Amortyzacja "know-how" C - 1471 450
(1 294 330) 1953 313
Ponizej przedstawiono wpltyw korekt na aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Tabela nr 38
KOREKTY DOTYCZACE PODATKU ODROCZONEGO NA DZIEN 31.12.2004 ROKU
Skutek
Skutek przejscia pozostatych zmian
Informacja do stosowania zasad
dodatkowa standardéw MSSF rachunkowosci
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” 1 953 405 -
Prezentacja aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego 4 (2 526 646) (458 185)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow A - 77 247
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci B - 35783
Amortyzacja "know-how" C - 345 155
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego (1573 241) -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Bonusy otrzymywane od dostawcéw 2 1257013 -
Prezentacja aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego 4 (2 526 646) (458 185)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego (1 269 633) (458 185)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

UZGODNIENIE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT OD 01.01 DO 30.06.20 04 ROKU

UZGODNIENIE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT OD 01.01 DO 30.06.2004 ROKU (wariant kalkulacyjny)

Poprzednio Skutek
stosowane  Skutek przejécia pozostatych zmian
standardy do stosowania zasad
Nota rachunkowosci standardéw MSSF rachunkowosci MSSF
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 748 753 654 (33215 943) - 715537 710
Przychody ze sprzedazy towaréw 2 736 479 005 (33215 943) - 703 263 061
Przychody ze sprzedazy ustug 12 274 649 - - 12 274 649
Przychody ze sprzedazy materiatéw - - - -
Koszt wtasny sprzeda zy (659 240 594) 33 200 457 - (626 040 137)
Koszt sprzedanych towaréw 2 (659 240 594) 33 200 457 - (626 040 137)
Koszt sprzedanych ustug - - - -
Koszt sprzedanych materiatow - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 89 513 060 (15 486) - 89 497 573
Koszty sprzedazy (53 545 998) - - (53 545 998)
Koszty ogdlnego zarzadu 1 (19 012 435) 1115093 - (17 897 342)
Zysk (strata) ze sprzeda zy 16 954 626 1 099 607 - 18 054 233
Pozostate przychody operacyjne 690 183 - - 690 183
Pozostale koszty operacyjne A, B (8 607 470) - (40 501) (8 647 971)
Udziat w zyskach jednostek objetych
konsolidacjg metoda praw wtasnosci - - - -
Koszty restrukturyzaciji - - - -
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 9 037 339 1 099 607 (40 501) 10 096 445
Przychody finansowe 2377 376 - - 2377 376
Koszty finansowe (3418 433) - - (3418 433)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 996 283 1 099 607 (40 501) 9 055 389
Podatek dochodowy (1 067 420) (208 925) 7 695 (1 268 650)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci
kontynuowanej 6 928 863 890 682 (32 806) 7 786 738
Dziatalnos$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 6 928 863 890 682 (32 806) 7 786 738

Informacja dodatkowa do uzgodnienia rachunku zyskéw

Skutek przej $cia do stosowania standardow MSSF

i strat od 01.01 do 30.06.2004 roku

1. Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC”

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wkasnego na dzien 1 stycznia

2004 roku, punkt 1.

Skumulowana korekta z tytutu amortyzacji znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC" spowodowata spadek
kosztéw amortyzacji o kwote 1.115.093 zi.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2005 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
2. Bonusy otrzymywane od dostawcéw

Zmiana prezentacyjna

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wtkasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt 2.

W wyniku wprowadzonej korekty prezentacyjnej o kwote 33.215.943 zt zmniejszeniu ulegly przychody ze
sprzedazy ustug i tym samym koszty sprzedanych towaréw. Korekta nie ma wptywu zysk (strate) netto.

Rozliczenie bonuséw w czasie

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wlkasnego na dzieh 1 stycznia
2004 roku, punkt 2.

W wyniku wprowadzonej korekty wzrostowi ulegty koszty sprzedanych towaréw o kwote 15.486 zi.

Skutek pozostatych zmian zasad rachunkowo  Sci

A Odpis aktualizuj acy warto $§¢€ zapasow

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wkasnego na dzien 1 stycznia
2004 roku, punkt A.

Skumulowana wartos$¢ korekty zwiekszyta pozostate koszty operacyjne o kwote 32.145 zt.

B Odpis aktualizuj acy warto $¢€ naleznosci

Opis korekty zamieszczono w Informacji dodatkowej do uzgodnienia kapitatu wkasnego na dzien 1 stycznia

2004 roku, punkt B.
Skumulowana wartosci korekty zwiekszyta pozostate koszty operacyjne o kwote 8.356 zi.

Poni zej przedstawiono wptyw korekt na odroczony podatek dochodowy

Tabela nr 39
KOREKTY DOTYCZACE PODATKU ODROCZONEGO OD 01.01 DO 30.06.2004 ROKU

Skutek
Skutek przejécia pozostatych zmian
Informacja do stosowania zasad

dodatkowa standardéw MSSF rachunkowosci

Amortyzacja znakéw towarowych ,Eurocash” i ,ABC” 1 (211 868) -
Bonusy otrzymywane od dostawcéw 2 2942 -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow A - 6 108
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci B - 1588
Odroczony podatek dochodowy (208 925) 7 695

WYJASNIENIE ISTOTNYCH KOREKT DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH OD 01.01 DO
30.06.2004 ROKU

Nie stwierdza sie zadnych istotnych réznic pomiedzy rachunkiem przeptywow s$rodkéw pienieznych
sporzadzonym zgodnie ze standardami MSSF, a rachunkiem przeplywéw $rodkéw pienieznych
sporzadzonym zgodnie z poprzednio stosowanymi standardami rachunkowo$ci.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2005

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PODPISY CZLtONKOW ZARZ ADU

Stanowisko Imi e i nazwisko Data Podpis
Prezes Zarzadu Luis Amaral 23 wrzesnia
2005
Cztonek Zarzadu Rui Amaral 23 wrzesnia
Dyrektor Generalny 2005
Czlonek Zarzadu . 23 wrzesnia
Dyrektor Finansowy Amaldo Guerreiro 2005
Czlonek Zarzadu . 23 wrzesnia
Dyrektor Handlowy Pedro Martinho 2005
Czionek Zarzadu Katarzyna 23 wrzesnia
Dyrektor Personalny Kopaszewska 2005
Czionek Zarzadu Rvszard Maier 23 wrzesnia
Dyrektor ds. Informatyki y ! 2005
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2005 DO 30.06.2005 ROKU

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Eurocash S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego Eurocash S.A.

(Spotka), ul. Wotczyriska 18, 60-003 Poznan, obejmujacego:

bilans sporzadzony na dziert 30.06.2005 roku, ktéry po stronie aktywoéw ipasywoéw
wykazuje sume 409 373 177 zl (stownie zlotych: czterysta dziewie¢ milionéw trzysta
siedemdziesiat trzy tysiace sto siedemdziesiat siedem),

rachunek zyskéw i strat za okres od 1.01.2005 roku do 30.06.2005 roku wykazujacy zysk
netto 12 226 422 zl (stownie zlotych: dwanascie milionéw dwiescie dwadzieScia szes¢
tysiecy czterysta dwadziescia dwa),

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wilasnym, wykazujace wzrost kapitatu
wlasnego w okresie od 1.01.2005 roku do 30.06.2005 roku o kwote 13 144 770 zt (stownie
ztotych: trzynascie milionéw sto czterdziesci cztery tysiace siedemset siedemdziesiat)

rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw
pienieznych w okresie od 1.01.2005 roku do 30.06.2005 roku o kwote 34 478 376 zi
(stownie zlotych: trzydzieSci cztery miliony czterysta siedemdziesiat osiem tysiecy
trzysta siedemdziesiat szesc),

informacje dodatkowa zawierajacg opis istotnych zasad rachunkowosci i inne uwagi
objasniajace.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu sprawozdania finansowego i sporzadzenie na

tej podstawie raportu z przegladu.



HLB Frackowiak
i Wspolnicy Sp. z o.0.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do:

- przepisow Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowodci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z péZzniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw.

Wskazane wyzej normy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Nasz przeglad polegal przede wszystkim na kierowaniu zapytan do pracownikéw Spoétki
oraz zastosowaniu procedur analitycznych w odniesieniu do danych finansowych i dlatego
dostarcza on mniejszej pewnosci niz badanie sprawozdania finansowego. Poniewaz nie
przeprowadzaliSmy badania sprawozdania finansowego, nie wyrazamy opinii z badania o
rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci zataczonego sprawozdania.

Zarzad Spotki sporzadzit sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30
czerwca 2005 roku zgodnie z polityka rachunkowosci zgodna z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowo$ci/Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF). Zarzad Spoéiki jest przekonany, ze polityka rachunkowosci
przyjeta przy sporzadzaniu tego sprawozdania finansowego bedzie zastosowana réwniez
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia
2005 roku. Spotka ma obowiazek przygotowania pierwszego pelnego sprawozdania
finansowego zgodnego z MSR/MSSF za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2005 roku i
ustalenia do dnia jego sporzadzenia polityki rachunkowosci zgodnej z MSR/MSSEF. Dlatego
zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2005 roku moga sie rézni¢ od zasad, ktére beda
przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2005
roku.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby wprowadzenia istotnych zmian w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i
jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spétki na dzienn 30.06.2005 roku oraz jej wynik
finansowy za okres od 01.01.2005 roku do 30.06.2005 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowos$ci/Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSEF).

Dotyczy: Eurocash S.A. Strona2z3



HLB Frackowiak
i Wspolnicy Sp. z o.0.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spotki za okres od 01.01.2005 roku do
30.06.2005 roku uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca
2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartoSciowych (Dz. U. Nr 49 poz. 463).

Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident

Nr 5282/782

Poznan, 23 wrzesnia 2005 roku

Dotyczy: Eurocash S.A. Strona 3z 3



Eurocash S.A.

Sprawozdanie z dziatalnéci jednostki
Za pierwsze poétrocze 2005 r.



Eurocash S.A. 2
Sprawozdanie z dziatalnéci jednostki za pierwsze potrocze 2005 r.

1. Opis dziatalnosci

Eurocash jest najwksz pod wzgédem ilasci hurtowni sieci Cash&Carry w Polsce. Na koniec czerwca 2005
r. si€€ Eurocash SA obejmowata 92 hurtownie dyskontowe ZagParry, oferujce dobra szybko zbywalne
(FMCG).

Oferta Eurocash SA obejmuje okoto 3 500 produkiBprzeda prowadzona jest na terenie catej Polski. Spétka
nie prowadzi dziatalni eksportowej lub importowej. Udziat poszczegoélny@ategorii produktéw w sprzezia

przedstawia ponsza tabelka:

| pélrocze 2005 | pélrocze 2004 2004 r.
Spaywcze suche 39,7% 43,7% 42,7%
Produktyswieze 14,3% 14,0% 13,8%
Alkohole 15,5% 13,0% 14,1%
Papierosy 7,1% 6,7% 7,1%
Napoje 12,9% 11,4% 11,2%
Chemit 10,5% 11,2% 11,0%
100,0% 100,0% 100,0%

Eurocash S.A. sprzedaje takprodukty pod matkwiasry, dostpne tylko we wlasnej sieci sprzega Ich
udziat w | p6t. 2005. wynidst 11,8 % (13 % w anatagmym okresie 2004 r.)

Spotka stworzyta ogolnopolsksiet sklepow franszyzowych ,abc”, ktére wspieragprzeda hurtowni. Na
koniec | pétrocza 2005 r. sieta liczyta okoto 2000 sklepéw. Gtownym celem twemia sieci sklepéw
detalicznych ,abc” jest pozyskanie stabilnej grampiorcéw, dla ktérych przynateos¢ do sieci daje przewag
konkurencyjm na lokalnym rynku (lepsze ceny zakupowe, wspanmtdeketingowe). Udziat sprzedado sieci

»=abc” wyniost w | potroczu 2005 r. prawie 40% casgjrzeday Eurocash S.A.

tacznie Eurocash zaopatruje ponad 60 000 klientdezitie z klientami ,abc”). Struktura odbiorcéw jéstrdzo

rozproszona, nie wygtuje uzalenienie odzadnego z nich.

Czynnikami decyduacymi o uzyskaniu silnej pozycji hurtowni dyskontosty Eurocash wéd klientow g

przede wszystkim:

- niskie ceny (najriisze ceny w koszyku najgziej kupowanych produktow)
- wysoka dospnas¢ towarow

- sprzeda na sztuki

- szybkie i wygodne zakupy

- relacje interpersonalne



Eurocash S.A. 3
Sprawozdanie z dziatalnéci jednostki za pierwsze potrocze 2005 r.

Uzyskanie niskich cen mitiwe jest maliwe poprzez:

- waski asortyment towardw, ktérego efektem szybka rotacja produktéw, niskie straty magazymawaz

duwzy obrét na jednostkowych produktach, pozwadgjna uzyskanie wysokich korggi od dostawcéow.
- uzyskanie ,korz§ci skali” poprzez budowduwzej sieci sprzedsy

- scentralizowanie funkcji zagdczych, nowoczesny system informatyczny pozwejana doktada kontrok

dziatalngci hurtowni.

- sprzeda gtéwnie na zasadzie Cash& Carry ,gdzie zminimalaoie sprzedegy kredytowej pozwala na niski

poziom ztych

naleznosci (0,02 % w | pétroczu 2005 r) oraz wplywa na sledie cyklu rotacji gotowki.

Spétka zaopatruje siu ponad 300 dostawcéw. Udzizhdnego z dostawcéw nie przekracza 5% ogolnych

zakupow, nie wyspuje wiec uzalenienie odzadnego z odbiorcéw.

Hurtownie dyskontowe zlokalizowane gtéwnie wsredniej wielkgci miastach, powsej 25 000 mieszkaow.
taczna powierzchnia wszystkich 92 hurtowni wynosiatie 182 160 m2. Zaopatrywangeae bezpgrednio z
dwéch centrow logistycznych : Poznania oragcBowa. W Il potowie 2005 r. planowane jest przeeigs

centrum dystrybucyjnego oraz siedziby Spétki nan@r Poznania.

Eurocash S.A. zatrudniat na dig0.06.2005 r. 1.622 pracownikéw (nie wlicaapracownikdw zatrudnionych

w hurtowniach agencyjnych).

30.06.2005 31.12.2004

osoby osoby
Hurtownie 1125 982
Centra Dystrybucyjne 322 304
Central: 17t 15z

Razem 1622 143¢



Eurocash S.A. 4
Sprawozdanie z dziatalnéci jednostki za pierwsze potrocze 2005 r.

2. Istotne wydarzenia z dziatalnéci spotki

Zakaiczenie procesu przgia hurtowni MHC.

Na koniec Il kw. wszystkie 12 hurtowni przgjch od MHC prowadzito sprzedav ramach sieci Eurocash.
taczne naklady poniesione na prz@g¢ i uruchomienie tych hurtowni wyniosty 17,5 mRLN. Placowki te

osihgaja obecnie dodatairentowndcé.

Liczba hurtowni dyskontowych Cash&Carry wzrostakeaiec czerwca 2005 r. do 92 z 83 na koniec 2004r.
Spotka otworzyta 13 nowych hurtowni, z czego:
- 12 przsjtych zostato od MHC (Gstochowa, Jaworzno, Racib6rz, Zawiercie, Opolesgie, Zywiec,
Oswiecim, Kedzierzyn Kdale, Rybnik, Nysa, Wodzistaw),
- 1 zostata otwarta samodzielnie (Starogateh€ki).
Jednoczénie zamknite zostaly 4 hurtownie: w Rudzf#askiej (zly stan techniczny budynku), Bielsku — Bjat

(pozar), Opolu i Kdzierzynie Kdlu (ze wzgédu na otwarcie nowych w tych samych miejscéwiach).

Rozwdj sieci sklepéw abc
Na koniec czerwca 2005r. do sieci abc mafie okoto 2000 sklepdw (1892 na koniec 2004r.).

Uzyskanie statutu spéiki publicznej oraz debiutviarszawskiej Gietdzie Papieréw Waitmwych.

Oferta Publiczna trwafa od 18 do 31 stycznia 2005 r. zagmyla sé sukcesem-nowym inwestorom
przydzielono 57.483.900 akcji, stanaeych 45% kapitatlu zakladowego. Akcje Eurocash Satlebiutowaly

na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wddiowych w dniu 4 lutego 2005 r.

Walne Zgromadzenie.
W dniu 11 kwietnia 2005 r. odbytoestWZ Eurocash S.A., ktére m.in:

- przygto rezygnacje z funkcji cztonkéw Rady Nadzorczeiehe przez Pana Ronaldo Coelho de Magalhées i
Pana Anténio José Santos Silva Casanova; oraz pmwétana Ryszarda Wojnowskiego i Pana Janusza

Lisowskiego na czionkéw Rady Nadzorczej.
- Zdecydowato o nie wyptaceniu dywidendy za rok£20
- Dokonato zmian w Statucie Spétki, Regulaminielilégo Zgromadzenia oraz Regulaminie Rady Nadzorczej

Eurocash S.A.
Petna tré¢ uchwat zostata podana raportemzh@ym nr 32/2005 w dniu 11 kwietnia 2005 r.



Eurocash S.A. 5
Sprawozdanie z dziatalnéci jednostki za pierwsze potrocze 2005 r.

Program motywacyjny

Eurocash zaakceptowat plan, zgodnie z ktérym wslmdeni pracownicy spoétki otrzymajmozliwosé zakupu
akcji. Plan zostat podzielony na dwie transze, gzt nasipi na podstawie wynikéw agjnietych przez
pracownikéw w 2004 i 2005 roku oraz odpowiednicatath 2008 i 2009. Pracownicy mugmsiadé obligacje
uprawniajce do nabycia akcji przez co najmniej 3 lata i ptaed przez ten okres pracownikami firmy
Eurocash. Kada transza dulzie liczyta 3.193.550 opcji na akcje (razem nadhbansze przeznaczono 6.387.100
opcji na akcje ).Cena akcji w pierwszej transaddie okrdlona na podstawie ceny ustalonej w ofercie

publicznej, w drugiej transzyelzie ona bazowata na cenie rynkowe;.

3.Istotne czynniki ryzyka i zagrazenia

Czynniki zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna. Sita nabywcza lgdno

Spowolnienie wzrostu gospodarczego, spadek sitywebej i zmniejszenie wydatkéw gospodarstw domowych

na konsumpegj moze mi& ujemny wplyw na wielké sprzeday realizowanej przez Spak

Struktura rynku dystrybuciji detalicznej produkt6OMEG w Polsce

Przewaajaca forma dystrybucji detalicznej FMCG w roku 2004 byt tyagtiny kanat dystrybucji - ok.60 % na
koniec 2004r. Tak wysoki udziat (relatywnie doyoh krajéw europejskich) wynika z niskiej koncej
ludndsci na terenie kraju oraz zltych warunkéw mieszkanichy stymulujcych do dokonywania estszych
zakupdw. Sytuacja ta dziata na kar&gpotki, ktérej Dyskonty zaopateumate isrednie sklepy zlokalizowane
czesto poza diymi aglomeracjami. Wzrost udzialu nowoczesnej gymicji zmniejszy potencjalny rynek

dziatalndgci Spoiki.

Struktura tradycyjnego kanatu dystrybucji produkieMCG. Konkurencja.

Spotka szacujeze na rynku tradycyjnej dystrybucji produktow FMC@iada obecnie ok. 6000 podmiotow, z
ktorych zdecydowana wksza¢ to hurtownie lokalne. Stwarza to wisvos¢ powstawania cenowej przewagi
konkurencyjnej Eurocash S.A., dysparuggo ogolnokrajow siech sprzeday. Konsolidacja rynku, pojawienie

sig nowych silnych podmiotéw mogtoby wplyénegatywnie na poziom realizowanych mar

Warunki pogodowe

W okresach letnich, szczegélnie w mniejszych m@jssciach turystycznych warunki pogodowe majptyw
na poziom sprzedg. Wynika to zaréwno z faktuz iprzy lepszej pogodzie naptije wzmaona ilas¢ wyjazdow
turystycznych z wikszych do mniejszych miast, gdzie spotka ma sia@jpozygj, jak i z tegoze lepsza

pogoda stymuluje do wkszych zakupéw napoi, stanaeych znaczca pozyci w sprzeday.
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Czynniki wewnetrzne

Systemy IT
Sprawny, jednolity system informatyczny pozwalasnantralizowane i efektywne zadzanie procesami

biznesowymi, pozwala¢ na doktadm analiz rentowndci zaréwno poszczegoélnych produktow , jak i
poszczegolnych Dyskontéw, co zapewnia wysokie leezgistwo prowadzonej dziataldoi. Ewentualne
zakidcenia w pracy systemu bylyby zaggoiem dla dziataln@i Spétki. Koniecznét integracji nowych
hurtowni dyskontowych z systemem IT s#eopowodowa ograniczenia w madiwosciach wzrostu Spotki w

danym okresie.

Nowe inwestycje
Eurocash S.A. chce aktywnie uczestnicmyprocesie konsolidacji rynku poprzez przejmowanigejszych

hurtowni. Przy przejmowaniu nowych hurtowni Spofianosi szereg istotnych ryzyk, zwanych mgdzy
innymi, z maliwa zla oceny nabywanej lokalizacji pod wzgdem rodzaju klientéw, struktury sprzegtastanu

lokalnego rynku.

Perspektywy rozwoju

Otwieranie nowych hurtowni

Eurocash planuje rozwitesiet posiadanych hurtowni dyskontowych zgodnie z zahym planem. W roku 2005
mozliwe jest uruchomienie kilku nowych dyskontéw Ca&shCarry. Ich ilg¢ jest uzaleniona od maliwosci
znalezienia odpowiedniej lokalizacji w najbardzagjakcyjnych dla Spotki miejscovciach. Eurocash S.A.
szacujeze ekonomicznie uzasadnione jest uruchomienie kgtjimurtowni tego formatu w Polsce, jednak w

perspektywie diugoterminowej spodziewane jest nasigctego rynku.

Przejmowanie istniggych podmiotéw

Intenci Eurocash S.A. jest przejmowanig jstniepcych hurtowni FMCG. Tempo tego procesu zgled

mozliwosci zakupu atrakcyjnych przedbiorstw po korzystnej cenie.

Rozwijanie nowych formatéw sprzeda

Obecnie Eurocash prowadzi sprzedaformacie dyskontow Cash & Carry. Move jest powolne rozszerzanie
form dystrybucji dobr FMCG o nowe formy. Obecnieragpadzany jest w dwéch hurtowniach pilodavy
program sprzedg Pre-selling (zbieranie zaméwiiprzez handlowcow, dostawa towaru i odbior gotéprkiez
kierowe). Wprowadzanie innych formatow dystrybucji towardwze nastpowa takze poprzez przejmowanie

podmiotow prowadaych sprzedaw innej formie ni Cash&Carry.
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4. Sytuacja finansowa spotki oraz wyniki dziatalnéci.

Rachunek zyskéw i strat

| potrocze 1 potrocze Zmiana % 2005/

w min zt 2005 2004 2004
Przychody netto ze sprzedsy produktdw, towardw i materiatow, w tym: 802.4 7155 12.1%
1. Przychody netto ze sprzegigroduktow (koryci od dostawcow oraz opta
uzyskane od sklepéw abc) 20,7 12,3 68,4%
2. Sprzedaw hurtowniach dyskontowych Cash&Carry 781,7 703,3 11,2%
3. Sprzedaw hurtowniach dziatapych w | pot. 2005 i w | pot. 2004 716,4 666,0 7,6%
Koszty sprzedanych towardw i materiatow : 695,4 626,0 11,1%
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 107,0 89,5 19,5%
Koszty logistyki 9,0 9,4 -4,3%
Koszty dziatalnéci hurtowni 50,6 44,0 15,0%
llos¢ hurtowni na koniec okresu 93,0 80,0 16,3%
Koszty ogolnego zaseu 27,5 17,9 53,9%
Zysk (strata) na sprzeday 19,8 18,1 9,7%
Pozostate przychody operacyjne 1,2 0,7 79,6%
Pozostate koszty operacyjne 3,9 8,6 -54,4%
Zysk (strata) z dziatalngci operacyjnej-EBIT 17,1 10,1 69,5%
EBITDA (EBIT+Amortyzacja) 29,4 13,6 115,9%
Przychody finansowe 0,9 2,4 -63,2%
Koszty finansowe 2,4 3,4 -31,2%
Zysk (strata) z dziatalndici gospodarczej 15,6 9,1 72,7%
Zysk (strata) brutto 15,6 9,1 72,7%
Podatek dochodowy 3,4 1,3 168,6%
Zysk (strata) netto 12,2 7,8 57,0%

Wskazniki rentowngci

| pétrocze | péirocze

2005 2004
Rentownasé¢ sprzedazy brutto 13,3% 12,5%
Rentowndé¢ EBITDA 3,7% 1,9%
Rentownaié¢ operacyjna 2,1% 1,4%
Rentownaié¢ sprzedazy netto 1,5% 1,1%

W | pétroczu 2005 r. Eurocash zanotowat znagawzrost przychodowZrodiem tego wzrostu byly: wzrost w
hurtowniach dziatacych w | pétroczach 2005 r. i 2004 r. 0 7,6 % (wniipZarzadu Eurocash S.A. wigzy od
wzrostu catego rynku, na ktérym dziata Spotkalchlomienie nowych hurtowni oraz eksze korzyci od
dostawcow (efekt wiszego poziomu zakupdéw orazekszej sieci sprzedg).Wraz ze wzrostem sprzega
wzrosta mata brutto do 13,3 %, céwiadczy o tym, 2 wzrost obrotéw nie byt stymulowany obké cen, a

struktura marowa sprzedawanych produktow ulegta dalszej poprawie
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Spéice udato sitakze, mimo wzrostu iléci obstugiwanych hurtowni, obii¢ koszty logistyki o 4,3% (caly
transport towarow jest obstugiwany przez zetnane podmioty). Koszt dzialaléoi hurtowni wzrést
proporcjonalnie do ich ikei. Nowe hurtownie, przefje od MHC, nie oagrely jeszczesredniego poziomu
sprzeday pozostatych hurtowni (proces teedaie trwat do 2 lat).

W analizowanym okresie wytaie wzrosty koszty zasrlu. Wynika to przede wszystkim z :

1. Przeniesienia kosztéw know-how nabytego od RoBV. W | potroczu 2004r. ptatsoi z tyt. umowy
licencyjnej kstiggowane byly w pozostatych kosztach operacyjnychwetl 5,2 min zi. Po jednorazowym
nabyciu licencji w sierpniu 2004 r. koszt jej anyaecji powkekszyt koszty zargdu — w | potroczu 2005 r. byta

to kwota 2,72 min zi.

2. Wzrostem kosztéw utrzymania systemu informatggeno 3,8 min zt zwzanego z wdrzeniem systemu
SAP

3. Wzrostu kosztéw osobowych o 3 min zt.

Obecnie osignieta struktura organizacyjna zapewnia prawidiowe @johkowanie Spotki, dlatego nie

przewiduje s§ znacacego wzrostu powsszej pozycji w najbliszym czasie.

Eurocash S.A. poprawit w analizowanym okresie wdagstskaniki rentowndci sprzeday.

Przeptywy piergzne

w min zt. | p6lrocze 2005 | potrocze 2004
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej, w tym: 53,40 14,63
Zysk (strata) netto 12,2 7,8
Amortyzacja 12,3 6,9
Zmiana kapitatu obrotowego 26,8 (4,80)
Pozostate 2,1 4,7
Przeptywy pienigzne netto z dzialalndci inwestycyjnej (18,15) (5,84)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalndci finansowej (0,77) 0,2
Przeptywy pieni ezne razem 34,48 9,00

Eurocash S.A. wygenerowat z dziatadoboperacyjnej w | pétroczu 2005 r. 53,4 min zt. Makwote sktadaj
sie gtownie: zysk netto, amortyzacja oraz zmiana kédgpiobrotowego. Ujemny cykl konwersji gotowki pozava
na generowanie nadwgk finansowych przy wzkgie sprzeday.
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Rotacja kapitatlu obrotowego

Rotacja sktadnikéw kapitatu obrotowego w dniach | péirocze 2005 | péirocze 2004
1.Cykl rotacji zapaséw 26,1 25,7
2.Cykl rotacji nalencsci 7,8 9,6
3.Cykl rotacji zobowizan 58,2 57,0
4.Cykl operacyjny (1+2) 33,9 35,3
5.Konwersja gorowki (4-3) -24,3 -21,7

Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych

Spoika nie prowadzita w | pétroczu 2005 r. inwegtgagranicznych. Inwestycje krajowe przedstawiaipsza

tabelka:

w tys. zt. | pétrocze 2005
Wydatki inwestycyjne,w tym: 18 56:
Zwiazane z nabyciem hurtowni MHC i ich ulepszeniem 17 212
Ulepszenie systemu IT 1314
Pozostate 37
Plynnaié

Ponizej przedstawiono podstawowe wghiki ptynnaosci:

Wskazniki ptynnosci
30 czerwca 2005 30 czerwca 2004

Biezaca ptynné¢ 0,89 1,14
Ptynna¢ szybka 0,43 0,68
Wskaznik natychmiastowy 0,27 0,50

Specyfika dziatalngci Spotki (sprzeda za gotéwk, diugie terminy platniei do dostawcéw) pozwala na
utrzymanie niskich wskaikéw ptynndci. Na koniec czerwca 2005r. Eurocash S.A. posi@@a min zt.
wolnych srodkéw pienéznych. Intenci Spétki jest ich efektywne wykorzystanie poprzemvéstycje oraz/i
wyptate dywidend w przysziych latach. Skutkiem tegozedy¢ dalsze obrienie wskanikéw ptynndci, nie
zagraajace terminowemu regulowaniu zobew#i. Obecnie Emitent posiada zdodtalo regulowania swoich

zobowhzan, nie istniej zadne zagrzenia z tym zwjzane.

Spoitka posiada obecnie jeddostpna linie kredytow /kredyt w rachunku bigacym/ na kwo¢ 10 min zt. Na
dzien 30.06.2005 r. kredyt ten byt w caéb niewykorzystany.
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Bilans
Wielkosci aktywow trwatych i obrotowych, kapitatu wlasnegmbowazai i rezerw na zobowrania oraz ich
udziatu w catkowitej wartici aktywow przedstawia patsza tabela.

w min z 30.06.200 31.12.200 30.06.2004
Aktywa trwate 186,1 45% 178,6 49% 126,3 33%
Aktywa obrotowe 223,2 55% 188,6 51% 2543 67%
Aktywa razem 409,4 367,1 380,6
Kapitat wkasny 155,2 38% 142,7 39% 128,4 34%
Zobowiazania i rezerwy na zobogdania 2542 62% 2245 61% 252,2 66%
Pasywa razem 409,4 367,1 380,6

W stosunku do 30.06.2004 r. pogorszyd stopiegr pokrycia aktywéw trwalych kapitalem wilasnym. Jést
spowodowane transalgchabycia licencji know-how od Politra BV w drugigptowie 2004 r. Wart& licencji
powigkszyta aktywa trwate (warfci niematerialne i prawne). Zauwvane jest take zwkkszenie udziatu
kapitalu wlasnego w finansowaniu dziataloioz 34% do 38%.

5.Dodatkowe Informacje

Wydarzenia istotnie wptywajace na dziatalngé Spotki , ktére nastpity po

po 30 czerwca 2005 r.

Po dniu 30 czerwca 2005r. do dnia opublikowaniaiefgrego raportu nie nagity wydarzenia istotnie
wplywajace na dziataln& Spotki.

Zmiany w skltadzie Rady Nadzorczej oraz Zaradu.

Uchwah nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash Sdhia 11 kwietnia 2005 roku dokonano

nastpujacych zmian w skfadzie Rady Nadzorczej:

1.Przygto rezygnagj z funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej ztmne przez Pana Ronaldo Coelho de Magalhaes i
Pana Anténio José Santos Silva Casanova; oraz

2.Powotano Pana Ryszarda Wojnowskiego i Januszavkidego na cztonkdédw Rady Nadzorczej.
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Rada Nadzorcza

Na dzier 30.06.2005 r. w skiad Rady Nadzorczej wchodzilstgpujace osoby:

Joao Borges de Assuncao — Przeiorahy rady Nadzorczej
Ryszard Wojnowski - CztariRady Nadzorczej
Janusz Lisowski - @mwk Rady Nadzorczej
Geoffrey Crossley — @mwk Rady Nadzorczej
Eduardo Aguinaga- CeoRady Nadzorczej
Zarzad

Na dzieh 30.06.2005 r. w skiad zadu wchodzity nagpujace osoby:

Luis Manuel Conceicao do Amaral — Prezez Zdimz
Rui Amaral — Cztonek Zanzlu

Katarzyna Kopaczewska- Czlonek Zgia

Arnaldo Guerreiro- Cztonek zadu

Ryszard Majer — Czionek Zajdu

Pedro Martinho- Cztonek Zaydu

Akcje w posiadaniu 0séb zargdzajacych i nadzorujacych.

Pan Luis Manuel Conceicao do Amaral, Prezes adlarzEurocash S.A., posiadat na dizid0.06.2005 r.

bezpdrednio i pdrednio 55 % udzialdw Eurocash S.A.

Spairéd oséb zarmlzapcych oraz nadzoragych, wg informacji posiadanych przez Spotiedynie Pan Luis
Manuel Conceicao do Amaral (Prezes zdiz) jest widcicielem, pdrednio i bezpérednio, 70.258.100 akcji
Eurocash S.A.(55% wszystkich wyemitowanych akcjijon&dto pozostali cztonkowie zadu zostali
warunkowo uprawnieni do nabycia obligacji seriidgrawniajcych do nabycia akcji serii B po cenie 3.10 PLN.
Warunkiem nabycia prawa do @bja obligacji jest sprawowanie swoich funkcji przekres trzech lat
poczwszy od 1 grudnia 2004 r. Osobami warunkowo upramymi w ramach Zaggu s (wraz z ilgcia akcji

do jakiej ma prawo nabycia Czlonek Zgin) :

Rui Amaral — Czlonek Zasglu — 643.000 akciji

Arnaldo Guerreiro — Cztonek Zaydu — 483.000 akcji
Pedro Martinho- Cztonek Zaydu — 323.000 akcji
Katarzyna Kopaczewska-Cztonek Zgim — 164.000 akcji
Ryszard Majer — Czlonek Zaidu — 164.000 akciji
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Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% w o0golnej liczbie gtoséw na walm zgromadzeniu

30.06.2005 r.
llos¢ akcji Udziat w lloé¢ gltoséw| Udziat w ogélnej liczbie gtosév
Akcjonariusz Akcje kapitale (%)
zaktadowy (%)

1.Luis Manuel Conceicao
do Amaral Eurocash| 70.258.100 55 % 70.258.100 55 %
(bezpdrednio oraz S.A
pasrednio przez spok
zalezng Politra B.V.)
2.AIG Otwarty Fundusz
Emerytalny Eurocash

S.A. 6.400.000 5,01% 6.400.000 5,01%

Znaczace umowy

W | potroczu 2005 r. Spotka nie zawarta umoéw, ktbgednie z przepisami Rozpadzenia Rady Ministrow o
obowiazkach informacyjnych spotek publicznych bytyby umaaa znacce. Jako kryterium uznania za umpw

znacaca przyjeto dla uméw handlowych kryterium 10 % waitoprzychodow ze sprzegda

Emisja Obligacji

Na podstawie uchwaly Zagdu z dnia 14 marca 2005 r. Eurocash wyemitowgdzdie 255.484
niezabezpieczone , nie oprocentowane i zdematvadine obligacje imienne o waito nominalnej i cenie

emisyjnej 1 grosz z prawem pierwsagstva w dwoch seriach:

- 127.742 obligacje serii A, kda z prawem do subskrybowania 25 akcji zwyklychokaziciela serii B z
pierwsz@stwem przed akcjonariuszami Spokki
- 127.742 obligacje serii B, kda z prawem do subskrybowania 25 akcji zwyktychokaziciela serii C z

pierwszéstwem przed akcjonariuszami Spotki.

Obligacje serii B i C zostaly ol przez CA IB Securities S.A., ktorgdrie zbywat je osobom uprawnionym w
ramach programu motywacyjnego realizowanego przerodash S.A. Szczeg6lowe zasady programu
motywacyjnego opisane zostaty w raporciezigogym nr 26/2005.

Poza powyej opisanymi, w | kwartale 2005 r. Eurocash S.Ae amitowat, nie wykupywat oraz nie splacat

dtuznych lub kapitatowych papieréw wagtowych.
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Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub hczna wartoéé transakcji zawartych

przez dany podmiot powazany w okresie 12 miesgcy przekracza wyrazona w_ziotych réwnowartosé
kwoty 500.000 euro.

W | pétroczu Emitent nie zawarta transakcji z podmami powizanym, ktérych jednorazowa lulackna

wartas¢ w okresie 12 miescy przekracza rownowaré kwoty 500.000 euro.

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdafinansowych

Eurocash S.A. zawart w dniu 31 maja 2005 r. ugawvHLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. , ktorej

przedmiotem jest :

1. Dokonanie badania sprawozdania finansowegokza@05 i sporgdzenia raportu z badania.

2. Przegid érédrocznego sprawozdania finansowego za okres atydznia do 30 czerwca 2005 roku i
sporadzenie raportu z przeglu.

3. Uczestnictwo Audyt Partnera w posiedzeniach itein audytowego oraz w Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Wynagrodzenie wynikage z umowy wynosiacznie 70.500 zt + VAT, z czego:
1. 38.600 zt dotyczy prac zawartych w pkt.1
2. 27.400 zt dotyczy prac zawartch w pkt. 2
3. 4.500 zt dotyczy prac zawartych w pkt. 3

Pozostate informacje

. Spoika nie korzystata w | pétroczu 2005 z instrutdanfinansowych

. W | p6iroczu 2005r. nie wysgpita sprzedaw walutach obcych.

. Spobika nie publikowata prognoz finansowych na roR%

. W | potowie 2005r. nie nagpity zmiany w zasadach zadzania Spotk

. Spéika nie zawarta w | potowie. 2005r. uméw, w wgnktérych mog nastpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonayiugpoza opisanym powgj programem
motywacyjnym.

. Informacja o kredytach, peezeniach i gwarancjach zawarta jest w dodatkowejenabjgniajace;.

. Na dziev 30.06.2005r. nie wyspowaly niesptacone zaliczki, kredyty, y@zki, gwarancje lub
poreczenia udzielone przez Spétksobom zargizapcym i nadzorujcym.

. Wynagrodzenia os0b nadzareych i zaradzapcych wykazane zostaty w dodatkowej nocie

objasniajacej.
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Definicie wskanikow

Rentowné¢ sprzeday brutto — stosunek mar brutto ze sprzedy do przychodéw ze sprzeéglanetto produktdw, ustug, towardw i
materiatow.

Rentowné¢ EBITDA — stosunek EBITDA (wynik na dzialaitiooperacyjnej powkszony o wielk@ amortyzacji) do przychodéw ze
sprzeday netto produktéw, ustug, towaréw i materiatow.

Rentowng¢ operacyjna — stosunek zysku z dziatédnmperacyjnej do przychodéw ze sprzadaetto produktéw, ustug, towarow i
materiatow.

Rentowng¢ sprzeday netto - stosunek zysku netto do przychoddéw zedgy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatow.

Cykl rotacji zapasoéw — stosunek stanu zapasow née&mkresu do warkgi przychodéw netto w okresie pordony przez liczb dni w
okresie.

Cykl rotacji nalenasci - stosunek stanu nateasci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu dotesai przychodéw netto w okresie
pomndony przez liczpdni w okresie.

Cykl rotacji zobowjzai — stosunek stanu zobewai z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu p@@&zony o zmignstanu zapaséw w
danym okresie do warfoi kosztéw operacyjnych w okresie pogony przez liczpdni w okresie.

Cykl operacyjny — suma cyKli rotacji zapasow i gjtaaleznasci.

Cykl konwersji gotowki — efica pomgdzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zolyaeai z tytutu zobowizai.

Biezqca ptynna¢ — stosunek majku obrotowego do stanu zobaai biezqcych na koniec okresu.

Plynnai¢ szybka — stosunek stanu il obrotowego pomniejszonego o zapasy do poziobmaw#izai na koniec okresu.

Wskahnik natychmiastowy — stosunek stamdkéw piengznych do poziomu zobayziai biezqcych na koniec okresu.

Luis Amaral Ryszard Majer

Prezes Zargu Czionek Zaradu

Pedro Martinho Arnaldo Guerreiro
Cztonek Zarzdu Cztonek Zaradu
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