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Warszawa, 31 maja 2022 roku
Dla Zarządu Eurocash S.A.

RAPORT Z WYKONANIA UZGODNIONYCH PROCEDUR DLA EUROCASH S.A.
W ODNIESIENIU DO WSKAŹNIKA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY ZAKOŃCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2021 ROKU

1. Wprowadzenie
Wykonaliśmy uzgodnione z Państwem procedury w odniesieniu do Wskaźnika Finansowego
Dług Netto do EBITDA („Wskaźnik Finansowy”), wyliczonego przez spółkę Eurocash S.A.
(,,Spółka’’, „Eurocash”) i określonego w Umowie Emisyjnej Programu Obligacji Eurocash S.A.
(„Umowa Emisji Obligacji”) do kwoty 1 000 000 000 złotych z dnia 18 listopada 2020 r.
między Eurocash S.A. jako Emitentem, oraz  BNP Paribas Bank Polska S.A., Powszechną
Kasą Oszczędności Bank Polski S.A., jako Stronami, a także zgodnie z zapisami Warunków
Emisji Obligacji („Warunki Emisji”) dotyczącymi obligacji serii B wyemitowanych w dniu 23
grudnia 2020 r.
Nasze zlecenie wykonaliśmy zgodnie z Krajowym Standardem Usług Pokrewnych nr 4400 w
brzmieniu Międzynarodowego Standardu Usług Pokrewnych 4400 „Uzgodnione procedury
dotyczące informacji finansowych”. Procedury zostały opisane szczegółowo w dalszej części
niniejszego Raportu. Ponieważ procedury, o których mowa powyżej, nie stanowią ani
pełnego badania, ani przeglądu w rozumieniu Krajowych / Międzynarodowych Standardów
Badania lub Krajowych / Międzynarodowych Standardów Przeglądu, nie wydajemy żadnego
zapewnienia na temat kalkulacji Wskaźnika Finansowego na dzień 31 grudnia 2021 roku.
Gdybyśmy wykonali dodatkowe procedury, lub gdybyśmy przeprowadzili pełne badanie lub
przegląd zgodnie z Krajowymi / Międzynarodowymi Standardami Badania lub zgodnie
z Krajowymi / Międzynarodowymi Standardami Przeglądu, mogłoby okazać się, że inne
kwestie zwróciłyby naszą uwagę, o których zostalibyście Państwo powiadomieni w naszym
Raporcie.
Niniejszy raport należy czytać w całości, ponieważ jakakolwiek oddzielna analiza
poszczególnych jego części może prowadzić do błędnych wniosków.
Niniejszy Raport dotyczy wyłącznie Wskaźnika Finansowego, a omawiane w nim kwestie nie
przekładają się na sprawozdania finansowe Spółki Eurocash lub Grupy Kapitałowej Eurocash
traktowane jako całość.
Niniejszy raport został sporządzony wyłącznie dla wkazanych adresatów oraz odnosi się do
Wskaźnika Finansowego Eurocash wynikającego z Umowy Emisji Obligacji oraz Warunków
Emisji oraz przygotowania przez Spółkę Eurocash Zaświadczenia o wskaźniku finansowym.
Sporządzenie kalkulacji Wskaźnika Finansowego oraz Zaświadczenia o wskaźniku
finansowym jest wyłączną odpowiedzialnością Spółki.
Wyrażamy zgodę na przedstawienie niniejszego Raportu przez Spółkę, jedynie w całości,
stronom Umowy Emisji Obligacji oraz Warunków Emisji, nie ponosimy jednak z tego tytułu
żadnych zobowiązań, ani odpowiedzialności ani nie akceptujemy w związku z tym żadnych
obciążeń wobec Spółki ani stron Umowy Emisji Obligacji. W najpełniejszym możliwym
zakresie dozwolonym przezprawo, nie ponosimy  odpowiedzialności za treść tego Raportu
lub wnioski w nim zawarte wobec Spółki, stron Umowy Emisji Obligacji ani jakichkolwiek stron
trzecich. Państwo jesteście odpowiedzialni za określenie wystarczalności Raportu dla swoich
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celów oraz Państwo wykorzystując niniejszy Raport dla swoich celów, robicie to wyłącznie
na własne ryzyko.

2. Wykonane procedury i ograniczenie odpowiedzialności
Wartość Wskaźnika Finansowego Dług Netto do EBITDA została obliczona przez dział
Skarbca oraz dział Finansowy Eurocash na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitałowej Eurocash S.A. w której jednostką dominującą jest Spółka
Eurocash S.A., za rok zakończony dnia 31 grudnia 2021 roku, oraz dodatkowej
dokumentacji.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy było przedimotem naszego badania i w dniu
14 kwietnia 2022 roku wydaliśmy opinię bez zastrzeżeń o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie było
przeprowadzone w celach związanych z kalkulacją Wskaźnika Finansowego przez Spółkę.
Nie przeprowadziliśmy badania korekt MSSF16 oraz wyłączeń wewnątrzgrupowych ujętych
w kalkulacji Wskaźnika Finasnowego, i nie wydajemy żadnego zapewnienia w odniesieniu do
tych danych finansowych i dodatkowych informacji.
Procedury wykonane w odniesieniu do sporządzonego przez Spółkę wyliczenia Wskaźnika
Finansowego obejmowały:

 uzgodnienie kwot będących podstawą obliczeń Wskaźnika Finansowego do:
- danych finansowych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok obrotowy zakończony dnia 31 grudnia 2021 roku, lub

- zestawień obrotów i sald oraz arkusza konsolidacyjnego w oparciu, o które
sporządzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy
zakończony dnia 31 grudnia 2021 roku,

- zapisów i dodatkowej ewidencji i dokumentacji księgowej przygotowanych przez
Spółkę,

 zweryfikowanie prawidłowości obliczeń arytmetycznych Wskaźnika Finansowego.

Nasze procedury nie obejmowały interpretacji definicji oraz poprawności ujęcia kwot
finansowych w sporządzonej przez Spółkę kalkulacji Wskaźnika Finansowego zgodnie z
wymogami Umowy Emisji Obligacji oraz Warunkami Emisji. Zwracamy również uwagę iż
EBITDA oraz Dług Netto nie są miernikami które zostały zdefiniowane w Międzynarodowych
Standardach Rachunkowości oraz Międzynarodowych Standardach Sprawozdawczości
Finansowej zatwierdzonymi przez Unię Europejską, na bazie których zostało sporządzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakończony 31 grudnia 2021 roku.
Zapewnienie wystarczających uzgodnionych procedur jest obowiązkiem Spółki, która zleciła
ich przeprowadzenie. Dlatego też nie wydajemy opinii odnośnie tego, czy przeprowadzone
procedury są wystarczające dla celów tego Raportu lub dla jakichkolwiek innych celów.
Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy, które przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji
majątkowej i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie
z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej zatwierdzonymi przez
Unię Europejską, przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości, obowiązującymi Grupę
przepisami prawa oraz statutem Spółki, oraz za wiarygodność dokumentacji konsolidacyjnej.
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Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za sporządzenie kalkulacji Wskaźnika Finansowego oraz
przygotowanie Zaświadczenia o wskaźniku finansowym.

3. Rezultaty wykonanych procedur
Kalkulacja Wskaźnika Finansowego została przygotowana przez Spółkę na podstawie danych
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakończony 31 grudnia 2021
roku, zestawień obrotów i sald oraz arkusza konsolidacyjnego w oparciu, o które sporządzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakończony dnia 31 grudnia
2021 roku a także zapisów i dodatkowej ewidencji i dokumentacji księgowej przygotowanych
przez Spółkę.
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3.1. Wskaźnik Dług Netto do EBITDA Grupy
Kalkulacja Wskaźnika Finansowego Dług Netto do EBITDA Grupy przygotowana przez Spółkę
przedstawiona jest w tabeli poniżej, kolumna lewa. Uzgodnione procedury zostały ujęte w
kolumnie po prawej stronie:

Elementy kalkulacji przygotowanej przez Spółkę Uzgodnione procedury – uzgodnienie wartości
Pozycja Wartość w tys.

PLN
Uzgodniono z

EBITDA 364 859

(+) Zysk z działalności operacyjnej 97 530
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej
Eurocash za rok zakończony dnia 31 grudnia 2021 roku –
skonsolidowany rachunek zysków i strat

(+) Amortyzacja 610 632
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej
Eurocash za rok zakończony dnia 31 grudnia 2021 roku –
skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych

(-) Efekt IFRS16 dla EBITDA -359 194 Wykaz kosztów czynszu dla potrzeb kalkulacji efektu IFRS16
przez Grupę za rok zakończony 31 grudnia 2021 - niebadane

(+) zmniejszenie wartości środków
trwałych oraz wartości niematerialnych I
prawnych, w związku z odpisem z tytułu
trwałej utraty wartości środków
trwałych

15 891
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej
Eurocash za rok zakończony dnia 31 grudnia 2021 roku – Nota
nr 5

Dług Netto 858 034

(+) Długoterminowe kredyty i pożyczki 581 340
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej
Eurocash za rok zakończony dnia 31 grudnia 2021 roku –
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(+) Pozostałe długoterminowe
zobowiązania finansowe 125 000

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej
Eurocash za rok zakończony dnia 31 grudnia 2021 roku –
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(+) Krótkoterminowe kredyty i pożyczki 223 531
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej
Eurocash za rok zakończony dnia 31 grudnia 2021 roku –
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(+) Pozostałe krótkoterminowe
zobowiązania finansowe 16 764

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej
Eurocash za rok zakończony dnia 31 grudnia 2021 roku –
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(+) Poręczenie za zobowiązania
wynikające z programu finansowania
partnerów franczyzowych

184
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej
Eurocash za rok zakończony dnia 31 grudnia 2021 roku – nota
nr 35

(+) Zobowiązania z tytułu leasingu
finansowego (inne niż umowy
rozpoznane z uwagi na MSSF16)

31 806

Wykaz umów na dzień 31 grudnia 2021 klasyfikowanych jako
leasing finansowy zgodnie z zasadami rachunkowości
obowiązującymi w roku 2018 – zestawienie przygotowane przez
Departament Finansów Eurocash – niebadane

(-) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty -120 591
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej
Eurocash za rok zakończony dnia 31 grudnia 2021 roku –
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wskaźnik Dług Netto do EBITDA 2,35
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4. Podsumowanie
Wykonaliśmy uzgodnione procedury w odniesieniu do kalkulacji Wskaźnika Finansowego jak
wskazano powyżej w punkcie 2 niniejszego Raportu. Jak zaprezentowano w punkcie 3
niniejszego Raportu, dokonaliśmy uzgodnienia wartości ujętych w sporządzonej przez
Spółkę kalkulacji Wskaźnika Finansowego do wartości wynikających ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakończony dnia 31 grudnia 2021 roku oraz
dodatkowej dokumentacji, i stwierdziliśmy zgodność tych wartości. Ponadto
zweryfikowaliśmy poprawność arytmetyczną dokonanych kalkulacji.

Z poważaniem,

w imieniu

Ernst & Young Audyt Polska

spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Robert Klimacki

Partner
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