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Warszawa, 31 maja 2022 roku
Dla Zarzadu Eurocash S.A.

RAPORT Z WYKONANIA UZGODNIONYCH PROCEDUR DLA EUROCASH S.A.
W ODNIESIENIU DO WSKAZNIKA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2021 ROKU

1. Wprowadzenie

Wykonalismy uzgodnione z Paristwem procedury w odniesieniu do Wskaznika Finansowego
Dtug Netto do EBITDA (,,Wskaznik Finansowy”), wyliczonego przez spoétke Eurocash S.A.
(,,Spotka”, ,,Eurocash”) i okreSlonego w Umowie Emisyjnej Programu Obligacji Eurocash S.A.
(,,Umowa Emisji Obligacji”) do kwoty 1 000 000 000 ztotych z dnia 18 listopada 2020 r.
miedzy Eurocash S.A. jako Emitentem, oraz BNP Paribas Bank Polska S.A., Powszechng
Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A., jako Stronami, a takze zgodnie z zapisami Warunkéw
Emisji Obligacji (,Warunki Emisji”) dotyczacymi obligacji serii B wyemitowanych w dniu 23
grudnia 2020 r.

Nasze zlecenie wykonaliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Pokrewnych nr 4400 w
brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Pokrewnych 4400 ,,Uzgodnione procedury
dotyczace informaciji finansowych”. Procedury zostaty opisane szczeg6towo w dalszej czesci
niniejszego Raportu. Poniewaz procedury, o ktérych mowa powyzej, nie stanowig ani
petnego badania, ani przegladu w rozumieniu Krajowych / Miedzynarodowych Standardéw
Badania lub Krajowych / Miedzynarodowych Standardow Przegladu, nie wydajemy zadnego
zapewnienia na temat kalkulacji Wskaznika Finansowego na dzien 31 grudnia 2021 roku.
Gdyby$my wykonali dodatkowe procedury, lub gdybySmy przeprowadzili petne badanie lub
przeglad zgodnie z Krajowymi / Miedzynarodowymi Standardami Badania lub zgodnie
z Krajowymi / Miedzynarodowymi Standardami Przegladu, mogtoby okaza¢ sie, ze inne
kwestie zwrdcityby nasza uwage, o ktdrych zostalibysScie Paristwo powiadomieni w naszym
Raporcie.

Niniejszy raport nalezy czyta¢ w catosci, poniewaz jakakolwiek oddzielna analiza
poszczegOlnych jego czesci moze prowadzi¢ do btednych wnioskow.

Niniejszy Raport dotyczy wytgcznie Wskaznika Finansowego, a omawiane w nim kwestie nie
przektadajg sie na sprawozdania finansowe Spotki Eurocash lub Grupy Kapitatowej Eurocash
traktowane jako catos¢.

Niniejszy raport zostat sporzgdzony wytgcznie dla wkazanych adresatéw oraz odnosi sie do
Wskaznika Finansowego Eurocash wynikajagcego z Umowy Emisji Obligacji oraz Warunkéw
Emisji oraz przygotowania przez Spoétke Eurocash Zaswiadczenia o wskazniku finansowym.
Sporzadzenie kalkulacji Wskaznika Finansowego oraz ZasSwiadczenia o wskazniku
finansowym jest wytaczng odpowiedzialnoscig Spotki.

Wyrazamy zgode na przedstawienie niniejszego Raportu przez Spétke, jedynie w catosci,
stronom Umowy Emisji Obligacji oraz Warunkéw Emisji, nie ponosimy jednak z tego tytutu
zadnych zobowigzan, ani odpowiedzialnosci ani nie akceptujemy w zwigzku z tym zadnych
obcigzenn wobec Spétki ani stron Umowy Emisji Obligacji. W najpetniejszym mozliwym
zakresie dozwolonym przezprawo, nie ponosimy odpowiedzialnosci za tres¢ tego Raportu
lub wnioski w nim zawarte wobec Sp6tki, stron Umowy Emisji Obligacji ani jakichkolwiek stron
trzecich. Panstwo jeste$cie odpowiedzialni za okreslenie wystarczalnosci Raportu dla swoich
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celéw oraz Panstwo wykorzystujgc niniejszy Raport dla swoich celéw, robicie to wytgcznie
na wiasne ryzyko.

2. Wykonane procedury i ograniczenie odpowiedzialnosci

Warto$¢ Wskaznika Finansowego Diug Netto do EBITDA zostata obliczona przez dzial
Skarbca oraz dziat Finansowy Eurocash na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Eurocash S.A. w ktérej jednostkg dominujgca jest Spotka
Eurocash S.A., za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku, oraz dodatkowej
dokumentac;ji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy byto przedimotem naszego badania i w dniu
14 kwietnia 2022 roku wydaliSmy opinie bez zastrzezen o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie byto
przeprowadzone w celach zwigzanych z kalkulacjg Wskaznika Finansowego przez Spotke.

Nie przeprowadziliSmy badania korekt MSSF16 oraz wytgczert wewnatrzgrupowych ujetych
w kalkulacji Wskaznika Finasnowego, i nie wydajemy zadnego zapewnienia w odniesieniu do
tych danych finansowych i dodatkowych informacji.

Procedury wykonane w odniesieniu do sporzagdzonego przez Spoétke wyliczenia Wskaznika
Finansowego obejmowaty:

e uzgodnienie kwot bedacych podstawg obliczent Wskaznika Finansowego do:
- danych finansowych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku, lub

- zestawien obrotéw i sald oraz arkusza konsolidacyjnego w oparciu, o ktére
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku,

- zapisOw i dodatkowej ewidencji i dokumentacji ksiegowej przygotowanych przez
Spotke,

o zweryfikowanie prawidtowosci obliczen arytmetycznych Wskaznika Finansowego.

Nasze procedury nie obejmowaly interpretacji definicji oraz poprawnosci ujecia kwot
finansowych w sporzadzonej przez Spotke kalkulacji Wskaznika Finansowego zgodnie z
wymogami Umowy Emisji Obligacji oraz Warunkami Emisji. Zwracamy réwniez uwage iz
EBITDA oraz Dtug Netto nie sg miernikami ktére zostaty zdefiniowane w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na bazie ktérych zostato sporzadzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku.

Zapewnienie wystarczajgcych uzgodnionych procedur jest obowigzkiem Spétki, ktora zlecita
ich przeprowadzenie. Dlatego tez nie wydajemy opinii odnos$nie tego, czy przeprowadzone
procedury sg wystarczajgce dla celow tego Raportu lub dla jakichkolwiek innych celow.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji
majatkowej i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, obowigzujgcymi Grupe
przepisami prawa oraz statutem Spoétki, oraz za wiarygodno$¢ dokumentaciji konsolidacyjne;.
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Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie kalkulacji Wskaznika Finansowego oraz
przygotowanie Zaswiadczenia o wskazniku finansowym.

3. Rezultaty wykonanych procedur

Kalkulacja Wskaznika Finansowego zostata przygotowana przez Spoétke na podstawie danych
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2021
roku, zestawien obrotéw i sald oraz arkusza konsolidacyjnego w oparciu, o ktére sporzagdzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2021 roku a takze zapiséw i dodatkowej ewidencji i dokumentacji ksiegowej przygotowanych
przez Spoétke.
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3.1. Wskaznik Dtug Netto do EBITDA Grupy

Kalkulacja Wskaznika Finansowego Dtug Netto do EBITDA Grupy przygotowana przez Spotke
przedstawiona jest w tabeli ponizej, kolumna lewa. Uzgodnione procedury zostaty ujete w
kolumnie po prawej stronie:

|Elementy kalkulacji przygotowanej przez Spotke |Uzgodnione procedury - uzgodnienie wartosci

Pozycja Wartos¢ w tys. Uzgodniono z
PLN
EBITDA 364 859

(+) Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

97 530

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Eurocash za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku -
skonsolidowany rachunek zyskow i strat

(+) Amortyzacja

610 632

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Eurocash za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku -
skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

(-) Efekt IFRS16 dla EBITDA

-359 194

Wykaz kosztow czynszu dla potrzeb kalkulacji efektu IFRS16
przez Grupe za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 - niebadane

(+) zmniejszenie wartosci srodkéw
trwatych oraz warto$ci niematerialnych |
prawnych, w zwigzku z odpisem z tytutu
trwalej utraty wartosci srodkéw
trwatych

15891

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Eurocash za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku - Nota
nr5

Ditug Netto

858 034

(+) Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

581 340

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Eurocash za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku -
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(+) Pozostate dtugoterminowe
zobowigzania finansowe

125 000

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Eurocash za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku -
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(+) Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

223531

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Eurocash za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku -
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(+) Pozostate krétkoterminowe
zobowigzania finansowe

16 764

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Eurocash za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku -
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(+) Poreczenie za zobowigzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

wynikajgce z programu finansowania 184 Eurocash za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku - nota
partneréw franczyzowych nr 35
(+) Zobowiazania z tytutu leasingu WyKaz umow na dzien 3:.L grudnia 2021 klasyflkowgqych jako
) . 2. leasing finansowy zgodnie z zasadami rachunkowosci
finansowego (inne niz umowy 31806 2 - L
. obowigzujacymi w roku 2018 - zestawienie przygotowane przez
rozpoznane z uwagi na MSSF16) . . -
Departament Finansdéw Eurocash - niebadane
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
(-) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -120 591 Eurocash za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku -
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Wskaznik Dtug Netto do EBITDA 2,35
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4. Podsumowanie

Wykonalismy uzgodnione procedury w odniesieniu do kalkulacji Wskaznika Finansowego jak
wskazano powyzej w punkcie 2 niniejszego Raportu. Jak zaprezentowano w punkcie 3
niniejszego Raportu, dokonaliSmy uzgodnienia wartosci ujetych w sporzadzonej przez
Spotke kalkulacji Wskaznika Finansowego do wartosci wynikajacych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku oraz
dodatkowej dokumentacji, i stwierdziliSmy zgodno$¢ tych wartosci. Ponadto
zweryfikowaliSmy poprawnos$¢ arytmetyczng dokonanych kalkulacji.

Z powazaniem,

w imieniu

Ernst & Young Audyt Polska

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Podpisany certyfikatem wystawionym dla
Robert Pawet Klimacki (Certyfikat

kwalifikowany podpisu). Utworzony w dniu:
2022-05-31 18:13:39 +0200

Robert Klimacki

Partner
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