(&> EUROCASH

GRUPA

GRUPA EUROCASH
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

3 KWARTAL 2017 r.



SPIS TRESCI

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

SKROCONE KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH ZA 3 KWARTAL 2017 r.



WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Niebadane

za okres

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Niebadane

za okres

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Niebadane

za okres

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Niebadane

za okres

od 01.01.2016
do 30.09.2016

PLN PLN EUR EUR

Przychody ze sprzedazy 17 465139199 15865 991 844 4093 935 726 3 640 826 069
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 610 125 157 757 855 2721485 36 201 261
Zysk (strata )przed opodatkowaniem (14 468 397) 142 280 077 (3391 481) 32 649 520
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (39 309 955) 116 782 061 (9 214 495) 26 798 399
Zysk (strata) netto (39 309 955) 116 782 061 (9 214 495) 26 798 399
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 300 688 243 272 953 846 70 483 168 62 635 698
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (285 275 874) (167 317 130) (66 870 414) (38 394 862)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (18 512 412) (109 164 776) (4 339 423) (25 050 433)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (3 100 043) (3528 061) (726 669) (809 597)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 139 153 763 138 952 047 139 153 763 138 952 047
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 139 107 157 139 100 635 139 107 157 139 100 635
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) (0,30) 0,81 (0,07) 0,19
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) (0,30) 0,81 (0,07) 0,19
Sredni kurs PLN / EUR* 4,2661 4,3578

Niebadane Niebadane

na dzien na dzien na dzien na dzien

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

PLN PLN EUR EUR

Aktywa

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji zwyktych

Rozwodniona liczba akcji zwyktych

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN /
EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN / EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
PLN / EUR)

Kurs PLN / EUR na koniec okresu**

5912 665 269
119 319 848
4787 764 806
1005580 615
139 163 286

139 163 286
139 530 636
6,78

6,76

111 277 151
0,80

5494 995 633
266 177 397
4073 714 582
1155103 655
139 096 361

139 096 361
139 530 636
7,81

7,78

146 394 794
1,05

1372134615
27 690 202
1111082 316
233 362 098
32 295 209

139 163 286
139 530 636
1,57

1,57

25823 757
0,19

4,3091

1242087 621
60 166 681
920 821 560
261 099 380
31441 311

139 096 361
139 530 636
1,76

1,76

33091 048
0,24

4,4240

* Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug

$redniowazonego kursu NBP za 3 kwartaty 2017 r.

* Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i wartos¢ ksiegowa na jedng akcje przeliczono wedtug

$redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien kohczacy okres sprawozdawczy.

*kk

Jednostki Dominujgcej w dniu 16 maja 2017 roku.

Dywidende za 2016 rok wyptacono do dnia 06 czerwca 2017 dla osob bedgcych akcjonariuszami
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SKROCONE KWARTALNE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SPIS TRESCI
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WPROWADZENIE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRA WOZDANIA

FINANSOWEGO

1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

NAZWA

EUROCASH Spotka Akcyjna (,Spoétka”, ,Jednostka Dominujgca”)

SIEDZIBA

ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46902Z)

ORGAN PROWADZACY REJESTR

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000213765

CZAS TRWANIA JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Nieograniczony

OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku
oraz dodatkowo dla rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodoéw
okres od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostalo sporzgdzone na dzieh

30 wrzesnia 2017 roku, natomiast dane poréwnawcze zostaly zaprezentowane na dzien
31 grudnia 2016 roku.
Dane poréwnawcze zostaly przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

2.  ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

2.1. ZARZAD JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wchodzili:

Luis Manuel Conceicao do Amaral — Prezes Zarzadu,
Rui Amaral — Cztonek Zarzadu,

Arnaldo Guerreiro — Czlonek Zarzadu,

Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu,

Katarzyna Kopaczewska — Czionek Zarzadu,

Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu,

Przemystaw Cia$ — Cztonek Zarzgdu.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.2. RADA NADZORCZA JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wchodzili:

Jodo Borges de Assuncao — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Eduardo Aguinaga de Moraes — Czlonek Rady Nadzorczej,

Francisco José Valente Hipdlito dos Santos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Hans Joachim Koérber — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Szwajcowski — Czlonek Rady Nadzorczej.

2.3. ZMIANY W SKEADZIE ZARZ ADU | RADY NADZORCZEJ

W dniu 13 stycznia 2017 r. Pan David Boner ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzgdu Eurocash ze skutkiem na dzien 13 stycznia 2017 r.

Dnia 22 lutego 2017 r. na stanowisko Cztonka Zarzgdu powotany zostat Pan Przemystaw
Cias.

3. SZKODA PONIESIONA PRZEZ SPOLK E W WYNIKU DZIALALNO SCI PODMIOTOW
ZEWNETRZNYCH UCZESTNICZACYCH W MECHANIZMIE WYLUDZENIA**
W okresie od marca do sierpnia 2017 r. przeprowadzono obszerne i szczegétlowe badanie
rozliczen VAT przez Eurocash S.A. Badanie obejmowato rozliczenia dokonywane w latach
2013 — 2017. Wykazato ono, iz Eurocash S.A. byta wykorzystywana w mechanizmie
wyludzania VAT przez grupy podmiotéw zewnetrznych w transakcjach dotyczacych
wewnatrzwspoélnotowej dostawy towaréw. Badanie polegalto m.in. na przegladzie
dokumentac;ji, w tym korespondencji elektronicznej oraz weryfikacji kontrahentéw Eurocash
S.A. uczestniczacych w ww. transakcjach.
Wynik badania wykazat, ze Eurocash S.A. moze by¢ zobowigzana do uregulowania na
rzecz Skarbu Panstwa zobowigzania w podatku VAT. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu kwota
potencjalnego zobowigzania w podatku VAT moze wynies¢ 121 450 511 PLN. Kwota ta
zostata skorygowana in minus o nadptate podatku CIT powstatg po stronie Spotki w zwigzku
z wykazaniem przychodu ze sprzedazy w czesci, ktéra odpowiada 23% podatkowi VAT, a
zatem nie stanowi faktycznego przysporzenia (przychodu) Spétki. W konsekwencji, Spétka
uiscita na rachunek bankowy Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu
kwote 95 746 902 PLN tytulem zabezpieczenia zaptaty ewentualnego zobowigzania w
podatku VAT.
W ocenie Zarzgdu ostateczna wysokos$¢ zobowigzania w podatku VAT moze rézni¢ sie od
kwoty wptaconej przez Spétke tytutem zabezpieczenia zaptaty ewentualnego zobowigzania
w podatku VAT po przeprowadzeniu przez organ podatkowy szczeg6towej analizy
zgromadzonej przez Spoétke dokumentacji, procedur stosowanych przez i wyjasnien Spokki.
Spétka uwaza, ze pozostawata w dobrej wierze dokonujgc ww. transakcji, regularnie
uszczelniata procedury, majgce przeciwdziata¢ takim nieprawidtowosciom, tak wiec Spétka
dowodzi przed Urzedem Skarbowym w toku trwajgcej kontroli podatkowej, ze jest
pokrzywdzona oszustwem dokonanym przez osoby trzecie bez wiedzy Spotki. Tym samym
ostateczna kwota zobowigzania w podatku VAT moze by¢ nizsza niz kwota, o ktérej mowa
powyzej, a Spétce moze naleze¢ sie zwrot czesci wptaconych srodkéw.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zarzad Spoiki podkresla, ze zaptata zobowigzania nie bedzie mie¢ wplywu na polityke
dywidendowg Spoéiki, realizowang réwniez w poprzednich latach. Negatywny wptyw na zysk
netto Spotki w 2017 r. wynosi 114 400 861,47 PLN (0,82 PLN na akcje). Negatywny wptyw
na skonsolidowany dtug netto Eurocash wyniesie 95 746 902 PLN (0,69 PLN na akcje).
Efekt utworzonej rezerwy zostat odzwierciedlony w wyniku finansowym Spétki oraz Grupy w
$rodrocznych sprawozdaniach finansowych.

Grupa Eurocash kontynuuje badanie rozliczen VAT przez spoétki z Grupy Eurocash gdyz
istnieje podejrzenie, ze ewentualne nieprawidlowosci mogag wystepowac réwniez w innych
spotkach z Grupy. Biorgc pod uwage obroty pozostatych spétek z Grupy, realizowane na
transakcjach dotyczacych wewnatrzwspolnotowej dostawy towaréw, ryzyka zwigzane z
takimi ewentualnymi nieprawidtowosciami sg niematerialne.

Eurocash S.A. wstrzymat dokonywanie tego typu transakcji wewnatrzwspélnotowej dostawy
towarow.

Jednoczesnie, w dniu 24 sierpnia br. Spoétka ztozyta jako pokrzywdzony, zawiadomienie o
uzasadnionym podejrzeniu popetnienia przestepstwa do Prokuratury Regionalnej w
Poznaniu.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.09.2017

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 0 1.01 DO 30.09.2017

ROKU

Niebadany

3 kwartat

za okres

od 01.07.2017
do 30.09.2017

Niebadane

3 kwartaty

za okres

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Niebadany

3 kwartat

za okres

od 01.07.2016
do 30.09.2016

przeksztatcone*

Niebadane

3 kwartaty

za okres

od 01.01.2016
do 30.09.2016

przeksztatcone*

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy materiatow
Koszt wlasny sprzeda zy

Koszt sprzedanych towaréw

Koszt sprzedanych ustug

Koszt sprzedanych materiatéw
Zysk brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy

6 187 575 645
5 830 245 191
356 362 178
968 276

(5 534 015 440)
(5 485 261 619)
(48 006 330)
(747 491)

17 465 139 199
16 399 246 823
1 062 640 845
3251531

(15 595 121 954)
(15 455 110 636)
(137 188 600)

(2 822 718)

5761 178 846
5410 111 518
349 611 398
1455931
(5191 209 328)
(5 148 917 959)
(40 972 568)
(1318 802)

15 865 991 844
14 921 003 908
940 700 354
4287581

(14 283 742 110)
(14 174 018 270)
(105 566 862)

(4 156 978)

653 560 206

1870017 245

569 969 518

1582 249 734

(475 125 601)

(1411 542 778)

(386 542 214)

(1 137 735 936)

GRUPA

Koszty og6lnego zarzgdu (93 014 291) (278 415 436) (85 153 878) (236 158 585)
Zysk (strata) ze sprzeda zy 85 420 314 180 059 032 98 273 426 208 355 213
Pozostate przychody operacyjne 7 712 504 46 012 549 13 440 245 42 319 397
Pozostate koszty operacyjne** (34 979 844) (214 461 456) (30 635 975) (92 916 755)
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 58 152 974 11 610 125 81 077 696 157 757 855
Przychody finansowe 5002 719 16 915 290 5900 108 19 198 880
Koszty finansowe (12 637 579) (39 218 487) (10 030 608) (30 772 817)
Udziat w zyskach (strfsltgch) jednostek wycenianych (1094 579) (3775 325) (1092 763) (3 903 841)
metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 49 423 535 (14 468 397) 75 854 433 142 280 077
Podatek dochodowy (11 960 968) (24 841 558) (14 151 726) (25 498 015)
Zysk (strata) netto 37 462 567 (39 309 955) 61 702 708 116 782 061
Przypadajacy:
Wiascicielom Jednostki Dominujgcej 35 741 965 (42 064 215) 58 659 511 112 320 852
Udziatom niekontrolujgcym 1720 602 2 754 260 3043 197 4 461 209
ZYSK NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKLA
PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strgta) ne_tto_ przypadajacy wihascicielom (42 064 215) 112 320 852
Jednostki Dominujacej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 139 153 763 138 952 047
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych 139 107 157 139 100 635
Zysk (strata) netto na akcj e
- podstawowy (0,30) 0,81
- rozwodniony (0,30) 0,81
* Patrz nota 2
(P EUROCASH 6/39




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01.

DO 30.09.2017 ROKU

Niebadany

3 kwartat

za okres

od 01.07.2017
do 30.09.2017

Niebadane

3 kwartaty

za okres

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Niebadany

3 kwartat

za okres

od 01.07.2016
do 30.09.2016

Niebadane

3 kwartaty

za okres

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Zysk (strata) netto 37 462 567 (39 309 955) 61 702 708 116 782 061
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy (245 812) (678 384) 1156 381 2535214
Pozycje, ktére moga w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do
wyniku finansowego:
- Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem (245 812) (678 384) 1 156 381 2535 214
podatkowym
Catkowite dochody ogotem 37 216 755 (39 988 339) 62 859 088 119 317 276
Catkowite dochody ogétem przypadaj ace na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej 35496 153 (42 742 599) 59 815 891 114 856 067
Udzialy niekontrolujgce 1720 602 2 754 260 3043 197 4 461 209
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 37 216 755 (39 988 339) 62 859 088 119 317 276
7/39
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30.09.2017

ROKU
Niebadane
na dzien na dzien
30.09.2017 31.12.2016
Aktywa przeksztatcone*

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg
praw wiasnosci

Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

2535250919
1402 272 487
346 057 024
670 523 627
976 723

33 387 869

30531 570
7297 502
43 089 284
1114834

2 287 968 922
1254 108 025
358 321 106
587 394 410
988 495

34 951 736

531 570

3 251 647
47 084 072
1337 861

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

3377 414 350
1282444170
1695 220 288
18 746 404
136 028 475
21 830 585
64 373 367
158 771 060

3207 026 711
1088 908 423
1748 183 884
16 558 439
139 874 535
5713175
45917 150
161 871 104

5912 665 269

5 494 995 633
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30.09.2017

ROKU
Niebadane
na dzien na dzien
30.09.2017 31.12.2016
Pasywa przeksztatcone*

Kapitat wkasny
Kapitat wkasny przypadaj acy wia scicielom Jednostki

1 005 580 615

1155 103 655

Dominuj acej 942 906 307 1085 650 382
Kapitat zaktadowy 139 163 286 139 096 361
Kapitat zapasowy 1 456 840 315 1352 632 597
Strata z wyceny transakcji zabezpieczajacych (6 989 088) (6 310 705)

Opcja nabycia/ sprzedazy udziatéw
Niepodzielony wynik finansowy

(69 189 100)
(576 919 106)

(69 189 100)
(330 578 771)

Zysk / strata z lat ubiegtych (534 854 890) (509 800 401)
Zysk (strata) netto biezgcego okresu (42 064 215) 179 221 629
Udzialy niekontroluj ace 62 674 307 69 453 273

Zobowi gzania

4 907 084 654

4 339 891 979

Zobowi gzania diugoterminowe 119 319 848 266 177 397
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 6 811 297 154 322 501
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 72 826 479 72 643 362
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32373878 33 710 961
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 6148 111 4 966 996
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1160 081 533 577

Zobowi gzania krétkoterminowe 4 787 764 806 4073 714 582
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 342 277 730 275 065 340
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 273 934 746 56 624 075
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3844 222 223 3459 300 147
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 5494 833 7 555 050
Inne zobowigzania krotkoterminowe 71023 654 71549 689
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 78 589 141 84 543 918
Rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 172 222 480 119 076 364

Pasywa razem

WARTOSCE KSIEGOWA NA JEDN A AKCJE

5 912 665 269

5494 995 634

Niebadane
na dzien na dzien
30.09.2017 31.12.2016
Kapitat wkasny przypadaj acy wia scicielom Jednostki
Dominuj acej 942 906 307 1085 650 382
Liczba akcji (bez akcji wtasnych) 139 163 286 139 096 361
Rozwodniona liczba akcji 139 530 636 139 530 636
Warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje 6,78 7,81
Rozwodniona warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje 6,76 7,78

* Patrz nota 2
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017

Waluta prezentaciji:

| oty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01.

DO 30.09.2017 ROKU

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Niebadane

3 kwartaly

za okres

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Niebadane

3 kwartaly

za okres

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (14 468 397) 142 280 077
Korekty: 164 568 026 147 948 557
Amortyzacja 133 217 330 123 088 526
Udziat w stratach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 3775325 3903 841
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej (1 017 890) 988 746
Otrzymane dywidendy (882 010) (764 247)
Koszty odsetek 32 327 500 26 466 820
Przychody z tytutu odsetek (2 852 228) (5735 129)
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem 150 099 629 200 228 633

zmian w kapitale obrotowym

Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty
Srodki pieni gzne wygenerowane w toku dziatalno ~ $ci operacyjnej
Otrzymane odsetki
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

(131 250 483)

(150 996 504)

35 761 035 (213 336 244)
269 824 085 352 814 937
6 233 206 25 847 808
214 170 -

330 881 642 304 558 630
1507 366 1159 604
(9 051 339) (6 879 781)
(22 649 426) (25 884 607)
300 688 243 272 953 846

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych

Woydatki na nabycie innych krétkoterminowych aktywoéw finansowych
Otrzymane dywidendy

Woydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejgte $rodki
pieniezne)

Woydatki na nabycie jednostek stowarzyszonych

Zaliczki na nabycie jednostek zaleznych

Pozyczki udzielone

Otrzymane odsetki

Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

(28 184 525)
(117 077 408)
4960 332

(21 815 585)
882 010

(92 695 643)
(2 211 457)

(30 000 000)
866 400

(26 086 746)
(86 673 865)
11812 732

(39 600)

764 247
(36 386 146)

(3 845 498)
(21 000 000)
(6 276 578)
414 324

(285 275 874)

(167 317 130)

Whplywy netto z tytutu emisji akcji

Whptywy/wydatki dotyczace innych zobowigzan finansowych
Whptywy/wydatki dotyczace krétkoteminowych papieréw warto$ciowych
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wplywy/wydatki dotyczace zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Pozostate odsetki

Odsetki z tytutu umow kredytéw i pozyczek

Dywidendy wyptacone
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej

2543 150
(1024 693)

79 000 000

69 942 517
(23 219 850)

(5 504 353)

(20 105 247)
(8 866 785)
(111 277 151)

10 147 900
(45 129 703)

10 000 000
88598 712

(3379 922)

(16 868 214)
(6 138 755)
(146 394 794)

(18 512 412)

(109 164 776)

Zmiana netto stanu $rodkdw pieni eznych i ich ekwiwalentéw (3 100 043) (3528 061)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 161 871 104 86 196 747
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 158 771 061 82 668686
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017

Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAP

ITALE WELASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2017 ROKU

Kapitat
wiasny przypadajacy
Kapitat z wyceny Niepodzielony wiascicielom
Kapitat Kapitat Opcja nabycia/ transakcji wynik Jednostki Udziaty
zaktadowy zapasowy sprzedazy udziatlbw  zabezpieczajacych finansowy Dominujacej niekontrolujgce Razem
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2016 roku
Saldo na dzie i 01.01.2016 roku 138 829 311 755 123 316 - (10 644 280) 217 018 280 1100 326 626 60 808 127 1161134 753
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Wiascicielom Jednostki Dominujgcej - - - - 112 320 852 112 320 852 - 112 320 852
Udziatom niekontrolujgcym - - - - - - 4 461 209 4 461 209
Inne catkowite dochody - - - 2535214 - 2535214 - 2535214
Catkowite dochody ogétem uj ete w okresie od 01.01 do 30.09.2016 roku - - - 253521 4 112 320 852 114 856 067 4 461 209 119 317 276
Dywidendy - - - - (139 084 436) (139 084 436) (7 310 358) (146 394 794)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 587 721 393 - - (587 721 393) - -
Emisja akcji - programy motywacyjne 267 050 9 880 850 - - - 10 147 900 - 10 147 900
Rozliczenie transakcji nabycia i sprzedazy udziatow - - (39 200 000) - - (39 200 000) 1884 936 (37 315 064)
Inne korekty - (92 961) - - (12 852) (105 813) - (105 813)
Doptaty od i wyptaty do wta Scicieli ogétem 267 050 597 509 282 (39 200 000) - (726 818 681) (168 242 349) (5 425 422) (173 667 771)
Saldo na dzie 1 30.09.2016 roku 139 096 361 1352 632 597 (39 200 000) (8 109 066) (397 479 549) 1046 940 344 59 843 913 1106 784 257
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2017 roku
Saldo na dzie 1 01.01.2017 roku 139 096 361 1352 632 597 (69 189 100) (6 310 705) (330578 771) 1085 650 382 69 453 273 1155 103 655
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Wiascicielom Jednostki Dominujgcej - - - - (42 064 215) (42 064 215) - (42 064 215)
Udziatom niekontrolujgcym - - - - - - 2754 260 2754 260
Inne catkowite dochody - - - (678 384) - (678 384) - (678 384)
Catkowite dochody og6tem uj ete w okresie od 01.01 do 30.09.2017 roku - - - (678384 ) (42 064 215) (42 742 599) 2 754 260 (39 988 339)
Dywidendy wyptacone - - - - (101 589 199) (101 589 199) (9 473 109) (111 062 308)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 101 731 493 - - (101 731 493) - - -
Emisja akcji - programy motywacyjne 66 925 2476 225 - - - 2543 150 - 2543 150
Rozliczenie transakcji nabycia i sprzedazy udziatéw - - - - - - (60 117) (60 117)
Inne korekty - - - - (955 428) (955 428) - (955 428)
Doptaty od i wyptaty do wia  Scicieli ogétem 66 925 104 207 718 - - (204 276 119) (100 001 477) (9 533 226) (109 534 703)
Saldo na dzie 1 30.09.2017 roku 139 163 286 1 456 840 315 (69 189 100) (6 989 088) (576 919 106) 942 906 307 62 674 307 1 005 580 615
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO KWARTALNEGO SKONSOLI DOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2017 DO 30.09.2017 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. PUBLIKACJA SKROCONEGO KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwalg Zarzgdu z dnia 10 listopada 2017 roku skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy Eurocash za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku zostato

zatwierdzone do publikacji.

Zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezgcym nr 2/2017 w dniu 10 stycznia 2017 roku do

Komisji Nadzoru Finansowego, Eurocash S.A. publikuje skrécone kwartalne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe w dniu 10 listopada 2017 roku.

Eurocash S.A. jest spotkg akcyjng, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

1.2. OSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Eurocash S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Eurocash S.A.
sporzgdzonym na dzien i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r., ktére jest dostepne na stronie
internetowej www.eurocash.pl.

1.3. INFORMACJE'O WALUCIE PREZENTACJI ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE
ZAOKRAGLEN

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego skréconego

kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty

wyrazone sg w zaokrggleniu do petnych ztotych (o ile nie wskazano inaczej).

1.4. OSADY, SZACUNKI | ZALO ZENIA

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osadéw,
szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw,
pasywéw, przychodéw i kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze r6zni¢ sie
od wartosci szacowanej. Zakres istotnych osaddéw, szacunkéw i zatozen zostat przedstawiony w
sprawozdaniu finansowym za 2016 rok i w biezgcym okresie nie ulegt zmianie.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym
i przysztym, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow
przysztych.

1.5. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe stosowane przy sporzgdzeniu niniejszego
skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ulegly zmianie
w stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.6. WPLYW NOWYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI NA SPRAWOZDANIE
FINANSOWE SPOLKI

Standardy i interpretacje, ktére zostaly wydane, ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie
zostaly wcze$niej zastosowane przez Grupe, zaprezentowane zostaly w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok. W 2017 opublikowano MSSF 17
~Umowy ubezpieczeniowe” i KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku
dochodowego”.

Wdro zenie MSSF 9

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzgce w zakres MSR 39 byly wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach
modelu biznesowego, ktérego celem jest uzyskanie odpowiednich przeptywdw pienieznych, na
ktére skiadajg sie ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki - sg wycenianie wedtug
zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje
dtuzne, jak i inwestycje kapitalowe sg wyceniane w wartosci godziwej na koniec kolejnych okreséw
sprawozdawczych. Dodatkowo, zmiany wartos$ci godziwej inwestycji kapitatowych, ktére nie sg
przeznaczone do obrotu, mozna prezentowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w
rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wytgcznie dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

Nie zostala jeszcze zakonczona szczego6towa analiza wpltywu nowego standardu na sprawozdanie
finansowe Grupy, prace w tym obszarze nadal trwajg.

Wdro zenie MSSF 15
Nowy standard rachunkowosci opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku.
Nowy standard przede wszystkim zmienia sposéb, w jaki przedsiebiorstwa rozliczajg umowy z
klientami, gtéwnie w sytuacji, gdy jedna umowa dotyczy swiadczenia ustug i dostarczania towaréw.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich umoéw skutkujgcych przychodami.
Nowy standard zawiera jednolity model rozpoznawania oraz pomiaru sprzedazy. Zgodnie z nim,
umowa z klientem analizowana ma by¢ w pieciu etapach, obejmujacych:

1. identyfikacje umowy,

2. identyfikacje umownych (pojedynczych) zobowigzan do wykonania $wiadczen zawartych w

umowie,
3. ustalenie ceny transakcji,
4. przyporzgdkowanie ceny transakcji do umownych do realizacji $wiadczen zawartych w
umowie,

5. rozpoznanie przychodéw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.
Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczen, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedgcymi przedmiotem
tego zobowigzania. MSSF 15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczgce
specyficznych aspektéw dotyczacych ujmowania przychodéw. Wymaga réwniez ujawniania
szerokiego zakresu informacji. W dniu 12 kwietnia 2016 roku zostaly opublikowane objasnienia
dostarczajgce dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zalozen przyjetych w
MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka petni role
posrednika (agenta), czy tez jest gtbwnym dostawcg débr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji
przychodéw z tytutu licencji. Oprécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i
uproszczenia dla jednostek stosujgcych nowy standard po raz pierwszy. Standard MSSF 15 wejdzie
w zycie w roku obrotowym rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Po wejsciu w zycie MSSF 15 zastgpi wytyczne dotyczgce ujmowania przychodéw zawarte w MSR
18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” i w zwigzanych z nimi Interpretacjach.

Na dzien bilansowym Grupa nie jest w stanie oszacowa¢ wptywu MSSF 15 na jej sprawozdanie
finansowe. Prace w tym obszarze sg w toku.

Wdro zenie MSSF 16
MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.
MSSF 16 ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym MSSF 16 znosi podziat na
leasing operacyjny i finansowy i wprowadza jeden model ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujg¢:
— aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12
miesiecy, za wyjgtkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci;
— amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego
w sprawozdaniu finansowym.
Na dzien bilansowym Grupa nie jest w stanie oszacowa¢ wptywu MSSF 16 na wielkos¢ jej aktywow
i zobowigzan. Prace w tym obszarze nadal trwaja.

1.7. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJ ACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ

Jednostkg dominujgcg jest Eurocash Spoétka Akcyjna, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000213765, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest pozostata sprzedaz hurtowa
niewyspecjalizowana (PKD 4690Z2).

Akcje Eurocash S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Grupe Kapitatlowg Eurocash stanowi Eurocash S.A. oraz spotki zalezne.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodz gcych w sktad Grupy Kapitatowej obj  etych konsolidacj g na dzien 30.09.2017 roku (cz $¢ 1)

Lp 1 2 3 4 5 6 7 8
nazwa jednostki Eurocash S.A. Eurocash Serwis Eurocash Franczyza Eurocash Trade 1 Eurocash Trade 2 Eurocash VC2 Sp. z 0.0. Premium Distributors Prze.d3|eb|orstwo Handlu
Sp. z 0.0. Sp. z o.0. Sp. z 0.0. Sp. z o.0. Sp. z 0.0. Spozywczego Sp. z 0.0.
siedziba ul .Wisniowa 11 ul Wisniowa 11 ul .\Wisniowa 11 ul .Wisniowa 11 ul .\Wisniowa 11 ul .Wisniowa 11 ul. Bokserska 66a ul .\Wisniowa 11
62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 02-690 Warszawa 62-052 Komorniki
przedmiot przedsiebiorstwa PKD 4690Z PKD 4635Z PKD 82997 PKD 4634A PKD 4634A PKD 7740Z PKD 4634A PKD 4690Z
Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy dla m. st. Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda Nowe Miasto i Wilda Nowe Miasto i Wilda Nowe Miasto i Wilda Nowe Miasto i Wilda Nowe Miasto i Wilda Warszawy Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, w Poznaniu, w Poznaniu, w Poznaniu, w Poznaniu, w Poznaniu, w Warszawie, XllI w Poznaniu,
organ rejestrowy VI Wydziat VI Wydziat VI Wydziat VIII Wydziat VIII Wydziat VI Wydziat Woydziat Gospodarczy  VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego Krajowego Rejestru Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego Rejestru Sadowego Rejestru Sadowego Rejestru Sadowego Rejestru Sadowego Rejestru Sadowego Sadowego, Rejestru Sadowego
KRS 0000213765 KRS 0000519553 KRS 0000259846 KRS 0000329002 KRS 0000329037 KRS 0000529945 KRS 0000287947 KRS 0000203619
charakter jednostki Dominujgca Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna
zastosowana metoda Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna
konsolidacji
data objecia kontroli n/d 31.03.2006 10.07.2006 06.04.2009 06.04.2009 03.11.2014 02.08.2010 02.08.2010
procent posiadanego kapitati 75,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

zaktadowego

udziat w ogdlinej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu / n/d 75,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
zgromadzeniu wspoélnikéw
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.09.2017

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodz gcych w sktad Grupy Kapitatowej obj

etych konsolidacj g na dzien 30.09.2017 roku (cz @S¢ 2)

Lp 9 10 11 12 13 14 15 16
nazwa jednostki DEF Sp. 2 0.0. Detal Podlasie Lewiatan Podlasie Euro Sklep S.A. Ambra Sp.  0.0. Lewiatan Slask Lewiatan Orbita Lewiatan Kujawy
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
. . ul. Hutnicza 7 .
. ul. Handlowa 6 ul. Sokolska 9 Porosty 70A ul. Bystrzanska 94a ] ul. Lenartowicza 39 ul. Lubelska 33/15 ul. Polna 4-8
siedziba 43-502 Czechowice-

15-399 Biatystok

15-865 Biatystok

16-070 Choroszcz

43-309 Bielsko-Biata

Dziedzice

41-219 Sosnowiec

10-410 Olsztyn

87-800 Wioctawek

przedmiot przedsigbiorstwa PKD 46392 PKD 47112 PKD 70102 PKD 47112 PKD 46452 PKD 70222 PKD 46902 PKD 47112
Sad Rejonowy Katowice - Sgd Rejonowy Katowice -
’ : ’ : Wschod Wschéd Sad Rejonowy Sad Rejonowy
Sad} Rejonowy Sqd} Rejonowy Sad‘ Rejonowy Sad. Re]onoy\/y . w Katowicach, VIII w Katowicach, VIII w Olsztynie, VIII Wydziat w Toruniu, VIl Wydziat
. w Biatymstoku, Xl w Biatymstoku, Xl w Biatymstoku, Xl w Bielsku Biatej, VIII ) ) } f
organ rejestrowy : h : . Woydziat Gospodarczy =~ Wydziat Gospodarczy =~ Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego
Wydziat Gospodarczy =~ Wydziat Gospodarczy =~ Wydziat Gospodarczy =~ Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Krajowego Rejestru Rejestru Sadowego Rejestru Sadowego
KRS 0000048125 KRS 0000033766 KRS 0000508176 KRS 0000012291 Sadowego Sadowego KRS 0000039244 KRS 0000109502
KRS 0000254307 KRS 0000175768
charakter jednostki Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna
zastospwaﬂa metoda Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna
konsolidacji
data objecia kontroli 21.12.2011 21.12.2011 18.03.2014 21.12.2011 21.12.2011 21.12.2011 21.12.2011 21.12.2011
procent posiadanego kapitat ) o 195 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
akcyjnego / zaktadowego
udziat w ogélnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu / 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

zgromadzeniu wspoélnikéw
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodz gcych w sktad Grupy Kapitatowej obj  etych konsolidacj g na dzien 30.09.2017 roku (cz $¢ 3)

Lp 17 18 19 20 21 22 23 24
nazwa jednostki Lewiatan Wielkopolska Lewiatan Opole Lewiatan Zachod Lewiatan Podkarpacie Lewiatan Holding S.A. Lewiatan Pétnoc Eurocash Detal Sp. z PayUp
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z o.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. 0.0. Polska S.A.
siedziba Os. Winiary 54 ul. Swiatowida 2 ;Ig._lzrlzoegt);srlo;/\r/g 5 ul. Krakowska 47 ul. Kilinskiego 10 ;'(-)IL[k)i)éW:)ZJrl]:/\égJSka ul .\Wisniowa 11 ul .\Wisniowa 11
60-665 Poznan 45-325 Opole - 9 39-200 Debica 87-800 Wioctawek gonr 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki
Szczecinski 84-230 Rumia
przedmiot przedsigbiorstwa PKD 7740Z PKD 7740Z PKD 64197 PKD 82997 PKD 7740Z PKD 46397 PKD 4690Z PKD 6120Z
Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy . . Sad Rejgnowy sznan " Sad Rejonowy Poznan -
: A . L ’ Sad Rejonowy Gdansk- Nowe Miasto i Wilda ) ©
Nowe Miasto i Wilda Sad Rejonowy w Opolu, w Szczecinie - Centrum . Sad Rejonowy w . . . Nowe Miasto i Wilda
- ; L Sad Rejonowy w ) ’ Péinoc w Gdansku, VIl w Poznaniu, :
w Poznaniu, VIII Wydziat w Szczecinie, Xl . . Toruniu, VII Wydziat . . w Poznaniu,
. ) . ; Rzeszowie, XIl Wydziat : Wydziat Gospodarczy VIl Wydziat )
organ rejestrowy VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Wydziat Gospodarczy Gospodarczy Krajowego : ) . VI Wydziat
. ) : . Gospodarczy ) Krajowego Rejestru Gospodarczy Krajowego .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Krajowego Rejestru Rejestru Sadowego, . Gospodarczy Krajowego
: KRS 0000186622 Sadowego, Rejestru Sadowego )
Rejestru Sadowego KRS 0000043199 Sadowego KRS 0000089450 KRS 0000322297 KRS 0000499437 Rejestru Sadowego
KRS 0000133384 KRS 0000017136 KRS 0000299000
charakter jednostki Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna
zastospwapa metoda Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna
konsolidacji
data objecia kontroli 21.12.2011 21.12.2011 21.12.2011 28.06.2013 21.12.2011 21.12.2011 18.11.2013 06.05.2014
procent posiadanego kapitalu ;) 10 100,00% 100,00% 100,00% 66,61% 100,00% 100,00% 100,00%

akcyjnego / zaktadowego

udziat w ogélnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu / 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 71,17% 100,00% 100,00% 100,00%
zgromadzeniu wspolnikoéw
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.09.2017

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodz acych w skiad Grupy Kapitatowej obj

etych konsolidacj g na dzien 30.09.2017 roku (cz eS¢ 4)

Lp 25 26 27 28 29 30 31 32
nazwa jednostki ggrozczsoh Convenience Kontigo Sp. z 0.0. Inmedio Sp. z o.0. Eurocash VC3 Sp. z 0.0. ABC na kotach Sp. z 0.0. Duzy Ben Sp. z 0.0. Firma Rogala Sp. z 0.0. 4Vapers Sp. z 0.0.

siedziba

przedmiot przedsigbiorstwa

organ rejestrowy

charakter jednostki

zastosowana metoda
konsolidacji

data objecia kontroli

procent posiadanego kapitatu

akcyjnego / zakladowego

udziat w ogélnej liczbie gtoséw

na walnym zgromadzeniu /
zgromadzeniu wspolnikéw

ul .Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 7010Z
Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu,

VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego
KRS 0000509266

Zalezna

Petna

05.03.2014

100,00%

100,00%

ul \Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 7010Z
Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu,

VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego
KRS 0000510241

Zalezna

Petna

17.04.2014

100,00%

100,00%

ul. Al.Jerozolimskie 174
02-486 Warszawa

PKD 46177

Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego
KRS 0000525507

Zalezna

Petna

01.12.2014

51,00%

51,00%

ul. Bokserska 66A
02-690 Warszawa

PKD 7740z

Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego,
KRS 0000560795

Zalezna

Petna

11.05.2015

100,00%

100,00%

ul. Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 56212
Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu,

VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego
KRS 0000586936

Zalezna

Petna

29.12.2015

100,00%

100,00%

ul. Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 47112
Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu,

VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sagdowego
KRS 0000577163

Zalezna

Petna

22.07.2015

100%

100%

ul. Grunwaldzka 59
38-350 Bobowa

PKD 47112
Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescie w
Krakowie,

Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego
KRS 0000576321

Zalezna

Petna

29.01.2016

50,00%

50,00%

ul. Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 46352
Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu,

VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego
KRS 0000625487

Zalezna

Petna

20.06.2016

100%

100%

(&P EUROCASH

18/39



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodz gcych w sktad Grupy Kapitatowej obj  etych konsolidacj g na dzien 30.09.2017 roku (cz $¢ 5)

Lp 33 34 35 36 37 38 39 40
Eurocash Eurocash Food Sp. z Sushi to go Sp. z 0.0 Polska Dystrybucja
nazwa jednostki Nieruchomosci Sp. z P. Sushi to go Sp. z 0.0. 90 5p. 2 0.0. Detal Finanse Sp. z 0.0. Dystrybucy FHC-2 Sp. z 0.0. Madas Sp. z 0.0.
0.0 0.0. Sp. k. Alkoholi Sp. z o.0.
o - . ul. Ks.Juliana - . . . .
siedziba ul. Wisniowa 11 ul. Wisniowa 11 ul. Piekna 24/26A Chroscickieqo 93/105 ul. Wisniowa 11 ul. Sempotowska 4 Ul Tysigclecia 1 Ul Tysigclecia 1
62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 00-549 Warszawa 9 62-052 Komorniki 95-200 Pabianice 38- 400 Krosno 38- 400 Krosno
02-414 Warszawa
przedmiot przedsigbiorstwa PKD 70222 PKD 7022Z PKD 1013z PKD 82992 PKD 69202 PKD 4634A PKD 47112 PKD 47112
Sad Rejonowy Poznan - . . . Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda Sad Rejonowy dia m. st. Sad Rejonowy dla m. st. Sad Rejonowy dla m. st. Nowe Miasto i Wilda Sad Rejonowy dla Lodzi Sad Rejonowy w Sad Rejonowy w
- Warszawy w Warszawy w Warszawy w - PN - ] . h .
w Poznaniu, : . : ) : ., W Poznaniu, - Srédmiescie w odzi, Rzeszowie, XIl Wydziat Rzeszowie, XII Wydziat
. . Warszawie, XIl Wydziat Warszawie, XIl Wydziat Warszawie, Xl Wydziat . ; . k k
organ rejestrowy VIl Wydziat ) . . VIl Wydziat XX Wydziat Krajowego Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego
) Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego . ] . .
Gospodarczy Krajowego Reiestru Sadowedo Reiestru Sadowedo Reiestru Sadowedo Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Krejestru Sgdowego Krejestru Sagdowego
Rejestru Sadowego KR]S 00002056589 : KRJS 00002920219 : KRJS 000028 48889 " Rejestru Sadowego KRS 0000124474 KRS 0000241137 KRS 0000243880
KRS 0000567562 KRS 0000618542
charakter jednostki Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna
zastos.owaﬁa metoda Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna
konsolidaciji
data objecia kontroli 04.05.2015 04.05.2015 22.06.2016 22.06.2016 15.03.2016 30.12.2016 16.12.2016 16.12.2016
procent posiadanego kapitatu 0, 100% 51% 51% 100% 100% 50% 50%
akcyjnego / zaktadowego
udziat w ogoélnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu / 100% 100% 51% 51% 100% 100% 50% 50%

zgromadzeniu wspolnikéw
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodz acych w sktad Grupy Kapitatowej obj

etych konsolidacj g na dzien 30.09.2017 roku (cz ¢$¢ 6)

Lp 41

nazwa jednostki Zagtoba Sp. z 0.0.

42 43 a4

ECA Detal Sp. z 0.0. Eko Holding S.A. Ledi Sp. z 0.0.

45

Jim Sp. z 0.0.

46

Foodmakers Logistics
Sp, z o.0.

47

Eurocash VC6 Sp. z o0.0.

48

EC VC7 Sp. z 0.0.

ul. Stara Huta 7

siedziba 32-500 Chrzanéw

przedmiot przedsigbiorstwa PKD 4634A

Sad Rejonowy dla

Krakowa - Srédmiescia
w Krakowie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego

organ rejestrowy

Rejestru Sagdowego
KRS 0000105078

charakter jednostki Zalezna
zastosowana metoda
- Petna

konsolidaciji
data objecia kontroli 30.12.2016
procent posiadanego kapitatu

: 66%
akcyjnego / zaktadowego
udziat w ogélnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu / 66%

zgromadzeniu wspolnikéw

Ponadto spotka Inmedio Sp. z 0.0. po
- Equal Services Sp. zo0.0., w

ul. R. Chomicza 13C ul. R. Chomicza 13C

ul. Sempotowskiej 4 Nowa Wie$ Wroctawska Nowa Wie$ Wroctawska

95-200 Pabianice 55-080 Katy 55-080 Katy
Wroctawskie Wroctawskie
PKD 47257 PKD 46902 PKD 47117

Sad Rejonowy dla
Wroctawia - Fabrycznej
we Wroctawiu, IX
Wydziat Krajowego
Rejestru Sagdowego
KRS 0000302877

Sad Rejonowy dla
Wroctawia - Fabrycznej
we Wroctawiu, IX
Wydziat Krajowego
Rejestru Sagdowego
KRS 0000116761

Sad Rejonowy dla todzi -
Srédmiescia w Lodzi, XX
Wydziat Krajowego
Rejestru Sagdowego

KRS 0000293684

Zalezna Zalezna Zalezna
Petna Petna Petna
30.12.2016 04.01.2017 04.01.2017
100% 100% 100%
100% 100% 100%

siada spotki zalezne:
ktorej Inmedio Sp. z 0.0. posiada 100% posiadanego kapitatu,

ul. R. Chomicza 13C

Nowa Wie$ Wroctawska Al. Niepodlegtosci 31

55-080 Katy
Wroctawskie

PKD 7830Z

Sad Rejonowy dla
Wroctawia - Fabrycznej
we Wroctawiu, IX
Wydziat Krajowego
Rejestru Sagdowego
KRS 0000370167

Zalezna

Petna

04.01.2017

100%

100%

61-714 Poznan

PKD 5210B

Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego
KRS 0000670394

Zalezna

Petna

01.02.2017

50%

50%

ul. Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 7320z

Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu,

VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego
KRS 0000666485

Zalezna

Petna

18.01.2017

100%

100%

ul. Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 46907

Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu,

VIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego
KRS 0000666652

Zalezna

Petna

18.01.2017

100%

100%

- Inmedio Sp. z 0.0. Sp. k., w ktérej Inmedio Sp. z 0.0. (jako komplementariusz) posiada 99,9999% udziatéw, a Eurocash Franczyza Sp. z 0.0. (jako komandytariusz)

posiada 0,0001% udziatow.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dnia 04.01.2017 Eurocash kupit 100% akcji w spotce EKO Holding S.A. z siedzibg w Nowej Wsi Wroctawskiej, nabywajac jednoczesnie 100% udziatéw spotek Ledi Sp. z 0.0. i
Jim Sp. z o0.0.
Dnia 18.01.2017 Eurocash Franczyza Sp. z 0.0. i Eurocash Convenince Sp. z 0.0. zawigzaty spotke Eurocash VC6 sp. z 0.0. i EC VC7 sp. z 0.0.

Foodmakers Logistics Sp. z 0.0., Eurocash Nieruchomosci Sp. z 0.0., Eurocash Food Sp. z 0.0., Sushi to go Sp. z 0.0. oraz Eurocash VC6 sp. z 0.0. sg jednostkami
wchodzacymi w skiad Grupy Kapitatowej, jednakze ze wzgledu na nieistotnosé danych finansowych nie zostaty objete konsolidacjg.

Wykaz jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowalnych na dzie

h 30.09.2017

Lp
nazwa jednostki

1
FRISCO S.A.

2
Partnerski Serwis Detaliczny S.A.

siedziba

przedmiot przedsiebiorstwa

organ rejestrowy

charakter jednostki

zastosowana metoda ujecia

procent posiadanego kapitatu akcyjnego /
zaktadowego

udziat w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu / zgromadzeniu wspdlnikow

ul. Omulewska 27
04-128 Warszawa

PKD 47917

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS 0000401344

Stowarzyszona

Praw wtasnosci

44,03%

44,03%

ul. Grazyny 15
02-548 Warszawa

PKD 64997

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS 0000280288

Wspétkontrolowana (wspélne
przedsiewziecie)

Praw wtasnosci

50,00%

50,00%
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.8. KONTYNUACJA DZIALALNO SCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

(P EUROCASH 22139
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZ ADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2017 DO

30.09.2017 ROKU

NOTANR 1.

NABYCIE UDZIALOW W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH

1. Nabycie 100% udziatéw w spétce EKO Holding S.A.

Informacje ogdine

W dniu 4 stycznia 2017 r. Eurocash kupit 100% akcji w spéice EKO Holding S.A. z siedzibg w Nowej Wsi

Wroctawskiej oraz posrednio 100 proc. udziatéw w spétkach Ledi Sp. z 0.0. i Jim Sp. z o0.0.
Tym samym Eurocash nabyt sie¢ blisko 250 sklepéw spozywczych EKO (dziatajgcych gtéwnie w potudniowo-
zachodniej Polsce), co pozwoli na dalszy rozwéj Grupy Eurocash i lepsze wykorzystanie jej potencjalu. W

konsekwencji, powinno sie to przetozy¢ na wzrost przychodéw Grupy Eurocash.

INFORMACJE OGOLNE DOTYCZ ACE NABYCIA SPOLKI

1. Nazwa nabytego przedsiebiorstwa

2. Data nabycia
3. Koszt nabycia

EKO Holding S.A.
04.01.2017
127 636 972

Rozliczenie nabycia jednostek gospodarczych

Z uwagi na krotki okres pomiedzy nabyciem Spéitki a sporzgdzeniem niniejszego skréconego péitrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera wstepne rozliczenie ceny nabycia udziatdw EKO Holding S.A. Grupa jest w trakcie identyfikacji i wyceny

nabytych aktywéw oraz przejetych zobowigzan.

SKEADNIKI KOSZTOW NABYCIA

Srodki pieni ezne

na dzien
04.01.2017

127 636 972

(@B EUROCASH

GRUPA

23/39



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Rozliczenie
Nabyte aktywa netto nabycia na dzie n
04.01.2017

Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 97 213 528
Wartosci niematerialne 233 268
Rzeczowe aktywa trwate 91 398 595
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 410
Naleznosci diugoterminowe 2 515 307
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2980 124
Pozostate diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 78 826
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 87 498 911
Zapasy 62 285 265
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 711 836
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 1906 986
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1333495
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 261 329
184 712 440

Pasywa
Zobowi gzania 202 453 986
Zobowi gzania dlugoterminowe 44 612 178
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 319773
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 43 469 795
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 171518
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 651 093
Zobowi gzania krétkoterminowe 157 841 808
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 17 577 068
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 934 891
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 107 307 767
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 4760 468
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5 035 068
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 22 226 547
Zobowi gzania razem 202 453 986
Nabyte aktywa netto (17 741 546)
Warto$¢ nabytych aktywéw netto (100 %) (17 741 546)
Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu 145 378 519
Koszt nabycia 127 636 972
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. Nabycie 50% udziatéw w spotce FHC-2 Sp. z 0.0.i Madas Sp. z 0.0.

Informacje ogodlne
Dnia 16 grudnia 2016, zgodnie z przedwstepng umowg sprzedazy udziatow z 15 kwietnia 2016 roku, Eurocash

S.A. zawart z Markiem Stoddtkg, Bogdanem Habratem, Zofig Szubrg, Aleksandrg Stodotkg, Anng Dabrowska,
Spotkg FHC-2, Spoétkg M. Stoddtka i Wspolnicy spoétka jawna, Spotkg FHC-2 spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, Spoétkg Fructar spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Spotka Madas spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, Spotkg FHC-3 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, umowe sprzedazy
udziatow, zgodnie z kt6rg, Eurocash nabyt 50% udziatéw w Spétkach FHC-2 Sp. z o0.0. i Madas Sp. z 0.0. z

siedzibg w Krosnie.

INFORMACJE OGOLNE DOTYCZ ACE NABYCIA ZORGANIZOWANEJ CZ ESCI PRZEDSIEBIORSTWA

1. Nazwa nabytego przedsiebiorstwa FHC-2 Sp. z 0.0. i Madas Sp. z 0.0.
2. Data nabycia 16.12.2016
3. Koszt nabycia 29 989 100

Rozliczenie nabycia jednostek gospodarczych

Na podstawie analizy przeprowadzonej przez Spoétke, zgodnie z MSSF 10, FHC-2 Sp. z 0.0. i Madas Sp. z 0.0. sg
jednostkami zaleznymi kontrolowanymi przez Eurocash S.A.

Z uwagi na krotki okres pomiedzy nabyciem Spéiki a sporzgdzeniem niniejszego skréconego poétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera wstepne rozliczenie ceny nabycia udziatdbw FHC-2 Sp. z 0.0. i Madas Sp. z 0.0. Grupa jest w trakcie
identyfikacji i wyceny nabytych aktywéw oraz przejetych zobowigzan.

Grupa podtrzymuje szacunki dokonane wg stanu na dzien 31 grudnia 2016.

SKEADNIKI KOSZTOW NABYCIA

na dzien
16.12.2016

Srodki pieni ezne 29 989 100
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Rozliczenie
Nabyte aktywa netto nabycia na dzie
16.12.2016

Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 4 324 009
Rzeczowe aktywa trwate 3949 331
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 374 678
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 20 257 632
Zapasy 12 907 863
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1851621
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 175 459
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 865 064
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 314
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 447 312
24 581 642

Pasywa
Zobowi gzania 23912931
Zobowi gzania diugoterminowe 2022 108
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 75 575
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 52 539
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3476
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1890 518
Zobowi gzania krétkoterminowe 21 890 823
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 71 626
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 19 647 174
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1 305 023
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 765 407
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 101 593
Zobowi gzania razem 23912931
Nabyte aktywa netto 668 710
Warto$¢ nabytych aktywow netto (50%) 334 355
Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu 29 654 745
Koszt nabycia 29989 100

W ramach rozliczenia nabycia 50% udzialéw w spétce FHC-2 Sp. z 0.0. i Madas Sp. z 0.0., W niniejszym
sprawozdaniu finansowym ujeta zostata opcja odkupu pozostatych 50% udziatow przez Eurocash S.A., udzielona
przez Eurocash S.A. pozostalym udziatowcom Spétki FHC-2 i Madas Sp. z 0.0., ktéra moze zostac¢ zrealizowana
po uptywie 3 lat od 16 grudnia 2016 r. Opcja ta w kwocie 29,9 milionéw zlotych ujeta zostala w pozostatych

zobowigzaniach dtugoterminowych oraz drugostronnie w kapitale wkasnym.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. Nabycie 100% udziatéw w spoétce Polska Dystrybucja Alkoholi Sp. z 0.0.

Informacje ogodlne

Zarzad Eurocash S.A. z siedzibg w Komornikach, w nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 25/2015 z 22 grudnia
2015 r., nr 25/2016 z 7 pazdziernika 2016 r. oraz nr 28/2016 z 14 grudnia 2016 r., informuje, ze 30 grudnia 2016r.
Eurocash kupit 100% udziatbw w spotce "Polska Dystrybucja Alkoholi” sp. z 0.0. z siedzibg w Pabianicach,

zajmujgcej sie dystrybucjg alkoholi w centralnej Polsce.
Nabycie PDA zwiekszy udziat Grupy Eurocash w segmencie dystrybucji alkoholi, co powinno wptyng¢ na wzrost

jej przychoddw.

INFORMACJE OGOLNE DOTYCZ ACE NABYCIA ZORGANIZOWANEJ CZ ESCI PRZEDSIEBIORSTWA

1. Nazwa nabytego przedsiebiorstwa

2. Data nabycia

3. Koszt nabycia

PDA Sp. zo.0.
30.12.2016
18 920 000

Rozliczenie nabycia jednostek gospodarczych

Z uwagi na krotki okres pomiedzy nabyciem Spéitki a sporzgdzeniem niniejszego skréconego péitrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera wstepne rozliczenie ceny nabycia udzialtbw PDA Sp. z 0.0. Grupa jest w trakcie identyfikacji i wyceny

nabytych aktywéw oraz przejetych zobowigzan.

SKEADNIKI KOSZTOW NABYCIA

Srodki pieni ezne

na dzien
30.12.2016

18 920 000
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Rozliczenie
Nabyte aktywa netto nabycia na dzie f
30.12.2016

Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2285063
Wartosci niematerialne 35085
Rzeczowe aktywa trwate 1555 802
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 694 175
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 45 780 525
Zapasy 17 979 134
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 347 346
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 279 480
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 1762 648
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 467 780
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2944138
48 065 588

Pasywa
Zobowi gzania 46 629 957
Zobowi gzania diugoterminowe 2210509
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 503 112
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 264 259
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1443 138
Zobowi gzania krétkoterminowe 44 419 448
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 18 884 916
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1699 904
Zobowigzania z tytytlu dostaw i ustug 19 597 064
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1543387
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 457 635
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2236 541
Zobowi gzania razem 46 629 957
Nabyte aktywa netto 1435631
Warto$¢ nabytych aktywow netto (100%6) 1435631
Warto$c¢ firmy powstata przy nabyciu 17 484 369
Koszt nabycia 18 920 000
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poziom zaokr aglen:

NOTANR 2.
PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

Korekta zwigzana jest ze zmiang prezentacyjng, dotyczgcy alokacji kosztéw marketingowych miedzy kosztami ogélnego zarzadu a kosztami sprzedazy. Koszty te zwigzane
byly z dziatalnoscig biezgcg Grupy, nie za$ z dziatalnoscig dziatéw centralnych.

Wartos¢ wykazana w zgtwierdzonym Pozycja podlega.jqca Wartosé po przeksztaiceniu
sprawozdaniu przeksztatceniu
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2016 0d 01.01.2016 od 01.07.2016 od 01.01.2016 od 01.07.2016 od 01.01.2016
do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2016
Koszty sprzedazy (381 398 026) (1 128 046 220) (5144 187) (9689716) (386542214) (1137 735936)
Koszty og6lnego zarzadu (90 298 065) (245 848 301) 5144 187 9689 716 (85 153 878) (236 158 585)
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponizsze korekty zwigzane sg ze zmiang prezentacji podatku odroczonego.

Aktywa

Warto$¢ wykazana w
zatwierdzonym
sprawozdaniu na dzien
31.12.2016

Inne

Warto$¢ po
przeksztatceniu na dzien
31.12.2016

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

2 320 866 335

(32 897 413)

2287 968 922

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81311 142 (34 227 069) 47 084 072
Pozostate diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 204 1329 656 1337 861
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 3200 756 367 6 270 344 3207 026 711
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 8 958 439 7 600 000 16 558 439
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 47 246 807 (1 329 656) 45917 150

Aktywa razem

5521 622 703

(26 627 069)

5 494 995 633

Pasywa

Warto$¢ wykazana w
zatwierdzonym
sprawozdaniu na dzien
31.12.2016

Warto$¢ po
przeksztatceniu na dzien
31.12.2016

Zobowi gzania
Zobowi gzania diugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

4 366 519 048
292 804 467
60 338 030

(26 627 069)
(26 627 069)
(26 627 069)

4339 891 979
266 177 397
33 710 961

Pasywa razem

5521 622 703

(26 627 069)

5 494 995 634
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTANR 3.

SEGMENTY DZIALALNO SCI

Poczawszy od 2017 roku, Zarzad Eurocash postanowit dokonaé zmiany prezentacji segmentéw dziatalnosci. W
wyniku przeprowadzonej przez Grupe Kapitalowg Eurocash analizy prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,
Grupa wyodrebnia nastepujgce segmenty, ktére odpowiednio pokazujg réznorodng specyfike dziatalnosci:

= Hurt niezalezny — sprzedaz realizowana przez formaty dystrybucji, ktérych klienci nie posiadajg statych umow
z Grupa Eurocash. W sktad segmentu wchodzi dziatalno$¢ hurtowa prowadzona poprzez nastepujgce formaty
dystrybuciji i spétki: Eurocash Cash & Carry, Eurocash Alkohole, Eurocash Serwis Sp. z 0.0., PayUp Polska
S.A., Eurocash Trade 1 Sp. z 0.0. oraz Polska Dystrybucja Alkoholi Sp. z o.0.

= Hurt zintegrowany - sprzedaz realizowana przez formaty dystrybucji, ktérych klienci posiadajg
dtugoterminowe umowy z Grupg Eurocash, np.: systemy franczyzowe lub klienci z segmentu HoReCa. W
sklad segmentu wchodzi organizacja i sprzedaz hurtowa do sklepéw nalezgcych do sieci franczyzowej
Delikatesy Centrum, a takze dziatalno$¢ spétek organizujgcych takie sieci franczyzowe jak Lewiatan, Groszek
i Euro Sklep. Segment zwigzany jest z dzialalnoscig realizowang w ramach nastepujgcych spotek:
Eurocash S.A. (format Delikatesy Centrum), Euro Sklep S.A., Lewiatan Slask Sp. z o0.0., Detal
Podlasie Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z o0.0., Lewiatan Holding S.A., Lewiatan Zachéd Sp. z o.0.,
Lewiatan Wielkopolska Sp. z o0.0., Lewiatan Kujawy sp. z 0.0., Lewiatan Opole Sp. z 0.0., Lewiatan
Orbita Sp. z 0.0., Lewiatan P6tnoc Sp. z 0.0., Lewiatan Podkarpacie Sp. z 0.0. Do segmentu zaliczana jest
réwniez sprzedaz realizowana przez format Eurocash Gastronomia, sprzedaz realizowana przez format
Eurocash Dystrybucja w ramach spotki Eurocash S.A., a takze sprzedaz realizowana przez
DEF Sp. z 0.0. i Ambra Sp. z o.0.

= Detal — sprzedaz detaliczna Spétek z Grupy Eurocash prowadzona w ramach nastepujacych spétek: Inmedio
Sp. z 0.0., Firma Rogala Sp. z 0.0., FHC-2 Sp. z 0.0., Madas Sp. z 0.0. oraz EKO Holding S.A.

= Projekty — w sklad tego segmentu wchodzg nowe projekty oraz formaty detaliczne w poczatkowe] fazie
rozwoju, prowadzone w ramach nastepujgcych spotek: Eurocash Convenience Sp. z 0.0., Kontigo Sp. z o.0.,
Eurocash Detal Sp. z 0.0., ABC na kofach Sp. z 0.0., Duzy Ben Sp. z 0.0., Sushi To Go Sp. z 0.0. Sp. k.,
4Vapers Sp. z 0.0. a takze nowe projekty prowadzone przez Grupe Eurocash jak projekt dystrybucji
produktow swiezych.

= Inne — sprzedaz realizowana przez Eurocash Trade 2 Sp. z o.0., Eurocash VC2 Sp. z o.0., Eurocash
VC3 Sp. z 0.0., Detal Finanse Sp. z 0.0. oraz koszty ogdlnego zarzgdu ponoszone przez Grupe, hie
przypisane do zadnego segmentu.

W Grupie wystepujg zmienne poziomy powigzan pomiedzy poszczegdllnymi segmentami. Powigzania obejmujg
wzajemng sprzedaz towar6w i Swiadczenie ustug marketingowych, logistycznych, administracyjnych i innych.
Polityka rachunkowosci kazdego z segmentéw sprawozdawczych jest taka sama jak catej Grupy.

Grupa Eurocash prowadzi dziatalno$¢ wytacznie na terenie Polski, ktory pod wzgledem warunkdéw
ekonomicznych i ryzyka prowadzenia dziatalnosci mozna uznac za obszar jednorodny.

W branzy hurtowej dystrybucji produktéw szybkorotujgcych (,FMCG”), sprzedaz w | kwartale roku jest tradycyjnie
nizsza niz w innych kwartatach. Najwyzsza sprzedaz realizowana jest w okresie lata, nastepnie stabilizuje sie w
IV kwartale.

Kluczowe osoby zarzgdzajgce Grupy Eurocash nie dokonujg okresowych przegladéw aktywéw i zobowigzan
poszczegoblnych segmentéw dziatalnosci.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawowe informacje odnosnie kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.

PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY OPERACYINE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2017 ROKU

Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy na zewnatrz

Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami
Zysk segmentu z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Hurt niezalezny Hurt zintegrowany

10 916 536 662
10 193 494 509
723 042 153
70 854 491

5862 784 356
5182 680 005
680 104 351
148 279 867

Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych

metoda praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Detal

1716 084 609
1691 713 157
24 371 453
2280 165

Nowe projekty

399 254 893
397 041 198

2213 695
(39 823 619)

Inne

210 330
210 330

(55 579 917)

Rozliczenia z Wvlaczenia
tytutu VAT vl

- (1429 731 651)

- (1429 731 651)
(114 400 861) -

Razem

17 465 139 199
17 465 139 199
11610 125
16 915 290
(39 218 487)

(3 775 325)

(14 468 397)
(24 841 558)
(39 309 955)
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nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.09.2017

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W zwigzku ze zmiang prezentacji segmentoéw dziatalnosci dane poréwnawcze za rok 2016 zostaty odpowiednio przeksztatcone do obecnej postaci.

PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY OPERACYINE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2016 ROKU

Hurt niezalezny Hurt zintegrowany Detal Nowe projekty Inne Wytaczenia Razem
Przychody ze sprzeda zy 10 414 014 125 5622 321 508 721 450 169 172 174 614 - (1063 968 572) 15 865 991 844
Przychody ze sprzedazy na zewnatrz 9 796 763 894 5175761 707 721 360 526 172 105 717 - - 15 865 991 844
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 617 250 231 446 559 801 89 643 68 897 - (1063 968 572) -
Zysk segmentu z dziatalno $ci operacyjnej 100 975 088 126 161 568 8 475 545 (27 426 238) (50 428 108) - 157 757 855
Przychody finansowe 19 198 880
Koszty finansowe (30 772 817)
Udziat w zyskach (strfatgch) jednostek wycenianych (3 903 841)
metoda praw wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 142 280 077
Podatek dochodowy (25 498 015)
Zysk netto 116 782 061
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NOTA NR 4.

DANE O POZYCJACH NIEUJ ETYCH W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIE N 30.09.2017 ROKU

na dzien na dzien

Beneficjent Tytutem Waluta 30.09.2017 31.12.2016
Poreczenie za zobowigzania wynikajgce z "Programu

1 BZ WBK * finansowania partneréw franczyzowych" dla PLN 8044 706 12 280 125

Franczyzobiorcéw Delikateséw Centrum

8 044 706 12 280 125

* wg wartosci zadtuzenia na dzien bilansowy

GWARANCJE BANKOWE NA DZIE N 30.09.2017 ROKU - ZABEZPIECZENIE ZOBOWI AZAN

na dzien na dzien
Wystawca
Lp. . Tytutem Waluta 30.09.2017 31.12.2016
gwarancji
1 ING Zabezpieczenie ptatnosci dla dostawcow PLN 16 000 000 37 500
2 PKOBPS.A. Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. Umowy agencyjnej PLN 500 000 500 000
3 PKOBPS.A. Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN 7 380 466 6 796 675
4 PKOBPS.A. Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN* 30 368 166 24 801 131
5 PKOBPS.A. Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. akcyzy PLN 2 700 000 2 100 000
6 PKOBP SA. Zab?zplegzenle zobowigzan z tyt. korzystania PLN 620 100 620 100
z drég krajowych
7 PKOBPS.A. Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. loterii promocyjnej PLN 1888 427 523 659
8 PKOBPS.A. Zabezpieczenie ptatnosci dla dostawcow PLN 112 982 500 72 230 000

172 439658 107 609 065

* - Gwarancje w EUR przeliczono na PLN wg $redniego kursu NBP z dnia 31.12.2016 1 EUR = 4,4240 PLN oraz z dnia
30.09.2017 1 EUR =4,3091 PLN
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ZABEZPIECZENIA MAJ ATKOWE

ZABEZPIECZENIA MAJ ATKOWE NA DZIEN 30.09.2017 ROKU

Kwota
zobowigzania
Tytutem Majatek zabezpieczony podlegajgca
zabezpieczeniu
w PLN
Zabezpieczenie umowy o linie kredytowg ING * Zastaw na zapasach Eurocash S.A. 90 000 000
Zabezpieczenie umowy ramowej o0 udzielenie )
gwarancji bankowych PKO BP * Zastaw na zapasach Eurocash Serwis Sp. z 0.0. 80 000 000
Zabezpieczenie umowy o linie kredytowg WBK * Zastaw na zapasach Eurocash S.A. 88 000 000
Zabezpieczenie umowy kredytu konsorcjalnego do . )
kwoty 700.000.000 pin * Zastaw na udziatach w Eurocash Serwis Sp. z 0.0. 9547 300
Zabezpieczenie umowy kredytu konsorcjalnego do .
kwoty 700.000.000 pin * Zastaw na udziatach w Eurocash Franczyza Sp. z o.0. 3800 000
Umowy leasingu finansowego (wedtug wartosci netto  Prawo wtasnosci rzeczowych aktywow trwatych w 4316 827

rzeczowych aktywow trwatych na dzien bilansowy) leasingu finansowym

* wedtug warto$ci nominalnej zabezpieczenia

NOTANRS5. )
WARTO$€E GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych byta zblizona do ich wartosci bilansowe;j.
Grupa posiada instrumenty zabezpieczajgce ryzyko stop procentowych, IRS, ktére wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej. Dla wspomnianych IRS wartos¢ godziwa zostata zakwalifikowane do poziomu 2 hierarchii - wartosé
godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku jednakze nie bedgcych bezposrednim
kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych
instrumentéw istniejacych na rynku). W zwigzku ze stosowang rachunkowoscig zabezpieczeh efekt wyceny
ujmowany jest w innych catkowitych dochodach.

NOTA NR 6.
DLUG W WYNIKU EMISJI OBLIGACJI

Dnia 20 czerwca 2013 roku Eurocash wyemitowat obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 140 min zt w ramach
programu obligacji z dnia 22 kwietnia 2013 roku. Program przewiduje mozliwos¢ dokonywania emisji do tgcznej
kwoty rownej 500 min zt. Oprocentowanie Obligacji jest ustalane w oparciu o stope WIBOR dla depozytéw
szesciomiesiecznych oraz marze banku. Termin wykupu przypada na 20 czerwca 2018 r. Obligacje zostaly
zabezpieczone poreczeniami udzielonymi przez spotki zalezne do kwoty 168 min zt. Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy w pozycji Krétkoterminowe
zobowigzania finansowe.

Ponadto, na dzien 30 sierpnia 2017 Eurocash posiadat kuponowe obligacje krotkoterminowe o tgcznej wartosci
nominalnej 100,00 min zt wyemitowane w 2017 roku w ramach programu emisji obligacji krétkoterminowych z dnia
20 pazdziernika 2015. Ten program réwniez przewiduje mozliwos¢ dokonywania emisji do tgcznej kwoty réwnej
500 min zt. W okresie trzech kwartatéw 2017 Eurocash wykupit obligacje krétkoterminowe o tacznej wartosci
nominalnej 117,8 min zt wyemitowane odpowiednio w 2016 oraz 2017. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
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obligacji w tym programie prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy w pozycji Krotkoterminowe
zobowigzania finansowe.

W zwigzku z podpisaniem obu uméw emisji obligacji Grupa jest zobowigzana do utrzymywania okreslonych
wskaznikéw finansowych na zdefiniowanym poziomie. W badanym okresie Grupa wykonywata wszystkie
postanowienia uméw i nie wystgpit Zzaden przypadek naruszenia

NOTANR7.
NIEPEWNOSC ZWIAZANA Z ROZLICZENIAMI PODATKOWYMI

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktdre mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostaé zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przyszitosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

W poprzednich okresach sprawozdawczych spétki Grupy przeprowadzaly transakcje oraz uczestniczyty w
procesach restrukturyzacyjnych, ktére mogg by¢ przedmiotem analiz i kontroli organéw skarbowych.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w
danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepis6w ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$é nie
skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i)
nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdow wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac¢ znacznie wiekszego osgadu
przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegoélnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktére zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego,
czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegoéline rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa
ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

W dniu 19 czerwca 2017 roku do sp6tki Eurocash S.A. dostarczono protokét badania ksigg podatkowych, w ktérym
zakwestionowano mozliwo$é dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od okreslonych wartosci autorskich praw
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majgtkowych, ktére to odpisy w roku 2011 wyniosty 41 milionéw ztotych. W dniu 5 lipca 2017 roku Spétka ziozyta
zastrzezenia do protokotu.

28 wrzesnia 2017 r. Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu wydat decyzje dla
Eurocash S.A., w ktérej stwierdzit we wskazanej sprawie zanizenie przez Spotke zobowigzania podatkowego za
2011 r. w kwocie 8 milionéw ztotych. W oparciu o przeprowadzong przez zewnetrznych ekspertéw analize prawno-
podatkowa, w dniu 17 pazdziernika 2017 roku Spétka ztozyta odwotanie od tej decyzji. Wskazano w nim na szereg
argumentéw $wiadczacych o poprawnosci dokonywanych przez Spotke rozliczen podatkowych, w tym
potwierdzenie poprawnosci rozliczen poprzez uzyskane pozytywne interpretacje przepiséw prawa podatkowego. W
zwigzku z powyzszym na dzien 30 wrzesnia 2017 roku zdaniem Zarzadu Spéitki nie ma uzasadnienia dla tworzenia
jakichkolwiek rezerw z tego tytutu.

NOTANR 8.
ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE OBJ ETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

1. Wyptata dywidendy za rok 2016.

W dniu 25 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Eurocash S.A. postanowito, iz zysk netto za rok
2016 w kwocie 102.614.073 zt rozdysponowany zostanie w ten sposoéb, ze:
— o0soby bedace akcjonariuszami Spétki w dniu 16 maja 2017 roku otrzymajg dywidende w wysokosci 0,73 zt
na jedng akcje Spéiki; dywidenda zostata wyptacona dnia 6 czerwca 2017 roku,
— pozostata czes¢ zysku za rok 2016 przelana zostanie na kapitat zapasowy.
Liczba akcji objetych dywidenda wedtug stanu na dzien 25 kwietnia 2017 roku wynosita 139.163.286 sztuk.

2. Program motywacyjny dla pracownikow.

Celem programu jest stworzenie dodatkowych mechanizméw motywacyjnych dla oséb zarzadzajgcych, kadry
kierowniczej i oséb majgcych podstawowe znaczenie dla dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Eurocash.
Program zaktada emisje do 4.200.000 akcji (ok. 3% obecnej liczby akciji).
Programy obejmuje tacznie 6 transz po 700.000 akcji, ktérych realizacja warunkowana jest osiggnieciem
okreslonych parametréw wzrostu, weryfikowanego na trzech poziomach:
- Poziom 1 - Realizacja celéw krotkoterminowych:
¢ Wozrost sprzedazy o co najmniej 8% rocznie
¢ Wozrost zysku operacyjnego o co najmniej 10% rocznie
— Poziom 2 - Realizacja celéw $rednioterminowych
¢ Wozrost sprzedazy o co najmniej 30% w okresie 3 lat
¢ Wzrost zysku operacyjnego o co najmniej 33% w okresie 3 lat
— Poziom 3 - Realizacja celéw $rednioterminowych, strategicznych:
e Wozrost ceny akcji Eurocash na GPW do poziomu 45 zt za 1 akcje.
Termin realizacji opcji: 3-5 lat.
Szczegoély programéw motywacyjnych dla pracownikéw dostepne sg w Uchwatach Walnego Zgromadzenia
Eurocash.

3. Wyboér podmiotu uprawnionego do badania sprawozda n finansowych

Rada Nadzorcza Eurocash S.A. dziatajgc na podstawie § 14 pkt 2 statutu Spétki, w dniu 25 kwietnia 2017 r.,
w wyniku przeprowadzonego postepowania ofertowego, wybrata Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania

(P EUROCASH 37/39

GRUPA



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zZone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

sprawozdan finansowych pod nr 130, na zewnetrznego audytora dla zbadania sprawozdan finansowych Spétki
za rok 2017.

NOTANR 9.
ISTOTNE ZDARZENIA PO OKRESIE OBJ ETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

1. Zawarcie umowy przedwst epnej dotycz acej nabycia 100% udziatéw w podmiocie kontroluj  gcym Mila
S.A. — spéiki prowadz acej sie € sklepéw Mila.

W dniu. 15 wrzes$nia 2017 r., pomiedzy Emitentem, a Argus Retail Holding Limited, spétkg prawa cypryjskiego,
Elbrus Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, Robertem
Kasnerem, Robertem Zaleskim oraz Stanistawem Sosnowskim zostala zawarta przedwstepna umowa sprzedazy
udziatléw, dotyczgca nabycia przez Emitenta od Sprzedajgcych 100% udzialdbw w kapitale zaktadowym spoiki
prawa cypryjskiego Domelius Limited z siedzibg w Nikozji, a takze przejecia kontroli nad spoétkami zaleznymi od
Spokki, tji. nad Mila Holding S.A. (dawniej: Grupa 700 market-Detal spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A)), Mila S.A. (dawniej: market-Detal spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.j.), Investpol 700 Mila spoétka
akcyjna spoétka jawna oraz ,Koja-Mila spétka akcyjna” spétka jawna.

Wartosc¢ transakcji zostata ustalona na 350 min zt, przy czym wartosé ta nie obejmuje wybranych nieruchomosci,
ktore nie zostang nabyte przez Emitenta.

Zawarcie umowy przyrzeczonej jest uzaleznione od spelnienia sie warunkéw zawieszajgcych uzgodnionych w
Umowie Przedwstepnej, w szczegoélnosci uzyskania przez Eurocash zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw na przedmiotowg koncentracje.

Mila S.A. wraz ze spotkami zaleznymi prowadzi sie¢ sklepow spozywczych w centralnej Polsce. Zgodnie z
uzyskanymi informacjami na koniec 2016 r. w sieci Mila funkcjonowato 188 placowek. Sprzedaz sieci Mila w 2016 r.
wyniosta 1,49 mid zt, a EBITDA wyniosta ok. 4,8 min zi.

Przejecie kontroli nad siecig Mila stanowi kolejny element polityki akwizycyjnej Grupy Eurocash. Podobnie jak
przejecie sieci sklepéw EKO, transakcja zakupu Mila, umozliwia dalszy rozw6j Grupy Eurocash poprzez
wzmocnienie kompetencji w prowadzeniu sprzedazy detalicznej oraz mozliwosci logistycznych pozwalajgcych na
poprawe konkurencyjnosci klientow Grupy Eurocash i w konsekwencji potencjalny wzrost przychodéw Grupy
Eurocash. Z tych wzgledéw Emitent uznat zawarcie Umowy Przedwstepnej za informacje poufng

(P EUROCASH 38/39

GRUPA



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.09.2017 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PODPISY CZtONKOW ZARZ ADU

Stanowisko Imi e i nazwisko Data Podpis
Czionek fo“zad“ Jacek Owczarek 10 listopada 2017

Dyrektor Finansowy

Cztonek Zarzadu Przemystaw Cia$ 10 listopada 2017

(P EUROCASH
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Niebadane

za okres

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Niebadane

za okres

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Niebadane

za okres

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Niebadane

za okres

od 01.01.2016
do 30.09.2016

PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 10984 695 666 10620434690 2574880023 2437109 250
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (56 008 017) 65 530 123 (13 128 623) 15037 432
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (48 493 519) 76 454 362 (11 367 178) 17 544 257
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (59 142 702) 65 745 946 (13 863 412) 15 086 958
Zysk (strata) netto (59 142 702) 65 745 946 (13863 412) 15 086 958
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 240 871 190 222 816 895 56 461 684 51 130 592
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (214 185 072) 216 987 153 (50 206 294) 49 792 820
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (32 750 301) (444 194 771) (7 676 871) (101 930 968)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (6 064 183) (4 390 724) (1 421 482) (1 007 555)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 139 153 763 138 952 047 139 153 763 138 952 047
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 139 107 157 139 100 635 139 107 157 139 100 635
Zysk na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) (0,43) 0,47 (0,10) 0,11
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) (0,43) 0,47 (0,10) 0,11
Sredni kurs PLN / EUR* 4,2661 4,3578
Niebadane Niebadane
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
PLN PLN EUR EUR
Aktywa 5155555061 5096 091488 1196434304 1151919414
Zobowigzania diugoterminowe 57 018 096 194 045 772 13 232 020 43 862 064
Zobowigzania krétkoterminowe 4092282220 3736923837 949 683 744 844 693 453
Kapitat wkasny 1 006 254 745 1165 121 879 233 518 541 263 363 897
Kapitat zakladowy 139 163 286 139 096 361 32 295 209 31441 311
Liczba akcji zwyklych 139 163 286 139 096 361 139 163 286 139 096 361
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 139 530 636 139 530 636 139 530 636 139 530 636
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 7,23 8,38 1,68 1,89
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 7,21 8,35 1,67 1,89
Dywidenda wyptacona (w PLN / EUR) 101 589 199 109 451 447 23575503 24740 381
Dywidenda wyptacona na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,73 0,79 0,17 0,18
4,3091 4,4240

Kurs PLN / EUR na koniec okresu**

* Pozycje rachunku zyskéw i

strat oraz sprawozdania z przeptywOw pienieznych przeliczono wedtug
Sredniowazonego kursu NBP za 3 kwartat 2017.

** Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i wartos¢ ksiegowg na jedng akcje przeliczono wedtug $redniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien konczgcy okres sprawozdawczy.

bl Dywidende za 2016 rok wyptacono do dnia 06 czerwca 2017 dla oséb bedacych akcjonariuszami Jednostki

Dominujgcej w dniu 16 maja 2017 roku.



EUROCASH S.A.

SKROCONE KWARTALNE

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU

KOMORNIKI, 10 listopada 2017 r.




Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WPROWADZENIE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZD ANIA
FINANSOWEGO

1. DANE SPOLKI

NAZWA
EUROCASH Spotka Akcyjna

SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690Z)

ORGAN PROWADZACY REJESTR

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000213765

CZAS TRWANIA JEDNOSTKI

Nieograniczony

OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017
roku.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien 30 wrzesnia
2017 roku.

2. ORGANY SPOLKI

2.1. ZARZAD
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wchodzili:

Luis Manuel Conceicao do Amaral — Prezes Zarzadu,
Rui Amaral — Cztonek Zarzadu,

Arnaldo Guerreiro — Cztonek Zarzadu,

Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu,

Katarzyna Kopaczewska — Czionek Zarzadu,

Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu,

Przemystaw Cia$ — Cztonek Zarzgdu.
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
2.2. RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wchodzili:

Jodo Borges de Assuncao — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Eduardo Aguinaga de Moraes — Czlonek Rady Nadzorczej,

Francisco José Valente Hipdlito dos Santos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Hans Joachim Koérber — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Szwajcowski — Czlonek Rady Nadzorczej.

2.3. ZMIANY W SKEADZIE ZARZ ADU | RADY NADZORCZEJ

W dniu 13 stycznia 2017 r. Pan David Boner ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzgdu Eurocash ze skutkiem na dzien 13 stycznia 2017 r.

Dnia 22 lutego 2017 r. na Czlonka Zarzgdu Eurocash S.A. zostat powotany Pan Przemystaw
Cias.

3. SZKODA PONIESIONA PRZEZ SPOLK E W WYNIKU DZIALALNO $CI PODMIOTOW
ZEWNETRZNYCH UCZESTNICZACYCH W MECHANIZMIE WYLUDZENIA VAT **
W okresie od marca do sierpnia 2017 r. przeprowadzono obszerne i szczegétlowe badanie
rozliczen VAT przez Eurocash S.A. Badanie obejmowato rozliczenia dokonywane w latach
2013 — 2017. Wykazato ono, iz Eurocash S.A. byta wykorzystywana w mechanizmie
wyludzania VAT przez grupy podmiotéw zewnetrznych w transakcjach dotyczacych
wewnatrzwspolnotowej dostawy towaréw. Badanie polegalo m.in. na przegladzie
dokumentacji, w tym korespondenc;ji elektronicznej oraz weryfikacji kontrahentow Eurocash
S.A. uczestniczacych w ww. transakcjach.
Wynik badania wykazat, ze Eurocash S.A. moze by¢ zobowigzana do uregulowania na
rzecz Skarbu Panstwa zobowigzania w podatku VAT. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu kwota
potencjalnego zobowigzania w podatku VAT moze wynies¢ 121 450 511 PLN. Kwota ta
zostata skorygowana in minus o nadptate podatku CIT powstatg po stronie Spotki w zwigzku
z wykazaniem przychodu ze sprzedazy w czesci, ktéra odpowiada 23% podatkowi VAT, a
zatem nie stanowi faktycznego przysporzenia (przychodu) Spétki. W konsekwenciji, Spotka
uiscita na rachunek bankowy Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu
kwote 95 746 902 PLN tytulem zabezpieczenia zaptaty ewentualnego zobowigzania w
podatku VAT.
W ocenie Zarzgdu ostateczna wysoko$¢ zobowigzania w podatku VAT moze rézni¢ sie od
kwoty wptaconej przez Spétke tytutem zabezpieczenia zaptaty ewentualnego zobowigzania
w podatku VAT po przeprowadzeniu przez organ podatkowy szczeg6towej analizy
zgromadzonej przez Spoétke dokumentacji, procedur stosowanych przez i wyjasnien Spokki.
Spétka uwaza, ze pozostawata w dobrej wierze dokonujgc ww. transakcji, regularnie
uszczelniata procedury, majgce przeciwdziala¢ takim nieprawidtowosciom, tak wiec Spotka z
dowodzi przed Urzedem Skarbowym w toku trwajgcej kontroli podatkowej, ze jest
pokrzywdzona oszustwem dokonanym przez osoby trzecie bez wiedzy Spotki. Tym samym
ostateczna kwota zobowigzania w podatku VAT moze by¢ nizsza niz kwota, o ktérej mowa
powyzej, a Spétce moze naleze¢ sie zwrot czesci wptaconych srodkéw.
Zarzad Spoiki podkresla, ze zaptata zobowigzania nie bedzie mie¢ wplywu na polityke
dywidendowg Spoéiki, realizowang réwniez w poprzednich latach. Negatywny wptyw na zysk
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

netto Spotki w 2017 r. wynosi 114 400 861,47 PLN (0,82 PLN na akcje). Negatywny wptyw
na skonsolidowany dtug netto Eurocash wyniesie 95 746 902 PLN (0,69 PLN na akcje).
Efekt utworzonej rezerwy zostat odzwierciedlony w wyniku finansowym Sp6tki oraz Grupy w
$rédrocznych sprawozdaniach finansowych.

Grupa Eurocash kontynuuje badanie rozliczen VAT przez spoétki z Grupy Eurocash gdyz
istnieje podejrzenie, ze ewentualne nieprawidlowosci mogg wystepowac réwniez w innych
spotkach z Grupy. Biorgc pod uwage obroty pozostatych spétek z Grupy, realizowane na
transakcjach dotyczacych wewnatrzwspolnotowej dostawy towaréw, ryzyka zwigzane z
takimi ewentualnymi nieprawidtowosciami sg niematerialne.

Eurocash S.A. wstrzymat dokonywanie tego typu transakcji wewnatrzwspoélnotowej dostawy
towarow.

Jednoczesnie, w dniu 24 sierpnia br. Spotka ztozyta jako pokrzywdzony, zawiadomienie o
uzasadnionym podejrzeniu popelnienia przestepstwa do Prokuratury Regionalnej w
Poznaniu.
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso

we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01. 01. DO 30.09.2017 ROKU

Niebadany

3 kwartat

za okres

od 01.07.2017
do 30.09.2017

Niebadany

3 kwartaty

za okres

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Niebadany

3 kwartat

za okres

od 01.07.2016
do 30.09.2016

przeksztatcone*

Niebadany

3 kwartaty

za okres

od 01.01.2016
do 30.09.2016

przeksztatcone*

Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy ustug
Koszt wlasny sprzeda zy
Koszt sprzedanych towaréw i ustug

3914 934 684
3 673 267 504
241 667 180
(3509 097 235)
(3 509 097 235)

10 984 695 666
10 254 434 889

730 260 776
(9 810 488 901)
(9 810 488 901)

3835 636 743
3565 061 729
270 575 014

(3 424 155 778)
(3 424 155 778)

10 620 434 690
9 907 122 067
713 312 623

(9 485 783 027)
(9 485 783 027)

Zysk brutto ze sprzeda zy 405 837 448 1174 206 764 411 480 965 1134 651 663
Koszty sprzedazy (293 956 173) (867 555 761) (288 409 831) (844 170 410)
Koszty ogélnego zarzgdu (66 079 888) (195 424 222) (64 944 543) (180 665 588)

Zysk (strata) ze sprzeda zy 45 801 387 111 226 781 58 126 590 109 815 665
Pozostate przychody operacyjne 7083 226 24 634 241 8 476 905 31569 311
Pozostate koszty operacyjne** (26 148 941) (191 869 040) (22 816 722) (75 854 853)

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 26 735 673 (56 008 017) 43 786 773 65 53 0123
Przychody finansowe 4610 070 42 169 234 5896 069 44 636 236
Koszty finansowe (10 865 049) (34 654 735) (9 417 701) (33 711 997)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 480 694 (48 493 519) 40 265 141 76 454 362
Podatek dochodowy (3652 311) (10 649 184) (7 649 743) (10 708 415)

Zysk (strata) netto 16 828 383 (59 142 702) 32 615 398 65 745 946

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto (59 142 702) 65 745 946

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 139 153 763 138 952 047

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 139 107 157 139 100 635

zwyktych

Zysk (strata) na akcj e

- podstawowy (0,43) 0,47

- rozwodniony 0,43) 0,47

*Patrz nota 2
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso

we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.09.2017

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01. DO

30.09.2017 ROKU

Niebadany

3 kwartat

za okres

od 01.07.2017
do 30.09.2017

Niebadany

3 kwartaty

za okres

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Niebadany

3 kwartat

za okres

od 01.07.2016
do 30.09.2016

Niebadany

3 kwartaty

za okres

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Zysk netto 16 828 383 (59 142 702) 32 615 398 65 745 946

Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy (245 812) (678 384) 11 56381 2535214
Pozycje, ktére moga w przyszitosci byé
przeklasyfikowane do wyniku finansowego:
- Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z (245 812) (678 384) 1156 381 2535 214
efektem podatkowym

Catkowite dochody og6tem 16 582 571 (59 821 086) 33771779 68 281161

7120
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso

we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.09.2017

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIE N 30.09.2017 ROKU

Non audited
as at as at
30.09.2017 31.12.2016
Assets restated*
Non-current assets (long-term) 2 896 459 247 2716 658 883
Goodwill 862 819 840 862 819 840
Intangible assets 535 653 307 541 468 892
Property, plant and equipment 459 222 576 445 211 824
Investment real property 976 723 988 495
Investments in subsidiary companies 953 013 443 825 056 471
Investments in associates and joint ventures 40 586 757 38 375 300
Other long-term investments 41 926 670 58 723
Long-term receivables 1 844 655 1891 493
Other long-term prepayments 415 276 787 846

Current assets (short-term)
Invetories

Trade receivables

Current tax assets

Other short-term receivables
Other short-term investments
Short-term prepayments
Cash and cash equivalents

Total assets

2259 095 814
834 611 194
1212 243 629
18 218 678
45 246 259
21 815585
40 000 534
86 959 936

2379 432 605
798 998 549
1310 850 709
15 237 106

90 215 076
35432 551
35 674 496

93 024 119

5 155 555 061

5 096 091 488

((EUROCASH
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso

we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.09.2017

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIE N 30.09.2017 ROKU

Equity and liabilities

Non audited
as at
30.09.2017

as at
31.12.2016
restated*

Equity
Share capital
Reserve capital
Hedging reserve
Retained earnings

Accumulated profit (loss) from previous years

Profit (loss) for the period

1 006 254 745
139 163 286
843 702 292

(6 989 088)
30 378 255
89 520 957
(59 142 702)

1165 121 879
139 096 361
840 201 193

(6 310 705)
192 135 030
89 520 957
102 614 073

Liabilities
Non-current liabilities
Other long-term financial liabilities
Other long-term liabilities
Deferred tax liabilities
Employee benefits
Current liabilities
Loans and borrowings
Short-term financial liabilities
Trade liabilities
Other short-term payables
Current employee benefits
Provisions
Total equity and liabilities

BOOK VALUE PER SHARE

4149 300 316
57 018 096
1818 266

916 350

51 560 623
2722 858
4092 282 220
752 999 955
269 913 039
2855073 052
42 497 243

50 116 213
121 682 718

3930 969 608
194 045 772
149 308 867

829 850
41017 376
2889679

3736 923 837

738 498 237

50 656 437
2750 359 676
33 423 260
63 733 692
100 252 534

5 155 555 061

5 096 091 488

as at as at

30.09.2017 31.12.2016

Book value 1006 254 745 1165121879

Number of shares 139 163 286 139 096 361

Diluted number of shares 139 530 636 139 530 636

Book value per share 7,23 8,38

Diluted book value per share 7,21 8,35
* Patrz nota 2
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01. DO
30.09.2017 ROKU

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Niebadany

3 kwartaty

za okres

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Niebadany

3 kwartaty

za okres

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty:
Amortyzacja
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej oraz odpisy pozyczek
Koszty odsetek
Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu dywidend i umorzenia udziatéw

Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian

w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych

Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej

Otrzymane odsetki
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

(48 493 519) 76 454 362
97 879 744 81 230 612
83 924 795 82 507 969
12 126 608 754 139
31 062 637 29 913 102
(2 946 605) (9 250 425)

(26 287 691) (22 694 173)
49 386 226 157 684 973

(35 612 645)

(68 265 754)

116 539 841 (136 450 382)
118 319 244 265 863 031
2 553 994 16 949 686
251 186 659 235 781 553
1457 061 1101 155
(8 790 958) (6 365 345)
(2 981 572) (7 700 468)
240 871 190 222 816 895

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Wydatki na nabycie jednostek stowarzyszonych
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych

Zaliczki na nabycie jednostek zaleznych

(22 563 983)
(72 153 192)
1358 945
(21 815 585)
(2 211 457)
(106 636 972)

(19 608 984)
(53 240 345)
7 895 890

(3 845 498)
(39 795 000)
(21 000 000)

Pozyczki udzielone (23 039 541) (3329 639)
Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 5765 195 323 194 366
Otrzymane odsetki 823 828 4 022 189
Otrzymane dywidendy i umorzenie udziatow 26 287 691 22 694 173
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej (214 185 072) 216 987 153
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 2543 150 10 147 900
Wptywy/wydatki dotyczgce innych zobowigzan finansowych (1 024 693) (2171 789)
Emisja krétkoteminowych papieréw warto$ciowych 79 000 000 10 000 000
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 29 910 163 52 568 320
Sptlaty kredytéw i pozyczek (13 017 686) (347 114 133)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1085 101) (1461 178)

Pozostate odsetki
Odsetki z tytutu umoéw kredytéw i pozyczek
Dywidendy wyptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

(14 196 617)
(13 290 319)
(101 589 199)

(12 439 310)
(14 640 146)
(139 084 436)

(32 750 301)

(444 194 771)

Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw (6 064 183) (4 390 724)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 93 024 119 42 707 133
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 86 959 936 38 316 409
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITA LE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01. DO 30.09.2017 ROKU

Kapitat z wyceny Niepodzielony
Kapitat Kapitat transakcji wynik
zaktadowy zapasowy zabezpieczajgcych finansowy Razem
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2016 roku
Saldo na dzie h 01.01.2016 roku 138 829 311 468 723 565 (10 644 280) 590 202 171 1187 110 767
Calkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku - - - 65 745 946 65 745 946
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku } R 2 535 214 } 2 535 214
Catkowite dochody ogétem uj ete w okresie od 01.01 do
30.09.2016 roku 2535214 65 745 946 68 281 161
Dywidendy - - - (139 084 436) (139 084 436)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 361596 778 - (361 596 778) -
Emisja akcji - programy motywacyjne 267 050 9 880 850 - - 10 147 900
Transakcje z’w}a scicielami uj ete bezpo srednio w kapitale 267 050 371 477 628 ) (500 681 214) (128 936 536)
wiasnym ogétem
Saldo na dzie h 30.09.2016 roku 139 096 361 840 201 193 (8 109 066) 155 266 903 1 126 455 392
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01. do 30.09.2017 roku
Saldo na dzie h 01.01.2017 roku 139 096 361 840 201 193 (6 310 705) 192 135 030 1165 121 879
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku - - - (59 142 702) (59 142 702)
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku - - (678 384) - (678 384)
Catkowite dochody ogétem uj ete w okresie od 01.01 do
30.09.2017 roku (678 384) (59 142 702) (59 821 086)
Dywidendy - - - (101 589 199) (101 589 199)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 1024 874 - (1024 874) -
Emisja akcji - programy motywacyjne 66 925 2 476 225 - - 2 543 150
Transakcje z’w}a scicielami uj ete bezpo srednio w kapitale 66 925 3501 099 ) (102 614 073) (99 046 049)
wiasnym ogétem
Saldo na dzie h 30.09.2017 roku 139 163 286 843 702 292 (6 989 088) 30 378 255 1 006 254 745
11/20
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zZone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO KWARTALNEGO JEDNOSTKO WEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2017 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. PUBLIKACJA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINA NSOWEGO

Uchwatg Zarzadu z dnia 10 listopada 2017 roku skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Eurocash S.A. za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku zostato
zatwierdzone do publikacji.

Eurocash S.A. jest spétka akcyjng, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obraocie.

1.2. OSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Niniejsze skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa,
ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg.

Niniejsze skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ lacznie ze
skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Eurocash S.A. na dzien
i za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r. oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki Eurocash S.A. na dzien i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r., ktére jest dostepne na
stronie internetowej www.eurocash.pl.

1.3. INFORMACJE O WALUCIE PREZENTACJI ORAZ ZASTOSOWANYM POZ IOMIE
ZAOKRAGLEN

Walutg funkcjonalng Spéiki i walutg prezentacji niniejszego skroconego kwartalnego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest zioty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w zaokragleniu do
petnych zlotych (o ile nie wskazano inaczej).

1.4. OSADY, SZACUNKI | ZALO ZENIA

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osadéw,
szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywéw, przychodow i kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowanej. Zakres istotnych osgdow, szacunkéw i zalozen zostat przedstawiony w sprawozdaniu
finansowym za 2016 rok i w biezgcym okresie nie ulegt zmianie.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przyszlym,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

1.5. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe stosowane przy sporzgdzeniu niniejszego
skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego nie ulegly zmianie w stosunku do
stosowanych w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2016 roku.

1.6. KONTYNUACJA DZIALALNO $CI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)
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sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

1.7. WPLYW NOWYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOLKI

Standardy i interpretacje, ktére zostaly wydane, ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie zostaly
wczesniej zastosowane przez Spoétke, zaprezentowane zostaly w rocznym sprawozdaniu finansowym
za 2016 rok. W 2017 opublikowano MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” i KIMSF 23 ,Niepewnosc¢
zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego”.

Wdro zenie MSSF 9

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach
modelu biznesowego, ktérego celem jest uzyskanie odpowiednich przeptywdw pienieznych, na ktére
sktadajg sie ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki - sg wycenianie wedlug zamortyzowanego
kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje dluzne, jak i
inwestycje kapitalowe sg wyceniane w warto$ci godziwej na koniec kolejnych okresow
sprawozdawczych. Dodatkowo, zmiany wartosci godziwej inwestycji kapitatowych, ktore nie sg
przeznaczone do obrotu, mozna prezentowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w
rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wytgcznie dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

Nie zostala jeszcze zakonczona szczegodtowa analiza wptywu nowego standardu na sprawozdanie
finansowe Spokki, prace w tym obszarze nadal trwaja.

Wdro zenie MSSF 15
Nowy standard rachunkowosci opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku.
Nowy standard przede wszystkim zmienia sposéb, w jaki przedsiebiorstwa rozliczajg umowy z
klientami, gtéwnie w sytuacji, gdy jedna umowa dotyczy $wiadczenia ustug i dostarczania towarow.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich umow skutkujgcych przychodami. Nowy
standard zawiera jednolity model rozpoznawania oraz pomiaru sprzedazy. Zgodnie z nim, umowa z
klientem analizowana ma by¢ w pieciu etapach, obejmujgcych:

1. identyfikacje umowy,

2. identyfikacje umownych (pojedynczych) zobowigzan do wykonania $wiadczen zawartych w

umowie,
3. ustalenie ceny transakciji,
4. przyporzagdkowanie ceny transakcji do umownych do realizacji $wiadczen zawartych w
umowie,

5. rozpoznanie przychodéw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.
Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychdéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczen, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem
tego zobowigzania. MSSF 15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace
specyficznych aspektéw dotyczgcych ujmowania przychodéw. Wymaga réwniez ujawniania
szerokiego zakresu informacji. W dniu 12 kwietnia 2016 roku zostaty opublikowane objasnienia
dostarczajgce dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF
15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka petni role posrednika
(agenta), czy tez jest gtdbwnym dostawcg dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodéw z
tytutu licencji. Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla
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jednostek stosujgcych nowy standard po raz pierwszy. Standard MSSF 15 wejdzie w zycie w roku
obrotowym rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.

Po wejsciu w zycie MSSF 15 zastgpi wytyczne dotyczgce ujmowania przychodéw zawarte w MSR 18
+Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” i w zwigzanych z nimi Interpretacjach.

Na dzieA bilansowym Spédtka nie jest w stanie oszacowa¢ wplywu MSSF 15 na jej sprawozdanie
finansowe. Prace w tym obszarze sg w toku.

Wdro zenie MSSF 16
MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie.
MSSF 16 ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym MSSF 16 znosi podziat na leasing
operacyjny i finansowy i wprowadza jeden model ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.
Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujg¢:
— aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12
miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci;
- amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w
sprawozdaniu finansowym.
Na dzien bilansowym Spéika nie jest w stanie oszacowa¢ wptywu MSSF 16 na wielkos¢ jej aktywow i
zobowigzan. Prace w tym obszarze nadal trwaja.

2. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO  JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZ ADZONEGO ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2017
ROKU

NOTANR 1. ]
INFORMACJE OBJA SNIAJACE

Niniejsze skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Eurocash S.A. na dzien
i za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r.

Zdaniem Zarzadu Eurocash S.A. w danych objasniajagcych do skréconego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Eurocash S.A. zostaly zawarte
wszystkie istotne informacje potrzebne dla wlasciwej oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spoiki
w prezentowanym okresie.
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.09.2017 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poziom zaokr aglen:

NOTANR 2.
PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

Korekta zwigzana jest ze zmiang prezentacyjna, dotyczgcg alokacji kosztoéw marketingowych miedzy kosztami ogélnego zarzadu a kosztami sprzedazy.
Koszty te zwigzane byly z dzialalnoscig biezgcg Spoiki, nie za$ z dziatalnoscig dziatéw centralnych.

Warto$¢ wykazana w zgtwierdzonym Pozycja podlega.jqca Wartosé po przeksztaiceniu
sprawozdaniu przeksztatceniu
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2016 0d 01.01.2016 od 01.07.2016 od 01.01.2016 od 01.07.2016 od 01.01.2016
do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2016
Koszty sprzedazy (283 265 644) (834 480 694) (5144 187) (9689 716) (288 409 831) (844 170 410)
Koszty og6lnego zarzadu (70 088 731) (190 355 303) 5144 187 9689 716 (64 944 543) (180 665 588)
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Ponizsza korekta w kwocie 7.600.000 zt zwigzana jest ze zmiang prezentacji podatku odroczonego.

Korekta na kwote 69.189.100 zt wynika z analizy uméw i stwierdzenia, ze w przypadku opcji nabycia 50% udziatéw w Spétkach Rogala, Madas oraz FHC-2 nie
wystepuje zobowigzanie Eurocash S.A. do zakupu whasnych instrumentéw kapitatowych a kapitat wtasny Spotki nie powinien zosta¢ pomniejszony. Zobowigzanie
do wykupu udziatéw w jednostkach zaleznych pozostaje warunkowe, tj. nie wystepuje obecny obowigzek wyptywu $rodkéw. W momencie realizacji opcji i zakupu
pozostatych 50% udziatow zwiekszy sie bilansowa warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne, aktywa netto Spoétki powinny pozosta¢ bez zmian.

Wartos¢ wykazana w

; Wartos¢ po
zatwierdzonym ) L
. . Inne przeksztatceniu na dzien
sprawozdaniu na dziehn 31.12. 2016
31.12.2016 o
Aktywa
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 2 371 832 605 7 600 000 2 379 432 605
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 7 637 106 7 600 000 15 237 106
Aktywa razem 5 088 491 488 7 600 000 5096 091 488
Wartosg wykazana w Wartosé po
zatwierdzonym ) L
. . przeksztatceniu na dzien
sprawozdaniu na dzien 31.12.2016
31.12.2016 o
Pasywa
Kapitat wiasny 1095932 779 69 189 100 1165 121 879
Kaplt.ai \./viasr?y przypadaj acy wta scicielom Jednostki 1095 932 779 69 189 100 1165 121 879
Dominuj gcej
Opcja nabycia/ sprzedazy udziatow (69 189 100) 69 189 100 -

Zobowi gzania

3992 558 708

(61 589 100)

3930 969 608

Zobowi gzania dtugoterminowe 255 634 872 (61 589 100) 194 045 772
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 70 018 950 (69 189 100) 829 850
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33417 376 7 600 000 41 017 376
Pasywa razem 5088 491 488 7 600 000 5096 091 488
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NOTANR 3.
NIEPEWNOSC ZWIAZANA Z ROZLICZENIAMI PODATKOWYMI

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do nakladania wysokich kar i grzywien, a
wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o
bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w
przysziosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

W poprzednich okresach sprawozdawczych spétki Grupy przeprowadzaly transakcje oraz
uczestniczyly w procesach restrukturyzacyjnych, ktére mogg by¢ przedmiotem analiz i kontroli organéw
skarbowych.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé
powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty
podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$é dokonang przede wszystkim
w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem
przepis6w ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego
dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych
oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg byé potraktowane
jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda
wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegodlnych transakcji.
Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz
do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po
dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw
umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw
prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie
akceptowat poszczegolne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc
ocene niepewnosci.

W dniu 19 czerwca 2017 roku do spotki Eurocash S.A. dostarczono protokét badania ksigg
podatkowych, w ktérym zakwestionowano mozliwo$s¢ dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od
okreslonych wartosci autorskich praw majatkowych, ktére to odpisy w roku 2011 wyniosty 41 milionow
ztotych. W dniu 5 lipca 2017 roku Spoétka ztozyta zastrzezenia do protokotu.

28 wrzesnia 2017 r. Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu wydat decyzje
dla Eurocash S.A., w ktérej stwierdzit we wskazanej sprawie zanizenie przez Spétke zobowigzania
podatkowego za 2011 r. w kwocie 8 milionébw ziotych. W oparciu o przeprowadzong przez
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zewnetrznych ekspertéw analize prawno-podatkowa, w dniu 17 pazdziernika 2017 roku Spoétka ztozyta
odwotanie od tej decyzji. Wskazano w nim na szereg argumentOéw $wiadczgcych o poprawnosci
dokonywanych przez Spétke rozliczen podatkowych, w tym potwierdzenie poprawnosci rozliczen
poprzez uzyskane pozytywne interpretacje przepiséw prawa podatkowego. W zwigzku z powyzszym
na dzien 30 wrzesnia 2017 roku zdaniem Zarzgdu Spétki nie ma uzasadnienia dla tworzenia
jakichkolwiek rezerw z tego tytutu

NOTANR 4.
ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE OBJ ETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

1. Wyptlata dywidendy za rok 2016.

W dniu 25 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Eurocash S.A. postanowito, iz zysk
netto za rok 2016 w kwocie 102.614.073 zt rozdysponowany zostanie w ten sposob, ze:

- osoby bedace akcjonariuszami Spétki w dniu 16 maja 2017 roku otrzymajg dywidende w
wysokosci 0,73 zt na jedng akcje Spotki; dywidenda zostata wyptacona dnia 6 czerwca 2017 roku,

- pozostata cze$¢ zysku za rok 2016 przelana zostanie na kapitat zapasowy.

Liczba akcji objetych dywidendg wedtug stanu na dzien 25 kwietnia 2017 roku wynosita 139.163.286
sztuk.

2. Program motywacyjny dla pracownikow.

Celem programu jest stworzenie dodatkowych mechanizméw motywacyjnych dla o0s6éb
zarzadzajgcych, kadry kierowniczej i os6b majgcych podstawowe znaczenie dla dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe Eurocash.

Program zaktada emisje do 4.200.000 akcji (ok. 3% obecnej liczby akciji).

Programy obejmuje 1gcznie 6 transz po 700.000 akcji, ktérych realizacja warunkowana jest
osiggnieciem okreslonych parametréw wzrostu, weryfikowanego na trzech poziomach:

- Poziom 1 - Realizacja celéw krétkoterminowych:

. Wzrost sprzedazy o co najmniej 8% rocznie

. Wzrost zysku operacyjnego o co najmniej 10% rocznie

- Poziom 2 - Realizacja celéw $rednioterminowych

. Wzrost sprzedazy o co najmniej 30% w okresie 3 lat

. Wzrost zysku operacyjnego o co najmniej 33% w okresie 3 lat

- Poziom 3 - Realizacja celéw $rednioterminowych, strategicznych:

. Wzrost ceny akcji Eurocash na GPW do poziomu 45 zt za 1 akcje.

Termin realizacji opcji: 3-5 lat.

Szczegbly programéw motywacyjnych dla pracownikow dostepne sg w Uchwatach Walnego
Zgromadzenia Eurocash.

3. Wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozda n finansowych

Rada Nadzorcza Eurocash S.A. dziatajac na podstawie § 14 pkt 2 statutu Spdéiki, w dniu 25 kwietnia
2017 r., w wyniku przeprowadzonego postepowania ofertowego, wybrata Ernst & Young Audyt Polska
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 130, na zewnetrznego audytora dla
zbadania sprawozdan finansowych Spétki za rok 2017.
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NOTANR 5.
ISTOTNE ZDARZENIA PO OKRESIE OBJ ETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

1. Zawarcie umowy przedwst epnej dotycz gcej nabycia 100% udzialbw w podmiocie
kontroluj acym Mila S.A. — spotki prowadz acej sie ¢ sklepow Mila

W dniu. 15 wrzesnia 2017 r., pomiedzy Emitentem, a Argus Retail Holding Limited, spotkg prawa
cypryjskiego, Elbrus Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych z siedzibg w
Warszawie, Robertem Kasnerem, Robertem Zateskim oraz Stanistawem Sosnowskim zostata zawarta
przedwstepna umowa sprzedazy udziatéw, dotyczgca nabycia przez Emitenta od Sprzedajgcych 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym spotki prawa cypryjskiego Domelius Limited z siedzibg w Nikozji, a
takze przejecia kontroli nad sp6tkami zaleznymi od Spéiki, tj. nad Mila Holding S.A. (dawniej: Grupa
700 market-Detal spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.), Mila S.A. (dawniej: market-Detal
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.j.), Investpol 700 Mila spotka akcyjna spétka jawna oraz
.Koja-Mila spotka akcyjna” spétka jawna.

Wartos¢ transakcji zostata ustalona na 350 min zi, przy czym wartos¢ ta nie obejmuje wybranych
nieruchomosci, ktére nie zostang nabyte przez Emitenta.

Zawarcie umowy przyrzeczonej jest uzaleznione od spetnienia sie warunkéw zawieszajgcych
uzgodnionych w Umowie Przedwstepnej, w szczegoélnosci uzyskania przez Eurocash zgody Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na przedmiotowg koncentracje.

Mila S.A. wraz ze spétkami zaleznymi prowadzi sie¢ sklepéw spozywczych w centralnej Polsce.
Zgodnie z uzyskanymi informacjami na koniec 2016 r. w sieci Mila funkcjonowato 188 placowek.
Sprzedaz sieci Mila w 2016 r. wyniosta 1,49 mid zt, a EBITDA wyniosta ok. 4,8 min zt.

Przejecie kontroli nad siecig Mila stanowi kolejny element polityki akwizycyjnej Grupy Eurocash.
Podobnie jak przejecie sieci sklepéw EKO, transakcja zakupu Mila, umozliwia dalszy rozwoj Grupy
Eurocash poprzez wzmocnienie kompetencji w prowadzeniu sprzedazy detalicznej oraz mozliwosci
logistycznych pozwalajgcych na poprawe konkurencyjnosci klientéw Grupy Eurocash i w konsekwencji
potencjalny wzrost przychodéw Grupy Eurocash. Z tych wzgledéw Emitent uznat zawarcie Umowy
Przedwstepnej za informacje poufng
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PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU

Stanowisko Imi e i nazwisko Data Podpis

Cztonek Zarzadu

Dyrektor Finansowy Jacek Owczarek 10 listopada 2017

Czionek Zarzadu Przemystaw Cias 10 listopada 2017
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIAt ALNO SCI GRUPY EUROCASH

Podsumowanie wynikéw finansowych i operacyjnych osi agni etych przez Grup e Eurocash w 3

kwartale 2017 r. i narastaj gco po 3 kwartatach w 2017 r.

W swojej dziatalnosci Grupa Eurocash wykorzystuje szereg formatow dystrybucji, ktére przede
wszystkim obejmuja:
Hurt Niezale zny - sprzedaz realizowana przez formaty dystrybucji, ktérych klienci nie posiadajg
statych uméw z Grupg Eurocash
e Cash&Carry — ogélnopolska sie¢ dyskontowych hurtowni typu Cash & Carry pod markg
.Eurocash Cash & Carry”, w ramach ktorej funkcjonuje program lojalnosciowy dla sklepow
detalicznych nalezgcych do sieci ,abc”;
e Papierosy i produkty impulsowe — aktywna dystrybucja wyrobow tytoniowych
i produktow impulsowych za posrednictwem Eurocash Serwis
e Eurocash Alkohole - hurtowa i detaliczna dystrybucja na terenie calej Polski napojow
alkoholowych,
* Inne — przychody ze sprzedazy spétek PayUp S.A. oraz Eurocash Trade 1 Sp. z 0.0.
Hurt Zintegrowany - sprzedaz realizowana przez formaty dystrybucji, ktorych klienci posiadajg
diugoterminowe umowy z Grupg Eurocash, np.: systemy franczyzowe lub klienci z segmentu HoReCa
e Delikatesy Centrum — system franczyzowy dla sklepéw detalicznych pod marka
.Delikatesy Centrum”
« Eurocash Gastronomia — zaopatrzenie dla sieci restauracji, hoteli oraz niezaleznych
punktéw gastronomicznych,
e Eurocash Dystrybucja - w skifad, ktérej wchodza:
0 Spoiki prowadzace aktywng dystrybucje (Eurocash S.A. po pofgczeniu z Tradis
Sp. z 0.0., DEF Sp. z 0.0.,, AMBRA Sp. z 0.0.), oraz
0 Spoiki organizujgce i wspierajgce sieci franczyzowe i partnerskie sklepow
detalicznych: Euro Sklep S.A., Lewiatan Holding S.A., Lewiatan Podlasie Sp. z
0.0., Lewiatan Slgsk Sp. z 0.0., Lewiatan Zachéd Sp. z 0.0., Lewiatan Pénhoc Sp.
Z 0.0., Lewiatan Opole Sp. z o0.0., Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0., Lewiatan
Podkarpacie Sp. z 0.0., Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0., Lewiatan Orbita Sp. z 0.0.,

o0 Detal Podlasie Sp. z 0.0. (spo6tka organizujgca sklepy wiasne sieci Lewiatan),

Detal - sprzedaz detaliczna Spotek z Grupy Eurocash
«  sklepy wiasne w sieci Delikatesy Centrum —  sprzedaz detaliczna spotek, w ktorych
Eurocash posiada 50% udziatéw: Firma Rogala Sp. z 0.0., FHC-2 Sp. z 0.0., Madas sp.
zo.0.
e EKO - sprzedaz detaliczna sklepéw EKO Holding S.A.

» Inmedio — sprzedaz detaliczna kioskéw z prasg dziatajgcych pod marka Inmedio



EUROCASH S.A. SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA 3 KWARTAL 2017 R.

SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ

Strona 2

Projekty

e Przychody ze sprzedazy realizowane przez nowe projekty prowadzone przez Eurocash

S.A. oraz spotki zalezne: 1minute, Kontigo, abc na kotach, Duzy Ben, 4Vapers, Sushi To

Go oraz sprzedaz $wiezych produktéw do sklepéw Delikatesy Centrum realizowana przez

Eurocash S.A.

Inne

e Przychody ze sprzedazy spoétek Eurocash Trade 2 Sp. z 0.0., Eurocash VC 2 Sp. z 0.0.,

Eurocash VC 3 Sp. z 0.0., oraz koszty dziatéw centralnych ponoszone przez Grupe, nie

przypisane do zadnego segmentu.

Analiza rentowno $ci — zyski i straty

Tabela 1. Grupa Eurocash: Podsumowanie wynikow finansowych za

3 kwartat 2017 r.

3 kwartat 2017 r. 3 kwartat 2016 r. Zmiana
min zt

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 6 187,58 5761,18 7,40%

Zysk brutto na sprzedazy 653,56 569,97 14,67%
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 10,56% 9,89% 0,67 p.p.
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 101,47 123,24 -17,67%
(Marza EBITDA %) 1,64% 2,14% -0,50 p.p.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 58,15 81,08 -28,28%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,94% 1,41% -0,47 p.p.
Zysk brutto 49,42 75,85 -34,84%
Zysk netto 37,46 61,70 -39,29%
(Rentownosc¢ zysku netto %) 0,61% 1,07% -0,47 p.p.
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Tabela 2. Grupa Eurocash: Podsumowanie wynikéw fina  nsowych za trzy kwartaty 2017 r.

PLN m | 3 kwartaty 2017 r. 3 kwartaty 2016 r. Change %
;r;t)écr?;ggvze sprzeda zy produktow, towarow i 17 465,14 15 865,99 10,08%
Zysk brutto na sprzedazy 1870,02 1582,25 18,19%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 10,71% 9,97% 0,73 p.p.
EBITDA (EBIT+amortyzacja) znormalizowana* 259,23 280,85 -7,70%
(Znormalizowana marza EBITDA %) 1,48% 1,77% -0,29 p.p.

Catkowity wplyw potencjalnych zobowigzan z tytutu

podatku VAT od zysku netto 114,40 ) )
EBITDA (EBIT+amortyzacja) raportowana 144,83 280,85 -48,43%
(Raportowana marza EBITDA %) 0,83% 1,77% -0,94 p.p.
EBIT znormalizowany* 126,01 157,76 -20,12%
EBIT reportowany 11,61 157,76 -92,64%
Zysk brutto znormalizowany* 99,93 142,28 -29,76%
Zysk brutto raportowany (14,47) 142,28 -110%
Zysk netto znormalizowany* 75,09 116,78 -35,70%
Zysk netto raportowany (39,31) 116,78 -134%

*wylgczajgc wplyw potencjalnych zobowigzan z tytutu podatku VAT od zysku netto

Skonsolidowana sprzedaz Grupy Eurocash w 3 kwartale 2017 r. wyniosta 6 187,58 min zt co oznacza
wzrost 0 7,40% rok do roku. W trzech kwartatach 2017 r. narastajgco skonsolidowana sprzedaz
osiggneta poziom 17 465,14 min zl, w poréwnaniu do 15 865,99 min zt w tym samym okresie
poprzedniego roku. Wzrost sprzedazy zwigzany byt gtéwnie z konsolidacjg przychodoéw ze sprzedazy
przejetych spétek (EKO Holding S.A., FHC-2 Sp. z 0.0. oraz PDA sp. z 0.0.).

Skonsolidowana rentownos$c¢ brutto na sprzedazy wyniosta 10,56% w 3 kwartale 2017 r. i wzrosta o
0,67 p.p. r/r. W 3 kwartatach 2017 r. narastajgco rentownos$¢ brutto na sprzedazy wzrosta o 0,73 p.p.
r/r i wyniosta 10,71%. Wptyw na wzrost marzy brutto miata konsolidacja wynikéw przejetych na

przetomie 2016 i 2017 roku spétek detalicznych.

EBITDA Grupy spadta w 3 kwartale 2017 r. 0 17,67% i wyniosta 101,47 min zt. W okresie 3 kwartatéw
2017 r. narastajgco znormalizowana* EBITDA wyniosta 259,23 min zt w poréwnaniu z 280,85 min zt w
roku poprzednim (spadek o 7,70%). Spadek EBITDA zwigzany byt przede wszystkim ze spadkiem
rentownosci w formatach dystrybucji Cash&Carry oraz Papierosy i produkty impulsowe a takze
wzrostem wydatkow zwigzanych ze strategicznymi projektami majgcymi na celu wzmocnienie pozyciji
niezaleznych detalistéw w Polsce takimi jak: rozszerzenie oferty dla sklepow Delikatesy Centrum o
towary swieze oraz rozwojem innowacyjnych formatéw sprzedazy detalicznej pod markami Kontigo,

1minute, abc na kotach, Duzy Ben.
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Zysk netto Grupy Eurocash w 3 kwartale 2017 r. wyniést 37,46 min zt w poréwnaniu do 61,70 min zt w
3 kwartale 2016 r. W trzech kwartatach 2017 r. narastajgco znormalizowany* zysk netto osiggnat
poziom 75,09 min zt, co oznacza spadek o 35,70% r/r. Negatywny wptyw na zysk netto miaty wyzsze
koszty z tytulu wzrostu zadluzenia zwigzanego z akwizycjami oraz pfatnoscig zabezpieczenia na

potencjalne zobowigzania z tytutu podatku VAT.

Sprzedaz towar6w w podziale na formaty

Tabela 3. Grupa Eurocash: Dynamika sprzeda zy w podziale na formaty dystrybucji w 3 kwartale
2017 r.

Sprzedaz zewnetrzna towaréw
PLN m 3 kwartat 2017 r. 3 kwartat 2016 r. Zmiana %
Hurt Niezale zny 3421,03 3 397,18 0,70%
Cash&Carry 1 195,84 1 194,25 0,13%
Papierosy i produkty impulsowe 1533,85 1542,48 -0,56%
Eurocash Alkohole 587,89 550,88 6,72%
Inne 103,45 109,57 -5,58%
Hurt Zintegrowany 1 700,04 1 700,73 -0,04%
Delikatesy Centrum 649,16 570,32 13,82%
Eurocash Dystrybucja 1153,03 1125,35 2,46%
Eurocash Gastronomia 123,67 104,70 18,12%
Wylgczenia -225,81 -99,65 126,61%
Detal 561,08 244,45 129,52%
Inmedio 148,10 143,66 3,09%
Sklepy Wtasne Delikatesy Centrum 191,56 100,79 90,05%
EKO 221,42 0,00 0,00%
Proje kty 148,10 67,75 118,60%
Grupa Eurocash 5830,24 5410,11 7,77%

Tabela 4. Grupa Eurocash: Dynamika sprzeda zy w podziale na formaty dystrybucji za trzy
kwartaty 2017 r.

Sprzeda z zewn etrzna towarow
PLN m 3 kwartat y 2017r. 3 kwartat y 2016 r. Zmiana %
Hurt Niezalezny 9 619,26 9 259,95 3,88%
Cash&Carry 3323,93 3343,03 -0,57%
Papierosy i produkty impulsowe 4 322,64 4 220,98 2,41%
Eurocash Alkohole 1670,83 1 490,63 12,09%
Inne 301,86 205,30 47,04%
Hurt Zintegrowany 4 773,39 4799,77 -0,55%
Delikatesy Centrum 1628,67 1438,49 13,22%
Eurocash Dystrybucja 3 287,65 322292 2,01%
Eurocash Gastronomia 326,52 283,02 15,37%
Wytgczenia -469,45 -144,66 224,51%
Detal 1611,14 691,53 132,98%
Inmedio 427,41 407,68 4,84%
Sklepy Wtasne Delikatesy Centrum 531,30 283,84 87,18%
EKO 652,43 0,00 0,00%
Proje kty 395,46 169,76 132,95%
Grupa Eurocash 16 399,25 14 921,00 9,91%
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Hurt Niezale zny

W 3 kwartale 2017 r. sprzedaz towaréw segmentu Hurt Niezalezny do odbiorcéw
zewnetrznych wyniosta 3 421,03 min zt i wzrosta 0 0,70% w poréwnaniu do 3 kwartatu 2016 r.

W pierwszych 3 kwartatach 2017 r. sprzedaz wyniosta 9 619,26 min zt i wzrosta o 3,88%.

Sprzedaz segmentu Hurt Niezalezny byta pod wptywem stabszego od oczekiwan sezonu
letniego, gtéwnie w pdtnocnej czesci kraju, co miato negatywny wptyw na sprzedaz napoi oraz

piwa.

EBITDA segmentu Hurt Niezalezny wyniosta w 3 kwartale 2017 r. 50,61 min z}, w poréwnaniu
do 73,17 min zt w 3 kwartale 2016 r. EBITDA w pierwszych trzech kwartatach 2017 r.

wyniosta 121,30 min zt w poréwnaniu do 156,24 min zt w analogicznym okresie 2016 r.

Rentownos¢ segmentu byta pod wptywem inwestycji w marze w formatach Cash&Carry oraz
Papierosy i produkty impulsowe oraz dodatkowych kosztéw zwigzanych w reorganizacijg
logistyki.

Dynamika sprzedazy LFL dla statej liczby hurtowni dyskontowych Eurocash Cash&Carry

wyniosta +0,31% w 3 kwartale 2017 r. oraz -0,58% w pierwszych trzech kwartatach 2017 r.

Liczba hurtowni dyskontowych Eurocash Cash&Carry na koniec 3 kwartatu 2017 r. wyniosta
185.

Liczba sklepow sieci abc wyniosta 8 659 na koniec 3 kwartatu 2017 r.

Sprzedaz papieroséw formatu Papierosy i produkty impulsowe w ujeciu wolumenowym

wzrosta w 3 kwartale 2017 r. 0 0,65% i wyniosta 2 589 min szt.

Sprzedaz papieros6w w ujeciu wartosciowym wzrosta w 3 kwartale 2017 r. o 1,1%,

a w pierwszych 3 kwartatach o 4,2% r/r

Sprzedaz towaréw Eurocash Alkohole byta pod negatywnym wpltywem zaprzestanej
sprzedazy eksportowej, co zostalo skompensowane konsolidacjg sprzedazy spotki Polska
Dystrybucja Alkoholi, ktéra wyniosta 66,65 min zt w 3 kwartale 2017 r. i 184,10 min zt w

pierwszych trzech kwartatach 2017 r.

Hurt Zintegrowany

Hurtowa sprzedaz towaréw realizowana przez segment Hurt Zintegrowany w 3 kwartale 2017
r. wyniosta 1 700,04 min zt oraz 4 773,39 min zt w pierwszych trzech kwartatach 2017 r.
Dynamika sprzedazy segmentu byla pod wptywem konsolidacji przejetych spotek
franczyzobiorcéw sieci Delikatesy Centrum (FHC-2, Madas), ktérych sprzedaz zostata

prezentacyjnie przesunieta do segmentu Detalicznego.

Na wyzszg sprzedaz do sieci Delikatesy Centrum miat wptyw Projekt Swieze (tgczny wynik

segmentu jest korygowany z powodu przesuniecia sprzedazy do segmentu Projekty).
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Sprzedaz Eurocash Dystrybucja byta natomiast pod wptywem wyzszej sprzedazy do klientéw
franczyzowych (wzrost o 7.03% w 3 kwartale 2017 r/r i 10.08% w 3 kwartatach 2017 r.
narastajgco r/r). Sprzedaz Eurocash Gastronomia wzrosta gtéwnie ze wzgledu na wyzsza

sprzedaz do nowych klientéw.

EBITDA segmentu Hurt Zintegrowany wyniosta w 3 kwartale 2017 r. 70,43 min z, w
poréwnaniu do 70,85 min zt w 3 kwartale 2016 r. EBITDA w pierwszych trzech kwartatach
2017 r. wyniosta 195,90 min zt w poréwnaniu do 171,39 min zt w analogicznym okresie 2016

r.

Sprzedaz hurtowa Eurocash S.A. dla stalej liczby sklepéw nalezgcych do sieci ,Delikatesy
Centrum” wzrosta w 3 kwartale 2017 r 0 8,12% i 9,91% w pierwszych trzech kwartatach 2017
r.

Sprzedaz detaliczna dla statej liczby sklepéw Delikatesy Centrum wzrosta o 4,31% r/r w
3 kwartale 2017 r. i 4,30% w pierwszych trzech kwartatach 2017 r.

Liczba sklepéw nalezgcych do sieci "Delikatesy Centrum™ na koniec trzeciego kwartatu 2017
r. wyniosta 1099 placowki.

Liczba sklepéw partnerskich oraz franczyzowych zorganizowanych przez spétki zalezne od
Grupy Eurocash (Groszek, Euro Sklep, Lewiatan, PSD) wyniosta 4 830 na koniec trzeciego
kwartatu 2017 r.

Detal

Detaliczna sprzedaz towaréw realizowana przez segment Detaliczny w 3 kwartale 2017 r.
wyniosta 561,08 min zt oraz 1 611,14 min zt w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. G{éwnym
powodem wzrostu sprzedazy segmentu detalicznego byla konsolidacja przejetych spotek
detalicznych (EKO, FHC-2, Madas),

EBITDA segmentu Detalicznego wyniosta w 3 kwartale 2017 r. 7,62 min zi, w poréwnaniu do
7,87 min zt w 3 kwartale 2016 r. EBITDA w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. wyniosta

27,81 min zt w poréwnaniu do 21,01 min zt w pierwszych trzech kwartatach 2016 r.

Dynamika sprzedazy detalicznej w 3 kwartale 2017 r. dla statej liczby sklepow wiasnych
Inmedio wyniosta +1,5%, Delikatesy Centrum +3,18% oraz EKO +2,2% r/r. W pierwszych
trzech kwartatach dynamika sprzedazy Like-for-Like wyniosta dla Inmedio +2,46%, +2,27%

dla sklepéw wiasnych Delikatesy Centrum oraz +1,7% dla sklepéw EKO.

Liczba sklepéw detalicznych na koniec 3 kwartatu 2017r. wyniosta 452 placowki w sieci

Inmedio, 118 w sieci Delikatesy Centrum oraz 227 w sieci EKO

W pierwszych trzech kwartatach 2017r. 28 sklepéw EKO zmienito szyld na Delikatesy
Centrum. Kolejne 9 placéwek przeszio remodeling w pazdzierniku 2017 r. Sredni koszt

remodelingu jednej placéwki wyniést ok. 152 tys. zt.
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Dodatkowo w kwietniu 2017 r. 3 sklepy EKO zostaty sprzedane do niezaleznych inwestoréw,
co jest rownoznaczne z wypetnieniem warunku UOKIiK umieszczonego w decyzji dotyczacej

zgody na nabycie EKO Holding przez Eurocash S.A.

Projekty

Sprzedaz towardéw realizowana przez segment Projekty w 3 kwartale 2017 r. wyniosta 148,10
min zt w poréwnaniu do 67,75 min zt w 3 kwartale 2016 r. W pierwszych trzech kwartatach
2017 r. sprzedaz wyniosta 395,46 min zt w poréwnaniu do 169,76 min zt w pierwszych trzech
kwartatach 2016 r.

Wzrost sprzedazy segmenty zwigzany byt gidwnie z rozwojem dystrybucji produktow
$wiezych do sklepéw franczyzowych Delikatesy Centrum. Sprzedaz Projektu Swieze za 3
kwartaty 2017 r. wyniosta 351,46 min zt w poréwnaniu do 144,66 min zt w poréwnywalnym
okresie 2016 roku.

EBITDA segmentu Projekty wyniosta w 3 kwartale 2017 r. -12,82 min zt, w poréwnaniu do -
10,47 min zt w 3 kwartale 2016 r. W pierwszych trzech kwartatach 2017 r. EBITDA wyniosta -

39,25 min zt w poréwnaniu do -25,91 min zt.

Inne

EBITDA segmentu Inne wyniosta w 3 kwartale 2017 r. -14,37 min zi, w poréwnaniu do -18,19
min zt w 3 kwartale 2016 r. W pierwszych trzech kwartatach 2017 r. EBITDA wyniosta -46,52

min zt w poréwnaniu do -41,88 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.
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Segmenty dziatalno $ci
Ze wzgledu na zmiane wprowadzong w prezentacji wynikow finansowych w podziale na segmenty dziatalnosci w 2017 r. ponizej przedstawiamy kwartalne

wyniki poszczegoélnych segmentow od roku 2015 do roku 2017 zgodnie z przyjetymi zatozeniami podziatu na rok 2017.

Tabela 5. Grupa Eurocash: Wyniki sprzeda zy w podziale na formaty dystrybucjiw 1,2 i 3 kwart  ale 2017 r.
Hurt Hurt . .
1 kwartat 2017 r. (min zf) . . . Detal Nowe Projekty Inne Wyt gczenia Razem
niezale zny zintegrowany
Przychody ze sprzedazy produktow, 3200,35 177127 537,83 112,42 0,00 -428,71 5193,16
towardw i materiatow
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT -4,22 31,89 0,81 -16,35 -19,11 0,00 -6,98
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) -0,13% 1,80% 0,15% -14,54% 0 0 -0,13%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 12,52 47,68 8,73 -15,50 -16,19 0,00 37,24
(Marza EBITDA %) 0,39% 2,69% 1,62% -13,79% 0 0 0,72%
Hurt Hurt . .
2 kwartat 2017 r. (min zf) . . . Detal Nowe Projekty Inne Wyt gczenia Razem
niezale zny zintegrowany
Przychody ze sprzedazy produktow, 3833,77 2 003,31 573,69 137,35 0,13 -463,85 6 084,40
towardw i materiatow
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 40,85 61,84 2,01 -10,67 -19,18 0,00 -39,56
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,07% 3,09% 0,35% -7,77% 0 0 -0,65%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 58,17 77,79 11,46 -10,94 -15,96 0,00 6,12
(Marza EBITDA %) 1,52% 3,88% 2,00% -7,96% 0 0 0,10%
Hurt Hurt . .
3 kwartat 2017 r. (min zf) . . . Detal Nowe Projekty Inne Wyt gczenia Razem
niezale zny zintegrowany
Przychody ze sprzedazy produktow, 3882,42 2 088,20 604,56 149,49 0,08 537,17 6 187,58
towardw i materiatow
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 34,22 54,55 -0,54 -12,80 -17,28 0,00 58,15
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,88% 2,61% -0,09% -8,56% 0 0 0,94%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 50,61 70,43 7,62 -12,82 -14,37 0,00 101,47
(Marza EBITDA %) 1,30% 3,37% 1,26% -8,57% 0 0 1,64%
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Tabela 6. Grupa Eurocash: Wyniki sprzeda zy w podziale na formaty dystrybucji za 1,2 i 3 kwar

tat 2017 r narastaj aco.

1 kwartat 2017 r. (min zf) . Hurt_ . Hurt Detal Nowe Projekty Inne Wyt gczenia Razem
niezale zny zintegrowany

Przychody ze sprzedazy produktow, 3200,35 1771,27 537,83 112,42 0,00 -428,71 5193,16

towarow i materiatéw

Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT -4,22 31,89 0,81 -16,35 -19,11 0,00 -6,98

(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) -0,13% 1,80% 0,15% -14,54% 0 0 -0,13%

EBITDA (EBIT+amortyzacja) 12,52 47,68 8,73 -15,50 -16,19 0,00 37,24

(Marza EBITDA %) 0,39% 2,69% 1,62% -13,79% 0 0 0,72%

Hurt Hurt . .

2 kwartaty 2017 r. (min zt) . . . Detal Nowe Projekty Inne Wyt gczenia Razem
niezale zny zintegrowany

Przychody ze sprzedazy produktow, 7 034,12 3774,58 111152 249,77 0,13 -892,56 11 277,56

towarow i materiatéw

Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 36,63 93,73 2,82 -27,02 -38,29 0,00 -46,54

(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,52% 2,48% 0,25% -10,82% 0 0 -0,41%

EBITDA (EBIT+amortyzacja) 70,69 125,47 20,18 -26,44 -32,15 0,00 43,36

(Marza EBITDA %) 1,00% 3,32% 1,82% -10,58% 0 0 0,38%

Hurt Hurt . .

3 kwartaty 2017 r. (min zt) . . . Detal Nowe Projekty Inne Wyt gczenia Razem
niezale zny zintegrowany

Przychody ze sprzedazy produktow, 10 916,54 5 862,78 1716,08 399,25 0,21 -1429,73 17 465,14

towarow i materiatéw

Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 70,85 148,28 2,28 -39,82 -55,58 0,00 11,61

(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,65% 2,53% 0,13% -9,97% -264 0 0,07%

EBITDA (EBIT+amortyzacja) 121,30 195,90 27,81 -39,25 -46,52 0,00 144,83

(Marza EBITDA %) 1,11% 3,34% 1,62% -9,83% -221 0 0,83%
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Tabela 7. Grupa Eurocash: Wyniki sprzeda zy w podziale na formaty dystrybucjiw 1,2,3i4 kwa rtale 2016 r.
Hurt Hurt . .
1 kwartat 2016 r. (min zf) niezale 2ny Zintegrowany Detal Nowe Projekty Inne Wyt aczenia Razem
Przychody ze sprzedazy produktow, 3 009,01 1 740,54 233,66 43,34 0,00 -262,51 4764,05
towaréw i materiatéw
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 1,19 30,88 1,81 -7,66 -19,57 0,00 6,64
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,04% 1,77% 0,77% -17,68% 0 0 0,14%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 19,05 46,30 6,09 -7,08 -17,02 0,00 47,34
(Marza EBITDA %) 0,63% 2,66% 2,61% -16,33% 0 0 0,99%
Hurt Hurt . .
2 kwartat 2016 r. (min zf) niezale 2ny Zintegrowany Detal Nowe Projekty Inne Wyt aczenia Razem
Przychody ze sprzedazy produktow, 3579,68 1 867,26 233,54 59,55 0,00 -399,27 5 340,77
towardéw i materiatéw
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 46,38 39,78 3,00 -8,74 -10,38 0,00 70,04
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,30% 2,13% 1,29% -14,67% 0 0 1,31%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 64,02 54,24 7,05 -8,36 -6,68 0,00 110,26
(Marza EBITDA %) 1,79% 2,90% 3,02% -14,04% 0 0 2,06%
Hurt Hurt . .
3 kwartat 2016 r. (min z}) niezale 2ny Zintegrowany Detal Nowe Projekty Inne Wyt aczenia Razem
Przychody ze sprzedazy produktow, 382532 2014,52 254,25 69,29 0,00 -402,19 5 761,18
towaréw i materiatéw
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 53,41 55,50 3,67 -11,03 -20,47 0,00 81,08
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,40% 2,76% 1,44% -15,91% 0 0 1,41%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 73,17 70,85 7,87 -10,47 -18,19 0,00 123,24
(Marza EBITDA %) 1,91% 3,52% 3,10% -15,11% 0 0 2,14%
Hurt Hurt . .
4 kwartat 2016 r. (min zt) niezale 2ny Zintegrowany Detal Nowe Projekty Inne Wyt aczenia Razem
Przychody ze sprzedazy produktow, 3 471,69 2143,70 255,02 -131,58 0,00 -384,92 5 353,91
towaréw i materiatéw
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 77,68 83,90 7,71 -15,92 -36,84 0,00 116,52
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 2,24% 3,91% 3,02% 12,10% 0 0 2,18%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 96,07 100,91 12,17 -15,61 -33,90 0,00 159,65
(Marza EBITDA %) 2,77% 4,71% 4,77% 11,86% 0 0 2,98%
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Tabela 8. Grupa Eurocash: Wyniki sprzeda zy w podziale na formaty dystrybucji za 1,2,3 i 4 kw

artat 2016 r narastaj aco.

1 kwartat 2016 r. (min zf) . Hurt_ . Hurt Detal Nowe Projekty Inne Wyt gczenia Razem
niezale zny zintegrowany
Przychody ze sprzedazy produktow, 3 009,01 1 740,54 233,66 43,34 0,00 -262,51 4764,05
towarow i materiatéw
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 1,19 30,88 1,81 -7,66 -19,57 0,00 6,64
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,04% 1,77% 0,77% -17,68% 0 0 0,14%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 19,05 46,30 6,09 -7,08 -17,02 0,00 47,34
(Marza EBITDA %) 0,63% 2,66% 2,61% -16,33% 0 0 0,99%
Hurt Hurt . .
2 kwartaty 2016 r. (min zt) . . . Detal Nowe Projekty Inne Wyt gczenia Razem
niezale zny zintegrowany
Przychody ze sprzedazy produktow, 6 588,70 3 607,80 467,20 102,89 0,00 661,78 10 104,81
towarow i materiatéw
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 47,56 70,66 4,81 -16,40 -29,95 0,00 76,68
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,72% 1,96% 1,03% -15,94% 0 0 0,76%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 83,07 100,54 13,14 -15,44 -23,70 0,00 157,61
(Marza EBITDA %) 1,26% 2,79% 2,81% -15,01% 0 0 1,56%
Hurt Hurt . .
3 kwartaty 2016 r. (min zt) . . . Detal Nowe Projekty Inne Wyt gczenia Razem
niezale zny zintegrowany
Przychody ze sprzedazy produktow, 10 414,01 5 622,32 721,45 172,17 0,00 -1 063,97 15 865,99
towarow i materiatéw
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 100,98 126,16 8,48 -27,43 -50,43 0,00 157,76
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,97% 2,24% 1,17% -15,93% 0 0 0,99%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 156,24 171,39 21,01 -25,91 -41,88 0,00 280,85
(Marza EBITDA %) 1,50% 3,05% 2,91% -15,05% 0 0 1,77%
Hurt Hurt . .
4 kwartaty 2016 r. (min zt) . . . Detal Nowe Projekty Inne Wyt gczenia Razem
niezale zny zintegrowany
Przychody ze sprzedazy produktow, 13 885,71 7 766,02 976,47 40,59 0,00 -1 448,89 21 219,90
towarow i materiatéw
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 178,65 210,06 16,19 -43,34 -87,27 0,00 274,28
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,29% 2,70% 1,66% -106,78% 0 0 1,29%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 252,31 272,30 33,18 -41,52 -75,78 0,00 440,49
(Marza EBITDA %) 1,82% 3,51% 3,40% -102,28% 0 0 2,08%
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Tabela 9. Grupa Eurocash: Wyniki sprzeda zy w podziale na formaty dystrybucjiw 1,2,3i4 kwa rtale 2015.
Hurt Hurt . .
1 kwartat 2015 r. (min zf) niezale 2ny Zintegrowany Detal Nowe Projekty Inne Wyt aczenia Razem
Przychody ze sprzedazy produktow, 2 954,02 1707,82 132,10 7,06 0,00 -195,24 4 605,77
towaréw i materiatow
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 3,53 14,91 1,18 -3,80 -9,05 0,00 6,76
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,12% 0,87% 0,89% -53,91% 0 0 0,15%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 18,31 29,41 3,84 -3,62 -6,25 0,00 41,78
(Marza EBITDA %) 0,62% 1,72% 2,90% -49,91% 0 0 0,91%
Hurt Hurt . .
2 kwartat 2015 r. (min zf) niezale 2ny Zintegrowany Detal Nowe Projekty Inne Wyt aczenia Razem
Przychody ze sprzedazy produktow, 3 404,00 1854,33 135,03 7,48 0,00 -219,13 5 181,70
towaréw i materiatow
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 50,04 34,93 1,62 -4,57 -6,69 0,00 75,34
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,47% 1,88% 1,20% -61,10% 0 0 1,45%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 68,17 49,63 4,32 -4,19 -3,91 0,00 114,02
(Marza EBITDA %) 2,00% 2,68% 3,20% -56,02% 0 0 2,20%
Hurt Hurt . .
3 kwartat 2015 r. (min zf) niezale 2ny Zintegrowany Detal Nowe Projekty Inne Wyt aczenia Razem
Przychody ze sprzedazy produktow, 3534,95 2 024,86 141,79 7,00 0,00 -222,02 5 486,57
towardw i materiatow
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 61,27 51,67 0,88 -4,65 -11,45 0,00 97,71
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,73% 2,55% 0,62% -66,51% 0 0 1,78%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 77,73 66,44 4,34 -4,22 -9,18 0,00 135,11
(Marza EBITDA %) 2,20% 3,28% 3,06% -60,33% 0 0 2,46%
Hurt Hurt . .
4 kwartat 2015 r. (min z}) niezale 2ny Zintegrowany Detal Nowe Projekty Inne Wyt aczenia Razem
Przychody ze sprzedazy produktow, 3 268,91 1.899,97 146,73 8,56 0,00 -279,99 5 044,17
towardw i materiatow
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 89,53 85,35 5,86 -6,04 -29,43 0,00 145,28
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 2,74% 4,49% 3,99% -70,61% 0 0 2,88%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 107,64 100,35 8,83 -5,63 -26,48 0,00 184,71
(Marza EBITDA %) 3,29% 5,28% 6,02% -65,75% 0 0 3,66%
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Tabela 10. Grupa Eurocash: Wyniki sprzeda zy w podziale na formaty dystrybucji za 1,2,3i14 kw  artat 2015 r narastaj aco.

1 kwartat 2015 r. (min zf) . Hurt_ . Hurt Detal Nowe Projekty Inne Wyt gczenia Razem
niezale zny zintegrowany
Przychody ze sprzedazy produktow, 2 954,02 1707,82 132,10 7,06 0,00 -195,24 4605,77
towarow i materiatéw
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 3,53 14,91 1,18 -3,80 -9,05 0,00 6,76
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,12% 0,87% 0,89% -53,91% 0 0 0,15%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 18,31 29,41 3,84 -3,62 -6,25 0,00 41,78
(Marza EBITDA %) 0,62% 1,72% 2,90% -49,91% 0 0 0,91%
Hurt Hurt . .
2 kwartaty 2015 r. (min zt) . . . Detal Nowe Projekty Inne Wyt gczenia Razem
niezale zny zintegrowany
Przychody ze sprzedazy produktow, 6 358,02 3562,15 267,13 14,53 0,00 414,37 9 787,46
towarow i materiatéw
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 53,57 49,84 2,80 -8,37 -15,73 0,00 82,10
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,84% 1,40% 1,05% -57,61% 0 0 0,84%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 86,48 79,05 8,16 -7,71 -10,16 0,00 155,81
(Marza EBITDA %) 1,36% 2,22% 3,05% -53,05% 0 0 1,59%
Hurt Hurt . .
3 kwartaty 2015 r. (min zt) . . . Detal Nowe Projekty Inne Wyt gczenia Razem
niezale zny zintegrowany
Przychody ze sprzedazy produktow, 9 892,98 5 587,01 408,92 21,53 0,00 -636,39 15 274,04
towarow i materiatéw
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 114,83 101,50 3,67 -13,03 -27,18 0,00 179,81
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,16% 1,82% 0,90% -60,50% 0 0 1,18%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 164,20 145,49 12,50 -11,93 -19,34 0,00 290,92
(Marza EBITDA %) 1,66% 2,60% 3,06% -55,42% 0 0 1,90%
Hurt Hurt . .
4 kwartaty 2015 r. (min zt) . . . Detal Nowe Projekty Inne Wyt gczenia Razem
niezale zny zintegrowany
Przychody ze sprzedazy produktow, 13 161,89 7 486,08 555,64 30,09 0,00 -916,39 20 318,21
towarow i materiatéw
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 204,37 186,85 9,53 -19,07 -56,61 0,00 325,08
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,55% 2,50% 1,72% -63,38% 0 0 1,60%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 271,84 245,84 21,33 -17,56 -45,82 0,00 475,63
(Marza EBITDA %) 2,07% 3,28% 3,84% -58,36% 0 0 2,34%
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Przeptywy pieni ezne

Tabela 11: Grupa Eurocash: Skonsolidowane przeptywy pieni ezne za 3 kwartat 2017 r.

3 kwartat 2017 r. 3 kwartat 2016 r.
min zt
Przeptywy z dziatalno $ci operacyjnej
znormalizowane* 21513 13043
zysk przed opodatkowaniem 49,42 75,85
amortyzacja 43,31 42,16
zmiana kapitatu obrotowego 128,60 8,72
inne (6,21) 3,69
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (80,85) (31,76)
Przeplywy z dziatalnosci finansowej (33,17) (142,43)
Przeptywy pieni ezne razem 101,11 (43,77)
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej raportowane 119,38 130,43
zysk przed opodatkowaniem 49,42 75,85
amortyzacja 43,31 42,16
zmiana kapitatu obrotowego 32,86 8,72
inne (6,21) 3,69
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (80,85) (31,76)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (33,17) (142,43)
Przeptywy pieni ezne razem 5,36 (43,77)

*wylgczajgc wplyw potencjalnych zobowigzan z tytutu podatku VAT od zysku netto

Tabela 12: Grupa Eurocash: Skonsolidowane przeptywy pieni ezne za trzy kwartaty 2017 r.

3 kwartaty 2017 r. 3 kwartaty 2016 r.
min zi
Przeptywy z dziatalno $ci operacyjnej
znormalizowane* 396,44 272,95
zysk przed opodatkowaniem 99,93 142,28
amortyzacja 133,22 123,09
zmiana kapitatu obrotowego 161,24 (11,52)
inne 2,05 19,10
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (285,28) (167,32)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (18,51) (109,16)
Przeptywy pieni ezne razem 92,65 (3,53)
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej raportowane 300,69 272,95
zysk przed opodatkowaniem (14,47) 142,28
amortyzacja 133,22 123,09
zmiana kapitatu obrotowego 174,33 (11,52)
inne 7,60 19,10
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (285,28) (167,32)
Przeplywy z dziatalnosci finansowej (18,51) (109,16)
Przeptywy pieni ezne razem (3,10) (3,53)

*wylgczajgc wptyw potencjalnych zobowigzan z tytutu podatku VAT od zysku netto
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tgczne znormalizowane* przeptywy pieniezne w 3 kwartale 2017 r. wyniosty 101,11 min zi, a
znormalizowane* przeptywy z dziatalnosci operacyjnej osiggnety poziom 215,13 min zi. W trzech
kwartatach 2017 r. narastajgco znormalizowane* tgczne przeptywy pieniezne wyniosty 92.65 min z4, a
znormalizowane* przeptywy z dziatalnosci operacyjnej osiggnety poziom 396,44 min zt. W poréwnaniu
z poprzednim rokiem przeptywy z dziatalnosci operacyjnej byly wyzsze w zwigzku z poprawg

efektywnosci kapitatu obrotowego.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -80,85 min zt w 3 kwartale 2017 r. oraz -
285,28 min zt w trzech kwartatach 2017 r. narastajgco i byly spowodowane gtéwnie przez przejecia i
inwestycje w IT oraz nieruchomosci. Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej wyniosty -33,17
min zt w 3 kwartale 2017 r. oraz -18,51 min zt w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. - istotny wptyw

na ten wynik miata wyptata dywidendy za rok 2016.

Rotacja kapitatu obrotowego

Tabela 13: Grupa Eurocash: Wska zniki rotacji kapitatu obrotowego za 3 kwartat 2017 r.

Rotacja sktadnikéw kapitatu obrotowego w dniach 3k wartat 2017 r. 3 kwartat 2016 r.
1.CykI rotacji zapaséw 19,07 18,15
2.Cykl rotacji naleznosci 25,21 27,38
3.Cykl rotacji zobowigzan 63,91 64,00
4.Cykl operacyjny (1+2) 44,27 45,54
5.Konwersja gotowki (4-3) (19,63) (18,46)

Tabela 14: Grupa Eurocash: Wska zniki rotacji kapitatu obrotowego za trzy kwartaty 2 017r.

Rotacja sktadnikéw kapitatu obrotowego w dniach 3 kwartaty 2017 r. | 3 kwartaty 2016 r.
1.Cykl rotacji zapasow 20,05 19,63
2.Cykl rotacji naleznosci 26,50 29,61
3.Cykl rotacji zobowigzan 67,29 69,27
4.Cykl operacyjny (1+2) 46,54 49,24
5.Konwersja gotowki (4-3) (20,75) (20,03)
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Cykl konwersji gotéwki w 3 kwartale 2016 r. osiggnat -19,63 dni, w poréwnaniu do -18,46 w ubiegtym
roku. W trzech kwartatach 2017 r. narastajgco cykl konwersji gotéwki wynidst -20,75 dni w

poréwnaniu do -20,03 dni rok wczesnie;.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielkosci aktywéw trwatych i obrotowych, kapitatu wtasnego, zobowigzan i rezerw na zobowigzania

oraz ich udziatu w catkowitej wartosci aktywéw przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 15: Grupa Eurocash: Wybrane pozycje bilansow e

min zt 30.09.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 2 535,25 42,88% 2 287,96 41,64%
Aktywa obrotowe 337741 57,12% 3 207,04 58,36%
Razem Aktywa 5912,67 100,00% 5 495,00 100,00%
Kapitat wlasny 1 005,58 17,01% 1155,10 21,02%
Zobowigzania i Rezerwy 4 907,08 82,99% 4 339,89 78,98%
Razem Pasywa 5912,67 100,00% 5 495,00 100,00%

Zadtuzenie netto Grupy Eurocash na koniec wrzesnia br. wynosito 464,25 min zt wobec 230,73 min zt

na koniec 3 kwartatu 2016 r.
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Podsumowanie wynikéw finansowych osi

za trzy kwartaty 2017 r.

Rachunek zyskow i strat

Tabela 16: Eurocash S.A.: Podsumowanie wynikéw fina

agni etych przez Eurocash S.A. w 3 kwartale 2017 r. i

nsowych za 3 kwartat 2017 r.

min zt | 3 kwartat 2017 r. 3 kwartat 2016 r. Zmiana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i

ateriatow 3914,93 3 835,64 2,07%
Zysk brutto na sprzedazy 405,84 411,48 -1,37%
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 10,37% 10,73% 0,36 p.p.
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 54,79 72,22 -24,14%
(Marza EBITDA %) 1,40% 1,88% -0,77 p.p.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 26,74 43,79 -38,94%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,68% 1,14% -0,74 p.p.
Zysk brutto 20,48 40,27 -49,14%
Zysk netto 16,83 32,62 -48,40%
(Rentownos$¢ zysku netto %) 0,43% 0,85% -0,42 p.p.

Tabela 57: Eurocash S.A.: Podsumowanie wynikéw fina

nsowych za trzy kwartaty 2017 r.

PLN m | 3 kwartaly 2017 r. | 3 kwartaty 2016 r. Change %
Przychody ze sprzeda 2y produktow, 10 984,70 10 620,43 3,43%
towardw i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 1174,21 1134,65 3,49%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 10,69% 10,68% 0,01 p.p.
EBITDA (EBIT+amortyzacja) o
Znormalizowana* 142,32 148,04 -3,86%
(Znormalizowana marza EBITDA %) 1,30% 1,39% -0,10 p.p.
Catkowity wptyw potencjalnych zobowigzan z o
tytutu podatku VAT od zysku netto 114,40 0,00 0,00%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) raportowana 27,92 148,04 -81,14%
(Raportowana marza EBITDA %) 0,25% 1,39% -1,14 p.p.
EBIT znormalizowany* 58,39 65,53 -10,89%
EBIT reportowany (56,01) 65,53 -185,47%
Zysk brutto znormalizowany* 65,91 76,45 -13,80%
Zysk brutto raportowany (48,49) 76,45 -163,43%
Zysk netto znormalizowany* 55,26 65,75 -15,95%
Zysk netto raportowany (59,14) 65,75 -189,96%

*wyltgczajgc wplyw potencjalnych zobowigzan z tytutu podatku VAT od zysku netto
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W 3 kwartale 2017 r. sprzedaz Eurocash S.A. wyniosta 3 914,93 min zt i tym samym wzrosta o 2,07%

r/r. Po trzech kwartatach 2017 r. sprzedaz wzrosta o 3,43%, wynoszac 10 984,70 min zt.

Marza brutto na sprzedazy Eurocash S.A. wyniosta 10,37% w 3 kwartale 2017 r. i 10,69% w 3

kwartatach 2017 r. (0 0,01 p.p. wiecej niz poréwnywalnym okresie ubiegtego roku).

EBITDA za 3 kwartat 2017 r. wyniosta 54.79 min z, a za okres trzech kwartatow 2017 r.
znormalizowana EBITDA wyniosta 142,32 min zt. Znormalizowany zysk netto wyniést w 3 kwartale

2017 r. 16,83 min zt i 55,26 mIn zt narastajgco po trzech kwartatach 2017 r.

Przeplywy pieni ezne

Tabela 18: Eurocash S.A.: Przeptywy pieni  ezne za 3 kwartat 2017 r.

3 kwartat 2017 r. 3 kwartat 2016 r.
min zi
Przeptywy z dziatalno $ci operacyjnej
znormalizowane (36,04) 81.67
zysk przed opodatkowaniem 20,48 40,27
amortyzacja 28,05 28,44
zmiana kapitatu obrotowego (79,61) 4,69
inne (4,96) 8,28
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (16,51) 10,86
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 157,12 (130,50)
Przeplywy pieni ezne razem 104,57 (37,97)
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej raportowane (131,79) 81,67
zysk przed opodatkowaniem 20,48 40,27
amortyzacja
yzad 28,05 28,44
zmiana kapitatu obrotowego (175,36) 4,69
inne (4,96) 8,28
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (16,51) 10,86
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 157,12 (130,50)
Przeptywy pieni ezne razem 8,82 (37,97)

*wyltgczajgc wplyw potencjalnych zobowigzan z tytutu podatku VAT od zysku netto
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Tabela 19: Eurocash S.A.: Przeplywy pieni  ezne za trzy kwartaty 2017 r.

3 kwartaty 2017 r. 3 kwartaty 2016 r.
min zi
Przeptywy z dziatalno $ci operacyjnej
znormalizowane 336.62 292 82
zysk przed opodatkowaniem 65,91 76,45
amortyzacja 83,92 82,51
zmiana kapitatu obrotowego 186,15 61,15
inne 0,64 2,71
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (214,19) 216,99
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (32,75) (444,19)
Przeptywy pieni ezne razem 89,68 (4,39)
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej raportowane 240,87 222,82
zysk przed opodatkowaniem (48,49) 76,45
amortyzacja 83,92 82,51
zmiana kapitatu obrotowego 199,25 61,15
inne 6,19 2,71
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (214,19) 216,99
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (32,75) (444,19)
Przeptywy pieni ezne razem (6,06) (4,39)

*wylgczajgc wplyw potencjalnych zobowigzan z tytutu podatku VAT od zysku netto

taczne przeptywy pieniezne w 3 kwartale 2017 r. wyniosty 8,82 min zi, a po trzech kwartatach 2017 r.
wyniosty -6,06 min zi.

Rotacja kapitatu obrotowego

Tabela 20: Eurocash S.A.: Wska zniki rotacji kapitatu obrotowego  za 3 kwartat 2017 r.

3 kwartat 2017 r. 3 kwartat 2016 r.
Rotacja sktadnikéw kapitatu obrotowego w dniach
1.Cykl rotacji zapaséw 19,61 19,23
2.CyKl rotacji naleznosci 28,49 30,49
3.Cykl rotacji zobowigzan 74,85 80,56
4.Cykl operacyjny (1+2) 48,10 49,72
5.Konwersja gotowki (4-3) (26,75) (30,84)
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Tabela 21: Eurocash S.A.: Wska zniki rotacji kapitatu obrotowego za trzy kwartaty 2 017r.

Rotacja sktadnikow kapitatu obrotowego w dniach

w

k

wartaty 2017 r.

3 kwartaty 2016 r.

1.Cykl rotacji zapasow 20,74 20,69
2.Cykl rotacji naleznosci 30,13 32,79
3.Cykl rotacji zobowigzan 79,45 86,61
4.Cykl operacyjny (1+2) 50,87 53,48
5.Konwersja gotowki (4-3) (28,58) (33,13)

Cykl konwersji gotowki w 3 kwartale 2017 r. wyniost -26,75. W okresie trzech kwartatéw 2017 r. cykl

konwersji gotowki wyniést -28,58 dni.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielkosci aktywoéw trwatych i obrotowych, kapitatu wiasnego, zobowigzan i rezerw na zobowigzania

oraz ich udziatu w catkowitej wartosci aktywOw przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 22: Eurocash S.A.: Wybrane pozycje bilansowe

min zt 30.09.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 2 896,46 56,26% 2 716,66 53,31%
Aktywa obrotowe 2 259,10 43,74% 2379,43 46,69%
Razem Aktywa 5 155,56 100,00% 5 096,09 100,00%
Kapitat wlasny 1 006,25 19,55% 1 165,12 22,86%
Zobowigzania i Rezerwy 4 149,30 80,45% 3930,97 77,14%
Razem Pasywa 5 155,56 100,00% 5 096,09 100,00%
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Definicje wska znikéw finansowych

Rentownos$¢ sprzedazy brutto: stosunek marzy brutto ze sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy.

Rentownos$¢ EBITDA: stosunek EBITDA (wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o wielko$é

amortyzacji) do przychodéw ze sprzedazy.

Rentownos$¢ operacyjna: stosunek zysku z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy.
Rentownos$¢ sprzedazy netto: stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy.
Cykl rotacji zapasow: stosunek stanu zapas6w na koniec okresu do wartosci przychodéw ze sprzedazy w

okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Cykl rotacji naleznosci - stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do wartosci

przychodéw ze sprzedazy w okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Cykl rotacji zobowigzan: stosunek stanu zobowigzan z tytutlu dostaw i ustug na koniec okresu do wartosci

kosztu wlasnego sprzedazy w okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Cykl operacyjny: suma cykli rotacji zapasow i rotacji naleznosci.

Cykl konwersji gotowki: ré6znica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu
zobowigzan.

Zadtuzenie netto suma dtugoterminowych i krétkoterminowych kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan

finansowych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Istotne zdarzenia i czynniki maj ace wptyw na wyniki finansowe Grupy Eurocash

Szkoda poniesiona przez spotke w wyniku dziatalnosci podmiotéw zewnetrznych uczestniczgcych w

mechanizmie wytudzenia

W okresie od marca do sierpnia 2017 r. przeprowadzono obszerne i szczegétowe badanie rozliczen
VAT przez Eurocash S.A. Badanie obejmowato rozliczenia dokonywane w latach 2013 — 2017.
Wykazato ono, iz Eurocash S.A. byla wykorzystywana w mechanizmie wytudzania VAT przez grupy
podmiotéw zewnetrznych w transakcjach dotyczacych wewnatrzwspélnotowej dostawy towardw.
Badanie polegato m.in. na przegladzie dokumentacji, w tym korespondencji elektronicznej oraz
weryfikacji kontrahentéw Eurocash S.A. uczestniczgcych w ww. transakcjach.

Wynik badania wykazat, ze Eurocash S.A. moze by¢ zobowigzana do uregulowania na rzecz Skarbu
Panstwa zobowigzania w podatku VAT. Zgodnie z szacunkiem Zarzgdu kwota potencjalnego
zobowigzania w podatku VAT moze wynie$¢ 121 450 511 PLN. Kwota ta zostata skorygowana in
minus o nadptate podatku CIT powstalg po stronie Spétki w zwigzku z wykazaniem przychodu ze
sprzedazy w czesci, ktéra odpowiada 23% podatkowi VAT, a zatem nie stanowi faktycznego
przysporzenia (przychodu) Spétki. W konsekwencji, Spotka uiscita na rachunek bankowy Pierwszego
Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu kwote 95 746 902 PLN tytutem zabezpieczenia

zaptaty ewentualnego zobowigzania w podatku VAT.
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W ocenie Zarzadu ostateczna wysokos¢ zobowigzania w podatku VAT moze rézni¢ sie od kwoty
wptaconej przez Spétke tytutem zabezpieczenia zaptaty ewentualnego zobowigzania w podatku VAT
po przeprowadzeniu przez organ podatkowy szczegoOtowej analizy zgromadzonej przez Spotke
dokumentacji, procedur stosowanych przez i wyjasnien Spotki. Spotka uwaza, ze pozostawata w
dobrej wierze dokonujgc ww. transakcji, regularnie uszczelniata procedury, majace przeciwdziata¢
takim nieprawidiowosciom, tak wiec Spotka dowodzi przed Urzedem Skarbowym w toku trwajgcej
kontroli podatkowej, ze jest pokrzywdzona oszustwem dokonanym przez osoby trzecie bez wiedzy
Spokki. Tym samym ostateczna kwota zobowigzania w podatku VAT moze by¢ nizsza niz kwota, o
ktérej mowa powyzej, a Spéice moze naleze¢ sie zwrot czesci wptaconych srodkéw.

Zarzad Spokki podkresla, ze zaptata zobowigzania nie bedzie mie¢ wplywu na polityke dywidendowg
Spoiki, realizowang rowniez w poprzednich latach. Negatywny wptyw na zysk netto Spotki w 2017 r.
wynosi 114 400 861,47 PLN (0,82 PLN na akcje). Negatywny wptyw na skonsolidowany diug netto
Eurocash wyniesie 95 746 902 PLN (0,69 PLN na akcje).

Efekt utworzonej rezerwy zostat odzwierciedlony w wyniku finansowym Spétki oraz Grupy w
$rédrocznych sprawozdaniach finansowych.

Grupa Eurocash kontynuuje badanie rozliczen VAT przez spétki z Grupy Eurocash gdyz istnieje
podejrzenie, ze ewentualne nieprawidtowosci moga wystepowac réwniez w innych spétkach z Grupy.
Biorgc pod uwage obroty pozostatych spotek z Grupy, realizowane na transakcjach dotyczacych
wewnatrzwspolnotowej  dostawy  towarow, ryzyka zwigzane <z  takimi  ewentualnymi
nieprawidtowosciami sg niematerialne.

Eurocash S.A. wstrzymat dokonywanie tego typu transakcji wewngtrzwspélnotowej dostawy towarow.
Jednoczesnie, w dniu 24 sierpnia br. Spotka ziozyta jako pokrzywdzony, zawiadomienie o

uzasadnionym podejrzeniu popetnienia przestepstwa do Prokuratury Regionalnej w Poznaniu.

Wypfata dywidendy

Zgodnie z uchwalg nr 5 podjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 25 kwietnia
2017 roku, w dniu 6 czerwca 2017 r. osoby, ktore na dzien 16 maja 2017 r. byty posiadaczami akcji
Eurocash S.A. otrzymaly dywidende w wysokosci 0,73 zt na jedng akcje Spoiki co dato taczng kwote
dywidendy w wysokosci 101.589.198,78 zt.

Poza czynnikami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu, nie wystgpity inne czynniki, ktére mogty mie¢

znaczacy wplyw na wyniki osiggniete przez Eurocash S.A. w 3 kwartale 2017 r.
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Czynniki maj ace wpltyw na rozwdj Grupy Eurocash

Czynniki Zewn etrzne:

Wazrost rynku produktéw FMCG oraz ewentualne zmiany struktury rynku

Grupa spodziewa sie dalszego wzrostu udzialu w rynku nowoczesnych kanatéw dystrybucji,
jednak niekorzystny wptyw tego procesu na przychody Grupy rekompensowany bedzie wzrostem

wartosci rynku FMCG oraz konsolidacjg na rynku hurtowym do tradycyjnych kanatéw sprzedazy.

Inflacja
Nieoczekiwane zmiany cen produktéw spozywczych, napojéw, alkoholu lub innych produktéw FMCG,

badz cen paliwa, od ktérych zalezne sg koszty logistyki moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy.

Koszty ptac

Potencjalna presja na koszty ptac moze w perspektywie $redniookresowej wpltywaé negatywnie
na wyniki Grupy. Jednakze, potencjalny wzrost wynagrodzen ma wpltyw na caly rynek w Polsce.
Z uwagi na fakt, ze Grupa realizuje sprzedaz na terenie Polski, jej pozycja konkurencyjna nie powinna

ulec zmianie pod wptywem tego czynnika.

Czynniki Wewn etrzne

Integracja dziatalnosci przejetych spotek

Z uwagi na koniecznos¢ integracji dziatalnosci spétek z EKO Holding S.A., FHC-2 Sp. z 0.0., Madas
Sp. z 0.0. oraz Polska Dystrybucja Alkoholi Sp. z 0.0. na poziomie operacyjnym, w opinii Zarzadu
Eurocash, petne efekty synergii zwigzane z tymi transakcjami bedg mozliwe do osiggniecia w ciggu
trzech lat od przejecia kontroli nad tymi spotkami. Spotki z EKO Holding S.A., FHC-2 Sp. z o.0,,
Madas Sp. z o0.0. integrowane bede w ramach sieci Delikatesy Centrum, natomiast PDA Sp. z o.0.

zostanie zintegrowana z formatem dystrybucji Eurocash Alkohole.

Rozwdoj nowych formatéw.
Rozwdj formatéw sprzedazy hurtowej lub detalicznej w celu mozliwosci zaproponowania klientom

Grupy Eurocash petnej oferty oraz w celu osiggniecia korzysci skali.

Segment Detaliczny Eurocash
Spoikki detaliczne Grupy Eurocash: Inmedio Sp. z o.0., Firma Rogala Sp. z o0.0., FHC-2 Sp. z o0.0.,
Madas Sp. z 0.0. oraz EKO Holding S.A. bedg tworzyty w 2017 r. nowy detaliczny format dystrybucji o

tacznej liczbie sklepéw na poziomie 828 placowek i sprzedazy rocznej okoto 2 168 min zt.



EUROCASH S.A. SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA 3 KWARTAL 2017 R.
SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ | Strona 24

Inwestycja w strategiczne projekty

Grupa Eurocash w celu zapewnienia konkurencyjnosci niezaleznych sklepéw spozywczych w Polsce
kontynuuje inwestycje w innowacyjne projekty takie jak m.in.: Duzy Ben, 1 minute, abc na kotfach,
Kontigo czy tez dystrybucja produktéw Swiezych o wysokiej jakosci. Wyniki tych projektéw majg
negatywny wptyw na rentowno$¢ Grupy Eurocash, jednak Zarzad rozpoznaje konieczno$¢ takich

inwestycji w celu zapewnienia wzrostu w kolejnych 5-10 latach.

Restrukturyzacja formatu Eurocash Cash&Carry

W latach 2014-2016 liczba placéwek Eurocash Cash&Carry zwiekszyta sie 0 32, przy czym sprzedaz
formatu pozostata w tym okresie na stabilnym poziomie. Brak wzrostu sprzedazy i jednoczesnie
wyzszy poziom kosztow statych formatu byt giéwnym powodem spadku EBITDA formatu Eurocash
Cash&Carry w 2016 r. W zwigzku z tym Zarzgd Eurocash podjat decyzje, ze w 2017 r. potencjalnie 10
placéwek moze zosta¢ zamknietych. Po dokonaniu kazdego zamkniecia zostanie podjeta analiza
sprzedazy oraz zachowania klientéw. Efekty takiej analizy bedg miaty wptyw na podjecie decyzji o

kolejnych zamknieciach hurtowni Cash&Carry

Ekspansja organiczna.
Zarzad Eurocash oczekuje, ze w ciggu 2017 r.:
»  Struktura sieci hurtowni dyskontowych Cash&Carry bedzie podlega¢ weryfikacji. W 2017
r. Zarzad bierze pod uwage zamkniecie 10 hurtowni. W 3 kwartatach 2017 r. 5 hurtowni
zostalo zamknietych.
» liczba sklep6w franczyzowych Delikatesy Centrum wzrosnie o ok. 30-40 placowek.
Informacje dodatkowe

Informacje o dywidendzie

Wypfata dywidendy

Zgodnie z uchwatg nr 5 podjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki w dniu 25 kwietnia 2017
roku, w dniu 6 czerwca 2017 r. osoby, ktére na dzien 16 maja 2017 r. byly posiadaczami akcji
Eurocash S.A. otrzymaly dywidende w wysokosci 0,73 zt na jedng akcje Spotki co dato tgczna kwote
dywidendy w wysokosci 101.589.198,78 zt.

Wyjasnienia odno $nie sezonowo S$ci
W branzy hurtowej dystrybucji FMCG, sprzedaz w | kwartale roku jest tradycyjnie nizsza niz w innych

kwartatach. Najwyzsza sprzedaz realizowana jest w okresie lata, nastepnie stabilizuje sie
w IV kwartale.
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Emisja, wykup i sptaty diu  znych i kapitalowych papieréw warto  sciowych

W okresie pomiedzy 1 stycznia 2017 roku a 30 wrzesnia 2017 roku wyemitowano 66 925 akcji.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. tgczna warto$¢ wyemitowanych przez Eurocash S.A. obligacji wynosita:
. 140,0 min zt obligacji wyemitowanych w ramach programu emisji obligacji dtugoterminowych.

. 100,0 min zt obligacji wyemitowanych w ramach programu emisji obligacji krétkoterminowych

Efekty zmian w strukturze Grupy Eurocash

Rezygnacja Czlonka Zarzgdu

W dniu 13 stycznia 2017 r. Pan David Boner zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu
Eurocash ze skutkiem na dzien 13 stycznia 2017 r.

Powotanie Czlonka Zarzgdu

W dniu 22 lutego 2017 r. Rada Nadzorcza Eurocash podjeta uchwate o powotaniu Pana Przemystawa
Ciasia na stanowisko Cztonka Zarzadu Spoiki.

Poza czynnikami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu, nie wystepujg inne czynniki, ktére moga miec

wptyw na wyniki osiggniete przez Eurocash S.A. w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

W 3 kwartale 2017 r. nie wystgpity zadne inne istotne zmiany w strukturze Grupy Eurocash.

Stanowisko zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok.

Zarzad Eurocash S.A. nie publikowat i nie planuje publikowa¢ prognoz wynikéw na rok 2017.

Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne, co najmnigj
5 % o0g0Inej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

10.11.2017 25.08.2017
Udziat w Udziat w
Udz. w (I’Qf’lt:‘_ei Udz. w c;gélt?_ej
L h ol kapitale iy . ICzbie h ol kapitale . . ICzbie
Akcjonariusz llos¢ akcji saklado- llo$¢ glosow [ glosow llos¢ akcji zaklado- llos¢ glosow | giosow
wym (%) wym (%)
(%) (%)
Luis Amaral
(posrednio |
bezposrednio 60 615 240 43,56% 60 615 240 43,56% 60 615 240 43,56% | 60 615 240 43,56%
przez Politra
B.V.s.a.r.l)
Pozostali 78548 046 | 56,44% 78548046 | 56,44% 78 548 046 56,44% | 78548046 56,44%
Razem 139163286 | 100,00% | 139 163286 | 100,00% | 139 163 286 100,00% | 139 163 286 | 100,00%
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Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitent a lub uprawnie A do nich (opcji) przez

osoby zarz adzajace i nadzoruj gce emitenta.

Akcje lub prawa do akcji Eurocash S.A.
10.11.2017 25.08.2017
Zarzad
Luis Amaral
(posrednio lub bezposrednio) 60 615 240 60 615 240
Rui Amaral 347 025 347 025
Katarzyna Kopaczewska 330 000 330 000
Arnaldo Guerreiro 325500 325500
Pedro Martinho 827 540 818 050
Jacek Owczarek 58 500 58 500
Rada Nadzorcza
Eduardo Aguinaga de Moraes 0 0
Joao Borges de Assuncao 0 0
Hans-Joachim Korber 0 0
Jacek Szwajcowski 0 0
Francisco Santos 0 0

Informacja o tocz acych si ¢ post epowaniach.

W 3 kwartatach 2017 r. spétki z Grupy Eurocash nie byly strong postepowan toczacych sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

ktorych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Eurocash.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez je  dnostk e od niego zale zng poreczen kredytu

lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji.

W 3 kwartatach 2017 r. spétki z Grupy Eurocash nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie

udzielity gwarancji, ktérych tgczna wartos¢ stanowi rownowarto$¢ 10% kapitatdw wiasnych Eurocash.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub przez jedn ostke od niego zale zng transakcji

z podmiotami powi gzanymi

W 3 kwartatach 2017 r. spotki z Grupy Eurocash nie zawarly transakcji z podmiotami powigzanymi,

ktore pojedynczo lub tgcznie byly istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
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Inne informacje istotne dla oceny sytuacji emitenta lub mo zliwo $ci realizacji zobowi agzan przez
emitenta

Poza informacjami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu, nie istniejg inne informacje, ktére sg istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej finansowej lub wyniku finansowego Eurocash S.A. lub tez ich
zmian, jak roéwniez informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez Eurocash S.A.

Czynniki, ktére b eda miaty wplyw na wyniki osi ggniete przez emitenta

Nabycie 100% akcji EKO Holding S.A.

W dniu 4 stycznia 2017 r. Eurocash nabyt 100% akcji EKO Holding S.A. z siedzibg w Nowej Wsi
Wroctawskiej (,LEKO”"). EKO wraz ze spétkami zaleznymi prowadzi sie¢ 248 sklepéw spozywczych w
potudniowo-zachodniej Polsce. Zgodnie z otrzymang informacjg spétka zrealizowata w 2016 r. obrét

na poziomie ok. 950 min zt.

Poza czynnikami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu, nie wystepujg inne czynniki, ktére moga mie¢

wptyw na wyniki osiggniete przez Eurocash S.A. w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

Przedwstepna umowa nabycia podmiotéw kontrolujgcych sie¢ sklepow MILA.

W dniu 15 wrzesnia 2017 r., Eurocash S.A. zawart z Argus Retail Holding Limited, spétkg prawa
cypryjskiego, Elbrus Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywéw Niepublicznych z siedzibg w
Warszawie, Robertem Kasnerem, Robertem Zateskim oraz Stanistawem Sosnowskim Przedwstepng
Umowe nabycia od Sprzedajgcych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spéiki prawa cypryjskiego
Domelius Limited z siedzibg w Nikozji, a takze przejecia kontroli nad spétkami zaleznymi od Spoiki, tj.
nad Mila Holding S.A. (dawniej: Grupa 700 market-Detal sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia
S.K.A), Mila S.A. (dawniej: market-Detal sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.j.), Investpol

700 Mila spotka akcyjna spétka jawna oraz ,Koja-Mila spétka akcyjna” spotka jawna.

Wartos¢ transakcji zostata ustalona na 350 min zt, przy czym wartos¢ ta nie obejmuje wybranych

nieruchomosci, ktére nie zostang nabyte przez Emitenta.

Zawarcie umowy przyrzeczonej jest uzaleznione od spehienia sie warunkéw zawieszajgcych
uzgodnionych w Umowie Przedwstepnej, w szczegdlnosci uzyskania przez Eurocash zgody Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na przedmiotowg koncentracje. Mila S.A. wraz ze

spétkami zaleznymi prowadzi sie¢ sklepéw spozywczych w centralnej Polsce. Zgodnie z uzyskanymi
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informacjami na koniec 2016 r. w sieci Mila funkcjonowato 188 placéwek. Sprzedaz sieci Mila w 2016

r. wyniosta 1,49 mld zt, a EBITDA wyniosta ok. 4,8 min zt.

Przejecie kontroli nad siecig Mila stanowi kolejny element polityki akwizycyjnej Grupy Eurocash.
Podobnie jak przejecie sieci sklepéw EKO, transakcja zakupu Mila, umozliwia dalszy rozwoj Grupy
Eurocash poprzez wzmocnienie kompetencji w prowadzeniu sprzedazy detalicznej oraz mozliwosci
logistycznych pozwalajgcych na poprawe konkurencyjnosci klientéw Grupy Eurocash i w konsekwencji

potencjalny wzrost przychodéw Grupy Eurocash.
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PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU

Stanowisko Imi e i nazwisko Data

Podpis

Czionek Zarzadu )
] Jacek Owczarek 10 listopada 2017
Dyrektor Finansowy

Cztonek Zarzadu Przemystaw Cia$ 10 listopada 2017




