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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Nie badane
za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

Nie badane
za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

PLN PLN EUR EUR

Przychody ze sprzedazy 9 980 595 900 7 791 759 447 2 258 666 584 1950573135
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 192 955 597 170 445 515 43 666 968 42 668 982
Zysk przed opodatkowaniem 150 991 175 145 337 644 34170 176 36 383 529
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 134 387 189 128 446 420 30 412 598 32155014
Zysk netto 134 387 189 128 446 420 30412 598 32 155014
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 265 915 951 216 697 243 60 178 318 54 247 545
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 107 885 539) (410 821 547) (250 720 906) (102 844 226)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 919 284 561 248 172 264 208 039 414 62 126 937
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 77 314 973 54 047 960 17 496 826 13 530 256
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 136 814 268 135979 812 136 814 268 135979 812
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 138 274 545 137 033 696 138 274 545 137 033 696
Zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,98 0,94 0,22 0,24
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,97 0,94 0,22 0,23
Sredni kurs PLN / EUR* 4,4188 3,9946

Nie badane Nie badane
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN EUR EUR
Aktywa 4 607 248 407 2402980573 1043 119 092 606 767 309
Zobowigzania dtugoterminowe 727 101 583 306 904 337 164 621 804 77 495 224
Zobowigzania krétkoterminowe 3331654 741 1638971476 754 314 151 413 850 334
Kapitat wiasny 548 492 084 457 104 760 124 183 138 115421 751
Kapitat zaktadowy 136 983 011 136 429 761 31014 085 34 449 350
Liczba akcji zwyklych 136 983 011 136 352 068 136 983 011 136 352 068
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 138 909 011 138 633 818 138 909 011 138 633 818
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 4,00 3,35 0,91 0,85
Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng akcje (w PLN /

EUR) 3,95 3,30 0,89 0,83
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN / EUR)*** 50 672 318 50 396 800 11 472 631 12 725 501
Wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,37 0,37 0,08 0,09
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 4,4168 3,9603

* Pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeplywdw pienieznych przeliczono wedtug

$redniowazonego kursu NBP za 2011 rok.

*x Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i warto$¢ ksiegowag na jedng akcje przeliczono wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien konczacy okres sprawozdawczy.
il Dywidende za 2010 rok wyptacono 14.07.2011 dla os6b bedacych akcjonariuszami Jednostki Dominujacej

w dniu 1 lipca 2011 roku.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentacji: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr agle i: wszystkie kwoty wyra Zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE

1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

NAZWA

EUROCASH Spotka Akcyjna

SIEDZIBA

ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690Z)

ORGAN PROWADZACY REJESTR

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000213765

CZAS TRWANIA JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Nieograniczony

OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz

okres poréwnywalny to okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostalo sporzadzone na dzien 31

grudnia 2011 roku, natomiast dane poréwnawcze zostaly zaprezentowane na dzien 31

grudnia 2010.

2.  DANE JEDNOSTEK ZALE ZNYCH | STOWARZYSZONYCH WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY

KAPITALOWEJ

2.1. KDWT S.A.

NAZWA

KDWT Spétka Akcyjna

SIEDZIBA

ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Sprzedaz hurtowa wyrobéw tytoniowych (PKD 51352)

KAPITAL ZAKEADOWY
7.380.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKEADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011

ROKU
100%

(@B EUROCASH
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.2. EUROCASH FRANCZYZA SP.Z O.0.

NAZWA
EUROCASH FRANCZYZA Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 7487B)

KAPITAL ZAKEADOWY
3.800.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.3. PAYUP POLSKA S.A.

NAZWA
PayUp Polska Spétka Akcyjna

SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem telekomunikacji
satelitarnej (PKD 61202)

KAPITAL ZAKELADOWY
7.000.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

49%

2.4. SIEC DETALISTOW ,NASZE SKLEPY” SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI

NAZWA

Sie¢ Detalistow ,Nasze Sklepy” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji

SIEDZIBA
ul. Kgpielowa 18, 21-500 Biata Podlaska

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci, napojow i
wyrobéw tytoniowych (PKD 4711Z7)

KAPITAL ZAKEADOWY
127.000 PLN

(&P EUROCASH 4145
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.5.

2.6.

2.7.

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

97,09%

EUROCASH TRADE 1 SP. Z O.0.

NAZWA
EUROCASH TRADE 1 Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig,

SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych (PKD 4634A)

KAPITAL ZAKEADOWY
5.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

EUROCASH TRADE 2 SP. Z O.0.

NAZWA
EUROCASH TRADE 2 Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig,

SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych (PKD 4634A)

KAPITAL ZAKEADOWY
5.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKEADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

EUROCASH SPOLKA AKCYJNA SP. K.

NAZWA
Eurocash Spétka Akcyjna Spotka Komandytowa

SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylgczeniem prac
chronionych prawem autorskim (PKD 7740Z)

@
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WKLADY WSPOLNIKOW
372.949.077 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

WSPOLNICY

Spoétka Eurocash S.A. — Komplementariusz,
Spoétka KDWT S.A. — Komandytariusz,
Spotka Eurocash Franczyza Sp. z 0.0. — Komandytariusz.

2.8. PREMIUM DISTRIBUTORS SP. Z O.0O.

NAZWA

Premium Distributors Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA
ul. Bokserska 66A, 02-690 Warszawa

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych (PKD 4634A)

KAPITAL ZAKEADOWY
280.632.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKEADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.9. PRZEDSIEBIORSTWO DYSTRYBUCJI ALKOHOLI AGIS S.A.

NAZWA
Przedsiebiorstwo Dystrybucji Alkoholi Agis Spotka Akcyjna

SIEDZIBA
ul. Polna 52, 87-100 Torun

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych (PKD 4634A)

KAPITAL ZAKELADOWY
2.500.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

(P EUROCASH 6/45
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.10. DAKO-GALANT PRZEDSI EBIORSTWO HANDLOWO PRODUKCYJNE SP. Z O.0.

NAZWA

DAKO-GALANT Przedsigbiorstwo Handlowo Produkcyjne Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA
ul. Grunwaldzka 3, 73-110 Stargard Szczecinski

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych (PKD 4634A)

KAPITAL ZAKEADOWY
2.570.500 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.11. DAMIANEX S.A.

NAZWA
DAMIANEX Spétka Akcyjna

SIEDZIBA
ul. Gleboka 34, 37-200 Przeworsk

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych (PKD
46397)

KAPITAL ZAKEADOWY
16.936.200 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.12. DELIKATES SP. Z 0O.0.

NAZWA

Delikates Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA
ul. Zaktadowa 11, 62-510 Konin

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych (PKD 4634A)

KAPITAL ZAKEADOWY
3.197.000 PLN

(P EUROCASH e
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.13. MIRO SP.ZO.0.

NAZWA

Miro Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA
ul. Jasna 42, 57-200 Zgbkowice Slaskie

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych (PKD 4634A)

KAPITAL ZAKEADOWY
2.600.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.14. MTCSP.ZO.0.

NAZWA

MTC Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA
ul. Elewatorska 20, 15-620 Biatystok

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych (PKD 4634A)

KAPITAL ZAKELADOWY
34.291.500 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKEADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.15. MULTI-EX S.A.

NAZWA
Multi-Ex Spotka Akcyjna

SIEDZIBA
ul. Bokserska 66A, 02-690 Warszawa

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych (PKD 4634A)

@
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
KAPITAL ZAKEADOWY

7.000.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.16. POLSKIE HURTOWNIE ALKOHOLI SP. Z O.0.

NAZWA

Polskie Hurtownie Alkoholi Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA
ul. Gen. Jozefa Sowinskiego 42A, 65-419 Zielona Géra

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych (PKD 4634A)

KAPITAL ZAKEADOWY
2.150.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKEADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.17. SAOL DYSTRYBUCJA SP.Z O.0.

NAZWA

Saol Dystrybucja Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA
ul. Orlat Lwowskich 146, 41-208 Sosnowiec

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobéw tytoniowych (PKD
46397)

KAPITAL ZAKELADOWY
12.500.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKEADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.18. PRZEDSIEBIORSTWO HANDLU SPOZYWCZEGO SP. Z 0.0.

NAZWA

Przedsiebiorstwo Handlu Spozywczego Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA
ul. Grottgera 5, 66-200 Swiebodzin

(P EUROCASH 0/45
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46902)

KAPITAL ZAKELADOWY

457.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKEADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.19. POL CATER HOLDING SP. Z O.0.

NAZWA

Pol Cater Holding Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA
ul. Sokotowska 10, Puchaty 05-090 Raszyn

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Dziatalnosci holdingéw (PKD 7010Z)

KAPITAL ZAKEADOWY

50.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKEADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.20. DANIA FAST FOOD SP. Z O.0O.

NAZWA

Dania Fast Food Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

SIEDZIBA
ul. Sokotowska 10, Puchaty 05-090 Raszyn

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobéw tytoniowych (PKD
46397)

KAPITAL ZAKEADOWY

2.527.950 PLN

UDZIAL. PROCENTOWY W KAPITALE ZAKEADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100% - posrednio przez Pol Cater Holding Sp. z 0.0.

(P EUROCASH 10/45
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.21. DETAL KONCEPT SP.Z 0O.0.

NAZWA

Detal Koncept Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA
ul. Melgiewska 7-9, 20-952 Lublin

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 7490Z2)

KAPITAL ZAKEADOWY
14.403.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.22. TRADIS SP.Z 0.0.

NAZWA

Tradis Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA
ul. Metgiewska 7-9, 20-952 Lublin

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych (PKD
46397)

KAPITAL ZAKEADOWY
115.453.500 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKEADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

(P EUROCASH 11/45
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.23. DEF SP.Z 0O.0.

NAZWA

DEF Spéika z ograniczong odpowiedzialnos$cig

SIEDZIBA
ul. Handlowa 6, 15-399 Biatystok

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobéw tytoniowych (PKD
46397)

KAPITAL ZAKEADOWY
1.450.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.24. LEWIATAN PODLASIE SP.Z O.0.

NAZWA

Lewiatan Podlasie Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA
ul. Sokodlska 9, 15-399 Biatystok

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci, napojow i
wyrobéw tytoniowych (PKD 4711Z7)

KAPITAL ZAKEADOWY
1.300.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKEADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.25. EURO SKLEP S.A.

NAZWA
Euro Sklep S.A.

SIEDZIBA
ul. Bystrzanska 94a, 43-309 Bielsko-Biata
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci, napojow i
wyrobéw tytoniowych (PKD 4711Z7)

KAPITAL ZAKEADOWY
5.504.660 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKEADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%

2.26. AMBRA SP. Z O.0.
NAZWA
Ambra Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA

ul. Hutnicza 7, 43-502 Czechowice-Dziedzice

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw (PKD 4645Z7)

KAPITAL ZAKELADOWY
8.000.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%
2.27. LEWIATAN SLASK SP. Z 0.0.
NAZWA
Lewiatan Slask Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

SIEDZIBA

ul. Lenartowicza 39, 41-219 Sosnowiec

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania (PKD 70222)

KAPITAL ZAKEADOWY
100.000 PLN

UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKEADOWYM NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011
ROKU

100%
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.28. JEDNOSTKI NIE PODLEGAJ ACE KONSOLIDACJI
LEWIATAN ZACHOD SP. Z 0.0.
LEWIATAN POLNOC SP. Z 0.0.
DROGERIE KOLIBER SP. Z O.0.
LEWIATAN HOLDING S.A.
PARTNERSKI SERWIS DETALICZNY S.A.
LEWIATAN OPOLE SP. Z O.0.
LEWIATAN WIELKOPOLSKA SP. Z O.O.
LEWIATAN KUJAWY SP. Z O.0.
LEWIATAN ORBITA SP. Z 0.0.

GAMA SERWIS SP. Z O.0.

3.  ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

3.1. ZARZAD JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

Luis Manuel Conceicao do Amaral — Prezes Zarzadu,
Rui Amaral — Cztonek Zarzadu,

Arnaldo Guerreiro — Czlonek Zarzadu,

Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu,

Katarzyna Kopaczewska — Cztonek Zarzadu,

Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu,

Carlos Saraiva — Czlonek Zarzadu.

3.2. RADA NADZORCZA JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

Jodo Borges de Assuncao — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Eduardo Aguinaga de Moraes — Czlonek Rady Nadzorczej,
Antonio José Santos Silva Casanova — Czlonek Rady Nadzorczej,
Ryszard Wojnowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Lisowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

3.3. ZMIANY W SKEADZIE ZARZ ADU | RADY NADZORCZEJ

W dniu 13 czerwca 2011 roku Carlos Saraiva zostat powotany na Cztonka Zarzadu Spoéiki
Eurocash S.A.
W dniu 22 czerwca 2011 roku zmart Cztonek Zarzadu Eurocash S.A. Ryszard Majer.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2011

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 0 1.01 DO 31.12.2011

ROKU

Nie badany

4 kwartat

za okres

od 01.10.2011
do 31.12.2011

Nie badany

4 kwartaty

za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

Nie badany

4 kwartat

za okres

od 01.10.2010
do 31.12.2010

Nie badany

4 kwartaty

za okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy towaréw

2619 982 953
2504 431 585

9980 595 900
9 644 737 246

2297 550 198
2199 685 301

7 791 759 447
7 534 129 989

Przychody ze sprzedazy ustug 115551 368 335 858 654 97 864 897 257 629 458
Koszt wlasny sprzeda zy (2 325 355 272) (8 992 235 676) (2 027 165 544) (6 990 493 746)
Koszt sprzedanych towarow (2 324 437 487) (8988 874 571) (2026 617 102) (6 987 965 246)
Koszt sprzedanych ustug (917 785) (3361 105) (548 441) (2 528 500)
Zysk brutto ze sprzeda zy 294 627 681 988 360 224 270 384 654 801 265 701
Koszty sprzedazy (163 109 794) (601 097 541) (139 954 980) (454 270 053)
Koszty ogélnego zarzadu (34 678 266) (186 616 608) (48 357 403) (161 771 188)
Zysk ze sprzeda zy 96 839 621 200 646 075 82 072 271 185 224 460
Pozostate przychody operacyjne 18 400 931 54 836 391 5849 582 26 051 327
Pozostate koszty operacyjne (30 811 397) (62 526 869) (14 029 258) (40 830 272)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 84 429 155 192 955 597 73 892 595 170 445 515
Przychody finansowe 3575 489 12 148 252 4 738 506 5967 799
Koszty finansowe (26 796 129) (51 745 824) (25 398 349) (30 557 855)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych
metodag prgw wias(noéci ) " ’ (321 357) (2 366 850) 124 397 (517 815)
Zysk przed opodatkowaniem 60 887 158 150991 175 53 357 149 145 337 644
Podatek dochodowy (7 047 883) (16 603 987) (5 604 496) (16 891 224)
Zysk netto 53 839 275 134 387 189 47 752 653 128 446 420
Przypadajacy:
Wiascicielom Jednostki Dominujacej 53 839 275 134 398 735 47 755 952 128 455 985
Udziatom niekontrolujacym 0 (11 545) (3 299) (9 367)
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01

DO 31.12.2011 ROKU

Nie badany

4 kwartat

za okres

od 01.10.2011
do 31.12.2011

Nie badany

4 kwartaly

za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

Nie badany

4 kwartat

za okres

od 01.10.2010
do 31.12.2010

Nie badany

4 kwartaly

za okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Zysk netto 53 839 275 134 387 189 47 752 653 128 446 420
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - - - -
Catkowite dochody og6tem 53 839 275 134 387 189 47 752 653 128 446 420
Catkowite dochody ogétem przypadaj ace na:

Wiascicieli Jednostki Dominujacej 53 839 275 134 398 735 47 755 952 128 455 985
Udziaty niekontrolujgce 0 (11 545) (3299) (9 367)
Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy 53 839 276 134 387 190 47 752 653 128 446 618
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2011

ROKU
Nie badany
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1947 216 940 811 253 267
Wartos¢ firmy 1223 618 486 394 756 727
Wartosci niematerialne 150 558 627 144 167 046
Rzeczowe aktywa trwate 420 180 837 233 868 131
Nieruchomosci inwestycyjne 1643 004 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg
praw wasnosci 20 245781 25 308
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 36 679 401 6 353 000
Naleznosci dtugoterminowe 3130179 1819 847
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 88 699 644 27 577 406
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 460 981 2 685 803

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa razem

2660 031 467
944 264 671
1298 126 346
4 005 568

107 291 882
3021 041

14 507 063
288 814 895

1591 727 305
634 924 788
668 675 347

4196 979
57 560 523
3 000 000
11 869 746
211 499 922

4 607 248 407

2 402 980 573
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2011

ROKU
Nie badany
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Pasywa
Kapitat wiasny 548 492 084 457 104 760
Kapitat wiasny przypadaj acy wia scicielom Jednostki
Dominuj acei 548 492 084 457 093 215
Kapitat zaktadowy 136 983 011 136 429 761
Akcje wlasne - (1 115 507)
Kapitat zapasowy 263 157 202 174 900 870
Kapitat rezerwowy 0,00 12 884 493
Strata z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (4 645 000) (4 645 000)
Niepodzielony wynik finansowy 152 996 871 138 638 597
Zysk z lat ubiegtych 18 599 960 10 182 810
Zysk netto biezacego okresu 134 396 911 128 455 787
Udziaty niekontroluj ace 0) 11 546
Zobowi gzania 4 058 756 323 1945 875 812
Zobowi gzania diugoterminowe 727 101 583 306 904 337
Dilugoterminowe kredyty i pozyczki 666 100 910 256 586 164
Dilugoterminowe zobowigzania finansowe 20 393 134 23 225 866
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 293 305 400 000
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 453 694 8 408 365
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1214172 1139941
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 16 646 367 17 144 000
Zobowi gzania krétkoterminowe 3331654 741 1638971476
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 830 807 741 86 897 780
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 39 696 530 39 493 868
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2164 228 201 1408 794 731
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 14 892 228 2151797
Inne zobowigzania krétkoterminowe 129 935 169 45181 673
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 34 150 872 15 755 960
Rezerwy i krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 117 943 999 40 695 666
Pasywa razem 4 607 248 407 2 402 980 573
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wtasny przypadaj acy wia scicielom Jednostki
Dominuj acej 548 492 084 457 093 215
Liczba akcji (bez akcji wkasnych) 136 983 011 136 352 068
Rozwodniona liczba akciji 138 909 011 138 633 818
Warto $¢ ksi egowa na jedn g akcje 4,00 3,35
Rozwodniona warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje 3,95 3,30
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011

Waluta prezentaciji:

| oty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01

DO 31.12.2011 ROKU

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Nie badane

4 kwartaty

za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

Nie badane

4 kwartaty

za okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Zysk przed opodatkowaniem 150 991 175 145 337 644
Korekty: 112 023 416 91 383 321
Amortyzacja 72 799 514 60 267 365
Udziat w stratach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 2 366 850 517 815
Wycena programéw motywacyjnych 1198 538 3227 302
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (4 849 997) 1561434
Koszty odsetek 48 423 223 28 726 118
Przychody z tytutu odsetek (7914 712) (2916 714)
Srodk! pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian 263 014 591 236 720 965
w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapaséw 36 605 672 (128 531 680)
Zmiana stanu naleznosci (108 993 996) (157 662 377)
Zmiana stanu zobowigzan 138 467 237 327 550 223
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (12 466 657) (17 467 619)
Inne korekty 538 691 110 269
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dzialalno  $ci operacyjnej 317 165 538 260 719 781
Zaptacone odsetki (24 646 078) (14 335 060)
Zaptacony podatek dochodowy (26 603 509) (29 687 478)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 265 915 951 216 697 243

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki na nabycie jednostek stowarzyszonych

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki
pieniezne)

(12 111 524)

(63 354 129)
25 380 302
(20 245 781)

(1 045 403 987)

(17 811 637)
54000

(56 652 606)
8504 723

(344 723 512)

Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 1017 869 -
Otrzymane odsetki 7 168 579 2 807 485
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej (1 107 885 539) (410 821 547)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akciji 5382 538 12 360 362
Nabycie akcji wtasnych 1115507 -
Finansowanie franczyzobiorcow 979 641 1182 689
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 1074 925 392 340 586 164
Sptaty kredytéw i pozyczek (76 173 867) (39 296 472)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (7 009 123) (8 933 285)
Odsetki z tytutu leasingu finansowego (2 240 025) (2 124 580)
Odsetki z tytutu umow kredytow i pozyczek (27 023 185) (5 205 814)
Dywidendy wyptacone (50 672 318) (50 396 800)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 919 284 561 248 172 264
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw 77 314 973 54 047 960
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 211 499 922 157 451 962
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 288 814 895 211 499 922
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAP ITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Kapitat
Kapitat z wyceny  Niepodzielony wiasny przypadajacy
Kapitat Kapitat Kapitat transakcji wynik  wtascicielom Jednostki Udziaty
zaktadowy Akcje wiasne zapasowy rezerwowy zabezpieczajacych finansowy Dominujacej niekontrolujace Razem
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku
Saldo na dzie n 01.01.2010 roku 134 704 736 (1115507) 117 714 270 12 884 493 (4 645 000) 107 246 534 366 789 526 20912 366 810 438
Zmiana przyjetych zasad rachunkowosci - - (3 336 827) - - - (3336 827) - (3336 827)
Saldo na dzie n 01.01.2010 roku po korektach 134 704 736 (1115507) 114 377 443 12 884 493 (4 645 000) 107 246 534 363 452 699 20912 363 473 611
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku - - - - - 128 455 787 128 455 787 (9 367) 128 446 420
Catkowite dochody ogétem uj ete w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku - - - - - 128 455 787 128 455 787 (9 367) 128 446 420
Transakcje z wta $cicielami jednostki dominuj acej, uj ete bezpo $rednio w kapitale
wiasnym
Doptaty od i wyptaty do wta  Scicieli
Dywidendy wyptacone - - - - - (50 396 800) (50 396 800) - (50 396 800)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - - 46 635 144 - - (46 635 144) - - -
Wycena programéw motywacyjnych dla pracownikéw - - 3227 302 - - - 3227 302 - 3227 302
Emisja akcji - programy motywacyjne 1725 025 - 10 635 336 - - - 12 360 361 - 12 360 361
Inne korekty - - 25 645 - - (31779 (6 135) - (6 135)
Doptaty od i wyptaty do wta  $cicieli ogtem 1725025 - 60 523 427 - - (97 063 724) (34 815 272) - (34 815 272)
Transakcje z wta $cicielami jednostki dominuj acej, uj ete bezpo $rednio w kapitale
wiasnym ogétem 1725025 - 60 523 427 - - (97 063 724) (34 815 272) - (34 815 272)
Saldo na dzie n 31.12.2010 roku 136 429 761 (1115 507) 174 900 870 12 884 493 (4 645 000) 138 638 597 457 093 214 11 545 457 104 760
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku (nie badane)
Saldo na dzie n 01.01.2011 roku 136 429 761 (1115 507) 174 900 870 12 884 493 (4 645 000) 138 638 597 457 093 215 11 546 457 104 760
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - - - 134 398 735 134 398 735 (11 546) 134 387 189
Catkowite dochody ogdétem uj ete w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - - - 134 398 735 134 398 735 (11 546) 134 387 189
Transakcje z wta $cicielami jednostki dominuj acej, uj ete bezpo srednio w kapitale
wiasnym
Doptaty od i wyptaty do wta  Scicieli
Dywidendy wyptacone - - - - - (50 672 318) (50 672 318) - (50 672 318)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - - 69 344 012 - - (69 344 012) - - -
Wycena program6w motywacyjnych dla pracownikéw - - 1198 538 - - - 1198 538 - 1198 538
Emisja akcji - programy motywacyjne 553 250 - - - - - 553 250 - 553 250
Zakonczenie programu nabywania akcji wkasnych - - 12 884 493 (12 884 493) - - - - -
Sprzedaz akcji wkasnych - 1115507 - - - - 1115507 - 1115507
Inne korekty - - - - - (24 131) (24 131) - (24 131)
Doptaty od i wyptaty do wta  $cicieli ogtem 553 250 1115507 88 256 332 (12 884 493) - (120 040 461) (42 999 866) - (42 999 866)
Transakcje z wta $cicielami jednostki dominuj acej, uj ete bezpo $rednio w kapitale
wiasnym ogétem 553 250 1115507 88 256 332 (12 884 493) - (120 040 461) (42 999 866) - (42 999 866)
Saldo na dzie n 31.12.2011 roku 136 983 011 - 263 157 202 - (4 645 000) 152 996 871 548 492 084 - 548 492 084
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO KWARTALNEGO SKONSOLI DOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. PUBLIKACJA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwalg Zarzadu z dnia 29 lutego 2012 roku skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Eurocash S.A. za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostato
zatwierdzone do publikacji.

Zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezgcym nr 03/2012 w dniu 23 stycznia 2012 do
Komisji Nadzoru Finansowego, Eurocash S.A. publikuje skrécone kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe w dniu 29 lutego 2012 roku.

Eurocash S.A. jest spotkg akcyjna, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

1.2. OSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Grupa Kapitatowa Eurocash S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (MSSF UE).

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Eurocash S.A.
sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r.

1.3. INFORMACJE O WALUCIE PREZENTACJI ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE
ZAOKRAGLEN

Walutg prezentacji niniejszego skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w zaokragleniu do petnych ziotych (o

ile nie wskazano inaczej).

1.4. OSADY, SZACUNKI | ZALO ZENIA

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgadu osadéw,
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw,
pasywéw, przychodéw i kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej aktywéw i
zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$é moze rozni¢ sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i
przysztym, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgacego, jak i okresow
przysztych.

1.5. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe stosowane przy sporzgdzeniu niniejszego
skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ulegly zmianie w
stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 r.

1.6. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJ ACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ

Grupe kapitatowg Eurocash S.A. stanowi Eurocash S.A. oraz spétki zalezne KDWT S.A., Eurocash
Franczyza Sp. z o0.0., Eurocash Trade 1 Sp. z 0.0., Eurocash Trade 2 Sp. z 0.0., Sie¢ Detalistow
.Nasze Sklepy” Sp. z 0.0. w likwidacji, Eurocash Spoétka Akcyjna Sp. k., Premium Distributors Sp. z
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

0.0., Przedsiebiorstwo Dystrybucji Alkoholi Agis S.A., Dako-Galant Przedsiebiorstwo Handlowo
Produkcyjne Sp. z 0.0., Damianex S.A., Delikates Sp. z 0.0., Miro Sp. z 0.0., MTC Sp. z 0.0., Multi-
Ex S.A.,Polskie Hurtownie Alkoholi Sp. z 0.0., Saol Dystrybucja Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Handlu
Spozywczego Sp. z 0.0., Pol Cater Holding Sp. z 0.0., Dania Fast Food Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A,,
Detal Koncept sp. z 0.0., Tradis sp. z 0.0., Partnerski Serwis Detaliczny S.A., AMBRA sp. z 0.0,
Lewiatan Orbita sp. z 0.0., Lewiatan Zachdd sp. z 0.0., Drogerie Koliber sp. z 0.0., Lewiatan Opole
sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie sp. z 0.0., Lewiatan Péinoc sp. z 0.0., Lewiatan Holding S.A.,
Lewiatan Wielkopolska sp. z 0.0., Lewiatan Slask sp. z 0.0., DEF sp. z 0.0., Lewiatan Kujawy sp. z
0.0., Lewiatan Zachdd Sp. z o.0., Lewiatan Pétnoc Sp. z o0.0., Drogerie Koliber Sp. z 0.0., Lewiatan
Holding S.A., Partnerski Serwis Detaliczny S.A., Lewiatan Opole Sp. z 0.0., Lewiatan Wielkopolska
Sp. z 0.0., Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0., Lewiatan Orbita Sp. z 0.0., Gama Serwis Sp. z 0.0. oraz
spotka stowarzyszona PayUp Polska S.A.

Jednostkg dominujacg jest Eurocash Spétka Akcyjna, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000213765, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11.

Podstawowym  przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozostala sprzedaz hurtowa
niewyspecjalizowana (PKD 4690Z2).

Akcje Eurocash S.A. notowane sg na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Jednostkami zaleznymi sa;:

] KDWT S.A., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000040385, z
siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,

] Eurocash Franczyza Sp. z 0.0., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznah - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS
0000259846, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,

] Sie¢ Detalistow ,Nasze Sklepy” Sp. z 0.0. w likwidaciji, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Lublinie, XI Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000000139, z
siedzibg w Bialej Podlaskiej przy ulicy Kgpielowej 18,

] Eurocash Trade 1 Sp. z 0.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS
0000329002, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,

] Eurocash Trade 2 Sp. z 0.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS
0000329037, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,

] Eurocash Spétka Akcyjna Sp. k. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS
0000346187, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,

] Premium Distributors Sp. z 0.0., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000287947,
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bokserskiej 66A,

] Przedsiebiorstwo Dystrybucji Alkoholi Agis S.A., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000103408, z
siedzibg w Toruniu przy ulicy Polnej 52,

] Dako-Galant Przedsiebiorstwo Handlowo Produkcyjne Sp. z 0.0., zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym Szczecin Centrum, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS 0000035408, z siedzibg w Stargardzie Szczecinskim przy ulicy Grunwaldzkiej 3,

] Damianex S.A., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000108201, z siedzibg w Przeworsku
przy ulicy Giebokiej 34,
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Delikates Sp. z 0.0., zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000108575, z
siedzibg w Koninie przy ulicy Zaktadowej 11,
Miro Sp. z o.0., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia - Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000065440, z
siedzibg w Zabkowicach Slaskich przy ulicy Jasnej 42,
MTC Sp. z o0.0., zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Biatymstoku, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000141499, z siedzibg w Biatymstoku
przy ulicy Elewatorskiej 20,
Multi-Ex S.A., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000034424, z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Bokserskiej 66A,
Polskie Hurtownie Alkoholi Sp. z o.0., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Zielonej
Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000072448, z
siedzibg w Zielonej Gorze, przy ulicy Gen. Jézefa Sowinskiego 42A,
Saol Dystrybucja Sp. z 0.0., zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym Katowice - Wschod w
Katowicach, Wydziat VIl Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000207117, z siedzibg w
Sosnowcu przy ulicy Orlat Lwowskich 146,
Przedsiebiorstwo Handlu Spozywczego Sp. z 0.0., zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w
Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS
0000203619, z siedzibg w Swiebodzinie przy ulicy Grottgera 5,
Pol Cater Holding Sp. z o0.0., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000241989, z
siedzibg w Puchatach przy ulicy Sokotowskiej 10.
Dania Fast Food Sp. z 0.0., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000165007, z
siedzibg w Puchatach przy ulicy Sokotowskiej 10.
Detal Koncept Sp. z 0.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000040575, z siedzibg w Lublinie, przy
ul. Melgiewskiej 7-9.
Tradis Sp. z 0.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Lublinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000272382, z siedzibg w Lublinie, przy ul.
Melgiewskiej 7-9.
DEF Sp. z 0.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Bialymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000048125, z siedzibg w Biatymstoku,
przy ul. Handlowej 6.
Euro Sklep S.A.. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Bielsko-Biatej, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000012291, z siedzibg w Bielsko-Biatej,
przy ul. Bystrzanskiej 94a.
Ambra Sp. z o.0., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000254307, z siedzibg w
Czechowicach-Dziedzicach, przy ul. Hutniczej 7.
Lewiatan Slask Sp. z 0.0., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Toruniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000109502, z siedzibg w Sosnowcu, przy
ul. Lenartowicza 39.
Lewiatan Podlasie Sp. z o0.0., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000033766, z siedzibg w
Biatymstoku, przy ul. Sokolskiej 9.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkg stowarzyszong jest PayUp Polska S.A. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS
0000299000, z siedzibg w Komornikach, przy ulicy Wisniowej 11.

Spéiki niekonsolidowane:

= Lewiatan Zachéd sp. z 0.0.

= Lewiatan Pétnoc sp. z 0.0.

= Drogerie Koliber sp. z 0.0.

= Lewiatan Holding s.a.

] Partnerski Serwis Detaliczny s.a.
] Lewiatan Opole sp. z 0.0.

] Lewiatan Wielkopolska sp. z 0.0.
] Lewiatan Kujawy sp. z 0.0.

] Lewiatan Orbita sp. z 0.0.

] Gama Serwis sp. z 0.0.

(P EUROCASH 24145

GRUPA




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2011

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjq na dzien 31.12.2011 roku (czes$¢ 1)

Lp

nazwa jednostki

1

Eurocash S.A.

2

KDWT S.A.

3

Eurocash
Franczyza
Sp. zo.o.

4

PayUp

Polska S.A.

5

Sie¢ Detalistow
Nasze Sklepy
Sp.zo0.0.w
likwidaciji

6

Eurocash Trade 1 Eurocash Trade 2

Sp. z o.0.

Sp. zo.o.

8

Eurocash Spétka
Akcyjna
Sp. k.

ul .Wisniowa 11

ul .Wisniowa 11

ul .\Wisniowa 11

ul .Wisniowa 11

ul. Kgpielowa 18

ul .Wisniowa 11

ul .\Wisniowa 11

ul .Wisniowa 11

siedziba 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki éijgnga'a*a 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki
przedmiot przedsiebiorstwa PKD 4690z PKD 4635z PKD 82997 PKD 6120z PKD 4711z PKD 4634A PKD 4634A PKD 7740z
Sad Rejonowy Sad Rejonowy Sad Rejonowy Sad Rejonowy Sad Rejonowy w  Sad Rejonowy Sad Rejonowy Sad Rejonowy
Poznan - Nowe Poznan - Nowe Poznan - Nowe Poznan - Nowe Lublinie, XI Poznan - Nowe Poznan - Nowe  Poznan - Nowe
Miasto i Wildaw Miasto i Wildaw Miasto i Wildaw Miasto i Wildaw Wydziat Miasto i Wildaw Miasto i Wildaw Miasto i Wilda w
Poznaniu, Poznaniu, Poznaniu, Poznaniu, Gospodarczy Poznaniu, Poznaniu, Poznaniu,
oraan reiestro VIIIl Wydziat VIII Wydziat VIII Wydziat VIII Wydziat Krajowego VIII Wydziat VIII Wydziat VIII Wydziat
g ) wy Gospodarczy Gospodarczy Gospodarczy Gospodarczy Rejestru Gospodarczy Gospodarczy Gospodarczy
Krajowego Krajowego Krajowego Krajowego Sadowego Krajowego Krajowego Krajowego
Rejestru Rejestru Rejestru Rejestru KRS 0000000139 Rejestru Rejestru Rejestru
Sadowego Sadowego Sadowego Sadowego Sadowego Sadowego Sadowego
KRS 0000213765 KRS 0000040385 KRS 0000259846 KRS 0000299000 KRS 0000329002 KRS 0000329037 KRS 0000346187
charakter jednostki Dominujaca Zalezna Zalezna Stowarzyszona  Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna
zastos_owa?a metoda Petna Petna Petna Praw wlasnosci  Petna Petna Petna Petna
konsolidacji
data objecia kontroli n/d 31.03.2006 10.07.2006 13.05.2008 14.05.2008 06.04.2009 06.04.2009 14.01.2010
procent posiadanego kapitatu 100,00% 100,00% 49,00% 97,09% 100,00% 100,00% 100,00%
zaktadowego
udziat w ogolnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu / n/d 100,00% 100,00% 49,00% 91,74% 100,00% 100,00% 100,00%
zgromadzeniu wspdlnikéw
#» EUROCASH 25/45




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja na dzien 31.12.2011 roku (czesc 2)

Lp 9 10 1 12 13 14 15 16
- Dako-Galant
Premium Distributors Przedsighiorstwo Przedsigbiorstwo
nazwa jednostki Dystrybucji Alkoholi Agis ¢ ) Damianex S.A. Delikates Sp. z 0.0. Miro Sp. z 0.0. MTC Sp.zo0.0.  Multi-Ex S.A.
Sp.zo.0. SA Handlowo Produkcyjne
o Sp. 2 0.0.
siedziba ul. Bokserska 66a 02- ul. Polna 52 87-  ul. Grunwaldzka 3 73-100 ul. Gleboka 34 37-  ul Zakladowa 11 62-510 ;loci islig\fnce | ;IO Iiée_\év;(t)orska ul. Bokserska 66A
690 Warszawa 100 Torun Stargard Szczecinski 200 Przeworsk Konin g . 02-690 Warszawa
Slaskie Bialystok
przedmiot przedsiebiorstwa  PKD 4634A PKD 4634A PKD 4634A PKD 46392 PKD 4634A PKD 4634A PKD 4634A PKD 4634A
Sad Rejonowy dlam.  Sad Rejonowy w Toruniu, Sad Rejonowy Szczecin-  Sad Rejonowy w Sad Rejonowy Poznan Nowe Sad Rejonowy dla  Sad Rejonowy w  Sad Rejonowy dla
st. Warszawy w VII Wydziat Gospodarczy ~ Centrum, XIIl Wydziat Rzeszowie, XIl Wydziat ~ Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wroctawia - Bialymstoku, XIl - m. st. Warszawy w
Warszawie, XIII Krajowego Rejestru Gospodarczy Krajowego ~ Gospodarczy Krajowego  Wydziat Gospodarczy Fabrycznej we Wydziat Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Sadowego KRS Rejestru Sadowego Rejestru Sadowego Krajowego Rejestru Wroctawiu, IX Gospodarczy Wydziat
organ reiesiro Krajowego Rejestru 0000103408 KRS 0000035408 KRS 0000108201 Sadowego KRS Wydziat Krajowego Gospodarczy
gan rejestrowy Sadowego KRS 0000108575 Gospodarczy Rejestru Krajowego Rejestru
0000287947 Krajowego Rejestru ~ Sadowego Sadowego
Sadowego KRS 0000141499 KRS 0000034424
KRS 0000065440
charakter jednostki Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna
zastospwa?a metoda Pelna Petna Petna Pelna Pena Petna Pelna Pelna
konsolidacji
data objecia kontroli 02.08.2010 02.08.2010 02.08.2010 02.08.2010 02.08.2010 02.08.2010 02.08.2010 02.08.2010
procent posiadanego kapitaty ., oy, 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
akcyjnego / zaktadowego
udziat w ogélnej liczhie glosow
na walnym zgromadzeniu / 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
zgromadzeniu wspolnikéw
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja na dzien 31.12.2011 roku (czes¢ 3)

Lp 17 18 19 20 21

Polskie Hurtownie Przedsiebiorstwo Handlu  Pol Cater Holding Dania Fast Food

nazwa jednostki Saol Dystrybucja Sp. z 0.0.

Alkoholi Sp. z 0.0. Spozywczego Sp. 2 0.0.  Sp. Z 0.0. Sp. z 0.0.
siedziba ;I(.)v(vai:ZI.(iJeozeraZ A ul. Orlat Lwowski 146 ul. Grottgera 5 ul. Sokotowska 10 ul. Sokotowska 10
. 9 . 41-208 Sosnowiec 66-200 Swiebodzin 05-090 Raszyn 05-090 Raszyn
65-419 Zielona Géra
przedmiot przedsiebiorstwa PKD 4634A PKD 46392 PKD 46902 PKD 7010z PKD 46397
Sad Rejonowy w Sad Rejonowy Katowice - Sad Rejonowy w Zielonej Sad Rejonowy dla m. st. Sad Rejonowy dla m. st.
Zielonej Gérze, VIII Wschod w Katowicach, Gorze, VIII Wydziat Warszawy w Warszawie, = Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Wydziat VIII Krajowego Gospodarczy Krajowego  XIV Wydziat Gospodarczy Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Rejestru Sadowego Rejestru Sadowego Krajowego Rejestru Krajowego Rejestru
iest Sadowego KRS 0000207117 KRS 0000203619 Sadowego Sadowego
organ rejestrowy KRS 0000072448 KRS 0000241989 KRS 0000165007
charakter jednostki Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna - posrednio
zastos.owa'r.la metoda Petna Petna Petna Petna Petna
konsolidacji
data objecia kontroli 02.08.2010 02.08.2010 02.08.2010 01.03.2011 01.03.2011
procent posiadanego kapitahi 4 g, 1, 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

akcyjnego / zaktadowego

udziat w ogolnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu / 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
zgromadzeniu wspalnikow
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2011

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej objetych konsolidacjq na dzien 31.12.2011 roku (czesc 4)

Lp 22 23 24 25 26 27 28
nazwa jednostki Detal Koncept Sp. Tradis Sp. z 0.0. DEF Sp. zo.0. Lewiatan Podlasie Euro Sklep S.A. Ambra Sp. z 0.0. Lewiatan Slask
Z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

siedziba

przedmiot przedsiebiorstwa

organ rejestrowy

ul. Melgiewska 7-
9
20-952 Lublin

Sad Rejonowy w
Lublinie, XI
Wydziat
Gospodarczy
KRS 0000040575

ul. Metgiewska 7-
9
20-952 Lublin

PKD 46397

Sad Rejonowy w
Lublinie, XI
Wydziat
Gospodarczy
KRS 0000272382

ul. Handlowa 6
15-399 Biatystok

PKD 46392

Sad Rejonowy w
Biatymstoku, XII
Wydziat
Gospodarczy
KRS 0000048125

ul. Sokélska 9
15-399 Biatystok

PKD 47117

Sad Rejonowy w
Biatymstoku, XII
Wydziat
Gospodarczy
KRS 0000033766

ul. Bystrzanska 94a

43-309 Bielsko-Biata

PKD 47117

Sad Rejonowy w
Bielsku Biatej, VIII
Wydziat
Gospodarczy
KRS 0000012291

ul. Hutnicza 7

43-502 Czechowice-

Dziedzice

PKD 46457

Sad Rejonowy w
Katowicach, VIII
Wydziat
Gospodarczy
KRS 0000254307

ul. Lenartowicza
39

41-219
Sosnhowiec

PKD 70227

Sad Rejonowy w
Toruniu VII
Wydziat
Gospodarczy
KRS 0000109502

charakter jednostki Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna
zastospwapa metoda Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna
konsolidacji

data objecia kontroli 21.12.2011 21.12.2011 21.12.2011 21.12.2011 21.12.2011 21.12.2011 21.12.2011
procent posiadanego kapitalu 1, g, 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
akcyjnego / zaktadowego

udziat w ogélnej liczbie gtoséw

na walnym zgromadzeniu / 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
zgromadzeniu wspoélnikow
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.7.  KONTYNUACJA DZIALALNO SCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZ ADZONEGO ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2011

ROKU

NOTANR 1.

NABYCIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

1. Nabycie udziatow spotki Pol Cater Holding Sp. z  o.0.

W dniu 27 stycznia 2011 roku Prezes UOKIK wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu
przez Eurocash S.A. kontroli nad Pol Cater Holding Sp. z 0.0. Uzyskanie zgody byto jednym z warunkow
zawarcia Umowy Przyrzeczonej, na podstawie ktdrej Spotka nabyla udzialy w Pol Cater zgodnie z zawartg
umowa przedwstepna z dnia 28 lipca 2010 roku.
W dniu 1 marca 2011 roku Spétki zawarty Umowe Przyrzeczona, na podstawie ktérej Eurocash S.A. nabyt 100%
udziatéw w spotce Pol Cater Holding Sp. z 0.0.

INFORMACJE OG OLNE DOTYCZ ACE PRZEJECIA SPOLKI

Nazwa nabytego przedsigbiorstwa

Data nabycia
Data objecia Zarzadu
Procent nabytych udziatéw

ok wbd P

Koszt nabycia

Pol Cater Holding Sp. z o.0.
1 marca 2011 r.
1 marca 2011 r.
100% udziatéw
12000 000 PLN

Rozliczenie nabycia jednostek gospodarczych

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera rozliczenie ceny nabycia spotki

Pol Cater Holding Sp. z 0.0. Z uwagi na ograniczenia czasowe do chwili sporzadzenia niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie byto mozliwe w spos6b kompletny okreslenie ostatecznych

wartosci godziwych mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych, gdyz

Grupa nie zakonczyla jeszcze identyfikacji i wyceny nabytych wartosci niematerialnych oraz potencjalnych

przejetych zobowigzah warunkowych. W zwigzku z powyzszym niniejsze rozliczenie nabycia jednostki

gospodarczej nalezy traktowac jako prowizoryczne w oparciu o wartosci szacunkowe. Grupa ma prawo do
korekty wartosci szacunkowych wynikajacych z poczatkowego prowizorycznego rozliczenia ceny nabycia spotki
Pol Cater Holding Sp. z 0.0. w ciggu okresu wyceny trwajgcego dwanascie miesiecy od dnia nabycia.

Koszt nabycia

SKELADNIKI KOSZTOW NABYCIA

Srodki pieni ezne

nadzien
01.03.2011

12 000 000
12 000000

Do dnia 31 grudnia 2011 roku cato$¢ ceny nabycia zostata zaptacona.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nabyte aktywa netto Warto $ci
rozpoznane

na dzien

01.03.2011

Aktywa

Pozostate wartosci niemateriaine 68 754
Rzeczowe aktywa trwate 697 329
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 400 000
Pozostate diugoteminowe rozliczenia miedzyokresowe 480 000
Zapasy 7 286 886
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 017 157
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 651 730
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 115 577
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 456 325
Aktywa razem 27 173758
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 14 243 867
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 12 497 723
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 398 215
Rezerwy na zobowigzania z tytulu Swiadc zen pracowniczych 378 142
Pozostale rezerwy krétkoteminowe 1284 170
Zobowi gzania razem 28 802117

Nabyte aktywa netto (1 628359)
Warto$¢ firmy powstata przy nabyciu 13 628 359
Koszt nabycia 12 000000

W zwigzku z przeprowadzong przez Eurocash S.A. analizg wstepnego rozliczenia ceny nabycia spétki Pol Cater
Holding Sp. z 0.0. w niniejszym skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
prowizorycznie okreslone wartosci godziwe mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych zostaly skorygowane w stosunku do tych zaprezentowanych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2010 r. W wyniku, czego wartosci godziwa mozliwych do
zidentyfikowania aktywOw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych zostata pomniejszona o 1.328.823 zlotych,
gtéwnie z tytutu utworzenia odpisu na niesciggalne naleznosci, rozpoznanie rezerwy na niewykorzystane urlopy
oraz rezerwy na bonusy dla odbiorcéw.

Powstata wartos$¢ firmy zwigzana jest gtownie z faktem, ze dzieki nabyciu spéiki Pol Cater Holding Sp. z o.o.
Grupa Eurocash znacznie umocnita swojg pozycje w segmencie gastronomii (HoReCa - hotele, restauracje,
catering). Pol Cater Holding Sp. z 0.0. poprzez spoétke zalezng Dania Fast Food Sp. z o.0. jest jednym z
czotowych dystrybutoréw szybkozbywalnych towaréw konsumpcyjnych (FMCG) do segmentu HoReCa w Polsce.
Gtéwnymi klientami sg sieci restauracji i niezalezne restauracje, firmy cateringowe, oraz sieci stacji benzynowych.
Dania Fast Food Sp. z o.0. prowadzi dystrybucje towar6éw poprzez centra dystrybucyjne zlokalizowane w
Warszawie, Krakowie, Katowicach, Poznaniu, todzi i Gdansku. W nastepstwie akwizycji Grupa poszerzyta baze
swoich klientow.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. Nabycie udziatow w Spétkach Dystrybucyjnych od Emp

eria Holding S.A.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Eurocash nabyt od Emperia Holding S.A. oraz spétki zaleznej Emperia — P1 Sp. z
0.0., Udzialy w Spotkach Dystrybucyjnych prowadzacych dziatalno$¢ obejmujaca hurtowa dystrybucje artykutow
spozywczych jak réwniez detaliczne sieci franczyzowe.

INFORMACJE OGOLNE DOTYCZ ACE POt ACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

1.  Nazwa nabytego przedsigbiorstwa

2. Data nabycia
3. Data objecia Zarzadu
4, Koszt nabycia

Spéiki z grupy Emperia:
Euro Sklep S.A.

Detal Koncept sp. z 0.0.
Tradis sp. z 0.0.

DEF sp. z0.0.

AMBRA sp. z 0.0

Lewiatan Podlasie sp. z 0.0.

Lewiatan Slask sp. z 0.0.

Partnerski Serwis Detaliczny S.A.

Lewiatan Zachod sp. z 0.0.

Lewiatan Pétnoc sp. z o.0.
Drogerie Koliber sp. z 0.0.
Lewiatan Holding S.A.
Lewiatan Opole sp. z 0.0.
Lewiatan Wielkopolska sp. z 0.0.
Lewiatan Kujawy sp. z 0.0.
Lewiatan Orbita sp. z 0.0.
Gama Serwis sp. z 0.0.
21.12.2011

21.12.0211

1.095.575.885 PLN

Procent nabytych udziatow

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

66,61%
100,00%

81,43%
100,00%
100,00%
100,00%

Grupa Eurocash wylgczyta z konsolidacji dane finansowe czesci przejetych spotek Tradis, ktére zostaly uznane
za nieistotne dla realizacji obowigzku przedstawienia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej, finansowej

i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.

Z uwagi na fakt, iz nabycie Spotek Tradis nastgpito pod koniec grudnia 2011 r. wspomniana analiza dotyczaca
nieistotnosci czesci nabytych Spétek Tradis zostata dokonana na podstawie sprawozdan z sytuacji finansowej

tych Spoétek. W kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa dokona ponownej analizy dotyczacej nieistotnosci

czesci nabytych Spoétek Tradis, ktdra zostanie przeprowadzona réwniez na podstawie rachunkéw zyskéw i strat

tych Spotek.

Ponizej wykaz spotek ktére nie podlegajg konsolidacji bilansowej na dzien 31.12 2011:

] Lewiatan Zachéd sp. z o.0.

] Lewiatan Pétnoc sp. z 0.0.

] Drogerie Koliber sp. z 0.0.

] Lewiatan Holding s.a.

] Partnerski Serwis Detaliczny s.a.
] Lewiatan Opole sp. z 0.0.

] Lewiatan Wielkopolska sp. z 0.0.
] Lewiatan Kujawy sp. z 0.0.

] Lewiatan Orbita sp. z 0.0.

] Gama Serwis sp. z 0.0.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rozliczenie nabycia jednostek gospodarczych

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera wstepne rozliczenie ceny
nabycia Spétek Dystrybucyjnych nabytych od Emperia Holding S.A. Z uwagi na bardzo krotki okres pomiedzy
nabyciem Spélek a sporzadzeniem niniejszego skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa jest w trakcie identyfikacji i wyceny nabytych wartosci niematerialnych oraz potencjalnych
przejetych zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Dla potrzeb niniejszego skréconego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego mozliwe byto jedynie wstepne okreslenie wartosci godziwych
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. W szczegdlnosci Grupa na
dzien sporzadzenia niniejszego skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
dokonata identyfikacji i wyceny nabytych wartosci niematerialnych. Grupa ma prawo do korekty wartosci
szacunkowych wynikajgcych z poczatkowego prowizorycznego rozliczenia ceny nabycia w ciggu okresu wyceny
trwajgcego dwanascie miesiecy od dnia nabycia.

SKEADNIKI KOSZTOW NABYCIA

na dzien

21.12.2011

Pochodzace z zaciggnietego kredytu inwestycyjnego 1 070 000 000
Pochodzace ze $rodkéw wiasnych 25 575 885
Srodki pieni ezne 1 095 575 885

Do dnia 31 grudnia 2011 roku cato$¢ ceny nabycia zostata zaptacona.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nabyte aktywa netto Warto sci
rozpoznane

na dzien
31.12.2011

Aktywa

Pozostate wartosci niematerialne 11 504 212
Rzeczowe aktywa trwate 193 725 682
Nieruchomosci inwestycyjne 1643 004
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 33106 853
Naleznosci diugoterminowe 899 039
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 634 679
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 43 693 291
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 941 388
Zapasy 339 868 052
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 490 163 438
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 23 506 887
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4918 088
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55 656 581
1199 626 515

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 293 305
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 825 774
Pozostate rezerwy diugoterminowe 16 646 367
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 147 492 512
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 140 982
Zobowigzania z tytytlu dostaw i ustug 605 397 370
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 6 866 538
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 53 082 185
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 81 938 996
Zobowi gzania razem 925 684 029
Nabyte aktywa netto 273 942 486
Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu 821 633 399

Koszt nabycia

1 095 575 885
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTANR 2.

SEGMENTY DZIALALNO SCI

W wyniku przeprowadzonej analizy prowadzonej przez Grupe Eurocash S.A. dzialalnosci gospodarczej,
uwzgledniajacej regulacje zaprezentowane w MSSF 8 Segmenty operacyjne, Grupa wyodrebnia nastepujace
segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej, ktore to poprawnie pokazujg r6zng specyfike dziatalnosci:
] hurt tradycyjny - dziatalno$¢ hurtowa prowadzona poprzez sie¢ dyskontéw Cash & Carry, obejmuje
w catosci dziatalnos¢ Jednostki Dominujgcej Eurocash S.A., wigczajac w to sprzedaz hurtowg do
Franczyzobiorcow Delikateséw Centrum oraz Franczyzobiorcow abc, tak aby catlo$¢ marzy hurtowej
realizowanej przez Grupe byta wykazana w jednym segmencie.
= aktywna dystrybucja - dziatalno$¢ hurtowa w zakresie specjalistycznej aktywnej dystrybucji towaréw
FMCG, obejmuje dziatalno$¢ spotki zaleznej KDWT S.A., segment aktywnej dystrybucji zwigzany z
dziatalnoscig potgczonej z Eurocash S.A. spotki Eurocash Dystrybucja Sp. z 0.0., dziatalnoscig
spoétek z grupy Premium Distributors jak rowniez dziatalnoscig nabytej spéiki Pol Cater Holiding Sp.
z 0.0.. W tym segmencie Spotki Grupy zapewniajg petng obstuge logistyczng dla klientéw
niezaleznych, ktérzy kupujg od jednej z tych spétek (zwykle korzystajac z kredytu kupieckiego).
= inne - dzialalnos¢ komercyjna pozostata (franczyza) prowadzona przez Eurocash Franczyza Sp.
Z 0. 0. oraz dziatalno$¢ prowadzona przez Eurocash Trade 1, Eurocash Trade 2 i Eurocash Spoétka
Akcyjna Sp. k., jak rowniez pozyskiwanie sklepéw do sieci Delikatesy Centrum prowadzone przez
Sieé Detalistow ,Nasze Sklepy” Sp. z 0.0. w likwidacji. Zadna z tych dziatalnosci nie spetnia
indywidualnych wymogéw ilosciowych wyodrebnienia segmentow sprawozdawczych.

Gtéwnym kryterium wyodrebnienia segmentéw operacyjnych w Grupie jest rodzaj wykorzystywanych kanatéw
dystrybuciji.

W Grupie wystepujg zmienne poziomy powigzan pomiedzy poszczegolnymi segmentami. Powigzania obejmujg
wzajemng sprzedaz towar6w i Swiadczenie ustug marketingowych, logistycznych, administracyjnych i innych.
Polityka rachunkowosci kazdego z segmentéw sprawozdawczych jest taka sama jak catej Grupy.

Grupa Eurocash prowadzi dziatalno$¢ wytacznie na terenie Polski, ktory pod wzgledem warunkéw
ekonomicznych i ryzyka prowadzenia dziatalnosci mozna uznac¢ za obszar jednorodny.

Dziatalno$¢ zadnego z wyodrebnionych segmentéw nie wykazuje istotnej zmiennosci sezonowe;j.

Kluczowe osoby zarzadzajgce Grupy Eurocash S.A. nie dokonujg okresowych przegladéw aktywdw i zobowigzan
poszczegollnych segmentéw dziatalnosci.

Z uwagi na fakt, ze Spoiki Dystrybucyjne nabyte od Emperia Holding S.A. sg konsolidowane wytacznie bilansowo
za rok 2011 nie zostaly one przypisane do zadnego z prezentowanych segmentow operacyjnych.

Podstawowe informacje odnosnie kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej:
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabelanr 1

PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY BRANZOWE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy na zewnatrz
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Zysk segmentu z dziatalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Hurt tradycyjny

5086 789 500
4 862 733 158
224 056 342
95 402 692

Aktywna
dystrybucja

5533 263 565
5054 867 234
478 396 331
42 328 058

Inne

110 311 628
62 995 507
47 316 121
55 229 801

Wylaczenia

(749 768 794)

(749 768 794)
(4 954)

Razem

9 980 595 900
9 980 595 900
192 955 597
12 148 252
(51 745 824)

(2 366 850)
150 991 176
(16 603 987)
134 387 189
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2011

Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabelanr 2

PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY BRANZOWE W OKRESIE OD 01.01 D0O31.12.2010 ROKU

Aktywna
Hurt tradycyjny dystrybucja Inne Wylaczenia Razem
Przychody ze sprzeda zy 4529 324 900 3808 526 208 81 077 040 (627 168 702) 7791 759 447
Przychody ze sprzedazy na zewnatrz 4131718 780 3615677 427 44 363 240 - 7791 759 447
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 397 606 120 192 848 781 36 713 801 (627 168 702) -
Zysk segmentu z dziatalno $ci operacyjnej 93 374 148 39 806 445 40 680 294 (3415 372) 170 445 515
Przychody finansowe 5967 799
Koszty finansowe (30 557 855)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych
metoda praw wiasnosci (517 815)
Zysk przed opodatkowaniem 145 337 644
Podatek dochodowy (16 891 224)
Zysk netto 128 446 420
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH

S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentacji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTANR 3.

DANE O POZYCJACH NIEUJ ETYCH W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wedtug stanu na dzien 31.12.2011 roku warto$¢ zabezpieczen udzielonych w formie poreczen kredytéw i gwarancji
bankowych wynosita 3.750.000 PLN. Warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na rzecz kontrahentéw Grupy

wynosita ponadto 10.186.552 PLN. Szczegotowe zestawienie przedstawiono w tabelach ponizej.

Tabela nr 3

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIE N 31.12.2011 ROKU

na dzien na dzien
Beneficjent Tytutem Waluta 31.12.2011 31.12.2010
1 Millennium S.A. Poreczenie gw.arangl bankowej dla PTK Centertel PLN . 1500 000
S.A. za zobowigzania PayUP
2 Millennium S.A. Poreczen!e gwgrancu bankowej dla Polkomtel S.A. PLN 2 250 000 2 250 000
za zobowigzania PayUP
3. Millennium S.A, - oreczenie gwarancji bankowej dla PTC Sp. z 0.0. PLN 1500000 1500 000
za zobowigzania PayUP
4 BZ WBK Poreczenie gwarancji bankowej dla Totalizatora PLN ) 20 000
Sportowego
3 750 000 5270 000

Ponadto Spotki Grupy Eurocash udzielily ING Bank Slaski S.A. poreczenia dotyczace umowy zarzadzania
ptynnoscig w formie kredytéw dziennych (cash pool) w kwocie przyznanego limitu kredytowego.

Tabela nr 4

POZOSTALE GWARANCJE BANKOWE NA DZIE N 31.12.2011 ROKU

na dzien na dzien
Wystawca gwarancji  Tytutem Waluta 31.12.2011 31.12.2010
1. HSBC Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN* - 77 226
2. ING Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN 3351 360 15518914
3. ING Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN* 6 076 592 184 366
Svenska
4 Handelsbanken Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN* 328 599 -
' S.A. Odziat w P a -y
Polsce
5. ING Zabezp|eg_ze_n|e’zobOW|qzan z tyt. organizacji PLN 200 000 .
dystrybuciji biletow
6. ING Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. akcyzy PLN 230 000 -
10 186 552 15 780 506
* - Gwarancje w EUR przeliczono na PLN wg sredniego kursu NBP z dnia
31.12.2010r. 1 EUR = 3,9603 PLN oraz z dnia 31.12.2011r. 1 EUR =
4,4168 PLN
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2011 Waluta prezentacji: ztoty polski

(PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 4.
ZABEZPIECZENIA MAJ ATKOWE

Wedlug stanu na dzien 31.12.2011 roku wartos¢ zabezpieczeh na majatku Grupy wynosita 1.468.147.364 PLN.
Szczegdlowe zestawienie przedstawiono w tabeli ponizej.

Tabela nr5

ZABEZPIECZENIA MAJATKOWE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Tytutem Majatek zabezpieczony Kwota zabezpieczenia
w PLN

Zastaw na akcjach i udziatach

Zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego ING w spotkach z Grupy Premium 283 586 164
Distributors
Zastaw na akcjach i udziatach

Zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego ING i BZ WBK w spotkach Dystrybucyjnych 1 070 000 000
nabytych od Emperia Holding

Gwarancja ING na zabezpieczenie ptatnosci dla dostawcow Zastaw na zapasach 85 500 000
Prawo wtasnosci rzeczowych

Umowy leasingu finansowego aktywow trwatych w leasingu 29 061 200

Zabezpieczenia razem

NOTANR 5.

finansowym

1468 147 364

ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE OBJ ETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

1. Zmiany w kapitale zaktadowym

W okresie pomiedzy 1 stycznia 2011 roku a 31 grudnia 2011 roku wyemitowano 553.250 akcji z tytutu realizacji

programow opcyjnych.

2. Nabycie udziatéw Pol Cater Holding Sp. z o.0.

W dniu 27 stycznia 2011 roku Prezes UOKIK wydatl zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu
przez Eurocash S.A. kontroli nad Pol Cater Holding Sp. z 0.0. Uzyskanie zgody byto jednym z warunkéw zawarcia
Umowy Przyrzeczonej, na podstawie ktérej Spotka nabedzie udzialy w Pol Cater zgodnie z zawarta umowg
przedwstepng z dnia 28 lipca 2010 roku.
W dniu 01 marca 2011 roku Spélki zawarty Umowe Przyrzeczong, na podstawie ktérej Eurocash S.A. nabyt 100%
udziatéw w spétce Pol Cater Holding Sp. z 0.0.

3. Podjecie uchwaly o podwy zszeniu kapitatu zaktadowego

W dniu 5 lutego 2011 roku podjeta zostata uchwata Zarzadu Eurocash o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w
ramach kapitatlu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze emisji do
21.262.820 akcji zwyklych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1 zt kazda ("Akcje Serii K").
Zgodnie ze wskazang uchwata, akcje serii K zostang zaoferowane i objete przez:

a) spotke Emperia Holding S.A. z siedziba w Lublinie albo

b) spoétke bezposrednio zalezng od spétki Emperia Holding S.A., w przypadku gdy taka spotka zalezna przed

dniem zaoferowania Akcji Serii K i zawarciem umowy o objecie Akcji Serii K bedzie posiadata (bedzie

wihascicielem) udzialy lub akcje spoétek zaleznych Emperia zbywane na rzecz Spotki na mocy Umowy
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zZone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2010 r. (Emperia Holding S.A. oraz taka spotka zalezna dalej jako
"Emperia"),
Akcje Serii K zostang objete przez Emperie w zamian za wklady niepieniezne w postaci udziatow i akcji
wskazanych ponizej:
a) 100% udziatéw w spoétce Detal Koncept Sp. z o.0.
b) 32,49% albo 15,62% udziatow w spoétce Tradis Sp. z 0.0.
c) 100% udziatdw w spéice Lewiatan Zachéd Sp. z o.0.
d) 100% udziatéw w spéice Lewiatan Pétnoc Sp. z 0.0.
e) 100% udziatéw w spétce Drogerie Koliber Sp. z 0.0.
f)  100% akcji w spotce Euro Sklep S.A.
g) 100% akcji w spotce Partnerski Serwis Detaliczny S.A.
przy czym liczba Akcji Serii K, ktére zostang zaoferowane Emperii, wynosi:
a) 21.262.820 Akciji Serii K albo;
b) 13.775.446 Akcji Serii K (w przypadku wniesienia przez Emperie 15,62% udziatéw w spoéice Tradis Sp. z
0.0. w postaci wkfadu niepienieznego).
Pozostate udziaty w spétce Tradis Sp. z 0.0. zostang sprzedane Spoéice przez Emperie tak, ze po zamknieciu
transakcji Spétka bedzie posiadata 100% udziatow spotki Tradis sp. z 0.0.
Zgodnie z uchwatg zaoferowanie Emperii Akcji Serii K, zawarcie umowy o objecie Akcji Serii K oraz wniesienie
wkladéw niepienieznych nastapi w szczegélnosci po uzyskaniu przez Spoétke zgody wtasciwego organu ochrony
konkurencji i konsumentow, nie pézniej jednak niz do dnia: 30 czerwca 2011 r. (w przypadku zaoferowania Emperii
21.262.820 Akcji Serii K) albo 15 lipca 2011 r. (w przypadku zaoferowania Emperii 13.775.446 Akcji Serii K).
Cena emisyjna akcji Serii K wynosi 22,21 zt kazda.
Powyzsza uchwata zostala zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Eurocash.

Dalsze informacje odnosnie powyzszego punktu zaprezentowano w punkcie 7.
4.  Woyptata dywidendy

W dniu 13 czerwca 2011 roku uchwalg numer 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej Eurocash S.A. dokonano podziatu wyniku finansowego za 2010 rok w kwocie 63.149.188 PLN.

Kwota 50.672.318,07 PLN zostata przeznaczona na dywidende w wysokosci 0,37 zt na jedng akcje Spotki,
wyptacong dnia 14 lipca 2011 roku.

Pozostata cze$¢ zysku netto przeznaczona zostata na kapitat zapasowy Spoiki.

5.  Program Skupu Akcji Wtasnych

W dniu 13 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Eurocash S.A. podjeto decyzje o rozwigzaniu
kapitatu rezerwowego przeznaczonego na realizacje programu nabywania akcji wtasnych i przesunieciu $rodkéw
pienieznych na te czes$¢ kapitalu zapasowego, ktéra moze byé przeznaczona do podzialu pomiedzy
akcjonariuszami.

Zakupione akcje wtasne w liczbie 77.693, zostaly sprzedane osobom ze $cistego kierownictwa spotki.

Na dzien sprawozdawczy Eurocash nie posiada akcji wkasnych.

6. Zawarcie umowy kredytowej

W dniu 17 czerwca 2011 roku Bank Polska Kasa Opieki S.A. i ING Bank Slaski S.A. udzielity Spétce Eurocash S.A.
kredytu do wysokosci 1.070.000.000 PLN w celu sfinansowania zakupu przez Spétke akcji i udziatéw w spotkach
nabywanych od Emperia Holding S.A. Umowa przewiduje obowiazek sptaty udzielonego kredytu do dnia 17
czerwca 2015 r. Zobowigzania Spoiki z tytutu udzielonego kredytu zostaty poreczone przez spoiki zalezne.

Z dniem 31.10.2011 umowa wygasta.
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7. Niedoj $cie emisji akcji serii K do skutku oraz utratawa  znos$ci prospektu emisyjnego

W zwigzku z niezgtoszeniem przez Zarzad Eurocash S.A. do sadu rejestrowego w szesciomiesiecznym terminie
wynikajacym z art. 431 § 4 Kodeksu spotek handlowych (tj. do dnia 5 sierpnia 2011 r.) uchwaly Zarzadu Eurocash
S.A. z dnia 5 lutego 2011 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Eurocash S.A. w ramach kapitatu
docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki ("Uchwata Emisyjna") w drodze
emisji 21.262.820 akcji serii K ("Akcje Serii K") emisja Akcji Serii K nie doszta do skutku.

W konsekwencji powyzszego prospekt emisyjny Spoiki, zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
17 czerwca 2011 r., sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii K
do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., stat sie bezprzedmiotowy i
utracit swojg waznos¢.

8. Umowa Inwestycyjna pomi edzy Eurocash S.A. i Emperia Holding S.A.

W dniu 9 sierpnia 2011 r. Eurocash S.A. otrzymat od Emperia Holding S.A. (,Emperia”) oraz spotki zaleznej
Emperia — P1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie ("P1") o$wiadczenie, w ktérym stwierdza sie, ze Emperia oraz P1
odstepuja od Umowy Inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2010 roku, dotyczacej zakupu przez Eurocash udziatéw
Grupy Dystrybucyjnej Tradis (,Umowa Inwestycyjna”) i wzywajg Eurocash do zaptaty odszkodowania w kwocie 200
milionéw ztotych.

Emperia opiera swoje oswiadczenie o odstgpieniu na wczesniejszym wezwaniu Eurocash S.A. do zaptaty kwoty,
ktéra w ocenie Emperia miataby stanowi¢ cene za udziaty w Grupie Dystrybucyjnej Tradis, a ktéra zostata
obliczona jednostronnie przez Emperia, w sposéb niezgodny z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej. Umowa
Inwestycyjna nie przyznaje zadnej ze stron prawa do dowolnego okreslenia ceny za nabywane przez Eurocash
S.A. udzialy. Réwniez w $wietle przepiséw prawa, jedna ze stron umowy sprzedazy nie moze dowolnie okresla¢
ceny za przedmiot sprzedazy, a konkluzja ta znajduje poparcie réwniez w opiniach prawnych uzyskanych przez
Eurocash S.A. W konsekwencji, w ocenie Zarzadu Eurocash S.A. powyzsze oswiadczenie o odstapieniu ztozone
przez Emperia i P1 nie znajduje podstaw w tresci Umowy Inwestycyjnej oraz przepisach prawa i jest ono
bezskuteczne, a Umowa Inwestycyjna nadal wigze strony. Brak réwniez podstaw, aby Eurocash S.A. zaptacit na
rzecz Emperia/P1 odszkodowanie, ktérego domagaja sie te spotki.

Eurocash podejmie stosowne dziatania w celu realizacji transakcji opisanej w Umowie Inwestycyjnej, zgodnie z
postanowieniami tej umowy. Jednakze, na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wskazanie czasu i sposobu, w ktéry sprawa
opisywana w niniejszym punkcie zostanie rozstrzygnieta.

9. Zawarcie umow ze spotkami z Grupy PZU

Zarzad Eurocash S.A. (dalej "Eurocash") informuje, ze w dniu 25 sierpnia 2011 r. Eurocash zawart z Powszechnym
Zaktadem Ubezpieczen SA z siedzibg w Warszawie, Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen na Zycie SA z siedzibg
w Warszawie (dalej tacznie "PZU") oraz Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej "TFI PZU") umowy, przedmiotem ktérych jest okreslenie praw i obowigzkéw stron zwigzanych z
utworzeniem, dziatalnoscig i uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym zamknietym aktywéw niepublicznych (dalej
"Fundusz"), tworzonym przez TFI PZU.

Gtéwnym celem Funduszu bedzie nabywanie, za posrednictwem spétek celowych, nieruchomosci, na ktérych sg
lub bedg zlokalizowane hurtownie lub centra dystrybucyjne wykorzystywane przez Eurocash lub spétki z Grupy
Eurocash. Umozliwi to spétkom z Grupy Eurocash zwiekszenie dynamiki ekspansji. Ponadto, Fundusz, poprzez
swoje spotki celowe, nabedzie te nieruchomosci, ktére sg w chwili obecnej przedmiotem prawa
whasnosci/uzytkowania wieczystego przystugujacego Eurocash.

Intencjg stron jest aby catkowita wartos¢é nieruchomosci Funduszu przed uptywem trzech lat od dnia utworzenia
Funduszu wyniosta do 330.000.000,00 zitotych. W celu zapewnienia finansowania dziatalnosci Funduszu Eurocash
obejmie certyfikaty Funduszu w zamian za wptate tacznej kwoty 35.000.000,00 zt, zas PZU obejmie certyfikaty
Funduszu w zamian za wptate tacznej kwoty 130.000.000,00 zt. Strony dazy¢ bedg do tego, aby pozostate srodki
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konieczne do osiagniecia planowanej wartosci portfela Funduszu pozyskane zostaly z kredytow bankowych lub
poprzez zaangazowanie inwestora innego niz PZU i Eurocash. Niewykluczone jest takze udostepnienie
dodatkowego finansowania przez PZU.

Wejscie w zycie umoéw uzaleznione jest od uzyskania zezwolen administracyjnych w przypadku gdyby okazato sie,
ze takie zezwolenia sa niezbedne dla wykonania zawartych uméw.

10. Zgoda UOKIK na przej ecie Grupy Tradis

W dniu 27 pazdziernika 2011 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ("UOKIK") wydat decyzje
wyrazajacg zgode na przejecie przez Eurocash kontroli nad nalezacymi do grupy kapitatowej Emperia
nastepujacymi spotkami prowadzacymi dziatalno$¢ obejmujaca hurtowa dystrybucje artykutdow spozywczych, jak
réwniez detaliczng sie¢ franczyzowa ("Decyzja UOKIK"):
. Tradis Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie
. Detal Koncept Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie
. Euro Sklep S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej
. Partnerski Serwis Detaliczny S.A. z siedzibg w Warszawie
. DEF Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku
. Ambra Sp. z 0.0. z siedzibg w Czechowicach-Dziedzicach
. Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku
. Lewiatan Slask Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu
. Lewiatan Zachdd Sp. z 0.0. z siedzibg w Stargardzie Szczecinskim
. Lewiatan P6tnoc Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku
. Drogerie Koliber Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach
. Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioctawku
. Lewiatan Orbita Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie
. Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
. Lewiatan Holding S.A. z siedzibg we Wioctawku
. Lewiatan Opole Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu
Gama Serwis Sp. z 0.0.
(tacznie dalej jako "Grupa Tradis").
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Decyzja Prezesa UOKIK ma charakter warunkowy, a zgoda Prezesa UOKIiK na wskazang powyzej koncentracje
uzalezniona jest od wyzbycia sie przez Eurocash praw do 12 hurtowni w ciggu 12 miesiecy od przejecia kontroli
przez Eurocash nad Grupg Tradis ("Warunek").

Eurocash zamierza w mozliwie najszybszym czasie sfinalizowaé transakcje nabycia Grupy Tradis od Emperia oraz
spotki zaleznej Emperia - P1 Sp. z 0.0. ("P1"), a nastepnie wykona¢ Warunek w terminie wyznaczonym przez
Prezesa UOKIK.

Eurocash wezwat ponownie w dniu dzisiejszym Emperia oraz P1 do zaprzestanie naruszen Umowy Inwestycyjnej
(zob. raporty biezagce Emperia i Eurocash z dnia 9 sierpnia 2011 r.) oraz do potwierdzenia przez Emperia oraz P1,
ze wraz z zaptatg na rzecz P1 przez Eurocash kwoty réwnej tzw. Warto$ci Bazowej, tj. kwoty 925.975.000,
zmodyfikowanej zgodnie z art. 7.9 Umowy Inwestycyjnej, Emperia oraz P1 przekazg Eurocash kontrole nad
Spétkami Dystrybucyjnymi z Grupy Tradis (zgodnie z definicja zawarta w raporcie biezacym nr 1/2011 z dnia 3
stycznia 2011 r.).

Eurocash pozostaje w gotowosci do sfinalizowania transakcji opisanej w Umowie Inwestycyjnej, na warunkach w tej
umowie wskazanych.

Wraz z potwierdzeniem przez Emperia i P1, ze Umowa Inwestycyjna nadal obowigzuje, oraz ze cena za zbywane
na podstawie Umowy Inwestycyjnej akcje/udziaty w Grupie Tradis réwna jest Wartosci Bazowej zmienionej zgodnie
z art. 7.9 Umowy Inwestycyjnej, Eurocash podejmie kroki zmierzajagce do zakonczenia dziatan procesowych
podjetych przeciwko Emperia i P1 przez Eurocash.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2011 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. Zawarcie znacz acej umowy przez Eurocash S.A. oraz jednostki zale  zne

W  dniu 20 grudnia 2011 r. pomiedzy Eurocash S.A., jej 14 spotkami zaleznymi wystepujacymi w charakterze
poreczycieli a Bankiem Zachodnim WBK S.A., z siedzibg we Wroctawiu, nalezacym do Grupy Banco Santander SA
oraz ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach, zawarta zostata umowa kredytu do kwoty
1.070.000.000,00 PLN.

Na podstawie Umowy Kredytowej banki finansujace udzielity Spétce kredytu do wysokosci 1.070.000.000,00 PLN.
Celem udzielenia kredytu jest finansowanie zakupu przez Spoétke akcji i udziatdbw w spétkach nabywanych od
EMPERIA HOLDING S.A. na podstawie umowy inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2010 r

Umowa Kredytowa przewiduje obowigzek sptaty udzielonego kredytu w réwnych ratach kwartalnych w terminie do
dnia 30 czerwca 2015 r., za wyjatkiem czesci kredytu, ktéra podlega sptacie do dnia 30 wrzesnia 2012 roku.
Oprocentowanie kredytu udzielonego na podstawie Umowy Kredytowej ustalane jest w oparciu o stope WIBOR

dla okresu poréwnywalnego z okresem odsetkowym ustalonym w Umowie Kredytowej powiekszong o wskazang w
Umowie Kredytowej marze. Ponadto, Eurocash jest zobowigzany do zaptaty dodatkowych optat i prowizji
zwigzanych z zawarciem Umowy Kredytowej i zaangazowaniem finansowym bankéw kredytujacych w okresie
kredytowania, w wysokosci i na warunkach okreslonych w Umowie Kredytowej. Umowa Kredytowa zawiera takze
postanowienia naktadajace na Spétke oraz jej spoétki zalezne ograniczenia m.in. w zakresie zbywania sktadnikéw
majatku tych podmiotéw oraz ich obcigzania, jak réwniez udzielania pozyczek, kredytéw i gwarancji. Umowa
przewiduje katalog zdarzen uprawniajacych agenta kredytu do wypowiedzenia umowy w catosci lub w

czesci i postawienia zadtuzenia w stan natychmiastowej wymagalnosci, po bezskutecznym uptywie ustalonego w
Umowie Kredytowe]j okresu naprawczego dla danego zdarzenia, zgodny ze standardami rynkowymi dla

podobnych finansowan, obejmujacy m.in przypadki braku ptatnosci, niewypetnienia zobowigzan, niezgodnosci z
prawdg oswiadczeh Emitenta lub podmiotu zaleznego, niewyptacalnosci i zdarzen podobnych. Przewidziany w
Umowie Kredytowe] katalog zabezpieczen kredytu obejmuje m.in. zastawy rejestrowe, cywilne oraz finansowe na
udziatach i akcjach spotek zaleznych Emitenta oraz udziatach spétek nabywanych na podstawie Umowy
Inwestycyjnej od Emperia Holding S.A., zastawy rejestrowe oraz cywilne na prawach z rejestracji wybranych
znakow towarowych grupy Emitenta, peinomocnictwa do rachunkéw bankowych i o$wiadczenia o poddaniu sie
egzekuciji.

Umowa Kredytowa stanowi umowe znaczgcg w rozumieniu par. 2 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim ze wzgledu na fakt, ze tgczny poziom zobowigzan Spétki oraz spoétek
zaleznych Emitenta, ktore powstaly w zwigzku z wykorzystaniem przez Spotke kredytu udzielonego na podstawie
Umowy Kredytowe] przekracza poziom 10 % wartosci przychoddw ze sprzedazy grupy kapitatowej Emitenta za
okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

12. Podpisanie Ugody i zmian do Umowy Inwestycyjnej pomi edzy Eurocash S.A. i Emperia Holding S.A

W dniu 21 grudnia 2011 r. Eurocash podpisat z Emperia Holding S.A. z siedzibg w Lublinie oraz spoétkg zalezng
Emperia — P1 sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie ugode i zmiany do Umowy Inwestycyjnej. Umowa Inwestycyjna z
dnia 21 grudnia 2010 r. zawarta pomiedzy Eurocash i Emperia oraz Ugoda zwane sa dalej Dokumentami
Transakcji.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej oraz Ugody w dniu 21 grudnia 2011 r. Eurocash nabyt od P1
Udzialy w Spotkach Dystrybucyjnych prowadzacych dziatalno$¢ obejmujaca hurtowa dystrybucje artykutow
spozywczych, jak rowniez detaliczne sieci franczyzowe, za cene w kwocie 1.095.575.885 Zaptata ceny za Udziaty
oraz uzyskanie przez Eurocash tytutu prawnego do Udziatéw nastgpito w Dniu Zamkniecia Transakcji.

Przed Dniem Zamkniecia Transakcji Eurocash nie posiadat Zzadnych akcji (udziatéw) w Spétkach Dystrybucyjnych.
Na mocy podpisanej Ugody Strony zrzekly sie wzajemnie roszczen w zwigzku z okoliczno$ciami zwigzanymi z
os$wiadczeniem o odstgpieniu przez Emperia oraz P1 od Umowy Inwestycyjnej

W dniu podpisania Ugody Trybunat Arbitrazowy rozpoznajacy spér pomiedzy Eurocash a Emperia i P1 powstaty

na gruncie Umowy Inwestycyjnej umorzyt postepowanie arbitrazowe.

o
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zZone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Eurocash sfinansowat te akwizycje z kredytu zaciggnietego na podstawie umowy kredytowej w kwocie
1.070.000.000 ztotych oraz ze srodkéw wtasnych.

Inwestycja Eurocash w Udzialy ma charakter inwestycji dlugoterminowe;.

Wartos¢ Transakcji przekracza poziom 10 % wartosci przychodow ze sprzedazy grupy kapitatowej Emitenta za
okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, co - zgodnie z par. 2 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim - kwalifikuje Ugode do kategorii uméw znaczacych w rozumieniu par. 2

ust. 1 pkt. 44 Rozporzadzenia oraz nabywane Udziaty do kategorii aktywdw o znacznej wartosci w rozumieniu par.
2 ust. 1 pkt. 45 Rozporzadzenia.

Emperia, P1i Eurocash i ich podmioty zarzgdzajgce i nadzorujace nie sg ze sobg powigzane.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2011

Waluta prezentacji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU

Stanowisko Imi e i nazwisko Data Podpis
Cztonek Zarzadu . 29 lutego
Dyrektor Generalny Rui Amaral 2011
Cztonek Zarzadu 29 lutego
Dyrektor Finansowy Jacek Owczarek 2011
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Nie badane

za okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

Nie badane

za okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 5522676580 5000189079 1249813655 1251737115
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 110 643 492 96 356 744 25039 262 24121 750
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 71927 359 71115851 16 277 577 17 802 997
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 64 786 635 63 149 188 14 661 590 15 808 639
Zysk (strata) netto 64 786 635 63 149 188 14 661 590 15 808 639
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 166 245 611 144 604 645 37 622 343 36 200 031
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (1143 312323) (449220480) (258738192) (112 456 937)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 989 215 053 342 219 963 223 865 088 85 670 646
Zmiana netto stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 12 148 341 37 604 128 2749 240 9413741
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 136 814 268 136 276 586 136 814 268 136 276 586
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 138 274 545 137 853 556 138 274 545 137 853 556
Zysk na jedna akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,47 0,46 0,11 0,12
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) 0,47 0,46 0,11 0,11
Sredni kurs PLN / EUR* 4,4188 3,9946
Nie badane Nie badane
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN EUR EUR
Aktywa 2975510824 1712916224 673 680 226 432521 835
Zobowiagzania dtugoterminowe 789 082 506 340 463 533 178 654 797 85969 127
Zobowigzania krétkoterminowe 1839252698 1047087971 416 422 002 264 396 124
Kapitat wiasny 347 175 620 325364 719 78 603 428 82 156 584
Kapitat zaktadowy 136 983 011 136 429 761 31014 085 34 449 350
Liczba akcji zwyktych 136 983 011 136 352 068 136 983 011 136 352 068
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 138 909 011 138 831 318 138 909 011 138 831 318
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 2,53 2,39 0,57 0,60
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 2,50 2,34 0,57 0,59
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN / EUR)*** 50 672 318 50 396 800 11472 631 12 725 501
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN / EUR) 0,37 0,37 0,08 0,09
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 4,4168 3,9603

*  Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug

Sredniowazonego kursu NBP za 2011.

* Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i wartos¢ ksiegowag na jedng akcje przeliczono wedtug
$redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien konczacy okres sprawozdawczy.
***  Dywidende za 2010 rok wyptacono 14.07.2011 roku dla os6b bedacych akcjonariuszami Spétki w dniu 1

lipca 2011 r.
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SKROCONE KWARTALNE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

KOMORNIKI, 29 luty 2012 r.



Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPIS TRESCI

Informacje ogdélne do

skroconego kwartalnego jednost kowego sprawozdania

LT E=TaTST01 V=T o o TR PP URPT 3
N B - U 1= 30 o o | (RSP 3
N O (o - 0|V o 1o | OSSPSR 3

Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat za okr es od 01.01 do 31.12.2011 roku............ 5

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych doc hodéw za okres od 01.01 do

3 0 2 0 5 ] (U PRSP 6

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finans owej na dzie h 31.12.2011 roku............... 7

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pien ieznych za okres od 01.01 do
3 00 20 o] U PP TUURRUPROPI 9
Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapita  le wlkasnym w okresie od 01.01

(o Lo T 3 O 220 I R o] PSPPI 10
Informacja dodatkowa do skréconego kwartalnego jedn ostkowego sprawozdania
finansowego sporz adzonego za okres 0d 01.01 do 31.12.2011 roKU......  .eeeeeveeeriiiirienreeeeesinnnns 11
I [ 01 0] g F= o] =T To o] | i 1= 20 SRR 11
2. Informacja objasniajaca do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres 0d 01.01 do 31.12.2011 roKU ......ccuvvvveeeeeeieiciiniee e e e 12
2/13

((EUROCASH




Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. DANE SPOLKI

NAZWA

EUROCASH Spotka Akcyjna

SIEDZIBA

ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46902)

ORGAN PROWADZACY REJESTR

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000213765

CZAS TRWANIA JEDNOSTKI

Nieograniczony

OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku
oraz okres poréwnywalny to okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku.
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zostalo sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2011 roku, natomiast dane poréwnawcze zostaly zaprezentowane na dzien 31 grudnia 2010
roku.

2.  ORGANY SPOLKI

2.1.

2.2.

ZARZAD
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

Luis Manuel Conceicao do Amaral — Prezes Zarzadu,
Rui Amaral — Cztonek Zarzadu,

Arnaldo Guerreiro — Cztonek Zarzadu,

Pedro Martinho — Czlonek Zarzadu,

Katarzyna Kopaczewska — Czionek Zarzadu,

Jacek Owczarek — Czlonek Zarzadu,

Carlos Saraiva — Czlonek Zarzadu.

RADA NADZORCZA
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

Jodo Borges de Assuncao — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Eduardo Aguinaga de Moraes - Cztonek Rady Nadzorczej,
Anténio José Santos Silva Casanova - Cztonek Rady Nadzorczej,
Ryszard Wojnowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Lisowski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.3.  ZMIANY W SKtADZIE ZARZ ADU | RADY NADZORCZEJ

W dniu 13 czerwca 2011 roku Carlos Saraiva zostat powotany na Cztonka Zarzadu Spotki.
W dniu 22 czerwca 2011 roku zmart Cztonek Zarzadu Spoétki Ryszard Majer.
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso

we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

zloty polski (PLN)

01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji:

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01. 01 DO 31.12.2011 ROKU

Nie badany Nie badany Nie badany Nie badany
4 kwartat 4 kwartatly 4 kwartat 4 kwartatly
za okres za okres za okres za okres

od 01.10.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.10.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy towaréw

1455 076 527
1367 831 952

5522 676 580
5267 953 219

1192 155 976
1114564 719

5000 189 079
4793 554 436

Przychody ze sprzedazy ustug 87 244 575 254 723 361 77 591 256 206 634 643
Koszt wlasny sprzeda zy (1259573457) (4902424172) (1025774961) (4434713310)
Koszt sprzedanych towaréw (1256 235915) (4889158 133) (1023266 368) (4 424 904 243)
Koszt sprzedanych ustug (3337 542) (13 266 039) (2 508 593) (9 809 067)
Zysk brutto ze sprzeda zy 195 503 070 620 252 408 166 381 015 565 475 769
Koszty sprzedazy (104 983 029) (372 022 248) (83 951 497) (335 474 807)
Koszty ogélnego zarzadu (24 381 381) (129 238 077) (32 417 978) (125 374 228)
Zysk ze sprzeda zy 66 138 660 118 992 084 50 011 539 104 626 733
Pozostate przychody operacyjne 17 539 589 41 535 616 4 446 956 21969 873
Pozostale koszty operacyjne (26 694 389) (49 884 208) (7 468 384) (30 239 863)
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 56 983 859 110 643 492 46 990 112 96 356 744
Przychody finansowe 2514 536 9 009 958 615 579 3839378
Koszty finansowe (25 614 773) (47 726 092) (21 646 156) (29 080 271)
Zysk przed opodatkowaniem 33 883 622 71 927 359 25 959 534 71115 851
Podatek dochodowy (4 481 992) (7 140 724) (521 315) (7 966 663)
Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej 29 401 630 64 786 635 25 438 220 63 149 188
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKLA
PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto 64 786 635 63 149 188
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 136 814 268 136 276 586
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 138 274 545 137 853 556
- podstawowy 0,47 0,46
- rozwodniony 0,47 0,46
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01 DO

31.12.2011 ROKU

Nie badany Nie badany Nie badany Nie badany
4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat 4 kwartaty
za okres za okres za okres za okres

od 01.10.2011 od 01.01.2011 od 01.10.2010  od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2011 do 31.12.2010 do 31.12.2010

Zysk netto
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy

Caltkowite dochody ogétem

29 401 630 64 786 635 25 438 220 63 149 188

29 401 630 64 786 635 25438 220 63 149 188
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZI EN 31.12.2011 ROKU

Aktywa razem

Nie badany

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010

Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2018 148 522 899 225 067
Wartos¢ firmy 96 024 468 96 024 468
Wartosci niematerialne 31 464 286 36 784 996
Rzeczowe aktywa trwate 184 189 618 190 796 022
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1 655 904 660 554 728 775
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 23710 081 3464 300
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5808 590 6 247 500
Naleznosci diugoterminowe 1880 628 1801 896
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 838 998 6 880 010
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1327194 2497 099
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 957 362 303 813 691 157
Zapasy 320 127 607 300 778 541
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 413 346 317 297 878 741
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 3397 773 4048 090
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 11 444 046 12 907 770
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 3021041 3000 000
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6617 777 7 818 615
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 199 407 742 187 259 401

2 975 510 824

1712 916 224
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

01.01-31.12.2011 zioty polski (PLN)

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: Waluta prezentaciji:

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIE N 31.12.2011 ROKU

Nie badany

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010

Pasywa
Kapitat wtasny 347 175 620 325 364 719
Kapitat zaktadowy 136 983 011 136 429 761
Akcje wlasne - (1115 507)
Kapitat zapasowy 136 928 348 105 539 159
Kapitat rezerwowy - 12 884 493
Strata z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (4 645 000) (4 645 000)
Niepodzielony wynik finansowy 77 909 260 76 271 814
Zysk z lat ubiegtych 13122 625 13122 625
Zysk netto biezacego roku 64 786 635 63 149 188
Zobowi gzania 2628335205 1387551505
Zobowi gzania dtugoterminowe 789 082 506 340 463 533
Dilugoterminowe kredyty i pozyczki 768 408 762 299 894 015
Dilugoterminowe zobowigzania finansowe 20 119 059 22521 098
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - 400 000
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 554 686 504 420
Pozostate rezerwy diugoterminowe - 17 144 000
Zobowi gzania krétkoterminowe 1839252698 1047087971
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 689 522 855 98 484 256
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 38 457 078 37 241 663
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 999 700 559 817 104 869
Inne zobowigzania krétkoterminowe 64 755 790 67 808 891
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23839 115 11 893078
Rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 977 302 14 555 215

Pasywa razem

2 975 510 824

1712 916 224

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

na dzien na dzien

31.12.2011 31.12.2010

Warto $¢ ksi egowa 347 175 620 325 364 719
Liczba akciji 136 983 011 136 352 068
Rozwodniona liczba akcji 138 909 011 138 831 318
Warto $¢ ksi ggowa na jedn g akcje 2,53 2,39
Rozwodniona warto $¢ ksiegowa na jedn a akcje 2,50 2,34
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO

31.12.2011 ROKU

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Nie badane

4 kwartat

za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

Nie badane

4 kwartat

za okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 71927 359 71115 851
Korekty: 88 493 403 77 890 824
Amortyzacja 53 268 786 47 810 408
Wycena programéw motywacyjnych 1198538 3227 302
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (6 211 223) 1027 345
Koszty odsetek 46 088 677 27 899 309
Przychody z tytutu odsetek (5851 375) (2073 541)
Srodki' pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian 160 420 761 149 006 675
w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapaséw (19 349 066) (14 559 021)
Zmiana stanu naleznosci (110 138 779) 18 321 412
Zmiana stanu zobowigzan 181 645 284 45 211 264
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (4 410 982) (14 105 531)
Inne korekty 72 680 97 250
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej 208 239 898 183 972 049

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

(24 544 893)
(17 449 394)

(13 721 094)
(25 646 310)

Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci operacyjnej 166 245 611 144 604 645
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych (z tytutu umowy
cash pooling) - 38 660 158
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (6 439 473) (5 055 255)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (34 243 092) (46 694 477)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 12 680 781 6 360 068

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych
Pozyczki udzielone
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Otrzymane odsetki
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

(20 245 781)
(1101 175 885)
(336 868)

1017 869
5430 126

(435 012 851)
(72 497 500)
63 250 000
1769 378

(1143 312 323)

(449 220 480)

Wplywy netto z tytutu emisji akcji 5382 538 12 360 362
Finansowanie franczyzobiorcéw 979 641 1182689
Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 1133 930 000 394 882 487
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (6 640 376) (8 002 574)
Odsetki z tytutu leasingu finansowego (1995 518) (2 017 087)
Odsetki z tytutu uméw kredytéw i pozyczek (24 895 957) (5789 114)
Dywidendy wyptacone (50 672 318) (50 396 800)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 989 215 053 342 219 963
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw 12 148 341 37 604 128
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu 187 259 401 149 655 273
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 199 407 742 187 259 401
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2011 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITA LE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Kapitat z wyceny

Niepodzielony

Kapitat Kapitat Kapitat transakcji wynik
zaktadowy Akcje wtasne zapasowy rezerwowy zabezpieczajacych finansowy Razem
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku
Saldo na dzie n 01.01.2010 roku 134 704 736 (1 115 507) 82 105 488 12 884 493 (4 645 000) 76 453 997 300 388 207
Zmiana przyjetych zasad rachunkowosci - - (3 336 827) - - - (3 336 827)
Saldo na dzie n 01.01.2010 roku po korektach 134 704 736 (1115 507) 78 768 661 12 884 493 (4 645 000) 76 453 997 297 051 380
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku - - - - - 63 149 188 63 149 188
Catkowite dochody og6tem uj ete w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku - - - - - 63 149 188 63 149 188
Transakcje z wha $cicielami uj ete bezpo $rednio w kapitale wiasnym - - - - - - -
Doptaty od i wyptaty do wta Scicieli - - - - - - -
Wyptacone dywidendy - - - - - (50 396 800) (50 396 800)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - - 11 903 092 - - (11 903 092) -
Wycena programéw motywacyjnych dla pracownikéw - - 3227 302 - - - 3227 302
Emisja akcji - programy motywacyjne 1725 025 - 10 635 337 - - - 12 360 362
Przeniesienie na kapitat zapasowy - wynik netto Batna Sp. z 0.0. za Xl 2009 - - 1004 766 - - (1 004 766) -
Inne korekty - - - - - (26 713) (26 713)
Transakcje z whka $cicielami uj ete bezpo $rednio w kapitale wiasnym ogétem 1725 025 ) 26 770 498 } } (63 331 371) (34 835 848)
Saldo na dzie n 31.12.2010 roku 136 429 761 (1115 507) 105 539 159 12 884 493 (4 645 000) 76 271 814 325 364 720
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku (nie badane)
Saldo na dzie n 01.01.2011 roku 136 429 761 (1115 507) 105 539 159 12 884 493 (4 645 000) 76 271 814 325 364 719
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - - - 64 786 635 64 786 635
Catkowite dochody ogétem uj ete w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - - - 64786 635 64 786 635
Wyptacone dywidendy - - - - - (50 672 318) (50 672 318)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - - 12 476 870 - - (12 476 870) -
Wycena programow motywacyjnych dla pracownikow - - 1198 538 - - - 1198 538
Emisja akcji - programy motywacyjne 553 250 - 4 829 288 - - - 5382 538
Program nabywania akcji wtasnych - - - - - - -
Sprzedaz akcji wtasnych - 1115507 - - - - 1115 507
Zakonczenie programu nabywania akcji wtasnych - - 12 884 493 (12 884 493) - - -
Transakcje z wia scicielami uj ete bezpo srednio w kapitale wiasnym ogétem 553 250 1115 507 31 389 189 (12 884 493) } (63 149 188) (42 975 735)
Saldo na dzie n 31.12.2011 roku 136 983 011 - 136 928 348 - (4 645 000) 77 909 260 347 175 620
10/13
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zZone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO KWARTALNEGO JEDNOSTKO WEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 PUBLIKACJA SKROCONEGO KWARTALNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAW OZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Zarzadu z dnia 29 lutego 2012 roku skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Eurocash S.A. za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostato
zatwierdzone do publikacji.

Zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezacym nr 03/2012 w dniu 23 stycznia 2012 roku do
Komisji Nadzoru Finansowego, Eurocash S.A. publikuje skrécone kwartalne jednostkowe
sprawozdanie finansowe wraz ze skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym w dniu 29 lutego 2012 roku.

Eurocash S.A. jest sp6tkg akcyjna, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

1.2. OSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Eurocash S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (MSSF UE).

Niniejsze skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Eurocash S.A. na dzien
i za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

1.3. INFORMACJE O WALUCIE PREZENTACJI ORAZ ZASTOSOWANYM POZ IOMIE
ZAOKRAGLEN

Walutg prezentacji niniejszego skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w zaokragleniu do petnych ztotych (o ile nie
wskazano inaczej).

1.4. OSADY, SZACUNKI | ZALO ZENIA

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osadéw,
szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywéw, przychodoéw i kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna warto§¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przyszlym,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

1.5.  POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego nie uleglty zmianie w stosunku do
stosowanych w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2010 roku.
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2011 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zZone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.6. KONTYNUACJA DZIALALNO $CI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci.

2. INFORMACJA OBJA SNIAJACA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Niniejsze skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze
skroconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitalowej Eurocash S.A. na
dzien i za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.
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Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2011

Waluta prezentacji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU

Stanowisko

Imi e i nazwisko

Data

Podpis

Cztonek Zarzadu
Dyrektor Generalny

Rui Amaral

29 lutego 2012

Cztonek Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Jacek Owczarek

29 lutego 2012
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GRUPA EUROCASH Strona 1z 15
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY (4 kw. 2011 r.)

Omowienie wynikéw finansowych za 4 kw. 2011 r.

1. Podstawowe dane finansowe i operacyjne za 4 kw.2 011r.

Ponizej prezentujemy podstawowe dane finansowe i operacyjne Grupy Eurocash w podziale na formaty dystrybuc;ji takie
jak:
- Cash&cCarry - obejmujacy hurtownie dyskontowe Eurocash Cash&Carry oraz Batna,
- Delikatesy Centrum - obejmuje sprzedaz Eurocash S.A. do sklepdw detalicznych prowadzong w oparciu o
umowy franczyzowe i dystrybucyjne zawarte ze spétkami z Grupy Eurocash,
- Papierosy i produkty impulsowe — sprzedaz KDWT S.A,,
- Dystrybucja alkoholu — sprzedaz Premium Distributors sp. z 0.0. oraz sp6tek zaleznych
- Eurocash Dystrybucja — sprzedaz realizowana przez Eurocash S.A. oraz Pol Cater Sp. z 0 .0. do stacji
benzynowych oraz gastronomii (HoReCa),
- Grupa Dystrybucyjna Tradis — w ktdrej sktad wchodza;:
Spotki prowadzace aktywng dystrybucje FMCG (Tradis sp. z 0.0., DEF sp. z 0.0., AMBRA sp. z
0.0.) — dalej ,,spotki dystrybucyjne Tradis”, oraz
= Spoiki organizujace i wspierajace sieci franczyzowe i partnerskie sklepéw detalicznych: Detal
Koncept sp. z 0.0., Euro Sklep S.A., Partnerski Serwis Detaliczny S.A., Gama Serwis sp. z 0.0.,
Lewiatan Holding S.A., Lewiatan Podlasie sp. z 0.0., Lewiatan Slask sp. z 0.0., Lewiatan Zachdd
sp. z 0.0., Lewiatan Potnoc sp. z 0.0., Lewiatan Opole sp. z 0.0., Lewiatan Wielkopolska sp. z
0.0., Lewiatan Kujawy sp. z 0.0., Lewiatan Orbita sp. z 0.0., Drogerie Koliber sp. z 0.0. — dalej
,Spoiki franczyzowe Tradis”

Cash&Carry

e W 4 kw. 2011 r. sprzedaz hurtowni Cash&Carry do klientéw zewnetrznych wyniosta 918.5 min zt i wzrosta o
21,2% rok do roku. Sprzedaz za 4 kwartaty 2011 wzrosta 0 16,9% do 3 558,6m min zi.

e taczna sprzedaz formatu Cash&Carry wyniosta w 4 kw. 2011 r. 978,1 min zti wzrosta o 22,8% w poréwnaniu z
4 kw. 2010 r. Sprzedaz za 4 kw. 2011 narastajgco wyniosta 3 782,6 min zt i wzrosta 0 9,9% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2010 r. Powyzsze wartosci sprzedazy uwzgledniajg sprzedaz zrealizowang do innych
jednostek Grupy Eurocash.

e Wzrost sprzedazy dla statej liczby hurtowni Cash&Carry (wzrost LFL) wyniést 19,5% w 4 kwartale 2011 r., a za
okres 4 kwartatow 2011 wyniost 13,1%.

e Bez uwzgledniania kategorii wyrobdw tytoniowych oraz kart telefonicznych wzrost sprzedazy dla statej liczby
hurtowni wyniést odpowiednio 20,3% w 4 kw. 2011 r. i 14,0% za 4 kwartaty 2011 r.

e Liczba hurtowni Cash&Carry wyniosta 137 (w tym 3 Batna) na koniec 4 kwartatu 2011 r.
e Liczba sklepow sieci abc wyniosta 4 652 na koniec 4 kwartatu 2011 r.

e Udziat sklepéw abc w catkowitej sprzedazy hurtowni dyskontowych Cash&Carry wyniost w
4 kwartale 2011 r. 49,1% oraz 48,4% za okres 4 kwartatéw 2011 r.

Delikatesy Centrum

e Sprzedaz hurtowa Eurocash S.A. w formacie Delikatesy Centrum wyniosta w 4 kwartale 2011 r. 363,0 min zi,
8,4% wiecej niz w 4 kwartale 2010 r. Sprzedaz za 4 kwartaty 2011 r. wyniosta 1 304,2 min zt i wzrosta 0 19,8%
rok do roku.

e  Zanotowana nizsza dynamika wzrostu sprzedazy w 4 kw. 2011 r. byta spowodowana alokowaniem w zwigzku z
przejeciem obstugi wybranych klientow w 4 kw. 2010 r. czesci sprzedazy formatu Eurocash Dystrybucja do
formatu Delikatesy Centrum.

e Wzrost sprzedazy hurtowej Eurocash S.A. do stalej liczby sklepdw nalezacych do sieci ,Delikatesy Centrum”
wyniést 7,9% w 4 kwartale 2011 r. oraz 8,1% za 4 kwartaty 2011 r.

e Wozrost sprzedazy detalicznej sklepéw nalezacych do sieci ,Delikatesy Centrum” (dla statej liczby placéwek)
wyniést 7,1% w 4 kwartale 2011 r. oraz 8,5% za 4 kwartaty 2011 r.

e Liczba sklepéw franczyzowych nalezacych do sieci "Delikatesy Centrum" wyniosta na koniec wrzesnia 2010 r.
649 placowek (przyrost netto o 88 placéwek rok do roku).

Papierosy i produkty impulsowe

e Sprzedaz KDWT do klientéw zewnetrznych wyniosta w 4 kwartale 2011 r. 616,0 min zt i wzrosta o 10,6% rok
do roku. Sprzedaz zewnetrzna za 4 kwartaty 2011 r. wyniosta 2 523,0 min zt i wzrosta 0 13,6% rok do roku.

e W 4 kwartale 2011 r. tgczna sprzedaz KDWT wyniosta 647,9 min zt co oznacza wzrost 0 9,9% rok do roku.
Sprzedaz za 4 kwartaty 2011 r. wyniosta 2 665,9 min zt i wzrosta 0 12,0% rok do roku.

e Wozrost sprzedazy w kategorii produktow zywnosciowych wyniost 33,0% w 4 kwartale 2011 r. oraz 18,1% w
okresie 4 kwartatow 2011 r., w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.



GRUPA EUROCASH Strona 2 z 15
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Sprzedaz papieroséw w ujeciu wolumenowym wzrosta w 4 kwartale o 4,7% r/r oraz o 5,3% r/r w okresie 4
kwartatéw 2011 r.

Na koniec 4 kwartatu 2011 r. KDWT posiadato 105 filii oraz 2 centra dystrybucyjne.

Dystrybucja alkoholu:

Sprzedaz zrealizowana przez grupe spoétek Premium Distributors w 4 kwartale 2011 r. wyniosta 538,1 min zi,
6,3% mniej niz w 4 kw. ubiegtego roku. Sprzedaz Premium Distributors w 2011 roku wyniosta 1 931.0 min zt.

Grupa spotek Premium Distributors jest konsolidowana od 2 sierpnia 2010 r.

Eurocash Dystrybucja:

Sprzedaz Eurocash Dystrybucja z uwzglednieniem Pol Cater wyniosta w 4 kw. 2011 r. 160,7 min z, a sprzedaz
za 4 kwartaty 2011 r. wyniosta 600,9 min.

Z wylaczeniem sprzedazy zrealizowanej przez Pol Cater, sprzedaz Eurocash Dystrybucja wzrosta w 4 kw. do
114,0 min z (87,8%), co czesciowo byto spowodowane efektem niskiej bazy w zwigzku z przesunigeciem czesci
sprzedazy w 4 kw. 2010 r. do formatu Delikatesy Centrum. W 2011 roku sprzedaz osiagneta poziom 435,9 min
zt — 7,4% mniej niz w 2010 r., co bylo spowodowane miedzy innymi alokowaniem czesci sprzedazy do formatu
Delikatesy Centrum, zakonczeniem kontraktu na obstuge stacji benzynowych Orlen oraz dziataniami
restrukturyzacyjnymi.

Sprzedaz Pol Cater wyniosta w okresie 1.03.2011 — 31.12.2011 165 min zt, a w 4 kw. 2011 wyniosta 46,7 min
zt.

Grupa Dystrybucyjna Tradis

Transakcja nabycia Grupy Dystrybucyjnej Tradis zostata sfinalizowana w dniu 21.12.2012 r. Spéiki te objete
zostaly konsolidacjg na dzien 31.12.2011 r. (dane bilansowe). Peine wyniki finansowe Grupy Dystrybucyjnej
Tradis bedg konsolidowane poczgwszy od dnia 1.01.2012 r.

Ponizej, dla celéw informacyjnych, prezentujemy podstawowe dane operacyjne oraz dane dotyczace
sprzedazy zrealizowanej w 2011 r. przez wybrane spoétki z Grupy Dystrybucyjnej Tradis.

- kaczna sprzedaz spétek dystrybucyjnych Tradis wyniosta w 2011 r. 5147,66 min zt i byla 8,1%
wyzsza niz w 2010 r.

- Ze sprzedazy zrealizowanej przez spoiki dystrybucyjne Tradis 87,0% zostalo zrealizowane w formacie
aktywnej dystrybucji, a 13% w formacie cash&carry.

- Na koniec 2011 r. spotki dystrybucyjne Tradis posiadatly 58 regionalnych hurtowni oraz 8 centréw
dystrybucyjnych, o tacznej powierzchni magazynowej wynoszacej 280 995,14 m kw.

- Ponizej prezentujemy liczbe sklepéw franczyzowych lub partnerskich zrzeszonych w sieciach
zarzgdzanych przez spotki franczyzowe Tradis:
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Tabela 1: Liczba sklepéw w ramach powigzanych sieci franczyzowych Grupy Dystrybucyjnej Tradis

Liczba sklepow

Nazwa sieci / spotka operatorska Zmiana
31.12.2011 | 31.12.2010 2011 / 2010

Groszek 1012 1085 -73
Milea 90 98 -8
Euro Sklep S.A. 613 644 -31
Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0. 189 198 -9
Lewiatan Slask Sp. z o.0. 319 302 17
Lewiatan Zachéd Sp. z o.0. 211 291 -80
Lewiatan Orbita Sp. z o0.0. 104 104 0
Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0. 192 188 4
Lewiatan P6tnoc Sp. z o.0. 188 167 21
Lewiatan Opole Sp. z 0.0. 186 178 8
Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0. 358 363 -5
Lewiatan Mazowsze Sp. z 0.0. 34 22 12
Razem 3496 3640 -144

* Prawa do wykorzystywania znaku towarowego Milea wygasajg w dniu 21.06.2013

Tabela 2: Liczba sklepéw wspétpracujacych w ramach Partnerskiego Serwisu Detalicznego

Zmiana
31.12.2011 | 31.12.2010 2011 / 2010
Liczba wspétpracujgcych
Spotdzielni Spozywcow 61 57 4
Liczba sklepow
557 492 65
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Grupa Eurocash

Rachunek zyskow i strat

Tabela 1 Grupa Eurocash: Podsumowanie wynikéw finans

owych za 4 kwartat 2011 r.

Zmiana %
4 kw. 4 kw. 2011/
min zt 2011 2010 2010
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 2619,98 2 297,55 14,03%
Zysk brutto na sprzedazy 294,63 270,38 8,97%
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 11,25% 11,77% -0,52 p.p.
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 103,15 91,30 12,98%
(Marza EBITDA %) 3,94% 3,97% -0,04 p.p.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 84,43 73,89 14,26%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 3,22% 3,22% 0,01 p.p.
Zysk brutto 60,89 53,36 14,11%
Zysk netto 53,84 47,75 12,75%
(Rentowno$¢ zysku netto %) 2,05% 2,08% -0,02 p.p.
Tabela 2 Grupa Eurocash: Podsumowanie wynikéw finans owych za 4 kwartaty 2011 r.
Zmiana %
4 kwartaty 4 kwartaty

2011 2010 2011 YTD/

min zt 2010 YTD
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 9 980,60 7 791,76 28,09%
Zysk brutto na sprzedazy 988,36 801,27 23,35%
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 9,90% 10,28% -0,38 p.p.
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 265,76 230,71 15,19%
(Marza EBITDA %) 2,66% 2,96% -0,30 p.p.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 192,96 170,45 13,21%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,93% 2,19% -0,25 p.p.
Zysk brutto 150,99 145,34 3,89%
Zysk netto 134,39 128,45 4,63%
(Rentowno$¢ zysku netto %) 1,35% 1,65% -0,30 p.p.

Przychody ze sprzedazy Grupy Eurocash wzrosty w 4 kw. 2011 r. 0 14,0% r/r. Gtdwnym czynnikiem wptywajacym na
wzrost przychoddéw byt dynamiczny wzrost sprzedazy w formacie Cash&Carry, ktory wyniost 21,2% r/r.

EBITDA wzrosta w 4 kw. 2011 r. 0 13,0% r/r do poziomu 103,15 min zt. Zysk netto w 4 kw. 2011 wzrést o0 12,8% do
poziomu 53,84 min zt. Zysk za 4 kw. 2011 r. byt dodatkowo obcigzony jednorazowymi kosztami zwigzanymi z transakcjg
nabycia Grupy Dystrybucyjnej Tradis w wysokosci 9,26 min zt.

W trakcie catego roku 2011 skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Eurocash wzrosty o 28,1% osiggajac
poziom 9 980,60 min zt. Gtéwnym czynnikiem wplywajacym na wzrost przychoddéw byt dynamiczny wzrost sprzedazy w
formatach Cash&Carry (16,9%), Delikatesy Centrum (19,8%) oraz KDWT (12,9), a oraz akwizycje zrealizowane w
trakcie 2010 i 2011 r. - Premium Distributors (2 sierpnia 2010 r.) oraz Pol Cater (1 marca 2011 r.).

Skonsolidowana EBITDA za 2011 r. wzrosta o 15,2% osiggajac poziom 265,76 min zt, a skonsolidowany zysk netto
wzrést 0 4,6% do poziomu 134,39 min zt. Nizsza dynamika wzrostu zysku netto spowodowana byta wyzszg amortyzacjg
oraz kosztami obstugi zadtuzenia zwigzanego z nabyciem Premium Distributors, a takze ww. jednorazowymi kosztami
zwigzanymi z transakcjg nabycia Grupy Dystrybucyjnej Tradis.
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Analiza sprzeda zy

Tabela 3 Grupa Eurocash: Dynamika sprzeda zy w podziale na formaty dystrybucji w 4 kw. 2011 r.

Sprzeda z wraz ze sprzeda zg wewn gtrz Sprzedaz zewnetrzna
rupy Eurocash

4 kw. 2011 | 4 kw. 2010 | Zmiana % 4 kw. 2011 | 4 kw. 2010 | Zmiana %
Cash&Carry 978,1 796,5 22,8% 918,5 757,8 21,2%
Delikatesy Centrum 363,0 334,8 8,4% 363,0 334,8 8,4%
Papierosy i produkty
impulsowe 647,9 589,8 9,9% 616,0 557,2 10,6%
Dystrybucja alkoholu 774,8 606,2 27,8% 538,1 574,6 -6,3%
Eurocash Dystrybucja 160,9 60,9 164,3% 160,7 60,9 163,9%
Inne 35,6 22,6 57,9% 23,6 12,3 92,0%
Wylaczenia kons. -340,4 -113,1 200,9% 0,0 0,0
Razem 2 620,0 22976 14,0% 2 620,0 2 297,6 14,0%

Tabela 4 Grupa Eurocash: Dynamika sprzeda zy w podziale na formaty dystrybucji w 2011 r.

2011 2010 Zmiana % 2011 2010 Zmiana %

Cash&Carry 3782,6 34408 9,9% 3558,6 3043,2 16,9%
Delikatesy Centrum 1304,2 1088,5 19,8% 1304,2 1088,5 19,8%
Papierosy i produkty

impulsowe 2 665,9 2 380,6 12,0% 2523,0 2 235,6 12,9%
Dystrybucja alkoholu 2 266,5 957,1 136,8% 1931,0 909,2 112,4%
Eurocash Dystrybucja 601,1 470,9 27,7% 600,9 470,9 27,6%
Inne 110,1 81,1 35,8% 63,0 44,4 42,0%
Wylaczenia kons. -749,8 -627,2 19,5% 0,0 0,0

Razem 9 980,6 77918 28,1% 9 980,6 77918 28,1%

Przeptywy pieni ezne

Tabela 6 Grupa Eurocash: Skonsolidowane przeptywy pi

eniezne za 4 kwartat 2011 r.

4 kw. 4 kw.

min zt 2011 2010

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 86,44 85,73
zysk przed opodatkowaniem 60,89 53,36
Amortyzacja 18,72 17,41

zmiana kapitatu obrotowego 6,90 7,11

Inne (0,07) 7,86
Przepltywy z dziatalnosci inwestycyjnej (1 058,63) (30,34)
Przepltywy z dziatalnosci finansowej 1 041,27 (5,37)
Przeptywy pieniezne razem 69,08 50,03

Tabela 7 Grupa Eurocash: Skonsolidowane przeptywy pi

eniezne za 4 kwartaty 2011 r.

4 kwartaty 4 kwartaty
min 2t 2011 2010
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej 265,92 216,70
zysk przed opodatkowaniem 150,99 145,34
Amortyzacja 72,80 60,27
zmiana kapitatu obrotowego 66,08 41,36
Inne (23,95) (30,26)
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (1107,89) (410,82)
Przepltywy z dziatalnosci finansowej 919,28 248,17
Przepltywy pieniezne razem 77,31 54,05
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taczne przeptywy pieniezne w 4 kw. 2011 r. wyniosty 69,08 min zt, a przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 86,44
min zt. Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej w 4 kw. 2011 r. uwzgledniajg nabycie w dniu 21.12.2012 r. Grupy
Dystrybucyjnej Tradis za kwote 1 095,6 min zt. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej uwzgledniajg z kolei
zaciagniecie finansowania dtuznego na nabycie Grupy Tradis w kwocie 1 070,0 min zt.

taczne przeptywy pieniezne 4 kwartaty 2011 r. wyniosty 77,31 min zt, podczas gdy przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
siegnely 265,92 min zt — 100,1% kwoty EBITDA. Przeptywy z dzialalnosci inwestycyjnej i finansowej uwzgledniajg
nabycie Grupy Dystrybucyjnej Tradis, ktére zostato sfinansowane gtéwnie dhugiem.

Rotacja kapitatu obrotowego

Tabela 8 Grupa Eurocash: Wska zniki rotacji kapitatu obrotowego za 4 kwartat 2011 r.

Rotacja sktadnikéw kapitatu obrotowego w dniach 4 kw. 4 kw.

2011 2010

1.Cykl rotacji zapasow 33,16 25,42
2.Cykl rotacji naleznosci 45,58 26,78
3.Cykl rotacji zobowigzan 85,63 63,94
4.Cykl operacyjny (1+2) 78,74 52,20
5.Konwersja gotowki (4-3) (6,88) (11,74)

Tabela 9 Grupa Eurocash: Wska zniki rotacji kapitatu obrotowego za 4 kwartaty 2011 r.

. o . . 4 kwartaty 4 kwartaty
Rotacja sktadnikéw kapitatu obrotowego w dniach 2011 2010
1.Cykl rotacji zapasow 34,53 29,74
2.Cykl rotacji naleznosci 47,47 31,32
3.Cykl rotacji zobowigzan 87,85 73,56
4.Cykl operacyjny (1+2) 82,01 61,07
5.Konwersja gotowki (4-3) (5,84) (12,49)

Zmiany wskaznikow rotacji kapitatu obrotowego w 4 kw 2011 r. oraz w 2011 r. zwigzane s3g gtownie konsolidowaniem na
dzien 31.12.2011 r. spétek z Grupy Dystrybucyjnej Tradis. Nalezy jednak zauwazy¢, ze pomimo tego, cykl konwersji
gotéwki pozostat ujemny na poziomie 6,9 dnia w 4 kw. 2011 r. oraz 5,8 dnia w 2011 r.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielkosci aktywow trwatych i obrotowych, kapitalu wtasnego, zobowigzan i rezerw na zobowigzania oraz ich udziatu w
catkowitej wartosci aktywéw przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 10 Grupa Eurocash: Wybrane pozycje bilansowe

min zt 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate 1947,22 42,26% 811,25 33,76%
Aktywa obrotowe 2 660,03 57,74% 1591,73 66,24%
Razem Aktywa 4 607,25 100,00% 2 402,98 100,00%
Kapitat wlasny 548,49 11,90% 457,10 19,02%
Zobowigzania i Rezerwy 4 058,76 88,10% 1 945,88 80,98%
Razem Pasywa 4 607,25 100,00% 2 402,98 100,00%
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Eurocash S.A.

Rachunek zyskéw i strat

Tabela 11 Eurocash S.A.: Podsumowanie wynikéw finansow

ych za 4 kwartat 2011 r.

Zmiana %
4 kw. 4 kw. 2011/
min zt 2011 2010 2010
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 1 455,08 1192,16 22,05%
Zysk brutto na sprzedazy 195,50 166,38 17,50%
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 13,44% 13,96% -0,52 p.p.
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 70,73 59,81 18,26%
(Marza EBITDA %) 4,86% 5,02% -0,16 p.p.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 56,98 46,99 21,27%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 3,92% 3,94% -0,03 p.p.
Zysk brutto 33,88 25,96 30,52%
Zysk netto 29,40 25,44 15,58%
(Rentownos¢ zysku netto %) 2,02% 2,13% -0,11 p.p.
Tabela 12 Eurocash S.A.: Podsumowanie wynikéw finansow  ych za 4 kwartaty 2011 r.
Zmiana %
YTD 11/
min zt| 4 kwartaty 2011 4 kwartaty 2010 YTD 10
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 5 522,68 5 000,19 10,45%
Zysk brutto na sprzedazy 620,25 565,48 9,69%
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 11,23% 11,31% -0,08 p.p.
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 163,91 144,17 13,70%
(Marza EBITDA %) 2,97% 2,88% 0,08 p.p.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 110,64 96,36 14,83%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 2,00% 1,93% 0,08 p.p.
Zysk brutto 71,93 71,12 1,14%
Zysk netto 64,79 63,15 2,59%
(Rentownos¢ zysku netto %) 1.17% 1.26% -0,09 p.p.
Przeptywy pieni ezne
Tabela 13 Eurocash S.A.: Przeplywy pieni ezne za 4 kwartat 2011 r.
4 kw. 4 kw.
min zt. 2011 2010
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 21,02 92,73
zysk przed opodatkowaniem 33,88 25,96
Amortyzacja 13,74 12,82
zmiana kapitatu obrotowego (29,44) 47,42
Inne 2,83 6,53
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (1 075,62) (2,84)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 1 066,83 (38,38)
Przeptywy pieniezne razem 12,23 51,51
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Tabela 14 Eurocash S.A.: Przeplywy pieni

ezne za 4 kwartaty 2011 r.

min zt. | 4 kwartaty 2011 4 kwartaty 2010
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 166,25 144,60
zysk przed opodatkowaniem 71,93 71,12
Amortyzacja 53,27 47,81
zmiana kapitatu obrotowego 52,16 48,97
Inne (11,11) (23,30)
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (1143,31) (449,22)
Przeplywy z dziatalnosci finansowej 989,22 342,22
Przeptywy pieniezne razem 12,15 37,60

Rotacja kapitatu obrotowego

Tabela 15 Eurocash S.A.: Wska zniki rotacji kapitalu obrotowego za 4 kwartat 2011 r.

4 kw. 4 kw.
Rotacja sktadnikow kapitatu obrotowego w dniach 2011 2010
1.Cykl rotacji zapasow 20,24 23,21
2.Cykl rotacji naleznosci 26,13 22,99
3.Cykl rotacji zobowigzan 73,02 73,28
4.Cykl operacyjny (1+2) 46,38 46,20
5.Konwersja gotowki (4-3) (26,64) (27,09)

Tabela 16 Eurocash S.A.: Wska zniki rotacji kapitalu obrotowego za 4 kwartaty 2011

r.

Rotacja sktadnikéw kapitatu obrotowego w dniach 4

kwartaty2011 4 kwartaty 2010
1.Cykl rotacji zapasow 21,16 21,96
2.Cykl rotacji naleznosci 27,32 21,74
3.Cykl rotacji zobowigzan 74,43 67,25
4.Cykl operacyjny (1+2) 48,48 43,70
5.Konwersja gotowki (4-3) (25,95) (23,55)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielkosci aktywow trwatych i obrotowych, kapitalu wtasnego, zobowigzan i rezerw na zobowigzania oraz ich udziatu w
catkowitej wartosci aktywéw przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 17 Eurocash S.A.: Wybrane pozycje bilansowe

min zt 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate 2 018,15 67,83% 899,23 52,50%
Aktywa obrotowe 957,36 32,17% 813,69 47,50%
Razem Aktywa 297551 100,00% 1712,92 100,00%
Kapitat wlasny 347,18 11,67% 325,36 18,99%
Zobowigzania i Rezerwy 2 628,34 88,33% 1 387,55 81,01%
Razem Pasywa 2 975,51 100,00% 1712,92 100,00%

Definicje wska znikéw

Rentownos¢ sprzedazy brutto:

Rentownos¢ EBITDA:
Rentowno$¢ operacyjna:
Rentowno$¢ sprzedazy netto:
Cykl rotacji zapasow:

Cykl rotacji naleznosci -

Cykl rotacji zobowigzan:

Cykl operacyjny:
Cykl konwers;ji gotéwki:

stosunek marzy brutto ze sprzedazy do przychodow ze sprzedazy.

stosunek EBITDA (wynik na dzialalnosci operacyjnej powiekszony o wielko$¢
amortyzacji) do przychoddéw ze sprzedazy.

stosunek zysku z dziatalnosci operacyjnej do przychodoéw ze sprzedazy.

stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy.

stosunek stanu zapasow na koniec okresu do wartosci przychodéw ze sprzedazy w
okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do wartosci
przychodéw ze sprzedazy w okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.
stosunek stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do wartosci
kosztu wtasnego sprzedazy towaréw w okresie pomnozony przez liczbe dni w
okresie.

suma cykli rotacji zapasow i rotacji naleznosci.

ré6znica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu
zobowigzan.
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2.

Istotne zdarzenia i czynniki maj ace wptyw na wyniki finansowe Grupy Eurocash

1.

Zmiany w kapitale zaktadowym
W okresie pomiedzy 1 stycznia 2011 roku a 31 grudnia 2011 roku wyemitowano 553 250 akcji z tytutu
realizacji programéw opcyjnych.

Umowa inwestycyjna pomi edzy Eurocash S.A. i Emperia Holding S.A.

W dniu 21 grudnia 2011 r. Eurocash podpisat z Emperia Holding S.A. z siedzibg w Lublinie (,Emperia”)
oraz spotkg zalezng Emperia — P1 sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (,P1") (zwane dalej tacznie ,Stronami”)
ugode i zmiany do Umowy Inwestycyjnej” (dalej ,Ugoda”). Umowa Inwestycyjna z dnia 21 grudnia 2010
r. zawarta pomiedzy Eurocash i Emperia oraz Ugoda zwane sg dalej Dokumentami Transakcji.

Zgodnie z postanowieniami Dokumentéw Transakcji w dniu 21 grudnia 2011 r. roku (,Dzien Zamkniecia
Transakcji”) Eurocash nabyt od P1 Udzialy w Spétkach Dystrybucyjnych (zgodnie z definicjami
zawartymi w raporcie biezacym nr 1/2011 z dnia 3 stycznia 2011 r. i opisem zawartym w tabeli ponizej)
prowadzacych dziatalno$¢ obejmujaca hurtowg dystrybucje artykutdbw spozywczych, jak réwniez
detaliczne sieci franczyzowe, za cene w kwocie 1.095.575.885 (jeden miliard dziewieédziesiat pie¢
milionéw pie¢set siedemdziesiat pie¢ tysiecy osiemset osiemdziesigt pie¢) ziotych (,Transakcja”).
Zaplata ceny za Udzialy oraz uzyskanie przez Eurocash tytutu prawnego do Udzialéw nastgpito w Dniu
Zamkniecia Transakcji.

Nazwa spotki Udziat ( Eurocash w Wartos¢ Udziat Eurocash w
kapitale zaktadowym nominalna udziatu/ gtosach na walnym
spotki akeiji zgromadzeniu/
zgromadzeniu
wspalnikow
Euro Sklep S.A. 100% 410 100%
Detal Koncept sp. z 0.0. 100% 500 100%
Lewiatan Zachéd sp. z o0.0. 100% 600 100%
Lewiatan Pétnoc sp. z o.0. 100% 500 100%
Tradis sp. z 0.0. 100% 500 100%
Drogerie Koliber sp. z 0.0. 100% 500 100%
Lewiatan Holding S.A. 66,61% 1 71,17%
Partnerski Serwis Detaliczny S.A. 100% 1 100%
Lewiatan Opole sp. z 0.0. 100% 500 100%
Lewiatan Wielkopolska sp. z o.0. 81,43% 2.000 81,43%
DEF sp. z 0.0. 100% 500 100%
AMBRA sp. z 0.0. 100% 500 100%
Lewiatan Podlasie sp. z 0.0. 100% 1.000 100%
Lewiatan Slask sp. z 0.0. 100% 1.000 100%
Lewiatan Kujawy sp. z 0.0. 100% 1.000 100%
Lewiatan Orbita sp. z 0.0. 100% 500 100%
Gama Serwis sp. Z 0.0. 100% 650 100%

Na mocy podpisanej Ugody Strony zrzekly sie wzajemnie roszczen w zwigzku z okolicznosciami
zwigzanymi z oswiadczeniem o odstgpieniu przez Emperia oraz P1 od Umowy Inwestycyjnej o ktérych
Strony informowaty w raportach biezacych:

e Eurocash w raportach nr 41/2011, 45/2011, 46/2011, 52/2011;

e Emperia w raporcie nr 47/2011 z dnia 9 sierpnia 2011 r.
W dniu podpisania Ugody Trybunat Arbitrazowy rozpoznajacy spor pomiedzy Eurocash a Emperia i P1
powstaly na gruncie Umowy Inwestycyjnej umorzyt postepowanie arbitrazowe.
W zwiagzku z przeprowadzong Transakcjg nastapit upadek zabezpieczenia roszczenia udzielonego przez
Sad Okregowy w Lublinie postanowieniem z dnia 2 wrzesnia 2011 r. (zob. raport biezacy Eurocash nr
45/2011).
Eurocash sfinansowat te akwizycje z kredytu zaciggnietego na podstawie umowy kredytowej, o ktorej
Spétka poinformowata w raporcie biezacym nr 53/2011 w kwocie 1.070.000.000 ztotych oraz ze $rodkéw
whasnych.
Inwestycja Eurocash w Udzialy ma charakter inwestycji dlugoterminowej

Zawarcie umowy kredytu z Bankiem Zachodnim WBK S .A. oraz ING Bankiem Slaskim S.A.

W dniu 20 grudnia 2011 r. pomiedzy Spoika, jej 14 spétkami zaleznymi wystepujacymi w charakterze
poreczycieli a: (i) Bankiem Zachodnim WBK S.A., z siedzibg we Wroctawiu, nalezagcym do Grupy Banco
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Santander SA oraz (ii) ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach, zawarta zostala umowa
kredytu (,Umowa Kredytowa") do kwoty 1.070.000.000,00 PLN (stownie: jeden miliard siedemdziesiat
milionéw ztotych). Umowa Kredytowa zostata zawarta w zwigzku z wygasnieciem okresu udostepnienia
kredytéw na podstawie umowy kredytowej zawartej przez spotke z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. i
ING Bankiem Slaskim S.A. w dniu 17 czerwca 2011 roku, o ktérej Spoétka informowata w raporcie
biezgcym nr 26/2011 z dnia 17 czerwca 2011 roku. oraz raporcie biezacym nr 44/2001 z dnia 31 sierpnia
2011 roku.

Na podstawie Umowy Kredytowej banki finansujgce udzielity Spoice kredytu do wysokosci
1.070.000.000,00 PLN (stownie: jeden miliard siedemdziesiat milionéw ztotych). Celem udzielenia
kredytu jest finansowanie zakupu przez Spotke akcji i udziatéw w spétkach nabywanych od EMPERIA
HOLDING S.A. na podstawie umowy inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2010 r., o ktérej Spotka
informowata m.in. w raportach biezacych nr 1/2011 z 3 stycznia 2011 roku, 33/2011 z 1 lipca 2011 roku
oraz 48/2011 z 27 pazdziernika 2011 roku (,Umowa Inwestycyjna”).

Umowa Kredytowa przewiduje obowigzek sptaty udzielonego kredytu w réwnych ratach kwartalnych w
terminie do dnia 30 czerwca 2015 r., za wyjatkiem czesci kredytu, ktéra podlega sptacie do dnia 30
wrzesnia 2012 roku.

Oprocentowanie kredytu udzielonego na podstawie Umowy Kredytowej ustalane jest w oparciu o stope
WIBOR dla okresu poréwnywalnego z okresem odsetkowym ustalonym w Umowie Kredytowej
powiekszong o wskazang w Umowie Kredytowej marze. Ponadto, Eurocash jest zobowigzany do zaptaty
dodatkowych optat i prowizji zwigzanych z zawarciem Umowy Kredytowej i zaangazowaniem
finansowym bankow kredytujgacych w okresie kredytowania, w wysokosci i na warunkach okreslonych w
Umowie Kredytowej. Umowa Kredytowa zawiera takze postanowienia naktadajgce na Spotke oraz jej
spotki zalezne ograniczenia m.in. w zakresie zbywania sktadnikéw majatku tych podmiotéw oraz ich
obcigzania, jak réwniez udzielania pozyczek, kredytéw i gwarancji.

Umowa przewiduje katalog zdarzen uprawniajgcych agenta kredytu do wypowiedzenia umowy w catosci
lub w czesci i postawienia zadluzenia w stan natychmiastowej wymagalnosci, po bezskutecznym uptywie
ustalonego w Umowie Kredytowej okresu naprawczego dla danego zdarzenia, zgodny ze standardami
rynkowymi dla podobnych finansowan, obejmujacy m.in przypadki braku ptatnosci, niewypetnienia
zobowigzan, niezgodnosci z prawdg oswiadczen Emitenta lub podmiotu zaleznego, niewyptacalnosci i
zdarzen podobnych.

Przewidziany w Umowie Kredytowej katalog zabezpieczen kredytu obejmuje m.in. zastawy rejestrowe,
cywilne oraz finansowe na udziatach i akcjach spdétek zaleznych Emitenta oraz udziatach spétek
nabywanych na podstawie Umowy Inwestycyjnej od Emperia Holding S.A., zastawy rejestrowe oraz
cywilne na prawach z rejestracji wybranych znakéw towarowych grupy Emitenta, petnomocnictwa do
rachunkéw bankowych i o$wiadczenia o poddaniu sie egzekuciji.

W 4 kwartale 2011 r. nie wystgpity inne istotne zdarzenia lub czynniki majace wptyw na wyniki finansowe Grupy
Eurocash zrealizowane w tym okresie.

Czynniki istotne dla wynikéw osi  agni etych w kolejnym kwartale
Czynniki Zewn etrzne:

Wzrost rynku produktéw FMCG oraz ewentualne zmiany struktury rynku.

Grupa spodziewa sie dalszego wzrostu udzialu w rynku nowoczesnych kanatéw dystrybucji, jednak
niekorzystny wplyw tego procesu na przychody Grupy rekompensowany bedzie wzrostem wartosci rynku
FMCG oraz konsolidacjg na rynku hurtowym do tradycyjnych kanatéw sprzedazy.

Ceny paliw
Poniewaz znaczna cze$¢ kosztow sprzedazy to koszty logistyki, uzaleznione $cisle od cen paliw, ich znaczace
zmiany moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy.

Koszty ptac

Potencjalna presja na koszty ptac moze w perspektywie $redniookresowej wplywaé negatywnie na wyniki
Grupy. Jednakze, potencjalny wzrost wynagrodzen ma wptyw na caty rynek w Polsce. Z uwagi na fakt, ze
Grupa realizuje sprzedaz na terenie Polski, jej pozycja konkurencyjna nie powinna ulec zmianie pod wplywem
tego czynnika.

Czynniki Wewn etrzne
Rozwdj nowych formatéw.

Rozw¢j formatéw sprzedazy hurtowej lub formatéw franczyzowych dla sklepéw detalicznych w celu mozliwosci
zaproponowania klientom Grupy Eurocash petnej oferty oraz w celu osiggniecia korzysci skali.
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Ekspansja organiczna.
Zarzad Eurocash oczekuje, ze w ciggu 2012 r:

e liczba hurtowni dyskontowych Eurocash Cash & Carry zwiekszy sie o okolo 6-8 placowek, przy czym
ostateczna liczba nowych otwar¢ bedzie uzalezniona od procesu integracji ze Grupa Dystrybucyjng Tradis.

e liczba sklep6w franczyzowych Delikatesy Centrum wzrosnie o ok. 100 placéwek

« W segmencie aktywnej dystrybucji KDWT bedzie kontynuowaé dziatania majace na celu wzrost sprzedazy
artykutdw impulsowych (spozywczych), co przyczyni sie do wzrostu rentownosci oraz poprawy dynamiki
kapitatu obrotowego.

Integracja dziatalnos$ci Premium Distributors i Pol Cater

Z uwagi na konieczno$¢ integracji dziatalnosci spotek Premium Distributors oraz Pol Cater na poziomie
operacyjnym, w opinii Zarzadu Eurocash, peilne efekty synergii zwigzane z tg transakcjg beda mozliwe do
osiggniecia w ciggu 3 lat od przejecia kontroli nad tymi spotkami.

Przejecia i akwizycje innych podmiotéw

Realizacja umowy inwestycyjnej pomiedzy Eurocash S.A. i Emperia Holding S.A.

W dniu 21 grudnia 2011 r. Eurocash Eurocash nabyt od P1 (spétka zalezna Emperia Holding S.A.) udzialy w
spotkach z Grupy Dystrybucyjnej Tradis prowadzacych dziatalno$¢ obejmujaca hurtowa dystrybucje artykutow
spozywczych, jak réwniez detaliczne sieci franczyzowe. W opinii Zarzadu Eurocash peilne efekty synergii
zwigzane ww. transakcjg beda mozliwe do osiggniecia w ciggu ok. 3 lat od momentu przejecia kontroli nad
przejmowanymi spétkami.

4. Informacje dodatkowe

Informacje o dywidendzie

W dniu 13 czerwca 2011 roku uchwatg numer 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej Eurocash S.A. dokonano podziatu wyniku finansowego za 2010 rok w kwocie 63.149.188 PLN. Kwota
50.672.318,07 PLN zostata przeznaczona na dywidende w wysokosci 0,37 zt na jedna akcje Spotki, wyptacong dnia 14
lipca 2011 roku. Pozostata cze$¢ zysku netto przeznaczona zostata na kapitat zapasowy Spoiki.

Wyjas$nienia odno_$nie sezonowo $ci

W branzy hurtowej dystrybucji FMCG, sprzedaz w | kwartale roku jest tradycyjnie nizsza niz w innych kwartatach.
Najwyzsza sprzedaz realizowana jest w okresie lata, nastepnie stabilizuje sie w IV kwartale.

Emisja, wykup i sptaty diu _znych i kapitatowych papieréw warto _$ciowych

W okresie 4 kwartatu 2011 roku wyemitowano 22 875 akcji z tytutu realizacji programow opcyjnych.

W 4 kwartale 2011 r. Eurocash S.A. nie emitowal, nie wykupywal oraz nie sptacat innych dtuznych papieréw
wartosciowych.

Efekty zmian w strukturze Grupy Eurocash

W 4 kwartale 2011 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Eurocash:

Stanowisko zarz gdu odno $nie_mo zliwo $ci_zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok.

Zarzad Eurocash S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2011 oraz nie przewiduje publikacji prognoz na rok 2012.
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Akcjonariusze posiadaj

acych bezpo $rednio lub po $rednio przez podmioty zale Zne, co najmniej 5 %

0gdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

29.02.2012 10.11.2011
o Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w
Akcjonariusz . s ogolnej . s ogolnej
s .| kapitale llos¢ D s .| kapitale llos¢ o
llos¢ akcji . liczbie | Illosc¢ akcji . liczbie
zaktado- gtoséw . zaktado- gtoséw .
m (%) gtoséw wym (%) gtoséw
jid (%) (%)
Luis Amaral
(bezposrednio i
posrednio przez Politra
B.V.) 70 258 100 51,24% | 70 258 100 51,24% | 70 258 100 51,30% | 70 258 100 51,30%
Fidelity 6871178 5,01% 6871178 5,01% 6871178 5,02% 6871178 5,02%
Pozostali 59 980 758 43,75% | 59980 758 43,75% | 59 831 858 43,69% | 59 831 858 43,69%
Razem 137110036 | 100,00% | 137 110036 | 100,00% | 136 961136 | 100,00% | 136 961136 | 100,00%

* Na dzien 29.02.2011 Zarzgd Eurocash posiada informacje o liczbie akcji wg stanu na dziers 31.01.2012 r.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitent

a lub uprawnie n do nich (opciji) przez osoby zarz _adzajace i

nadzoruj ace emitenta.

Akcje lub prawa do akcji Eurocash S.A.

29.02.2012 10.11.2011
Zarzad
Luis Amaral
(posrednio i bezposrednio) 70 258 100 70 258 100
Rui Amaral 407 625 388 625
Katarzyna Kopaczewska 340 500 329 000
Arnaldo Guerreiro 356 500 345 000
Pedro Martinho 845 250 833 750
Carlos Saraiva 0 0
Jacek Owczarek 76 500 94 693
Rada Nadzorcza
Eduardo Aguinaga de Mores 0 0
Joao Borges de Assuncao 0 0
Ryszard Wojnowski 0 0
Janusz Lisowski 0 0
Antonio Jose Santos Silva
Casanova 0 0

Informacja o tocz_acych si e post epowaniach.

W dniu 10 wrzesnia 2011 r. Eurocash wytoczyt przeciwko Emperia i P1 powodztwo o ustalenie i wnidst o orzeczenie
przez trybunat arbitrazowy, ze: (a) stosunek prawny wynikajacy z zawartej pomiedzy Emperia i Eurocash Umowy
Inwestycyjnej istnieje; oraz (b) cena za udzialy i akcje nabywane przez Eurocash w spétkach dystrybucyjnych
kontrolowanych przez Emperia jest rowna Wartosci Bazowej (okreslonej w Umowie Inwestycyjnej, tj. kwocie 925.975.000
zt), skorygowanej zgodnie z art. 7.9 Umowy Inwestycyjne;j.

W dniu 21 grudnia 2011 r. Eurocash podpisat z Emperia Holding S.A. z siedzibg w Lublinie (,Emperia”) oraz spétka
zalezng Emperia — P1 sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (,P1") (zwane dalej tacznie ,Stronami”) ugode i zmiany do Umowy
Inwestycyjnej” (dalej ,Ugoda”). Na mocy podpisanej Ugody Strony zrzekly sie wzajemnie roszczen w zwigzku z
okolicznosciami zwigzanymi z o$wiadczeniem o odstgpieniu przez Emperia oraz P1 od Umowy Inwestycyjne;.
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W dniu podpisania Ugody Trybunat Arbitrazowy rozpoznajacy spér pomiedzy Eurocash a Emperia i P1 powstaly na
gruncie Umowy Inwestycyjnej umorzyt postepowanie arbitrazowe. W zwigzku z przeprowadzong Transakcjg nastgpit
upadek zabezpieczenia roszczenia udzielonego przez Sad Okregowy w Lublinie postanowieniem z dnia 2 wrzesnia 2011
r. (zob. raport biezacy Eurocash nr 45/2011).

W okresie 4 kwartatu 2011 r. spotki z Grupy Eurocash nie byty strong innych postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych lgczna warto$é
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Eurocash.

Informacije o udzieleniu przez emitenta lub przez je  dnostk e od niego zale zna poreczen kredytu lub po zyczki lub
udzieleniu gwarancji.

Poza poreczeniami pomiedzy spotkami z Grupy Eurocash zwigzanymi z zawarciem w dniu 20 grudnia 2011 r. umowy
kredytowej, o zawarciu ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 53/2011, w 4 kwartale 2011 r. spétki z Grupy
Eurocash nie udzielaly poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji, ktérych taczna warto$é stanowi
réwnowarto$¢ 10% kapitatow wtasnych Eurocash.

Informacie o zawarciu przez emitenta lub przez jedn ostke od niego zale zng transakcji z podmiotami
powi gzanymi

W 4 kwartale 2011 r. spétki z Grupy Eurocash nie zawarly transakcji z podmiotami powigzanymi, ktoére pojedynczo lub
tacznie byly istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Inne informacie istotne dla oceny sytuacji emitenta lub mo zliwo $ci realizacji zobowi _gzan przez emitenta

Poza informacjami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu, nie istniejg inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej finansowej lub wyniku finansowego Eurocash S.A. lub tez ich zmian, jak rowniez informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Eurocash S.A.

Czynniki, ktére b _eda miaty wptyw na wyniki osi__agni ete przez emitenta

Poza czynnikami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu, nie wystepujg inne czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki
osiggniete przez Eurocash S.A. w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

Podpisy osob reprezentuj acych Spéik e:

Stanowisko Imi e i nazwisko Data Podpis

Czlonek Zarzadu

Rui Amaral 29 lutego

Dyrektor Generalny 2012
Cztonek Zarzadu Jacek Owczarek 29 lutego
2012

Dyrektor Finansowy




