EUROCASH:

Emisja obligacji z prawem pierwszenstwa
Poznan, dnia 14 marca 2005 r.

Raport biezacy 26/2005

Zarzad Eurocash S.A. (,Spotka”) informuje, ze w zwigzku z przystgpieniem przez Spotke
do realizacji programu motywacyjnego przeznaczonego dla oséb zarzadzajacych, kadry
kierowniczej i os6b majacych podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Spoétki (,Program
Motywacyjny”), na podstawie uchwaly Zarzadu z dnia 14 marca 2005 roku Spoétka
wyemitowata tacznie 255.484 niezabezpieczone, nie oprocentowane i zdematerializowane
obligacje imienne o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 grosz z prawem
pierwszenstwa w dwdch seriach:

(i) 127.742 obligacje serii A (,Obligacje Serii A”) kazda z prawem do subskrybowania
25 akcji zwyktych na okaziciela serii B z pierwszenstwem przed akcjonariuszami
Spoiki (,Akcje Serii B”), oraz

(i) 127.742 obligacje serii B (,Obligacje Serii B"”) kazda z prawem do
subskrybowania 25 akcji zwyktych na okaziciela serii C z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spotki (,Akcje Serii C”), zwane tacznie , Obligacjami”.

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona zgodnie z art. 9 ust 3 Ustawy o Obligacjach w
drodze skierowania propozycji nabycia. Na rynku pierwotnym Obligacje zostang objete
przez CA IB Securities S.A. z siedzibg w Warszawie pefnigcego funkcje ,Powiernika”,
ktéry bedzie zbywat Obligacje wytacznie na rzecz osdb uczestniczacych w Programie
Motywacyjnym (,0s6b Uprawnionych”). Osobami Uprawnionymi sg osoby umieszczone
na listach Os6b Warunkowo Uprawnionych zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg w
odniesieniu do Obligacji Serii A w 2005 roku i w odniesieniu do Obligacji Serii B w 2006
roku, ktére bedg zatrudnione w Spdtce przez okres trzech lat poczynajac, odpowiednio,
od 1 grudnia 2004 i 1 grudnia 2005 roku.

Ostateczna Lista Osdb Uprawnionych do Obligacji Serii A zostanie ustalona w drodze
uchwaty Rady Nadzorczej do dnia 15 grudnia 2007 r. i bedzie obejmowata wybranych
pracownikéw Spotki sprawujacych swoje funkcje przez trzy lata, poczynajac od 1 grudnia
2004 r. Osoby Uprawnione nie moga zby¢ Obligacji. Kazda z Obligacji Serii A bedzie
dawata Osobie Uprawnionej prawo do ziozenia zapisu i objecia 25 Akcji Serii B w
Pierwszym Okresie Wykonania Opcji, trwajacym od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ustalona przez Rade Nadzorcza przy zatozeniu, ze
bedzie to cena 3,10 PLN, skorygowana o zrealizowane na rzecz posiadaczy akcji prawa
zwigzane z akcjami (np. wyptata dywidendy). Cena emisyjna zostanie podana do
wiadomosci publicznej w formie raportu biezacego i zamieszczona na stronie internetowej
Spotki, najpdzniej 7 dni przed rozpoczeciem Pierwszego Okresu Wykonania Opcji.

Ostateczna Lista Osdéb Uprawnionych do Obligacji Serii B zostanie ustalona w drodze
uchwaty Rady Nadzorczej do dnia 15 grudnia 2008 r. i bedzie obejmowata wybranych
pracownikéw Spotki sprawujacych swoje funkcje przez trzy lata, poczynajac od 1 grudnia
2005 r. Osoby Uprawnione nie mogg zby¢ Obligacji. Kazda z Obligacji Serii B bedzie
dawata Osobie Uprawnionej prawo do ztozenia zapisu i objecia 25 Akcji Serii C w Drugim
Okresie Wykonania Opcji, trwajagcym od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. Cena emisyjna



Akcji Serii C zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg przy zatozeniu, ze jej wysokos$¢é ma
by¢ réwna sSredniej wazonej notowan akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w listopadzie 2005 roku, skorygowanej o zrealizowane na rzecz
posiadaczy akcji prawa zwigzane z akcjami (np. wyptata dywidendy). Cena emisyjna
zostanie podana do wiadomosci publicznej w formie raportu biezacego i zamieszczona na
stronie internetowej Spotki, najpdzniej 7 dni przed rozpoczeciem Drugiego Okresu
Wykonania Opciji.

Jezeli Akcje Serii B lub C nie zostang wydane Osobie Uprawnionej w terminie 30 dni od
zfozenia zapisu i optacenia w petni ich ceny emisyjnej, prawo do otrzymania tych akgcji
przeksztatca sie w prawo do otrzymania kwoty pienieznej réwnej wartosci rynkowej akcji
Spoiki, zgodnie z kursem zamkniecia w ostatnim dniu okresu, w ktorym Akcje Serii B lub
C miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich cene emisyjna.

Obligacje Serii A i B zostang wykupione, odpowiednio, 2 stycznia 2009 r. i 2 stycznia
2010 r. poprzez zaptate kwoty odpowiadajacej ich wartosci nominalnej.

Warunki emisji Akcji Serii B i C w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoitki zostaty przedstawione w Prospekcie Emisyjnym dotyczacym akcji
zwyktych na okaziciela Spétki, zatwierdzonym przez Komisje Papieréw Wartosciowych i
Gietd 30 listopada 2004 r. w drodze Decyzji Nr DSP/E/4110/47/75/2004 (,,Prospekt”).

Za ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie Powiernikowi propozycji
nabycia Obligacji warto$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta wynosita
214.246.255 PLN.

Informacje na temat perspektyw ksztattowania sie zobowigzan Spdétki do czasu
catkowitego wykupu Obligacji, zbadane sprawozdanie finansowe za rok 2003 i za ostatni
kwartat 2004 r. oraz inne istotne informacje dotyczace Spoétki umozliwiajace
potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach realizacji Programu
Motywacyjnego i ocene zdolnosci Spétki do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych
z obligacji, znajdujq sie w Prospekcie oraz raportach biezacych ogftaszanych po publikacji
Prospektu. Prospekt i raporty s udostepnione na stronie internetowej Emitenta.

Podstawa prawna: § 5 ustep 1 pkt. 18) i §24 RRM.



