Szanowni Akcjonariusze!

Zarzad Eurocash S.A. (dalej ,,Spétka” lub , Eurocash”) przedstawia niniejszym uzasadnienie
projektow poszczegolnych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwolanego na 25 kwietnia
2018 roku (dalej ,,ZWZ”).

Uchwalanr 1i2
w sprawie wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia oraz w sprawie przyjecia
porzadku obrad

Uchwaty o charakterze porzadkowym.

Uchwalanr3i4

w sprawie zatwierdzenia raportu rocznego Spolki za rok 2017, zawierajacego
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki za rok 2017 oraz sprawozdanie Zarzadu z
dzialalnosci Spotki w roku 2017 oraz w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego raportu
rocznego Grupy Kapitalowej Spolki za rok 2017, zawierajacego skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2017 oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej Eurocash S.A.

Zatwierdzenie raportu rocznego Spotki oraz raportu rocznego Grupy Kapitatowej Spotki za rok 2017,
zaopiniowanych przez bieglego rewidenta Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., uzasadnia fakt, ze dokumenty sa kompletne, rzetelne 1 w prawidlowy
sposob przedstawiaja dziatania Spotki 1 Grupy Kapitatowej Spotki za okres, jaki obejmuja. Zostaty one
przyjete 1 pozytywnie zarekomendowane ZWZ w drodze Uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 22
marca 2018 roku.

Uchwala nr §
w sprawie pokrycia straty za rok 2017

Proponowany sposob pokrycia straty jest mozliwy z racji tego, ze $rodki zgromadzone na
kapitale zapasowym Spotki, utworzonym zgodnie z art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych,
przekraczaja jedna trzecig kapitalu zaktadowego Spoétki (i wynoszg obecnie 847 622 292,47
PLN).

Uchwala nr 6
W sprawie wyplaty dywidendy

Zarzad pragnie kontynuowacé polityke Spoiki przewidujaca przeznaczanie na wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, maksymalnie mozliwej kwoty, pod warunkiem, Ze nie wplynie to
negatywnie na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki oraz planowany program inwestycyjny. W
opinii Zarzagdu wyptata dywidendy z kapitatu zapasowego, pomimo odnotowania straty za rok
2107, spetnia przestanki wskazane w zdaniu poprzednim. Wyptata dywidendy jest mozliwa z
racji tego, ze $rodki zgromadzone na kapitale zapasowym Spotki, utworzonym zgodnie z art.
396 Kodeksu Spotek Handlowych, przekraczajg jedng trzecig kapitatu zakltadowego Spotki, 1 to
pomimo pokrycia z tego kapitatu straty za rok 2017 (zgodnie z uchwalg nr 5).

Uchwaly nr 7 - 14
w sprawie udzielenia czlonkom Zarzadu absolutorium za okres wykonywania
obowiazkow w roku 2017

Udzielenie absolutorium jest wyrazem akceptacji dla pracy poszczegdlnych oséb wchodzacych
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w sklad Zarzadu Spotki w okresie, jakiego absolutorium dotyczy. Wyniki za 2017 rok oraz
wytyczone perspektywy rozwoju potwierdzajg prawidtowos¢ zatozonej 1 realizowane] przez Zarzad
strategii rozwoju Spotki. Udzielenie tym osobom absolutorium jest zgodne z rekomendacja wyrazong w
uchwale nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 22 marca 2018 roku.

Uchwaly nr 15 -19
w sprawie udzielenia czlonkom Rady Nadzorczej absolutorium za okres wykonywania
obowiazkow w roku 2017

Udzielenie absolutorium jest wyrazem akceptacji dla pracy poszczegolnych os6b wchodzacych
w sktad Rady Nadzorczej w okresie, jakiego absolutorium dotyczy. Uzasadnieniem dla
udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej jest wynik badania raportu rocznego Spotki
przez bieglego rewidenta.

Uchwala nr 20
w sprawie zmian w Regulaminie Walnego Zgromadzenia

Proponowana zmiana w § 9 Regulaminu Walnego Zgromadzenia ma charakter czysto
redakcyjny i ma na celu dostosowanie brzmienia Regulaminu do treéci przepisu art. 4023
Kodeksu Spotek Handlowych.

Proponowane zmiany w § 11 Regulaminu Walnego Zgromadzenia maja na celu usprawnienie
procesu wylaniania kandydatow oraz wyboru Czlonkéw Rady Nadzorczej powolywanych
przez Walne Zgromadzenie.

Uchwala nr 21
w sprawie zatwierdzenia zmian w Regulaminie Rady Nadzorczej

Na podstawie § 13 ust. 8 Statutu Eurocash S.A. zmiany w Regulaminie Rady Nadzorczej
wymagajg zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie.

Cze¢s$¢ proponowanych zmian Regulaminu ma charakter czysto techniczny.

Zmiana § 3 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej lit. a) wynika z konieczno$ci dostosowania
brzmienia tego punktu do brzmienia Statutu.

Zmiany § 9 ust. 2 oraz § 10 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej wynikaja z konieczno$ci
dostosowania brzmienia tych punktow do wymogoéw wynikajacych z ustawy z 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Pozostale zmiany, polegajace, w szczeg6lnosci na powolaniu nowego komitetu Rady
Nadzorczej tj. Komitetu ds. Nominacji, maja na celu usprawnienie procesu wylaniania
kandydatéw oraz wyboru Czlonkéw Rady Nadzorczej powotywanych przez Walne
Zgromadzenie.



