ROCZNE PISEMNE SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
EUROCASH SPOLKA AKCYJNA
ZA ROK 2011

do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash Spoétka Akcyjna (,Spotka”)

Niniejsze sprawozdanie obejmuje rok obrotowy otlytzania 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

W roku 2011 cztonkami Rady Nadzorczej Spotki byastpujace osoby:

Pan Jodo Borges de Assuncao PrzewodoycRady Nadzorczej
Pan Eduardo Aguinaga de Moraes Cztonek Rady Nezkzjo
Pan Ryszard Wojnowski Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Janusz Lisowski Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Anténio José Santos Silva Casanova Czlondi Radzorczej

1. Informacje dotyczace dziatalngci Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza wykonywata swoje obaiki zgodnie z Kodeksem spotek
handlowych oraz Statutem Spétki. W szczegédnoRada Nadzorcza zaangavana
byta w kontrot wewrgtrzng Spoétki oraz zargzanie ryzykiem, analizowata wyniki
Spotki i nadzorowata dziatania Zadu. Rada Nadzorcza brata réwhiedziat w
procesie podejmowania najbardziej istotnych decgtigi Spoétki, takich jak decyzje
zwigzane z porgdkiem obrad Walnych ZgromadzeSpoiki, z zatwierdzeniem
budzetu Spoétki na rok 2012, wytanie zgody na zawarcie umow ze spotkami z Grupy
PZU, wyraenie zgody na nabycie grupy Dystrybucyjnej Tradiszozawarcie
powiazanej z tym nabyciem umowy kredytowej z Bankiem gamim WBK oraz
ING BankiemSlaskim.

Zgodnie z § 13 ugp 12 Statutu Spotki, w roku 2011 odbyte § posiedzenia Rady
Nadzorczej: w dniu 13 czerwca, 20 listopada oraistdpada.

W roku 2011 miato miejsce szereg telekonferencflyRidadzorczej, ktére odbyty si
w dniach: 3 stycznia, 20 stycznia, 4 lutego, 28dot 8 kwietnia, 13 maja, 14 sierpnia,
9 listopada, 1 grudnia.

2. Opinia Rady Nadzorczej na temat raportu rocznego Sqki za rok 2011, w tym
sprawozdania finansowego za rok 2011 i sprawozdanidarzadu z dziatalncci
Spoiki za rok 2011, jak rowniez na temat propozycji Zarzadu dotyczacej podziatu
zysku za rok 2011.



2.1

2.2

Opinia dotycgzca sprawozdania finansowego.

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spoétek handlowyaddarNadzorcza Spétki dokonata
oceny sprawozdania finansowego Spétki za rok 2@hbiyierajcego jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzgd grudnia 2011 roku, wykazige sumg
bilansova w wysokdaci 2.975.510.824 (dwa miliardy dziewset siedemdziesti pig¢
miliondw pie¢set dziesi¢ tysiecy osiemset dwadzieia cztery) ziote, jednostkowy
rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia @ogBidnia 2011 roku oraz
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéwokies od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku wykazage odpowiednio zysk netto oraz catkowite dochody
ogo6tem w wysokéci 64.786.635 (szédziesit cztery miliony siedemset osiemdzigsi
sze¢ tysiecy szécset trzydziéci pigc) ztotych, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlkasnym w okresie od 1 stycznia do 31 giad®011 roku wykazage na
dzien 31 grudnia 2011 roku kwet347.175.620 (trzysta czterdgoe siedem milionow
sto siedemdziegi pie¢ tysiccy szdécéset dwadzigcia) ziotych, jednostkowe
sprawozdanie z przeptywow pieanych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujce zwekszenie si srodkow pieneznych o kwog 12.148.341
(dwandcie milionéw sto czterdzéei osiem tysicy trzysta czterdzéei jeden) ziotych.

Zdaniem Rady Nadzorczej, przeghme sprawozdanie finansowe za rok 2011, w tym
sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowghtmek zyskow i strat oraz
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéwngstkowe sprawozdanie ze
zmian w Kkapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawoiedaz przeptywow
pieniznych, odzwierciedlaj prawidtowo i rzetelnie wynik dziataldoi gospodarczej
Spotki za powyszy rok obrotowy oraz sytuacmaptkowa i finansows Spotki na
dzien 31 grudnia 2011 roku.

W zwiazku z powyszym, Rada Nadzorcza peldi uchwat¢ o zarekomendowaniu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenia vepzdania finansowego

Spoiki za rok obrotowy 2011.

Opinia dotycgca sprawozdania Zaydu z dziatalnéci Spotki za rok 2011.

Do sprawozdania finansowego Spétkiazaone jest pisemne sprawozdanie Zduwzz
dziatalngci Spoétki za rok 2011.

Zdaniem Rady Nadzorczej, przedstawione sprawozdaai@du zostato sporzizone

W sposoOb rzetelny i wyczerpigy. Po zapoznaniu gize sprawozdaniem Zadu,
Rada Nadzorcza paga uchwat o zarekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu przgcia sprawozdania Zagydu oraz udzielenia absolutorium
cztonkom Zarzdu.
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Opinia dotycgca propozycji Zargdu odndnie podziatu zysku.

Po zapoznaniu siz wnioskiem Zargdu Spotki co do podziatu zysku za rok 2011,
Rada Nadzorcza pagda uchwat o zarekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu, aby zysk za rok 2011 w wys@ko64.786.635 ztotych zostat

podzielony w nagpujacy sposoéb:

€)) osoby bdace akcjonariuszami Spotki w dniu 2 lipca 2012 rakinzymap
dywidend: w wysokdaci 0,18 zt (osiemnaie groszy) na jednakcg Spoiki;
dywidenda hdzie ptatna do 7 lipca 2012.

(b) pozostata po wyptacie dywidendyefz zysku netto Spétki za rok 2011
zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spoiki.

Opinia Rady Nadzorczej na temat skonsolidowanego pmrtu rocznego Grupy
Kapitatowej Spoétki za rok 2011, w tym skonsolidowaago sprawozdania
finansowego za rok 2011 i sprawozdania Zagdu z dziatalncci Grupy
Kapitatowej Spotki za rok 2011.

Opinia dotycaca sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza Spétki dokonata oceny skonsolidog@sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Spotki za rok 2011, zawiexaggo skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej na dzie31 grudnia 2011 roku wykazige sum bilansows w
wysokaci 4.578.578.917 (cztery miliardy ¢éiset siedemdziegi osiem milionéw
pietset siedemdziesi osiem tysicy dziewkéset siedemrigie) ziotych,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okresl addycznia do 31 grudnia 2011
roku oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitgolchodéw za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykamg odpowiednio zysk netto oraz catkowite
dochody ogotem w wysokoi 134.387.189 (sto trzydAe cztery miliony trzysta
osiemdziesit siedem tysicy sto osiemdziesi dziewk¢) ztotych, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym w okresi€l stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujce na dzié 31 grudnia 2011 roku kwet548.493.908 (piset
czterdziéci osiem miliondw czterysta dziegédziesat trzy tysace dziewgcset osiem)
ztotych, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdenigznych za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykamg zwkkszenie si srodkéw piengznych o
kwote 77.314.030 (siedemdzigsi siedem miliondw trzysta cztedwe tyskcy
trzydziesci) ztotych.

Zdaniem Rady Nadzorczej, przegbme skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok 2011, w tym skonsolidowane sprawozdanie z syitfiaansowej, skonsolidowany
rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprdaiz z catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalesiwia oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pieanych odzwierciedlaj prawidtowo i rzetelnie
wynik dziatalngci gospodarczej Grupy Kapitalowej Spoiki za pasay rok
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obrotowy oraz sytua¢jmaptkows i finansows Grupy Kapitatowej Spoétki na dzie31
grudnia 2011 roku.

W zwiazku z powyszym, Rada Nadzorcza peldi uchwat¢ o zarekomendowaniu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenia vepzdania finansowego
Grupy Kapitatowej Spotki za rok 2011.

Opinia dotyczca sprawozdania Zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitalowej Spotki za
rok 2011.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grufapitalowej Spoiki
zahczone jest pisemne sprawozdanie Zdw z dziatalnéci Grupy Kapitatowej
Spoiki za rok 2011.

Zdaniem Rady Nadzorczej, przedstawione sprawozdaidu zostato spoerizone

w sposob rzetelny i wyczerpugy. Po zapoznaniu gize sprawozdaniem Zaidu,
Rada Nadzorcza pada uchwat o zarekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu przgcia sprawozdania Zagdu oraz udzielenia absolutorium
cztonkom Zarzdu.

Sprawozdanie z dziatalnéci Komitetu Audytu.

Kompetencje Komitetu Audytu olkdlene zostaly w 8§ 10 ,Regulaminu Rady
Nadzorczej”. Jednym z jego oba&kdw jest sporgdzenie rocznego sprawozdania ze
swej dziatalnéci. W 2011 roku Komitet Audytu odbyt dwie telekordacje.

Podczas telekonferencji, ktéra miata miejsce w dhikwietnia 2011 roku Komitet
Audytu przedyskutowat rekomendacje dla Rady Nadajrdotycace pozytywnego
zaopiniowania rocznego sprawozdania finansowegdkBpéaz Grupy Kapitatowej
Spoiki za rok 2010.

Podczas telekonferencji, ktéra miata miejsce 14psia 2011 roku, Komitet Audytu
przedyskutowat rekomendacje dla Rady Nadzorczejyodgta pozytywnego
zaopiniowania poétrocznego sprawozdania finansow8potki i Grupy Kapitatowej
Spotki.

Uwagi koncowe: W opinii Komitetu Audytu, w roku 2011 wypetnit oswoje
obowiazki, a audytorzy, z uwagi na fakg, mie maj innych powazan biznesowych ze
Spétka, mogy wypetnia swoje funkcje w sposob niezaigy.

Sprawozdanie z dziatalnéci Komitetu Wynagrodzen.

W 2011 roku odbyty si 2 posiedzenia Komitetu Wynagrodze w dniu 13 czerwca
oraz 21 listopada.



Komitet Wynagrodze potwierdza, 2 posiadat pelp wiedz 1 dostp do wszystkich
potrzebnych informaciji dotygzych zaréwno polityki Spétki oddaie wynagrodze

dla czionkébw Zarzdu, jak i wprowadzania jej wzycie. Komitet byt
usatysfakcjonowany faktemz inie nasipito zadne istotne odgpstwo od ustalonej
polityki Zarzadu i wyraza uznanie co do rygorystycznego pdde§ Zaradu odndénie

powiazania przyznawania dodatkowydwiadczé z realizacy przyjetych przez
Spotke celow.

Dyrektor Dziatu Kadr Spétki przedstawit wyczerpey opis w jaki sposob state i
zmienne elementy polityki wynagrodzenia odrypsiz do rocznych cykli wyznaczania
celéw i oceny ich wykonania. Komitet jest usatysfakowany,ze Zarad jest tak
rygorystyczny zaréwno w tworzeniu jak i stosowapulityki wynagradzania, ktora
wydaje s¢ by¢ adekwatna do konkurencyjnej sytuacji na polskimkryi zackcajca
do podejmowania dziatamapcych na celu ogganie celow Spotki.

Uwagi koncowe: Na podstawie powgzego, Komitet Wynagrodiae wyraza
pozytywra opinie co do mechanizmow zywanych dla wdrgenia Polityki
Wynagradzania Zagglu w roku 2011 i potwierdzae dokonane w 2011 roku wyptaty
wynagrodzé pozostag w zgodndci z ta polityka.

Ocena wewnrtrznego systemu kontroli i zaradzania ryzykiem Spotki.

Rada Nadzorcza systematycznie ocenia §aksystemow wewgtrznej kontroli i
zarzadzania ryzykiem Spoiki. Kluczowe elementy tego sy, to: (i) roczny plan
dziatar oraz budet uchwalany przez Zayd i zatwierdzany przez RadNadzorcz;
(i) kontrola wewntrzna przeprowadzana przez weivany departament audytu; (iii)
codziennie dokonywane przez Zgizanalizy wynikow Spotki i poréwnywania ich z
zalazeniami budetu; (iv) weryfikacja sprawozdania finansowego prog&zalénego
audytora wybieranego przez Raflladzorcz; (v) ocena sprawozdafinansowych
przez Rad Nadzorca.

Na podstawie dokonanej oceny Rada Nadzorcza aayoping, ze nie wysipity
niedocagniecia, ktdre moglyby istotnie wphat na efektywn& systemu
wewretrznej kontroli i zarzdzania ryzykiem Spotki.

Zwig¢zta ocena sytuacji Spoiki.

Po zapoznaniu @i ze sprawozdaniami finansowymi (jednostkowym oraz
skonsolidowanym), wynikami Spotki oraz planami @z¢go rozwoju, Rada
Nadzorcza wyrza pozytywmn opinig odnanie sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej
Spotki oraz jej przysztego rozwoju. Jednagde Rada Nadzorcza zarekomendowata
Walnemu Zgromadzeniu udzielenie absolutorium czbomkZarzdu za rok 2011.
Bardziej szczegbtowe uwagi gasygnalizowane pare;:



Podstawowe wyniki finansowe. W roku obrotowym 2011 Spoétka ponownie
poprawita swoje wyniki finansowe. Skonsolidowana re& sprzeday Grupy
Kapitatowe] Spotki w wyniosta 9.980,6 miliona ztoty, co w poréwnaniu z rokiem
2010 stanowi wzrost o okoto 28,09%. Skonsolidowaggk netto wyniést 134,39
miliona ztotych, co w poréwnaniu z rokiem 2010 stanwzrost o 4,63%. Warkd
sprzeday Spotki zgodnie ze sprawozdaniem jednostkowymyniosta 5.522,68
miliona ziotych, co oznacza wzrost o 10,45% w paréamiu z rokiem 2010.
Jednostkowy zysk netto Spoétki wynidst 64,79 miliartatych i wzrést o 2,59% w
poroéwnaniu z rokiem 2010. Rezultaty tewynikiem silnego wzrostu organicznego
jednostek biznesowych Spétki w roku 2011.

Inne istotne przedsewzigcia:

Nabycie udziatéw Pol Cater Holding Sp. z o.0.

W dniu 27 stycznia 2011 roku Prezes UOKIK wydabd&gna dokonanie koncentraciji
polegajcej na przejciu przez Eurocash S.A. kontroli nad Pol Cater ligdp. z 0.0.
Uzyskanie zgody byto jednym z warunkéw zawarcia WiypoPrzyrzeczonej, na
podstawie ktorej Spotka nedizie udziaty w Pol Cater zgodnie z zawarta umpow
przedwstpna z dnia 28 lipca 2010 roku.

W dniu 1 marca 2011 roku Spdlki zawarty UmpRrzyrzeczos, na podstawie ktorej
Eurocash S.A. nabyt 100% udziatow w spoice Pol Gdtdding Sp. z 0.0.

Zakonczenie Programu Skupu Akcji Wiasnych

W dniu 13 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgrdmemie Eurocash S.A.
podito decyzg o rozwhzaniu kapitalu rezerwowego przeznaczonego na eegiz
programu nabywania akcji wtasnych i przesoni srodkow pien¢gznych na ¢ czesé
kapitalu zapasowego, ktéra w® by przeznaczona do podzialu paeady
akcjonariuszami. Zakupione akcje wiasne w liczbie693 zostaty sprzedane osobom
ze scistego kierownictwa Spotki. Na d#ie31 grudnia 2011 roku Eurocash nie
posiadat akcji wkasnych.

Zawarcie umoéw ze spotkami z Grupy PZU

W dniu 25 sierpnia 2011 r. Eurocash zawart z Pealsaym Zaktadem Ubezpiedze
SA z siedzih w Warszawie, Powszechnym Zaktadem UbezpieazzZycie SA z
siedzilp w Warszawie (dalej akznie "PZU") oraz Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. z siedzibw Warszawie (dalej "TFI PZU") umowy,
przedmiotem Kktorych jest oldlenie praw i obowizkOw stron zwizanych z
utworzeniem, dziatalriia i uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym zangkym
aktywow niepublicznych (dalej "Fundusz"), tworzonpmzez TFI PZU.

Gtownym celem Funduszuethzie nabywanie, za prednictwem spoétek celowych,
nieruchoméci, na ktérych s lub Ikeda zlokalizowane hurtownie lub centra
dystrybucyjne wykorzystywane przez Eurocash lubtkdpa Grupy Eurocash.



Umozliwi to spotkom z Grupy Eurocash zgliszenie dynamiki ekspansji. Ponadto,
Fundusz, poprzez swoje spotki celowe, guidie te nieruchomii, ktore g w chwili
obecnej przedmiotem prawa wiasoiduzytkowania wieczystego przystugoego
Eurocash.

Intench stron jest aby catkowita wa#d nieruchoméci Funduszu przed uptywem
trzech lat od dnia utworzenia Funduszu wyniost&3d@0.000.000,00 ztotych. W celu
zapewnienia finansowania dziataked Funduszu Eurocash obejmie certyfikaty
Funduszu w zamian za wpdatacznej kwoty 35.000.000,00 zt, g#ZU obejmie
certyfikaty Funduszu w zamian za wgtdhcznej kwoty 130.000.000,00 zt. Strony
dazy¢ beda do tego, aby pozostatérodki konieczne do oggniccia planowanej
wartasci portfela Funduszu pozyskane zostaly z kredyt@mkowych lub poprzez
zaangaowanie inwestora innego miPZU i Eurocash. Niewykluczone jest tak
udostpnienie dodatkowego finansowania przez PZU.

Wejscie w zycie umow uzalenione jest od uzyskania zezwsladministracyjnych w
przypadku gdyby okazato ¢size takie zezwoleniaasniezlzdne dla wykonania
zawartych umow.

Zawarcie umowy kredytu z Bankiem Zachodnim WBK S.A.oraz ING Bankiem
Slaskim S.A.

W dniu 20 grudnia 2011 r. powaizy Spotk, jej 14 spotkami  zaleymi
wystepujacymi w charakterze peczycieli a: (i) Bankiem Zachodnim WBK S.A., z
siedzily we Wroctawiu, naleacym do Grupy Banco Santander SA oraz (i) ING
Bankiem Slaskim S.A. z siedzip w Katowicach, zawarta zostata umowa kredytu
(,Umowa Kredytowa”) do kwoty 1.070.000.000,00 PLMNtofvnie: jeden miliard
siedemdzieat milionéw ztotych). Umowa Kredytowa zostata zaveaw zwhzku z
wygasnieciem okresu udogpnienia kredytow na podstawie umowy kredytowej
zawartej przez spidkz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. i ING Banki&haskim
S.A. w dniu 17 czerwca 2011 roku, o ktorej Spotkaimowata w raporcie bigcym

nr 26/2011 z dnia 17 czerwca 2011 roku. oraz rapdmiezacym nr 44/2001 z dnia 31
sierpnia 2011 roku.

Na podstawie Umowy Kredytowej banki finangtg udzielity Spotce kredytu do
wysokasci 1.070.000.000,00 PLN (stownie: jeden miliarddeiendziesit milionéw
ztotych). Celem udzielenia kredytu jest finansowambakupu przez Spdatkakcji i
udziatdbw w spoétkach nabywanych od EMPERIA HOLDINGAS na podstawie
umowy inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2010 r., 6rkf Spotka informowata m.in. w
raportach bigacych nr 1/2011 z 3 stycznia 2011 roku, 33/2011 #ipca 2011 roku
oraz 48/2011 z 27 pdziernika 2011 roku (,Umowa Inwestycyjna”).

Umowa Kredytowa przewiduje oboaziek sptaty udzielonego kredytu w réwnych
ratach kwartalnych w terminie do dnia 30 czerwcd®0., za wyjtkiem czsci
kredytu, ktora podlega sptacie do dnia 30 émnize 2012 roku.

Oprocentowanie kredytu udzielonego na podstawi@wynKredytowej ustalane jest
w oparciu o stop WIBOR dla okresu porownywalnego z okresem odseykow
ustalonym w Umowie Kredytowe] pogkiszorn 0 wskazaa w Umowie Kredytowej

marz¢. Ponadto, Eurocash jest zobaerany do zaptaty dodatkowych optat i prowizji



zwiagzanych z zawarciem Umowy Kredytowej i zaarm@aniem finansowym bankdéw
kredytupcych w okresie kredytowania, w wysako i na warunkach oké&onych w
Umowie Kredytowej. Umowa Kredytowa zawiera zakpostanowienia naktadag na
Spotke oraz jej spotki zatene ograniczenia m.in. w zakresie zbywania sktadmiko
majatku tych podmiotéw oraz ich obkgiania, jak rownie udzielania poyczek,
kredytow i gwarancji.

Umowa przewiduje katalog zdarze uprawniagcych agenta kredytu do
wypowiedzenia umowy w cadoi lub w czsci i postawienia zadienia w stan
natychmiastowej wymagaléo, po bezskutecznym uptywie ustalonego w Umowie
Kredytowe] okresu naprawczego dla danego zdarzexrgadny ze standardami
rynkowymi dla podobnych finansowaobejmuacy m.in przypadki braku ptatsoi,
niewypetnienia zobowkzan, niezgodnéci z prawd oswiadczéd Emitenta lub
podmiotu zalenego, niewyptacalrii i zdarzé podobnych.

Przewidziany w Umowie Kredytowej katalog zabezpéckredytu obejmuje m.in.
zastawy rejestrowe, cywilne oraz finansowe na ddcaiai akcjach spétek zaleych
Emitenta oraz udziatach spoétek nabywanych na padstelmowy Inwestycyjnej od
Emperia Holding S.A., zastawy rejestrowe oraz cywilna prawach z rejestracji
wybranych znakow towarowych grupy Emitenta, petnomctwa do rachunkow
bankowych i éwiadczenia o poddaniu¢segzekucii.

Umowa inwestycyjna pomedzy Eurocash S.A. i Emperia Holding S.A.

W dniu 21 grudnia 2011 r. Eurocash podpisat z HErapdolding S.A. z siedzipw
Lublinie (,Emperia”) oraz spok zaleena Emperia — P1 sp. z 0.0. z siedgilwv
Lublinie (,P1”) (zwane dalej dcznie ,Stronami”) ugod izmiany do Umowy
Inwestycyjnej” (dalej ,Ugoda”). Umowa Inwestycyjra dnia 21 grudnia 2010 r.
zawarta pomidzy Eurocash i Emperia oraz Ugoda zwanedalej Dokumentami
Transakcji.

Zgodnie z postanowieniami Dokumentow Transakcpimiu 21 grudnia 2011 r. roku
(,Dzien Zamknkcia Transakcji”’) Eurocash nabyt od P1 Udzialy w &péh
Dystrybucyjnych (zgodnie z definicjami zawartymiraporcie biegacym nr 1/2011 z
dnia 3 stycznia 2011 r. i opisem zawartym w tapehizej) prowadzacych dziatalnéc¢
obejmupca hurtowg dystrybucg artykutdw spaywczych, jak rownie detaliczne sieci
franczyzowe, za cenw kwocie 1.095.575.885 (jeden miliard dzieédziesit pigé
miliondw piecset siedemdziesi pig¢ tysigcy osiemset osiemdzigsipi¢¢) ztotych
(,Transakcja”). Zaptata ceny za Udzialy oraz uzyskaprzez Eurocash tytutu
prawnego do Udziatow nagtito w Dniu Zamkn¢cia Transakciji.

Nazwa spotki Udziat ( Eurocasl Wartas¢ Udziat Eurocash W

w kapitale nomina glosach na
zaktadowy Ina walnym

m spofki udziatu zgromadze
/ akciji niu/
zgromadze
niu
wspolnikd
w




Nazwa spotki Udziat ( Eurocaslh Wartas¢ Udziat Eurocash W
w kapitale nomina glosach na
zaktadowy Ina walnym
m spofki udziatu zgromadze

/ akciji niu/
zgromadze
niu
wspolnikd
w

Euro Sklep S.A. 100% 410 100%

Detal Koncept sp. z 0.0. 100% 500 100%

Lewiatan Zachdd sp. z 0.0. 100% 600 100%

Lewiatan Péinoc sp. z 0.0. 100% 500 100%

Tradis sp. z 0.0. 100% 500 100%

Drogerie Koliber sp. z 0.0. 100% 500 100%

Lewiatan Holding S.A. 66,61% 1 71,17%

Partnerski  Serwis Detaliczriyl00% 1 100%

S.A.

Lewiatan Opole sp. z 0.0. 100% 500 100%

Lewiatan Wielkopolska sp. z 0.0. 81,43% 2.000 8%43

DEF sp. z o0.0. 100% 500 100%

AMBRA sp. z 0.0. 100% 500 100%

Lewiatan Podlasie sp. z 0.0. 100% 1.000 100%

LewiatanSlask sp. z o.0. 100% 1.000 100%

Lewiatan Kujawy sp. z 0.0. 100% 1.000 100%

Lewiatan Orbita sp. z 0.0. 100% 500 100%

Gama Serwis sp. Z 0.0. 100% 650 100%

Na mocy podpisanej Ugody Strony zrzekly svzajemnie roszcew zwiazku z
okolicznagciami zwhzanymi z dwiadczeniem o odgpieniu przez Emperia oraz P1
od Umowy Inwestycyjnej o ktorych Strony informowatyraportach bizcych:
. Eurocash w raportach nr 41/2011, 45/2011, 46/282/2011,

. Emperia w raporcie nr 47/2011 z dnia 9 sierpnial201
W dniu podpisania Ugody Trybunat Arbib@vy rozpoznajcy spor pomgdzy
Eurocash a Emperia i P1 powstaly na gruncie Umowyesktycyjnej umorzyt

postpowanie arbitraowe.

W zwiazku z przeprowadzanTransakej nasgpit upadek zabezpieczenia roszczenia

udzielonego przezal Okregowy w Lublinie postanowieniem z dnia 2 wéna 2011
r. (zob. raport bigacy Eurocash nr 45/2011).

Eurocash sfinansowat takwizycg z kredytu zacignigtego na podstawie umowy
kredytowej, o ktorej Spotka poinformowata w raperbiezacym nr 53/2011 w kwocie
1.070.000.000 ztotych oraz gedkdéw wiasnych.
Inwestycja Eurocash w Udziaty ma charakter inwgstitugoterminowej

W 2011 r. nie wyspity inne istotne zdarzenia lub czynniki meg¢ wptyw na wyniki
finansowe Grupy Eurocash zrealizowane w tym okresie



Opinia w sprawie polityki wynagrodzen prowadzonej przez Zarzd: opinia Rady
Nadzorcze] Polityka Wynagradzania Zgia jest zgodna z zasadami fadu
korporacyjnego.

Uwagi koncowe Spoétka posiada siinpozycg na rynku z perspektywami rozwoju we
wszystkich formatach biznesowych. Dodatkowo, w azkui z dokonanymi
przegciami i wynikapcymi z nich efektami synergii, Grupa Kapitalowa &pbedzie

w stanie kontynuow@awzrost udziatu w rynku oraz poprawynikéw finansowych.
Jaka¢ dziatalngci Grupy pohczona z déwiadczeniem zaedu, know-how, bag
klientow oraz skutecznintegracy przegtych spoétek, stanowisolidm podstaw do
dalszego rozwoju.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki zostato przygje zgodnie z 8 14 ugp 2 pkt. (iii)
Statutu Spotki oraz § 5 usgp 7 ,Regulaminu Rady Nadzorczej Eurocash S.A.”



