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Mesicni zprava

Fond ARISTOCRAT v unoru v zasade kopiroval vyvoj celého akciového trhu, ktery se vezl na vine optimismu,
plynouci z makroekonomickych ukazateld. Muze to znit jako paradox, protoze néktera Cisla by za normalnich
okolnosti zavdavala duvod k obavam. Zejména data o vyvoj HDP napfic vyspélymi ekonomikami zatim davaiji,
mirne receno, nikterak optimisticky obrazek. Pro investory jsou vsak slaba makro cisla vlastne dobrou zpravou,
protoze jasne ukazuiji, ze politika vysokych urokovych sazeb funguje a predevsim, ze centralni banky jiz
nebudou muset sahat k dalSimu zvysovani. Naopak, velmi rychle se zacalo mluvit o uvolnovani menovych
restrikci. Idealnim scenarem je tzv. "soft lending", mekké pristani. To by nastalo za situace, kdy se centralnim

/7 v O

pankerum podari odvratit ekonomickou recesi, kterou by vysokeé sazby dlouhodobe nepochybneé prinesly.

Jak uz jsme na tomto misteé psali v minulosti, oCekavané snizovani urokovych sazeb se vzdy velmi pozitivhée
oromitne do cen akcii technologickych spolecnosti. Nejinak tomu bylo i v tomto pripadé a nikoho tak
neprekvapi, ze tyto akcie patfily v inoru k tahounim naseho portfolia. Za oCekavanim tentokrat zustaly banky,
které v posledni dobé na zpravy naznacujici pokles sazeb reagovaly taktéz pozitivne. V minulém mesici se tento
efekt nijak neprojevil. Mozna i proto nam nas model vahu bankovnich akcii vyrazné snizil. Vubec se nedafrilo
farmaceutickym a telekomunikacnim akciim, které v nékterych pripadech dokonce ukoncily meésic ve ztrate.
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Investicni fond ARISTOCRAT pouziva vlastni
analyticky nastroj, kombinujici prvky
fundamentalni, technicke, psychologické a

behavioralni analyzy. AMD Technologie - polovodice

Cilem je urcit, do kterych akcii proudi financni Bank of America Bankovnictyi

toky (investofri je nakupuji v oCekavani dalSiho Cisco Technologie - komunikace
rustu) a ze kterych akcii naopak investofi

benize stahuiji v ofekavani poklesu ceny. Micron Technology Technologie - polovodice

Takto sledujeme 150 akcii, které jsou soucasti NVIDIA USERIRE]E - [PelEveeliE:

indexu S&P 500. Z nich pro kazdy kalendarni AT&T Telekomunikace
mésic vybirdme v pruméru patnact ruznych

titult, kterym pak v portfoliu pfifadime stejnou

vahu. Takto sestavené portfolio ve

sttrednédobém horizontu dokaze prekonat

vyvoj indexu S&P 500.

Aktualni hodnota investicni akcie 0,9934 K¢
ISIN CZ0008048493
Likvidita mesicné
Vstupni poplatek 0-3 %
Vystupni poplatek 0 %
Doporuceny investicni horizont 5 avice let
Spravcovsky poplatek 2% p. a.
Vykonnostni odména 20 % ze zisku principem HWM (High-Water Mark)
Cilem investi¢niho fondu ARISTOCRAT je prekonavat ve EVERMORE CAPITAL MANAGEMENT A.S, SICAV

strednédobém horizontu alespon jeden z hlavnich americkych
indexu, tedy S&P 500 nebo Dow Jones.
M Iinfo@evermore.capital

Pro dosazeni tohoto cile pouziva vlastni analyticky nastroj ca :
& www.evermore.capital

kombinujici pristupy fundamentalni, technicke a behavioralni
analyzy, které povazuje za rovnocenné, priCemz pouziva vilastni

s . o . _ @ Burzovni palac
matematické modely monitorujici zmeny chovani na akciovém trhu.

Rybna 682/14

Fond investuje vyhradneé na vyspelych kapitalovych trzich v Evrope a 110 00 Praha 1
USA. Investice v cizich ménach zajistuje proti pohybu dané mény vuci
Ceské koruné. ICO 05861136

Spolecnost zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném Meéstskym soudem v Praze,

. o . oddil B, vlozka 22266
Portfoliomanazeri fondu

Tomas Provaznik a Jan Zuska




