EVERMORE CAPITAL MANAGEMENT A.S., SICAV
EVERMORE CAPITAL — PODFOND ARISTOCRAT

VYROCNI ZPRAVA FONDU

Od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

VYROCNI ZPRAVA PODFONDU

Od 6. 5. 2022 do 31. 12. 2022



Seznam POUZItYCH POJMU @ ZKIBEEK ... eceesereeesseeeesissesesss e ssss e sss s sss st sss st 6

SEZNAM PFION VYTOCNT ZPIAVY ..ottt sttt ss sttt 6
1 Zakladni Udaje o Fondu, Podfondu a Ucetnim 0bdODi.........o..iieriee ettt 7
2 Evermore Capital Management a.5., SICAV ... sioesssssesssssssesissse st sssnessssesssessessssesssssessssnecs 8

2.1 PEEAMEBE CINNOSEE FONTU ..ottt et ess st bbb 8

2.2 Zpréva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Fondu (§ 436 odst. 2 ZOK, § 21 odst. 2 pism. b) ZoU,

§ 234 odst. 1 pism. b) ZISIF a CLANEK TO5 AIFMR) c.ooooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseessesssssesssssssesssssssssssssssssssessessssessssssssseseseseesessesseseeeees 8
2.3 OFGANY SPOIEENOSTI cevrvieereiiee e ceiseeeese e seseeesse st e e s e8RS R8st 8
2.4 VYVOj hodNoty MaJEtku FONU. ...t eseesesessse i s ssesesesesesesesse i ssesesesesesesenes 9

2.5 Identifikace majetku Fondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu (Pfiloha ¢. 2 pism.
e) Vyhlasky 11

2.6 Udaje o cennych papirech vydavanych FONAEM .........cccccovvvooooooceeereesseseceeeeseesesooeeeseessssmsesessssssseseees s 11

2.7 Udaje tykajici se prosazovéani environmentalnich nebo socilnich vlastnosti a udrzitelnych investic
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/208821) a Udaje podle ¢l. 5 az 7 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 dle § 234 odst. 1 pism. J) ZISIF ... 12
2.8 Udaje o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Gcelu
VYroéni zpravy (8 21 0dst. 2 PISM. @) ZOU) .......ooooeeeeeeesseeeeessssseesssssseesssssssessssssssessssssssssssssssessssssssesssssssessssssssesssssssees 12
3 Evermore Capital — POAfoNnd ARISTOCRAT ...t sssssssssssssssssssssssss st s st st sssssssssssssssssssnssssnssssness 12
3.1 Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Podfondu (§ 436 odst. 2 ZOK, § 21 odst. 2 pism. b)
ZoU, § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF @ CIANEK 105 AIFMR)....oooccccccoroeeererssseseersssssseesssssssessssssseessssssssssssssssessssssssesssssseeees 12
32 Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a PAlohou 2 pism. ) VYNIASKY ... sisssisssisssssssssssssssssssssssessssssssssssenns 16
33 Vyvoj hodnoty Majetku POAFONAU ... st essesessseesesesesesesssesssessssnesens 17
34 Identifikace majetku Podfondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu (Pfiloha ¢.
2 PISM. €) VYNIASKY ...oooveeeree sttt sttt st ss s ss s ss sttt eens 17
35 Udaje o cennych papirech vydavanych POAfONEM ..........oooooooeeeeroeoecoeceeeeseesesoeeeseesssseseesee s seesees s 18

3.6 Hodnota vsech vyplacenych podild na zisku na jednu investi¢ni akcii (Pfiloha ¢. 2 pism. h) Vyhlasky
18

37 Udaje tykajici se prosazovéani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrzitelnych investic
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/208821) a Udaje podle ¢l. 5 az 7 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 dle § 234 odst. 1 pism. J) ZISIF ......ccccmcmcmnecenecerneeernneens 18
38 Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Gcelu
VYroéni zpravy (8 21 0dst. 2 PISM. @) ZOU) .......oovooeeeeeeseeeeesscseeessssseeesssssesesssssseesssssssessssssssessssssssesssssssesessssseessssesoeee 18
4 Spolecna Cast Pro FON @ POAFONG ......coriiirirncrineceieceiecerisseesiseesiseessiesssesesesesse s ssssesssesesesesesessssesssssessssnesesenees 18
41 ODECNE INTOIMACE ..ottt bbbttt 18

4.2 Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu Gcetniho obdobi (§ 234
odst. 2 pism. @) ZISIF @ CIANEK 105 AIFMRY) ......oooooooooeeeeeeeesscceeeeeeeessssseeeseesesssssssssesesssssssssseesssssssssesesssssssssssssesssssssmseeeeees 18

Evermore Capital — podfond
ARISTOCRAT

2 VYROCNI ZPRAVA



43 Identifikacni tdaje hlavniho podptrce (Pfiloha €. 2 pism. d) VYhIASKY ..o 19

44 Ostatni informace vyzadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) az F) ZoU) ..oocccccervvvcceerrcree 19

4.5 Informace tykajici se Obchodl zajistujicich financovani (SFT — Securities Financing Transactions) a
SwapUl veskerych vynos(, pozadované dle Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 1319

4.6 Udaje o ¢innosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v G¢etnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 PISM. D) ZISIF) ..ot eessesesssseessssess s ssssesssssesessssessssssssssessssns 19

4.7 Udaje o skute¢né zaplacené Uplaté administratorovi za administraci Fondu, s rozlidenim na Gdaje o
Uplaté za vykon cinnosti depozitare, hlavniho podplirce a auditora, a Udaje o dalsSich nakladech ¢i danich
(PFloha €. 2 PISIM. 1) VYNIASKY)..orrvirreimeciieciriecriecriecsiecstinee s ssissesisse st sseses s esesess st ssssesesssesesesesesesssssssessssnesesenseses 19

4.8 Soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikl cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papird vydavanych k Podfondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku v rozhodném obdobi (Pfiloha €. 2 pism. g) VYhIASKY) ... 20

49  Udaje o odménovani (§ 234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF a Clanek 107 AIFMR) 20

410 Udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢cniho fondu jeho pracovnikim nebo
vedoucim osobam v Gcetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o poctu pracovnikl
a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a Gdaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF) 20

411  Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pFijmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény vyplacenych obhospodarovatelem fondu tém z jeho pracovnikd nebo vedoucich
osob, jejichz ¢innost méa podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
OASE. 2 PISM. €) ZISIF) oottt sttt sss sttt ss s ss s bs s nsene 21

412 Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§ 234 odst. 2 pism. d) ZISIF) .....cccccooccorrce... 21

413  Informace o likvidité, rizikovém profilu Fondu a Podfondu, systému fizeni rizik a pdkovém efektu (§
241 odst. 3 a 4 ZISIF, CIANkY 108 @ 109 AIFMR).....oooooeeeoeoseeeessseseeesssssseessssseessssssseessssssssesssssssessssssssesssssssessssssseesssnes 22

414  Identifika¢ni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) Fondu, resp. jeho
Podfondu v ucetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto Cinnost vykonaval, véetné stru¢ného popisu

jeho zkuSenosti a znalosti (Pfiloha €. 2 pism. @) VYNIASKY) .c..ovvrricicineccinecrnecsiecsiesssinesesesssesiseessenesesenens 22
415 Identifikaéni Udaje depozitafe Fondu a Podfondu a informace o dobé, po kterou tuto cinnost
vykonaval (Pfiloha €. 2 PISM. D) VYNIASKY) ... eiiseesisecsisecsssesssesesesesesesssssesssesssssessssnesssenesesensses 23
416 Identifika¢ni Udaje osoby povérené depozitdfem Fondu a Podfondu Uschovou a opatrovanim vice
nez 1 % hodnoty majetku fondu (Pfiloha €. 2 pism. €) VYNIASKY) ... sessssssssnssens 23
417  Predpokladany budouci vyvoj podnikdni Fondu @ POAfONAU ... sesssenenes 23
418 NASIEANE UAAIOSTi ..ottt se et se st ss sttt 24
5 Zprava nezavislého auditora o ovéreni UCetni ZAVEIKY FONAU ...t sesssenns 25
6 Priloha ¢. 1 - Radna Gcetni zavérka FOndu OVEFeNa aUdItOr@M............ocoooeeoeeooocccceeeeeeeeeceeeeeeeesssseeeeseessssseeeeeeees 28
7 Priloha FAdNé UCetNi ZAVEIKY FONAU.....ccuieeeceieceieciieciiecsiecsiecstses s esesssesissse st sseses s eseses s ssssesssesesesenesesenes 33
7.1 ODECNE INTOIMACE ..ottt ees et es sttt 34
72 Vychodiska pro pripravu UCETNT ZAVEIKY .........ovcccrcrreciineceiecsiesssiesssesseesissesssessssnesssenesesesssesssesssssessssnesess 35
73 DUIEZItE UCETNT MELOTY ooverreeeereceeineeeeiseeeeess s eesssee st esss s sss st ses bbb 36

Evermore Capital — podfond
ARISTOCRAT

3 VYROCNI ZPRAVA



ARISTOCRAT

7.4 ZMENY UCETNICH MEBTOM ..ottt s ese sttt senen 41
75 Popis vyznamnych polozek v rozvaze, vyKazu ZisKU @ ZEFEtY ......coccoreceereneceeneeeineeceseeeesseeseseesesseeesssesesens 41
7.6 Polozka €. 3 rozvahy - PoOhledavky za Dankami.........ccrerieceeceeceineeeeseeesseeessssessssse e sessssssssesesens 41
7.7 Polozka ¢. 4 rozvahy - Pohledavky za Nebankovnimi SUDJEKLY ... 41
7.8 PolozZka €. 11 rozvahy - OSTatNi @KLIVA .......coevveviriiriieresses et sssssss s ssssssssssssssssssssssssnnss 41
7.9 Polozka ¢. 13 rozvahy - Naklady a pfijmy pristich 0bdODi ... 42
7.10  Polozka €. 4 rozvahy - OStatni PASIVA .......wewwereieceicrrieeerieesiseesiseessseessiesssesssesisesssssesssssesesesesesesssssssessssnesssens 42
7.11  Polozka €. 8 rozvahy - ZAKIadni KAPital.......cco..coevvrerirrineiineiisseiessiessies s sssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssnns 42
7.12  Polozka €. 12 rozvahy - KapitaloVe fONAY ........cccrrinrereirineceiecsinecesineessisssesiecsssessssesesesssesesssssssessssnesssens 42
7.13  Polozka ¢. 14 rozvahy - Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi.................. 42
7.14  Polozka ¢. 15 rozvahy - Vysledek hospodareni b€Zného obdobi ..., 42
7.15  Hodnoty prfedané k 0bDhOSPOAAFOVANI ...ttt erisee st s esesesesessesssessseesesens 42
7.16  Polozka ¢. 1 vykazu zisku a ztrat — Vynosy z Urok{l a podobné VyNosy...........iniennennnsennssesnssenn. 42
7.17  Polozka ¢. 4 a ¢.5 vykazu zisku a ztrat - Vynosy a Naklady z poplatkl a provizi 43
7.18  Polozka ¢. 6 vykazu zisku a ztrat — Zisk nebo ztrata z financnich operaci .......cneceroneceronnecnens 43
7.19  Polozka ¢. 7 a ¢. 8 vykazu zisku a ztrat - Ostatni provozni vynosy a ostatni provozni naklady ........... 43
7.20  Polozka €. 9 vykazu zisku a ztrat - SPravni NAKIAAY ... ss e 43
721 Dan z pfijmd a odlozeny danovy zavazek / PONIEAAVKA ........occccrceeeceeeeeceiesceeiseeeeesseseessseseesesssesessenns 44
7.22  Identifikovana hlavni Fzika 18 STAtULU ...ttt se et sesess e se st sssesene 44
7.23  Vztahy se SPHZNENYMI OSODAMI ...t sseses s esessests st esses st ssesesssesesesenes 44
7.24  Vyznamneé udalosti PO datu UCETNT ZAVEIKY .......oucccererreceieceiecsiieeesieeseeesiseesssnesssssesesesssessssssssnessssnesesens 44
8 Zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zAVErky POAfONAU ........cc..coovvrvverivnriierceseiese i 45
10 Pfiloha ¢ 2 — Radnéa Gcetni zavérka Podfondu oVEFenad auditorem...........cccc.ecoooooocceeeeeeeessceeeeeeeesssseeeeeeeesssneeee 49
11 Priloha fadné UCetni ZAVEIKY POATONAU ...ttt sttt ssss sttt sssessens 54
TT.T ODECNE INTOIMACE ...ttt sttt 55
11.2  Vychodiska pro prpravu UCEINT ZAVEIKY ...t esiseesissesssessseesssesssesesesesssessssnesssenees 56
11.3  DUIEZITE UCETNT METOAY .ouovenrierreeriieeieesiee ittt ssss sttt ss s bbbt 57
11.4  Popis Vyznamnych poloZek v rozvaze a ve VYKazu ZiSKU @ ZErAt ......cc..covvvervveereernrrireniisesiessisssissississseenns 62
11.5  Polozka €. 3 rozvahy - Pohledavky za Dankami.........cnceceecesseesesseeseseesisessssnesssenees 62
11.6  Polozka ¢. 4 rozvahy - Pohledavky za nebankovnimi SUDJEKLY ..o 62
11.7  Polozka €. 6 rozvahy - Akcie, podilove listy a ostatni pOdily..........ccccncencenecrnececeeceineeese. 62
11.8  PolozZka €. 11 rozvahy - OStatni @KLiVa .......c.covcceieiinecenecreciiecsieesieeesiseesisecsisessssessseesesesesesssesssssessssnecs 63
11.9  Polozka ¢. 13 rozvahy - Naklady pristich OBDAODI ... stesseeens 63
11.10 Polozka €. 2 rozvahy - Zavazky za nebankovnimi SUDJEKLY ........ccccvceeceineceineceinecrinecsisecsieceseeceseneee 63
11.11  PolozZka €. 4 rozvahy - OStatNi PASIVA ......cccceuceucrrecirieeriecsiecsiessseeessieessessessisessssesssssesesesesesesesesssessssnesssenees 63
1112 KAPItAIOVE FONAY ..ottt sttt ss s ss st s st st s 64
Evermore Capital — podfond 4 VYROCNI ZPRAVA



11.13 Polozka ¢.1 a ¢.2 vykazu zisku a ztrat - Vynosy z Grokd a podobné vynosy a naklady na uroky a

POAODNE NAKIAY ..ottt ssees s sise b se s sesene 64
11.14 Polozka €. 3 vykazu zisku a ztrat - Vynosy z akcii @ POilU......cc...coevvrinrermrrireriirnnisesisssisssisessssiesssesseenns 64
11.15 Polozka €. 5 vykazu zisku a ztrat - naklady na poplatky @ provize ..., 64
11.16 Polozka ¢. 6 vykazu zisku a ztrat - Zisk nebo ztrata z financnich operaci.........cnnrcnneennrenniennnns 64
11.17 Polozka ¢. 8 vykazu zisku a ztrat - Ostatni provozni naklady a VYNOSY ... 65
11.18 Polozka €. 9 vykazu zisku a ztrat - SPravni NAKIAAY .........ccccenecrnecrecececernecessseesieesisessseeessenene 65
11.19 Polozka ¢&. 19 vykazu zisku a ztrat - Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni...........ccccceerreernnnncee 65

11.20 Pujcky a Uvéry, poskytnuté zaruky a ostatni pInéni (v penézité i naturdini formé) ¢lendm Fidicich a

kontrolnich orga@nd z dUvOdU JEJICH FUNKCE ...t ess s sss s ssss s sss s ssssssssessssesees 66
11.21T  SPIAtNA AN Z PAJMU oottt ss bbbttt sttt 66
11.22  POArOZVANOVE POIOZKY .......ooreeerverriinriissiee it sess sttt st st s bbbttt ss s nnes 66
11.23  Zbytkova doba splatNosti aKtiV @ PASIV ...t ssiseesissessses s ssesesesessesssesssssesssenecs 66
11.24 Klasifikace financnich aktiv a finanCnich ZAVAZKU .......vvceeveeeceesse et 67
11.25 Identifikovand hlavni fiZika dle STATULU ...ttt sesess st 68
11.26  Vztahy se SPHZNENYMI OSODAMI c..ucvuuriiienciiieiriecrieciieceiec i esesssesesse st ssesesesese s s sbesesesesesesenses 70
11.27 Udalosti po datu Ucetni zavérky do data jEjin0 SESTAVENI........coovevverivereee s sissseeens 71
11.28 Vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky do data jejiho seStaveni.......cnecennecenecerneecnne. 71

12 Priloha ¢. 3 - Identifikace Majetku Fondu a Podfond(, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu

A POATONAU. oottt ettt 72
13 PFIONG €. 4 — ZPIrAVa O VZEAZICH ...ttt ss bbbttt bbbttt 73
13.1  Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. @) aZ €) ZOK) .....covvermrermrermrerreerrererreeennnns 74

13.2  Prehled jednani u¢inénych v poslednim tcetnim obdobi na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu
ovladané osoby zjisténého podle posledni UCETNT ZAVEIKY ...t 74

13.3  Prehled vzdjemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2
PISIMN. €) ZOK) oot ssssssssssss st ss st st ssssssssssssssssssssessssesssnnns 75

134 Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahl mezi osobami dle §82 odst. 1) ZOK, rizika z toho
plynouci a posouzeni vyrovnani pfipadné Ujmy podle § 71 a § 72 ZOK (§ 82 odst. 4) ZOK) ......ovevvrreevunrecenneces 75

Evermore Capital — podfond
ARISTOCRAT

5 VYROCNI ZPRAVA



Pokud z textu Vyro¢ni zpravy nevyplyva jinak, maji nasledujici pojmy a zkratky nize uvedené vyznamy:

AIFMR - Nafizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se
dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani Cinnosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled.

€NB - Ceska narodni banka

IAS/IFRS — Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Fond — Evermore Capital Management a.s., SICAV

Podfond — Evermore Capital — podfond ARISTOCRAT

investi¢nich fondech.

ZISIF - Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech.

ZOK - Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich).
ZoU - Zakon & 563/1991 Sb., o G&etnictvi.

Priloha ¢. 1 — Radna Gcetni zavérka Fondu ovéfena auditorem

Priloha ¢. 2 — Radna Gcetni zavérka Podfondu ovéfené auditorem

Priloha ¢. 3 — Identifikace Majetku Fondu a Podfond(, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu a
Podfondu

Pfiloha ¢. 4 — Zpréva o vztazich za Ucetni obdobi
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Nazev Fondu: Evermore Capital Management a.s., SICAV

ICO: 058 61 136

Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika

LEI Fondu: 3157008RHQD6FO3GRD52

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investorl dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé akciové
spolec¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

Misto registrace: zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 22266

Vznik Fondu: 20. 4. 2022. Fond vznikl pfeménou ze spole¢nosti Evermore Capital Management
a.s., ktera vznikla 7. 3. 2017.

Ucetni obdobi Fondu: 1.1.2022 - 31. 12. 2022

dale také jako (,Fond")

Nazev Podfondu: Evermore Capital — podfond ARISTOCRAT

NID: 75163292

Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika
LEl Podfondu: 315700CMBQWKPULQSQ50

Vznik Podfondu: 6.5.2022

Ucetni obdobi Podfondu: 6. 5.2022 - 31. 12. 2022
déle také jako (,Podfond”)

Fond a Podfond dale spolecné také jako (,Spolecnost”).

Obhospodarovatel: Dne 1. 4. 2022 CNB rozhodla o povoleni ¢innosti samospravného investi¢niho
fondu Evermore Capital Management a.s., SICAV s tim, zZe Fond neni opravnén presadhnout rozhodny limit, je
fondem kvalifikovanych investord a neni opravnén provadét svou vlastni administraci. Do obchodniho rejstfiku
bylo opravnéni Fondu obhospodarovat se samostatné zapsano 20. 4. 2022.

Administrator: Winstor investicni spolecnost a.s.
Sidlo: RUZova 948/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Poznamka: Administrator je opravnén presahnout rozhodny limit. Administrator vykonava pro

Fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.
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Fond byl zalozen notarskym zapisem sepsanym dne 27. 2. 2017 a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku
dne 7. 3. 2017 jako akciova spolecnost Evermore Capital Management a.s., ktera byla 27. 3. 2017 zapsana
do seznamu osob uvedenych v § 15 odst. 1 Zakona vedeného Ceskou narodni bankou. Ke dni 1. 4. 2022
ziskala spole¢nost povoleni Ceské narodni banky k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu podle § 480
ZISIF. Dne 8. 4. 2022 rozhodla valnd hromada Fondu o preméné Fondu na akciovou spolecnost s
proménnym zakladnim kapitadlem a o zméné nazvu na Evermore Capital Management a.s., SICAV, které
nabyly G¢innosti zapisem do obchodniho rejstiiku dne 20. 4. 2022.

Evermore Capital Management a.s., SICAV byl do seznamu investi¢nich fond(i vedeném CNB zapsan dne 20. 4.
2022, ke stejnému dni byl zapsan novy nazev do obchodniho rejstfiku.

Do seznamu investi¢nich fond(i s pravni osobnosti vedeného CNB podle § 597 pism. a) ZISIF byl k vyse
uvedenému investicnimu fondu s proménnym zakladnim kapitalem k datu 6. 5. 2022 zapsan podfond s nazvem
Evermore Capital — podfond ARISTOCRAT (dale také jako “Podfond”).

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim prostredki
vlozenych akcionari do spolecnosti, konkrétné pak zejména obchodovanim s akciemi, opcemi, pokladni¢nimi
poukéazkami a dluhopisy jak na Gzemi CR, tak i celé EU a USA.

Fond je ve smyslu ZISIF fondem kvalifikovanych investor(i v pravni formé akciové spolecnosti s proménnym
zakladnim kapitadlem shromazdujici penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych
investord, tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF.

Fond ma vytvoren jeden podfond, jako Ucetné a majetkové oddélenou cast jméni Fondu. Fond zahrnuje do
Podfondu majetek a dluhy z investi¢ni cinnosti. K Podfondu Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych
pomérech Podfondu, jakoZ i o dalSich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ucetni
zavérky za Podfond. Veskera investi¢ni Cinnost Fondu probiha na urovni Podfondu. Tato vyrocni zprava je
vydéavana soucasné za Fond i Podfond. U&etni zavérky, které jsou soucasti této vyroéni zpravy, jsou sestavovany
samostatné za Fond i Podfond. Hospodareni s majetkem Fondu spociva v drzeni zapisovaného zakladniho
kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal Zakladatelské akcie, v inkasovani manazerského poplatku a v hrazeni
nékterych provoznich vydaji a odvadéni mezd zaméstnanciim fondu.

K 31.12. 2022 byla organem Spolecnosti spravni rada.

Clenové spravni rady k 31. prosinci 2022:

Spréavni rada:

Vykonny ¢len spravni rady Mgr. Jan Zuska od 01.01. 2021
Vykonny clen spravni rady Tomas Provaznik od 05. 05. 2021
Dozorujici ¢len spravni rady Pavel Vanék od 05. 05. 2021

Zmény v obchodnim rejstiiku v Ucetnim obdobi
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V obchodnim rejstfiku byly provedeny zmény souvisejici s pfeménou spolecnosti Evermore Capital
Management a.s. na Evermore Capital Management a.s., SICAV. Vsechny tyto zmény probéhly ke dni vzniku
Fondu, tj. dne 20. dubna 2022. Od vzniku Fondu nebyly v obchodnim rejstfiku provedeny zadné zmény.

2.4 VYVOJHODNOTY MAJETKU FONDU

INFORMACE O SKLADBE A ZMENACH SKLADBY MAJETKU FONDU

Skladba aktiv Fondu v tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Pohleddvky za bankami 160 1437
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 714 0
Ostatni aktiva 471 221
Ndklady pristich obdobi 13 19
Aktiva celkem 1358 1677

Skladba majetku Fondu v roce 2022
v tis. K¢

13

160

= Pohleddavky za bankami = Pohleddavky za nebankovnimi subjekty

= Ostatni aktiva Naklady pristich obdobi

Skladba majetku Fondu v roce 2021
v tis. K¢

19

= Pohleddvky za bankami = Pohleddvky za nebankovnimi subjekty

= Ostatni aktiva Naklady pfistich obdobi
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Vyvoj hodnoty aktiv Fondu

v tis. K¢
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Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Ostatni aktiva

Naklady pristich obdobi

Ze zverfejnéného vykazu rozvahy (pfiloha ¢. 1 Vyrocni zpravy) Ize definovat nasleduijici financni pozici Fondu

v tis. K¢.

Aktiva Fondu v tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Dlouhodoba aktiva 0 0
Krdtkodoba aktiva 1358 1677
Aktiva celkem 1358 1677
Pasiva Fondu v tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Vlastni kapital 1285 1625
Dlouhodobé zavazky 0 0
Krdtkodobé zdavazky 73 52
Pasiva celkem 1358 1677

Z udaji vyplyvajicich z Vykazu zisk a ztrat Fondu, ktery je soucasti pfrilohy ¢ 1 Vyrocni zpravy, vyplyva

nasledujici:
Vykonnost Fondu v tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Viysledek hospodareni pied zdanénim -340 1088
Dan z prijmi 0 0
Viysledek hospodareni po zdanéni -340 1088

V Ucetnim obdobi nebyla evidovana existence zadnych mimoradnych faktor(, ani mimoradnych udalosti, které
by vyznamné ovlivnily provozni zisk ¢i ztratu Fondu.

Ukazatel Fondu v tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021 Zména
Zdkladni kapital 2 000 2 000 0%
Cisty zisk nebo Cistd ztrdta - 340 1088 -131%
Evermore Capital — podfond 10 VYROCNI ZPRAVA

ARISTOCRAT



Z Udaju vyplyvajicich z Rozvahy Fondu, ktera je soucasti prilohy ¢. 1 Vyrocni zpravy, vyplyvaji nasledujici idaje
o zdrojich Fondu:

Dlouhodoby kapital Fondu v tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Vlastni kapital 2 000 2 000
Kapitdlové fondy 410 410
Nerozdeéleny zisk nebo neuhrazend -785 -1873
ztrdta z predchozich obdobi

Viysledek hospodareni -340 1088
Kratkodoby kapital Fondu v tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Cizi zdroje 73 52

Fondu nejsou znama zadna omezeni vyuziti zdrojl kapitalu, které by podstatné ovlivhovala ¢i mohla ovlivnit
provoz Fondu, a to ani nepfimo.

Hlavnimi penéznimi toky Fondu byly Penize a penézni ekvivalenty, coz byly penézni prostfedky na bankovnich
Uctech Fondu.

K 31.12.2022 mél Fond celkova aktiva ve vysi 1 358 tis. K¢ Vlastni kapital Fondu cinil ke dni 31.12.2022 1
285 tis. K¢ Hospodarsky vysledek za vykazované obdobi byl uzavien ztratou ve vysi - 340 tis. K¢ Hodnota
Zakladatelskych akcii se ve vykazovaném obdobi nezménila a zlstala ve vysi 2 000 tis. K¢.

Tato informace je obsahem pfilohy €. 3 této vyrocni zpravy.

Zakladni kapital 2 000 tis. K¢ (2021: 2000 tis. K¢)

Zakladatelské akcie:

Forma Listinny cenny papir, na jméno
Jmenovita hodnota Bez jmenovité hodnoty
Obchodovatelnost Nejsou verejné obchodovatelné
Pievoditelnost Prevoditelnost je omezena

ISIN Nebyl pridélen

dale jen "Zakladatelska akcie”

Zakladatelské akcie v Ucetnim obdobi

Pocatecni stav 2 ks
Nové vydané 0 ks, objem 0 tis. K¢&
Odkoupené 0 ks, objem 0 tis. K¢&
Konecny stav 2 ks
Evermore Capital — podfond 1 VYROCNI ZPRAVA
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K 31.12.2022 je zakladni kapital splacen v pIné vysi. V icetnim obdobi nedoslo ke zménam v Zakladatelskych
akciich.

Fond nezohlednuje kritéria EU pro environmentalni udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Vyznamnou udalosti, kterd nastala po rozvahovém dni, je zapis podfondu Evermore Capital — podfond
FUNDAMNTIQ do seznamu investi¢nich fond( vedeném Ceskou narodni bankou ke dni 15. biezna 2023. Jeho
investi¢ni strategii je vytvaret hodnotu prostrednictvim investic do portfolia podnikl s potencidlem vstupu na
burzu, zejména trh START prazské burzy. V ramci diverzifikace fond investuje rovnéz do jiz listovanych
spolecnosti. Po rozvahovém dni nenastaly zadné dalsi vyznamné udalosti pro naplnéni Gcelu vyrocni zpravy.

Fond ma vytvoren jeden Podfond, jako Ucetné a majetkové oddélenou cast jméni Fondu. Fond zahrnuje do
Podfondu majetek a dluhy z investi¢ni Cinnosti. K podfondu Fond vydava investicni akcie. O majetkovych
pomérech Podfondu, jakoZz i o dalSich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ucetni
zavérky za Podfond. Veskera investi¢ni ¢innost Fondu probihd na urovni Podfondu. Tato vyrocni zprava je
vydavéna soucasné za Fond i Podfond. U&etni zavérky, které jsou soucasti této vyroéni zpravy, jsou sestavovéany
samostatné za Fond i Podfond.

K datu 6. 5. 2022 byl do seznamu investi¢nich fond( s pravni osobnosti vedeného CNB podle § 597 pism. a)
ZISIF zapsan k vyse uvedenému investi¢nimu fondu Udaj o podfondu s ndzvem Evermore Capital — podfond
ARISTOCRAT. VsSechen investicni majetek Fondu byl na zakladé usneseni valné hromady preveden do
Podfondu Evermore Capital — podfond ARISTOCRAT.

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostredk( viozenych investory do Podfondu investi¢ni
strategii spocivajici v obchodovani zejména s akciemi, opcemi, pokladni¢nimi poukazkami a dluhopisy.
Podfond je koncipovan jako fond s dlouhym investicnim horizontem a vysokym vynosem i rizikem. Podfond
je denominovan v ¢eské koruné (CZK), investuje vsak i do cizoménovych aktiv. Podfond drzi akcie v méné USD,
pricemz tyto akcie jsou pofizovany z Uvéru ¢erpaného rovnéz v méné USD. Prevazna Cast ostatniho majetku i
zavazkd Podfondu je v méné CZK. Z tohoto dlivodu Podfond v roce 2022 nepodstupoval ménové riziko.
Doporuceny investi¢ni horizont je minimalné 5 let. Vynosy Podfondu jsou reinvestovany a odrazi se ve zvysené
hodnoté investi¢ni akcie.

Majetek Podfondu je za icelem dosazeni investi¢niho cile investovan do majetkovych hodnot, jako jsou akcie,
pohledavky na vyplatu penéznich prostredkll z Gctd (napfiklad bankovni vklady), nastroje penézniho trhu,
dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné castky, financni derivaty, cenné
papiry vydané investi¢nimi fondy, investi¢ni cenné papiry obsahujici financni derivat, investicni cenné papiry
opravnujici k nabyti vySe uvedenych investi¢nich nastroji; v pripadé investi¢nich nastroji s vyjimkou
pohledavek na vyplatu penéznich prostfedki se jednd pouze o investicni nastroje obchodované na
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regulovaném trhu nebo jiném obchodnim systému v Evropské unii a dalSich rozvinutych evropskych statech
nebo na obdobném verejném trhu ve Spojenych statech americkych.

Podfond mUze realizovat kratké prodeje (short selling) vyse uvedenych investi¢nich nastroju.

Podfond je rovnéz opravnén pfijmout ¢i poskytnout Uvér nebo zapuj¢ku dle pravidel vymezenych svym
statutem.

Financni derivaty, které Podfond mize nabyvat, jsou: a) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz
hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté cennych papirl, ménovym kurziim, Grokové mife nebo
urokovému vynosu, jakoz i jinym derivatdm, finanénim indexdim ¢i financnim kvantitativné vyjadrenym
ukazatelim, a ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo na dodani majetkové hodnoty,
k niz se hodnota vztahuje; b) nastroje umoziujici pfenos Uvérového rizika; c) financni rozdilové smlouvy.

V pribéhu ucetniho obdobi Podfond provadél standardni investi¢ni Cinnost dle svého statutu spocivajici
v investovani do akcii americkych a evropskych spolecnosti. Pfedmétem podnikani Fondu a Podfondu je
kolektivni investovani prostredku ziskanych od investor na zakladé stanovenych investicnich cild a investi¢ni
strategie Fondu a Podfondu.

Z hlediska druhu aktiv, do nichz Podfond prevazné investuje, je nezajisténym fondem kvalifikovanych investord
se zamérenim na investice do akciovych titull prevazné americkych spole¢nosti, ze kterych také ve sledovaném
obdobi plynul pfijem, respektive ztrata Podfondu. Podfond je rovnéz opravnén pfijmout ¢&i poskytnout Gvér
nebo zapljcku dle pravidel vymezenych svym statutem. Za ucelem efektivniho obhospodarovani muze
Podfond vyuzivat pakového efektu. S vyuzitim pakového efektu Ize na Ucet Podfondu uzavfit pouze transakce,
které jsou v souladu s povolenymi investi¢nimi instrumenty. Mira vyuziti pakového efektu nepresdhne 100 %
hodnoty aktiv Podfondu.

V soucasné dobé plati, Ze fidici organy Fondu nezavazaly Fond k dal$im vyznamnym investicim, vcetné zdrojui
financovani.

Investi¢ni akcie Podfondu nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim
trhu obdobném regulovanému trhu.

Fond v podobé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, jehoz investicni akcie nejsou verejné
obchodovatelné na evropském regulovaném trhu, predstavuje vhodny néstroj pro shromazdovani financnich
prostiedk( od tretich osob, a to prostrednictvim jednorazového verejného Upisu investicnich akcii. Akcionafri
maji pravo na odkup investicnich akcii v urcitych terminech a splatnostech ze zdroji Podfondu. Fond je zarovern
opravnén pozastavit v souladu se ZISIF vydavani nebo odkupovani Investicnich akcii nejdéle na tfi (3) mésice,
nestanovi-li se v Pfiloze 1 statutu Fondu jinak, pokud je to nezbytné z diivodu ochrany prav nebo pravem
chranénych zajm( Investord. Pfi pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akcii postupuje Fond
podle ZISIF.

V této Casti je uveden pouze zakladni komentovany prehled k portfoliu Podfondu a jeho vysledcich za Gcetni
obdobi v tis. KE. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze €. 2 Vyrocni zpravy.

Druh Aktiva v tis. Zahajovaci % podil

K¢ 31.12.2022  rozvaha k 31.12.2022 Mezirocni zména v %
Akcie k 9

obchodovdni 39585 0 47,16 % )

Penézni prostiedky | 19 157 0 22,82 % -
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Terminované 25 062

(o) -
vklady 0 29,86 %
Ostatni majetek 130 0 0,16 % -
Aktiva celkem | 83934 0 100 % -

Vyznamnym majetkem Podfondu k 31. 12. 2022 je portfolio akcii 16ti americkych spole¢nosti.
Komentar k prehledu portfolia

Podfond zaznamenal v Gcetnim obdobi narlist objemu aktiv. V icetnim obdobi Podfond realizoval jak ziskové,
tak ztratové investice do akcii. Penézni prostiedky na nové investice byly ziskany prodejem akciovych titul{
z portfolia Podfondu, ale také Upisem novych investicnich akcii podfondu.

Fondu ani Podfondu nejsou zndma zadna omezeni vyuziti zdrojd kapitalu, které by podstatné ovliviovala ¢i
mobhla ovlivnit provoz Podfondu, a to ani nepfimo.

Hlavnimi penéznimi toky Podfondu byly Penize a penézni ekvivalenty, rovnéz tvorené penéznimi prostredky
na bankovnich G¢tech Podfondu.

K 31. 12. 2022 mél Podfond celkova aktiva ve vysi 83 934 tis. KC. Vzhledem k mésicni frekvenci ocenovani se
hodnota Investi¢nich akcii méni kazdy mésic. Cista hodnota aktiv naleZici drzitel(im investi¢nich akcif ke dni 31.
12. 2022 ¢inila 37 735 tis. KC. Hospodarsky vysledek za vykazované obdobi byl uzavien ztratou ve vysi 5 132
tis. K¢ Hodnota jedné Investicni akcie Fondu k 31. 12. 2022 byla 0,8509 K¢.

Transakce se spojenymi osobami
K 31.12. 2022 neprobéhly zadné transakce mezi spojenymi osobami a Podfondem.

Transakce s Fondem
Podfond vykazuje naklady ve vysi 389 tis. K¢ za obhospodarovani Fondem.

Ze zvefejnéného vykazu rozvahy (pfiloha €. 2 Vyrocni zpravy) |ze definovat nasledujici financni pozici Podfondu

v tis. K¢
Aktiva Podfondu v tis. K¢ 31.12.2022 Zahajovaci rozvaha
Dlouhodoba aktiva 0 0
Kratkodoba aktiva 83 934 0
Aktiva celkem 83 934 0
Pasiva Podfondu v tis. K¢ 31.12.2022 Zahajovaci rozvaha
/CAlsta hodnota aktiv ndlezici drzitelim 37 735 0
Dlouhodobé zavazky 0 0
Krdtkodobé zdvazky 46 199 0
Pasiva celkem 83934 0
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Z Udajl vyplyvajicich z Viykazu ziskl a ztrat Podfondu, ktery je soudasti prilohy ¢. 2 Vyrocni zpravy, vyplyva

nasledujici:
% podil Zménav %
Vykonnost Podfondu v tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2022 k 31.12.2022  k 31.12.2022
Financni vynosy = 327 02 % =
Trzby z prodeje akcii - 158 787 94,98 % -
Uroky - 608 0,36 % -
Kurzové zisky - 7 384 4,42 % -
Viynosy z pfeceneni akcii - 66 0,04% -
Vynosy celkem - 167 172 - -
Sprdvni a ostatni ndklady - 1977 1,15 % -
Financni ndklady - 150 0,09 % -
Ndklady na prodané akcie - 161 660 93,82 % -
Uroky - 828 0,48 % -
Kurzové ztraty = 7214 4,19 % =
Ndklady z pfecenéni akcii - 475 0,28 % -
Naklady celkem - 172 303 - =
Cista zména hodnoty portfolia -5132 - -

Komentaf k piehledu vysledki Podfondu

Nejvyznamnéjsim zdrojem vynosl Podfondu jsou trzby z prodeje cennych papird a podild. Déle se na vynosech
Podfondu podilely vynosy z Uroka, z precenéni majetku Podfondu a kurzové zisky. Nejvyznamnéjsim zdrojem
nakladl Podfondu jsou naklady na prodané cenné papiry, kurzové ztraty, nakladové uroky a naklady na
administraci. V G¢etnim obdobi nebyla evidovana existence zadnych mimoradnych faktorQ, ani mimoradnych
udalosti, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk ¢i ztratu Podfondu.

Podfond ARISTOCRAT k 31. 12. 2022 dosahl ztraty ve vysi 5 132 tis. KC a Cista aktiva pfifaditelna k investi¢nim
akciim maji hodnotu 37 735 tis. KC.

Hlavni finanéni ukazatele Podfondu ARISTOCRAT

Ukazatel 31.12.2022 31.12.2021 Zmeénav %
(;elkwet NAYV Podfondu z investicni 37 734 996 K& ) i
cthnosti

Pdkovy efekt. dle metody hrubé 105,24% ) i
hodnoty aktiv

Pcllkovy ef/ekt dle standardni 222 43% ) i
zavazkové metody

Nové investice (upisy) 42 866 683 K¢ - -
Ukoncené investice (odkupy) - - =
Cisty zisk - 5131 687 K¢ - -
Hodnota Investicni akcie 0,8509 K¢ - -

Komentar k hlavnim finanénim ukazatelim Podfondu ARISTOCRAT

NAV Podfondu — celkova hodnota fondového kapitalu Podfondu, tj. celkovd hodnota majetku Podfondu z
investi¢ni ¢innosti po odecteni vSech dluh( Podfondu. NAV je ze 100 % pfifazeno investor{im investujicim do
Investi¢nich akcii Podfondu. Pakovy efekt byl vyuzit v nizké mire.
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Srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii za 3 uplynula acetni
obdobi

Vzhledem k tomu, ze pro Podfond je toto Ucetni obdobi prvnim Géetnim obdobim, je mozné uvést veskerée
hodnoty pouze za prvni Ucetni obdobi.

Fondovy kapital je roven cisté hodnoté aktiv prifaditelna drziteldm investicnich akcii.

Ukazatel 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Celkové NAV Podfondu 5

z investicni ¢innosti 37734 996 K¢ B B
Hodnota Investicni akcie 0,8509 K¢ - -

Z udajl vyplyvajicich z Rozvahy Podfondu, ktera je soucasti pfilohy ¢. 2 Vyroéni zpravy, vyplyvaji nasledujici
Udaje o zdrojich Podfondu:

Dlouhodoby kapital Podfondu v tis.

K¢ 31.12.2022 Zahajovaci rozvaha
Cistd aktiva ndlezici drziteliim IA 37 735 0
Cizi zdroje 0 0
Kratkodoby kapital Podfondu 31.12.2022 Zahajovaci rozvaha
Krdtkodobé zdvazky | 46 199 0

Komentar ke zdrojim financovani

Investicni ¢innost Podfondu je financovana predevsim zdroji z vydanych investicnich akcii.

Podfond nema zadné Ucasti s podstatnym Ci rozhodujicim vlivem.

Vyvoj hodnoty Investicni akcie v roce 2022
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Podfond ve sledovaném obdobi nesledoval, ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.
3.3 VYVOJHODNOTY MAJETKU PODFONDU
INFORMACE O SKLADBE A ZMENACH SKLADBY MAJETKU PODFONDU

Skladba majetku Podfondu v tis. K¢ 2022 Zahajovaci rozvaha
Akcie 39 585 0
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 44 219 0
Jiné pohleddvky 22 0
Ostatni aktiva 108 0
Aktiva celkem 83934 0

Skladba majetku Podfondu v roce 2022
v tis. K¢

22

108

M Akcie M Penézni prostredky a penézni ekvivalenty — ®Jiné pohledavky Ostatni aktiva

Vyvoj hodnoty aktiv Podfondu za obdobi
5.6.2022 - 31.12.2022

v tis. K¢
60000
40000
50000 /
0
05.06.2022 31.12.2022

e AkCie
e Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
e |iné pohledavky

Ostatni aktiva

3.4 IDENTIFIKACE MAJETKU PODFONDU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY
MAJETKU PODFONDU (PRILOHA C. 2 PiSM. E) VYHLASKY

Tato informace je obsahem pfilohy €. 3 této vyrocni zpravy.
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Fondovy kapital celkem 37 735 tis. K¢ (2021: 0 K<)

Investicni akcie:

Forma Zaknihovany cenny papir, na jméno
Jmenovita hodnota neni
Obchodovatelnost Nejsou verejné obchodovatelné
Prevoditelnost Prevoditelnost je omezena
ISIN CZ0008048493

dale jen “Investi¢ni akcie”
Pocatecni stav 0 ks
Nové vydané 44 345 125 ks, objem 37 735 tis. K
Odkoupené 0 ks, 0 objem 0 tis. K¢
Konecny stav 44 345 125 ks

K 31.12.2022 byla evidovana zadost o odkup investicnich akcii v objemu 1 000 tis. K¢ odpovidajici 1 175 226
ks. Tento odkup byl vyporadan v breznu 2023.

Investofi investujici do investicnich akcii vydavanych Fondem k Podfondu maji pravo na odkup téchto
investi¢nich akcii na Gcet Podfondu. Lhiita pro vyplatu protiplnéni za odkupované Investicni akcie je uvedena
v Pfiloze 1 statutu Fondu a jeji délka cini max. 10 pracovnich dni po vyhlaseni hodnoty Investi¢ni akcie za
kalendarni mésic, ve kterém Administrator obdrzel zadost o odkup.

Podfond v Gcetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.

Podfond pfi svych investicich nezohlednuje kritéria EU pro environmentalni udrzitelné hospodarské Cinnosti.

Po rozvahovém dni nenastaly zadné vyznamné udalosti pro naplnéni Gcelu vyrocni zpravy tykajici se Podfondu.

Fond i Podfond patfi do kategorie subjekt( kolektivniho investovani.
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https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2013-240#f7383638

V pribéhu ucetniho obdobi byl statut Fondu tfikrat aktualizovan. Jednalo se jednak o grafické Upravy statutu
Fondu a déle pak o pfidani pojmu ,Samostatna evidence” a vypusténi pojmu ,Navazujici evidence” v definicich
statutu Fondu.

K Zadnym dalSim podstatnym zménam ve statutu Fondu nedoslo.

Nepredpoklada se investovani ani jina investi¢ni ¢innost na vrub Fondu.

Fond ani Podfond nevyuzivaji sluzeb hlavniho podpurce.

Fond ani Podfond nejsou aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

/////

Fond ani Podfond nenabyly ani nedrzi vlastni akcie.
Fond ani Podfond nemaji organizacni slozku podniku v zahranici.

Primérny prepocteny pocet zameéstnancl Fondu byl ve sledovaném obdobi 2.
Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu, nema zadné zaméstnance, proto ani neni aktivni
v oblasti pracovnépravnich vztah(.

V Ucetnim obdobi nedoslo k zadnym operacim tykajicich se SFT a swap(l veskerych vynosu.

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Ucetniho obdobi ve vztahu k Fondu i ve vztahu k Podfondu standardni
¢innost dle Pfilohy 1 statutu Fondu.

Fond

Odmeéna administratorovi 0 K¢
Uplata depozitafi 0 K¢
Odména auditora 9 tis. K¢

Udaje o dalsich nakladech ¢i danich:

Ostatni sluzby 345 tis. K¢
Mzdové néklady 116 tis. K
Prijmy spolec¢nikd obchodni korporace

ze zavislé Cinnosti 287 tis. K¢
Zakonné socialni a zdravotni pojisténi 136 tis. K¢
Podfond

Odména administratorovi 758 tis. K¢
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Odmeéna za obhospodarovani 389 tis. K¢
Uplata depozitafi 406 tis. K¢
Odmeéna auditora 176 tis. K&

Udaje o dal3ich nakladech ¢i danich:

Pravni a notarské sluzby 1 tis. K¢
Ostatni provozni naklady 247 tis. K¢
Naklady z precenéni cennych papir( 475 tis. K¢
Kurzové ztraty 7 214 tis. K¢
Naklady na prodej akcii 161 659 tis. K¢
Ostatni finan¢ni naklady 150 tis. K¢
Uroky 828 tis. K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub fondového kapitalu Podfondu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo nemohou
vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Podfondu, jsou alokovany na vrub Fondu.

Fond ani Podfond neeviduji Zadny soudni spor.

Pracovnici Fondu (vCetné portfolio manazera Fondu) jsou odménovani Fondem v souladu s jeho vnitfnimi
zasadami pro odménovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR.

Fond vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikd, véetné vedoucich osob, kterym se stanovi, Ze odména
je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni odména).

Nenéarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni predem definovanych podminek, které se zpravidla odviji
od vysledku hospodareni Fondu a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika. Tyto zésady a postupy v ramci
systému odménovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec
rizikového profilu obhospodarovanych fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani
stretu zajma.

Zaméstnanci a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu cinnosti v rdmci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu jsou pouze ¢lenové spravni rady.

Pevna slozka odmén: 15 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 K¢
Pocet prijemc: 2
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Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 K¢

Pevna slozka odmeén: 272 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 K¢
Pocet prijemca: 2
Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 K¢

Vyse uvedené rozdéleni odmén zahrnuje odmény vyplacené od premény spolecnosti z akciové spolecnosti
Evermore Capital Management a.s., na akciovou spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem.

Fond uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k pracovniklim, ktefi maji vyznamny
vliv na rizika, kterym mize byt vystaven Fond nebo Podfond. Tyto zdsady a postupy vramci systému
odménovani podporuji fadné a Ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového
profilu Fondu ani Podfondu, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stretu zajma.

Pracovnici a vedouci osoby, které pfi vykonu cinnosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji podstatny
vliv na rizikovy profil Fondu nebo Podfondu:

- clen spravni rady
Nékterymi Cinnostmi Fizeni rizik byl povéfen Administrator.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplathuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokové slozky odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny pomér
mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmeény vedoucich osob: 15 tis. K¢
Pocet prijemca: 2
Odmény ostatnich zaméstnancd: 0 K¢
Pocet prijemcu: 0
Odmeény vedoucich osob: 272 tis. K¢
Pocet prijemcl: 2
Odmeény ostatnich zaméstnancu: 0 K¢
Pocet prijemca: 0

Odmeéna za zhodnoceni kapitalu Fondu nebo Podfondu nebyla v ucetnim obdobi vyplacena.

Vyse uvedené rozdéleni odmén zahrnuje odmény vyplacené od premény spolecnosti z akciové spolecnosti
Evermore Capital Management a.s., na akciovou spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem.
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Ve vztahu k Fondu, resp. Podfondu, nebo obhospodarovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 ZISIF zadna
pravnicka osoba.

Aktiva Fondu a Podfondu ani z ¢asti nepodléhaji zvlastnim opatrenim v disledku jejich nelikvidnosti ve smyslu
¢lanku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodarovatel v prabéhu ucetniho obdobi nezavedl zvlastni opatreni k fizeni
likvidity Fondu a Podfondu. Pravidla a pfipadna omezeni pfi odkupovani investi¢nich akcii jsou uvedena ve
statutu Fondu nebo v pfislusnych pravnich predpisech.

Rizikovy profil Fondu a Podfondu je detailné popsan ve statutu Fondu. V priibéhu ucetniho obdobi nedoslo
k vyznamnym zménam v rizikovém profilu Fondu a Podfondu, ani k prekroceni limita pro diverzifikaci rizika
stanovenych statutem Fondu.

Obhospodarovatel pfi obhospodafovani majetku Fondu a Podfondu vyuziva systém fizeni rizik zalozeny
zejména na limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu Fondu. Osoba provadéjici spravu majetku
Fondu a Podfondu neni opravnéna uskutecnit transakci, pokud by to bylo v rozporu s limity pro diverzifikaci
rizika. Obhospodarovatel Fondu ustanovil v ramci systému fizeni rizik zvlastni nezavislé oddéleni zodpovédné
za fizeni rizik. Toto oddéleni Fizeni rizik vyhodnocuje rizika, kterym obhospodarovatel pfi své cinnosti Celi,
zejména posuzuje rizika investi¢nich transakci, vyhodnocuje soulad investi¢nich transakci s limity pro
diverzifikaci rizik a provadi dalsi Ukony nezbytné pro efektivni fizeni investicnich a provoznich rizik. V pribéhu
Ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zménam v systému fizeni rizik uplatiovanym obhospodarovatelem.

Obhospodarovatel Fondu vyuziva pfi obhospodarovani Fondu a Podfondu pakového efektu.

Jméno a pfijmeni: Mgr. Jan Zuska
Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni: 13. 02. 1969

bytem: Unéticka 106/11, 161 00 Praha 6
Vykon cinnosti: ¢len spravni rady

Znalosti a zkusenosti portfolia manazera:

Mgr. Jan Zuska absolvoval Univerzitu Karlovu, poté zacal pracovat jako privatni bankér v Citibank, v J&T Bance
a nakonec ve Svycarské UBS, kde pulsobil az do roku 2014. V témze roce s Tomasem Provaznikem zalozili
spole¢nost Evermore Capital a zacali spolecné obchodovat na kapitalovych trzich podle vlastni strategie. Je
spoluautorem matematického modelu a obchodni strategie Fondu a spoluzakladatelem spolecnosti Evermore
Capital Management a.s., SICAV.

Jméno a pfijmeni: Tomas Provaznik
Dalsi identifikacni adaje: Datum narozeni: 17. 04. 1977

bytem: Korunni 810/104, 101 00 Praha 10
Vykon cinnosti: Clen spravni rady

Znalosti a zkuSenosti portfolia manazera:
Tomas Provaznik pracoval po studiu ekonomie na vysoké $kole pro nékolik makléFskych spole¢nosti v Ceské
republice. Jako privatni bankér pomahal spravovat majetek klientl v ceské kancelari nejvétsi Svycarské banky
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UBS. Nasledné radil klientim pdsobicim na kapitalovych trzich a dalsi dva roky stravil jako privatni bankér v
UniCredit Bank. Je spoluautorem matematického modelu a obchodni strategie Fondu a spoluzakladatelem
spole¢nosti Evermore Capital Management a.s., SICAV.

Nazev CYRRUS, a.s.

ICO 639 07 020

Sidlo Vevefi 3163/111, 616 00 Brno — Zabovresky
Vykon ¢innosti depozitare od vzniku Fondu

DepozitaF povéil ¢innosti opatrovani jiného, a to Ceskoslovenskou obchodni banku, a.s.

V pribéhu roku 2023 je zdmérem Fondu a Podfondu udrzovat a zhodnocovat portfolio akciovych titul{.
Podfond bude v Ucetnim obdobi 2023 nadale realizovat investi¢ni strategii vymezenou v Pfiloze 1 statutu
Fondu. Vzhledem k vysledkdim monitoringu, svédciciho o zvySeném zajmu investovat prostrednictvim fond
kvalifikovanych investor(l, Spravni rada predpoklada, ze v roce 2023 dojde k zapisu dalsich podfondi
obhospodarovanych Fondem do seznamu CNB.

Podfond se zaméruje na trhy v USA, kde v roce 2023 Spravni rada ocekava vrcholici inflaci a moznou pfipadnou
recesi. Nasledné poté by mélo dojit k uklidnéni trh{, proto spravni rada predpoklada, ze v nasledujicim roce
zacne Podfond napliovat svoji obchodni strategii a zvysi objem spravovanych prostredk(i nasobné oproti
soucasnému stavu.

S ohledem na vyvoj kolem situace na Ukrajiné a energetické krize ke dni zpracovani vyrocni zpravy Fond i
Podfond vnimaji riziko spojené s omezenim dodavek nékterych surovin z této oblasti, spolu s rostouci inflaci.
Spravni rada bude nadale sledovat a vyhodnocovat vyvoj situace a v pfipadé potreby je pripravena zasahnout
patricnymi kroky, aby nebyl ohrozen vyvoj Fondu a Podfondu.

Vzhledem k tomu, Ze Podfond drzi ve svém portfoliu aktiv prevazné penézni prostredky a obchodovatelné CP,
které Ize v relativné kratké dobé preménit na penézni prostredky, je pfipraven na pfipadné vyssi naroky na
likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Aktualné neni zvazovana zména investicni strategie Podfondu.
Likvidita Podfondu
Prijmy Podfondu jsou generovany prevazné z prodeje akciovych titulli a z Upisu investi¢nich akcii.

Podfond disponuje dostate¢nymi nastroji pro zajisténi potrebné likvidity za Ucelem Uhrady béznych naklad
souvisejicich s Cinnosti  spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitare.

Investi¢ni strategie Podfondu je spojena s vyssi Urovni rizika ndhlého poklesu hodnoty aktiv a je tedy nezbytné
ocekavat pripadny docasny pokles hodnoty investi¢nich akcii. DocCasny pokles redlné hodnoty investic
v portfoliu Podfondu a celkovy pokles vykonnosti ekonomiky mize investory motivovat k okamzitému
ukonceni investice. Podfond vSak disponuje dostate¢nymi nastroji pro uspokojeni pozadavk( investor(.
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Financni aktiva Podfondu maji dostatecnou likviditu i pro pfipad nutnosti okamzitého prodeje. Obchoduji se
vyhradné na likvidnich trzich v severni Americe.

Hlavni potrebu likvidity Ize ocekavat z titulu odkup investicnich akcii. V pfipadé potreby mize Podfond ucinit
nasledujici opatreni:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedkd z ukonéenych investic;
- prodej finanéniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenéZeni ostatniho majetkuy;

- docasné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii.

Podfond disponuje dostate¢nymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostiedk.

Provozni rizika
Statutarni organ a Administrator Fondu a Podfondu fadné zajistili veskeré potfebné Cinnosti.
Predpoklad nepretrzitého trvani tcetni jednotky

S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Gcetni
jednotky. Bezprostredni dopady valky na Ukrajiné byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Podfond ocekava
mozny docasny pokles v redlné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu a Podfondu vsak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Pro resSeni pfipadnych budoucich problém0 s likviditou v pfipadé nadmérnych
pozadavkd na odkup byly definovany vhodné néstroje. V provozni oblasti jsou pro Podfond veskeré potrebné
sluzby zajistény.

Po konci Ucetniho obdobi do dne vydani této vyrocni zpravy doslo k vyznamné udalosti, kterou je zapis
podfondu Evermore Capital — podfond FUNDAMNTIQ do seznamu investi¢nich fondG vedeném Ceskou
narodni bankou ke dni 15. bfezna 2023. Jeho investi¢ni strategii je vytvaret hodnotu prostfednictvim investic
do portfolia podnik(i s potencidlem vstupu na burzu, zejména trh START prazské burzy. V ramci diverzifikace
fond investuje rovnéz do jiz listovanych spolecnosti.

V Praze, dne 29. brezna 2023

i
el S
’/._f' i;:-’?f . -_-_\
Mgr. JAN ZUSKA TOMAS PROVAZNIK
Vykonny ¢len spravni rady Vykonny ¢len spravni rady
Evermore Capital Management a.s., SICAV Evermore Capital Management a.s., SICAV
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5 ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O OVEREN[ UCETNI ZAVERKY FONDU
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- Deloitte Audit s.r.o.
eloitte
Italska 2581/67

120 00 Prague 2 — Vinohrady

Czech Republic

Tel: +420 246 042 500

DeloitteCZ@deloitteCE.com

www.deloitte.cz

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Registered by the Municipal

Pro akCIOna“r"e fondu Court in Prague, Section C,
File 24349
Evermore Capital Management a.s., SICAV ID. No.: 49620592

Tax ID. No.: CZ49620592

Se sidlem: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené Ucletni zavérky fondu Evermore Capital Management a.s., SICAV (dale také ,fond“)
sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisu, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty
a prehledu o zméndch vlastniho kapitalu za rok konéici k tomuto datu a ptilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje
popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice fondu Evermore Capital
Management a.s., SICAV k 31. prosinci 2022 a jeji financni vykonnosti za rok koncici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Géetni zavérky. V souladu se zadkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditordi Ceské
republiky jsme na fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpistd. Domnivdme
se, Zze dUkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Zddraznéni skutecnosti

Upozoriujeme na bod 7.2 prilohy Ucetni zavérky, ktery popisuje, Ze s ohledem na zménu predmétu cinnosti fondu
k 20.dubnu 2022 neni minulé a soucasné ucetni obdobi plné srovnatelné. Pro Ucely ucetni zavérky k 31. prosinci 2022
byly vykazy za minulé Ucetni obdobi pfevedeny z vykaz( sestavovanych dle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. na vykazy
sestavované dle vyhlasky 501/2002 Sb. N&s vyrok neni v souvislosti s touto zaleZitosti modifikovan.

Jind skutecnost
Srovnavaci Udaje k 31. prosinci 2021 a za rok kondici k tomuto datu nejsou auditované.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace vztahujici se k fondu uvedené ve
vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku fondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni rada fondu.

Na&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani ucetni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, Ze:

e  Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou.
e  Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), its global network of member firms, and their related entities (collectively, the “Deloitte
organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally separate and independent entities, which cannot

obligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and related entity is liable only for its own acts and omissions,
and not those of each other. DTTL does not provide services to clients. Please see www.deloitte.com/about to learn more.



Daéle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkud a povédomi o fondu, k nimZ jsme dospéli pti provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych
ostatnich informacich zddné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady fondu za ucetni zavérku

Spravni rada fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi
ptredpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada fondu povinna posoudit, zda je fond schopen nepfretrzité trvat, a pokud
je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrZitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy spravni rada pldnuje zruseni fondu nebo
ukondeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velkd mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucetni
zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku
podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze readlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$Se uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni
informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidini)
nespravnost, k niZz doslo v dlisledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na
ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhad( a informace, které
v této souvislosti spravni rada fondu uvedla v pfiloze Ucetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky spravni radou a to, zda
s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do
data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 28. dubna 2023

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Miroslav Mayer
eviden¢ni Cislo 079 evidencni Cislo 2529

D/(O ] Jr’éa M@ 2



6 PRILOHA C.1 - RADNA UCETNI ZAVERKA FONDU OVERENA AUDITOREM

Evermore Capital Management a.s., SICAV

UCETNI ZAVERKA FONDU

Za Ucetni obdobi

od 1. 1.2022 do 31. 12. 2022
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ROZVAHA
k 31.12.2022

AKTIVA
tis. K¢& Pozn. 31.12.2022 31.12.2021
3 ‘ Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 7.6 160 1437
‘ a) splatné na pozadani 160 1437
4 ‘ Pohledavky za nebankovnimi subjekty 77 714 0
‘ b) ostatni pohledavky 714 0
11 | Ostatni aktiva 7.8 471 221
13 | Néklady a pfijmy pfistich obdobi 7.9 13 19
Aktiva celkem 1 358 1677
PASIVA
tis. K¢ Pozn. 31.12.2022 31.12.2021
4 | Ostatni pasiva 7.10 73 49
5 | Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 3
Cizi zdroje celkem 73 52
8 | Zakladni kapital 7.11 2 000 2 000
a) splaceny zakladni kapital 2 000 2 000
12 | Kapitalové fondy 7.12 410 410
14 | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 713 - 785 - 1873
15 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 7.14 - 340 1088
Vlastni kapitdl celkem 1285 1625
Pasiva celkem 1 358 1677

Evermore Capital — podfond

ARISTOCRAT

29

VYROCNI ZPRAVA



VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 01.01.2022 do 31.12.2022

tis. K¢ Pozn. 31.12.2022 31.12.2021
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 7.16 28 0
4 Vynosy z poplatkl a provizi 717 524 1835
5 Naklady na poplatky a provize 7.17 -3 0
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 7.18 all all
7 Ostatni provozni vynosy 7.19 1 0
8 Ostatni provozni naklady 7.19 -13 - 15
9 Spravni naklady 7.20 - 876 - 731
a) naklady na zaméstnance - 539 - 329
z toho: aa) mzdy a platy - 403 - 246
ab) socialni a zdravotni pojisténi -136 -83
‘ b) ostatni spravni naklady - 337 - 402
19 ‘ Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi z béZné ¢innosti pifed zdanénim 7.14 - 340 1088
24 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni - 340 1 088
Podrozvahové polozky
za obdobi od 1.1.2022 do 31.12.2022
tis. K¢ Pozn. 31.12.2022 31.12.2021
‘ 8 ‘ Hodnoty predané k obhospodarovani 7.15 0 0

Jedna se o samospravny fond, proto nejsou predany zadné hodnoty k obhospodarovani.
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VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi od 1.1.2022 do 31.12.2022

Vlastni Ocenovaci Emisni Rezervni
tis. K¢ Zakladni kapital akcie rozdily azio fondy
Zustatek k 31.12.2021 2000 0 0 0 0
Dopad aplikace IFRS na finan¢ni nastroje 0 0 0 0 0
Zustatek k 01.01.2022 2000 0 0 0 0
Rozdéleni zisku min. obdobi 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12.2022 2000 0 0 0 0

Vysledek Vlastni

hospodareni Nerozdéleny kapital

tis. K¢ Kapitalové fondy bézného obdobi zisk celkem

Zustatek k 31.12.2021 410 1088 -1873 1625
Dopad aplikace IFRS na finan¢ni nastroje 0 0 0 0

Zustatek k 01.01.2022 410 1088 -1873 1625
Rozdéleni zisku min. obdobi 0 - 1088 1088 0
Ostatni zmény 0 0 0 0

Zisk/ztrata za obdobi 0 - 340 0 - 340

Zustatek k 31.12.2022 410 - 340 - 785 1285
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VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi od 1.1.2021 do 31.12.2021

Vlastni Ocenovaci

Emisni Rezervni

tis. K¢ Zakladni kapital akcie rozdily azio  fondy
Zustatek k 1.1.2021 2000 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do VH 0 0 0 0 0
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12.2021 2000 0 0 0 0
Vysledek
hospodareni Vlastni
Kapitalové béZného Nerozdéleny  kapital
tis. K¢ fondy obdobi zisk celkem
Zustatek k 1.1.2021 0 - 298 - 1575 127
Emise akcii 0 0 0 0
Ostatni zmény 410 298 - 298 410
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do VH 0 0 0 0
Zisk/ztrata za obdobi 0 1088 0 1088
Zustatek k 31.12.2021 410 1088 - 1873 1625
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7 PRILOHA RADNE UCETNI ZAVERKY FONDU

Evermore Capital Management a.s., SICAV

PRILOHA RADNE UCETNI ZAVERKY FONDU
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Evermore Capital Management a.s., SICAV (,Ucetni jednotka” nebo ,Fond”) vznikl dne 20. 4. 2022 v souladu se
zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF"). Fond vznikl
pfeménou ze spolecnosti Evermore Capital Management a.s. Spolecnost Evermore Capital Management a.s.
byla do obchodniho rejstfiku zapsana 7. 3. 2017 a jejim pfedmétem cinnosti byla sprava majetku srovnatelna
s obhospodarovanim investicniho fondu podle § 15 ZISIF.

Fond byl dne 20. 4. 2022 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do
seznamu Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF. Povoleni k ¢innosti samospravného
investicniho  fondu bylo udéleno rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 1. 4. 2022, ¢
2022/032885/CNB/570, S-Sp-2020/00028/CNB/571.

Fond je fondem kvalifikovanych investor( podle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF. Fond patfi do kategorie subjektl
kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim prostredkd viozenych akcionari do Spolecnosti,
konkrétné pak zejména prostfednictvim Podfondu obchodovanim s akciemi, opcemi, pokladni¢nimi
poukézkami a dluhopisy jak na Gzemi CR, tak i celé EU a USA.

Dne 8. 4. 2022 rozhodla valnd hromada Fondu o pfeméné Fondu na akciovou spolecnost s proménnym
zakladnim kapitalem a o zméné nazvu na Evermore Capital Management a.s., SICAV, které nabyly Gcinnosti
zapisem do obchodniho rejstfiku dne 20. 4. 2022.

V pribéhu ucetniho obdobi 2022 doslo k vytvoreni podfondu Evermore Capital — podfond ARISTOCRAT
(.,Podfond”) a veskery majetek a zavazky tykajici se investi¢ni c¢innosti byly od data 6. 5. 2022 evidovany v
Podfondu.

Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu. Administratorem Fondu
byla v G¢etnim obdobi od 20. 04. 2022 do 31. 12. 2022 spole¢nost Winstor investi¢ni spole¢nost a.s., ICO: 083
15 868, sidlem R{zova 948/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1. Administrator poskytuje pro Fond sluzby
administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Sidlo Fondu:

Rybna 682/14
110 00 — Praha 1, Staré Mésto
Ceska republika

Clenové spravni rady k 31. prosinci 2022:

Spréavni rada:

Vykonny ¢len spravni rady Mgr. Jan Zuska od 01.01. 2021
Vykonny clen spravni rady Tomas Provaznik od 05. 05. 2021
Dozorujici ¢len spravni rady Pavel Vanék od 05. 05. 2021

Zmeény v obchodnim rejstriku v i¢etnim obdobi

V obchodnim rejstfiku byly provedeny zmény souvisejici s preménou spolecnosti Evermore Capital
Management a.s. na Evermore Capital Management a.s., SICAV. VSechny tyto zmény probéhly ke dni vzniku
Fondu, tj. ke dni 20. dubna 2022. Od vzniku Fondu nebyly v obchodnim rejstfiku provedeny zadné zmény.

Auditor:
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Deloitte Audit s.r.o.

Italska 2581/67

120 00 Praha 2 - Vinohrady
ICO: 496 20 592

Investicni strategie:

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery podléha regulacnim pozadavkdm ZISIF, ktery ve smyslu § 95
odst. 1 ZISIF do Podfondu shromazduje penézni prostiedky anebo penézi ocenitelné véci od vice
kvalifikovanych investorll vydavanim Ucastnickych cennych papirll a provadi spolecné investovani
shromazdénych penéznich prostfedkl anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urené investicni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investorl a déale spravuje tento majetek. Ve Fondu neprobihé investi¢ni
¢innost.

Depozitai:

CYRRUS, a.s. (dale jen ,depozitaF”) ICO: 63907020, sidlem Veveri 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno,
vykonava pro Fond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy, jejiz
posledni znéni je ucinné od 9. 5. 2022.

Ucetni zavérka byla pripravena na zékladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢ 563/1991 Sb., o
cetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisti (,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladl a vynost a historickych cen, s
vyjimkou vybranych financnich a investi¢nich nastroji ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
ZoU pro Gcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi ze dne 6. 11. 2002, ve znéni
pozdéjsich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Géetni zavérky a rozsah Gdajli
ke zverejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Ucetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, predeviim pak zasadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vsech majetkovych Gcasti — obecné majetku jako investi¢ni pfileZitosti — na jejich
realnou hodnotu), zadsadu Uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a prfedpoklad schopnosti
Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Zaroven vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani financnich
nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich Gcletnich standardG upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplathovani
mezinarodnich Ucetnich standard(i (dale jen "mezinarodni Gcetni standard" nebo ,IFRS").

V souladu se ZoU nevznikla Fondu ani Podfond(im povinnost konsolidace Gcetni zavérky. Tato Gcetni zavérka
je tedy nekonsolidovana za ucetni obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 (dale téz ,ucetni obdobi").

Minulym obdobim se v této Ucletni zavérce rozumi obdobi od 1.1.2021 do 31.12.2021. V minulém Ucetnim
obdobi byla predmétem cinnosti Fondu sprava majetku srovnatelna s obhospodarovanim investi¢niho fondu
podle § 15 ZISIF. Tento pfedmét ¢innosti mél Fond v Ucetnim obdobi pouze do 19.4.2022. S ohledem na zménu
pfedmétu cCinnosti Fondu dne 20. 4. 2022, kdy Fondu bylo udéleno povoleni k ¢innosti samospravného
investi¢niho fondu, neni minulé a soucasné ucetni obdobi pIné srovnatelné.

Pro Ucely této Ucetni zavérky byly vykazy za minulé Ucetni obdobi prevedeny z vykaz( sestavovanych dle
vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. na vykazy sestavované dle vyhlasky 501/2002 Sb. Piehled vyznamnych zmén
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vykazovani jednotlivych radkd financnich vykaz pro aktuaini a minulé Gcetni obdobi je uveden v nasledujici

tabulce:
Aktiva
Vyhlaska ¢€.501 Vyhlaska ¢€.500
Pohledavky za bankami a druzstevnimi Penézni prostredky na Uctech
zaloznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty Penézni prostfedky na Uctech
Ostatni aktiva Pohledavky z obchodnich vztah
Naklady a pfFijmy pfristich obdobi Naklady pristich obdobi
Pasiva
Vyhlaska ¢€.501 Vyhlaska ¢€.500
Ostatni pasiva Zavazky z obchodnich vztah(/zavazky
k zaméstnanclim/zavazky ze sociélniho
zabezpeceni a zdravotniho pojisténi/zavazky
ostatni
Vynosy a vydaje priStich obdobi Vydaje pfistich obdobi
Zakladni kapital Zakladni kapital
Kapitalové fondy Kapitalové fondy
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrat minulych
z predchozich obdobi let
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi
Vynosy a naklady
Vyhlaska ¢€.501 Vyhlaska ¢€.500
Vynosy z Uroki a podobné vynosy -
Vynosy z poplatkii a provizi Trzby za prodej vyrobki a sluzeb zbozi
Zisk nebo ztrata z financnich operaci Ostatni finan¢ni naklady
Ostatni provozni vynosy Jiné provozni vynosy
Ostatni provozni naklady Jiné provozni naklady
Spravni naklady Osobni naklady/Sluzby
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Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetritého a ¢asové neomezeného trvani Géetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dlilezitymi Ucetnimi metodami:

a) Den uskutecnéni tcetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirQ, den provedeni platby, popf. inkasa z Gctu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy prijaté od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu
s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. ivérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho casti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Ocenovani majetku a zavazkd, metody pouzité pfi stanovovani realnych hodnot majetku a
zavazki Fondu
Fond ocenuje majetek a zavazky v souladu s Gcetnimi predpisy a ZISIF, dle charakteru transakce. Fond uplatiiuje
v souladu s IFRS pravidla pro financni nastroje.

Finan¢ni nastroje

Pro zafazovani financnich nastroj zavadi IFRS 9 dvé kritéria:

a) Obchodni model, ktery Gcetni jednotky pouZivaji pro fizeni financnich aktiv,
b) SPPI test — test charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z financnich aktiv, které vznikaji na
zakladé smluvnich podminek sjednanych pro financni aktiva.

IFRS 9 umoziuje pfi prvotnim zauctovani financni aktivum klasifikovat jako ocenované i) nabéhlou hodnotou,
i) redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu, iii) redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Aby byl nastroj zafazen do ocefovani nabéhlou hodnotou (tzv. ,AC"), musi splfovat nasledujici kritéria:

- financni nastroj je drzen v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je inkaso smluvnich penéznich tokd,
- smluvni podminky financniho nastroje stanovi penézni toky, které jsou vylucné tvorené splatkami
jistiny a Urokll z nesplacené castky jistiny.

Pro to, aby byl financni nastroj zafazen do ocenovani redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu (tzv. ,FVTOCI),
musi splfiovat nasledujici kritéria:

- financni nastroj je drzen v rdmci obchodniho modelu, jehoz cilem je inkaso smluvnich penéznich tokd,
ale i prodej finan¢nich aktiv,

- smluvni podminky financniho nastroje stanovi penézni toky, které jsou vylucné tvorené splatkami
jistiny a Urok( z nesplacené &astky jistiny.

Financni nastroj je zafazen do ocenovani redlnou hodnotou do zisku a ztraty (tzv. “FVTPL") v pfipadé, Ze:

finanéni nastroj nesplnuje SPPI test,

- sejednd o financni nastroj pofizeny za Ucelem obchodovani,

jde o kapitalovy nastroj, u kterého se Ucetni jednotka rozhodla nezaradit ho do skupiny financnich
nastrojl zafazenych do realné hodnoty s precenénim do ostatniho Uplného vysledku hospodareni,

- jde o derivaty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zplsob spolecného fizeni skupin
finan¢nich aktiv za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pfistup ke
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klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy$si Grovni agregace. Uéetni jednotka bere do Gvahy
vSechny relevantni informace a dlikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a
dlkazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
Ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu drokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazk(, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv
nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

- rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zp(isob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

- Cetnost, objem a nacasovani prodejd v predchozich obdobich, divody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako
soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené Gcetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, 7e ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva. Finan¢ni
aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti
na zakladé readlné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné
vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazkl Fondu z dGvodu vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investicni
akcii. Z tohoto dlvodu jsou takova finanéni aktiva ocenéna redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Realna hodnota

Realnd hodnota majetku fondu je posuzovana individualné dle skupin aktiv, pficemz Fond rozliSuje skupiny
aktiv uvedenych v nasledujicich bodech. Redlnd hodnota muze vychazet z cen néstroji koétovanych na
verejnych trzich, pokud dany nastroj neni listovany na verejném trhu, tedy neexistuje pro néj zadny aktivni trh,
je pro stanoveni readlné hodnoty ocenéni vyuzito jinych metod. Napf. u investicniho majetku by mohlo byt
vyuzito stanoveni hodnoty ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem, ktera jsou obvykle zalozena
na ocenovacich metodach a technikach, které jsou vseobecné uznavany jako standardy v rdmci odvétvi. DalSim
pfikladem muzou byt poskytnuté Uvéry a zapujcky, které, pokud jsou Uroceny variabilné pomoci sazeb
EURIBOR/PRIBOR apod., berou se jejich Ucetni hodnoty k rozvahovému dni jako nevyznamné rozdilné od
realné hodnoty. V pfipadé, kdy jsou Urokové sazby k témto Uvérim a zapUjckam nastaveny fixné po celou
dobu splatnosti, jsou tyto ocenovany na realnou hodnotu za pomoci metody diskontovanych penéznich toka.

Hierarchie redlnych hodnot ma nasledujici arovné:

- Vstupy urovné 1 jsou kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo
zavazky, které ma Ucletni jednotka k dispozici k datu ocenéni;

- Vstupy arovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud’ pfimo (tj. jako ceny), nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen);

- Vstupy drovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Aktiva a zavazky jsou zarazeny do Urovné 3, pokud je jejich hodnota stanovena pomoci ocenovacich modeld,
metodou diskontovanych penéznich tokl nebo podobnymi technikami a nejméné jeden vyznamny
predpoklad modelu nebo vstup neni objektivné zjistitelny (pozorovatelny). Uroven 3 také zahrnuje takova
aktiva a zavazky, u kterych stanoveni realné hodnoty vyzaduje odborny Gsudek nebo odhad.

Klasifikace vydanych cennych papirt
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V souladu se standardem IAS 32 je nutné posoudit, zda vydané investicni akcie splfuji podminky pro klasifikaci
a budou dal vykazany jako vlastni kapital nebo zda budou vykazany jako zavazek (viz bod c) této kapitoly).

Reklasifikace finan¢nich néstrojd

Po prvotnim zalctovani nejsou financni aktiva reklasifikovana s vyjimkou, kdy Fond v bézném tGéetnim obdobi
zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv. V Ucetnim obdobi 2022 Fond obchodni model nezménil.

Pokud dojde k reklasifikaci nékterého z financnich néastrojd, v priloze k Ucetni zavérce budou zverejnény vyse
Castek reklasifikovanych do a z kazdé kategorie a divod uvedené reklasifikace. Rovnéz se zverejni zisk nebo
ztrata v readlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty ve vykazovaném a predchozim obdobi. Informace
budou zvefejiiovany az do doby oductovani aktiva.

Oductovani financénich nastrojl

Ucetni jednotka odu¢tuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou,
nebo Ucetni jednotka prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté
vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, nebo ve které Gcetni jednotka ani neprevede
ani si neponecha v podstaté vsechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova
kontrolu nad finan¢nim aktivem.

Financni zavazky

Ucetni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva financni aktiva a finan¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a
v souladu se strategii fizeni rizik a investicni strategii.

Akcie

Akcie jsou pfi prvotnim rozpoznani zauctovany v redlné hodnoté. Nasledné jsou k poslednimu dni kazdého
mésice precenovany na realnou hodnotu odpovidajici kbtovanym cendm daného instrumentu (Uroven 1). Tato
precenéni predstavuji stanoveni realné hodnoty akcie, které je nasledné Ucletné zachyceno vysledkové a
vykazano v polozce “6. Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.

Poskytnuté avéry a zapujcky

Prvotné jsou poskytnuté Gvéry a zaplijcky vykazovany v realné hodnoté. Casové rozlideni Grokd vztahujicich se
k poskytnutym Gvértim je zahrnuto do celkovych zistatk(l téchto aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych Gvérd
jsou vykazany v polozce , 1. Vynosy z urokii a podobné vynosy” ve vykazu zisku a ztraty.

Prijaté GUvéry a zapljcky

Prvotné jsou pfijaté Gvéry a zaptjcky vykazovany v redlné hodnoté. Urokové naklady z prijatych Gvér( jsou
vykazany v polozce ,2. Ndklady na troky a podobné ndklady” ve vykazu zisku a ztraty.

c) Cenné papiry vydané Fondem
Fond vydal pouze zakladatelské akcie, jejichz pocet ani hodnota se v pribéhu Ucetniho obdobi nezménila.
Zakladatelské akcie jsou vykazovany v polozce ,Zdkladni kapital".

d) Derivaty
Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

- jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v
zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),
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- ve srovnani s ostatnimi typy kontraktl, v nichZ je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje Zddnou pocatecni investici,

- bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v aktivech v
polozce ,Ostatni aktiva”. Zaporné realné hodnoty derivatli jsou vykazany v zavazcich v polozce ,Ostatni pasiva”.

Realnd hodnota financnich derivatl se stanovuje jako soucasnd hodnota ocekavanych penéznich tokd
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim
trhu jako devizové kurzy, Urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kfivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované nominalni hodnoté podkladového nastroje v polozkach
.Pohledavky z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z pevnych terminovych operaci”.

Fond v Uc¢etnim obdobi neuzaviral derivatové transakce.

e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky jsou vykazany v zlistatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Pohledavky jsou posuzovany z
hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné
polozky vytvarené na vrub nakladl jsou vykazany v polozce ,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k
pohleddvkdm a zdrukdm" v analytické evidenci pro potrebu vypoctu danové povinnosti.
Pohledavky za bankami jsou vykdzany v nominalni hodnoté k datu Gcetni zavérky.

f) Ostatni aktiva a pasiva
Fond UcCtuje o provoznich pohledavkach v nomindlni hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté
snizené o pfipadnou opravnou polozku. Fond Uctuje o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté.

g) Naklady a vynosy
Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady
nebylo mozné podat vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi Fondu, bude Administrator postupovat
odchylné. Casové rozlideni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich
zUc¢tovanim do nakladd nebo do vynost bez casového rozliseni neni dotcen Gcel ¢asového rozliseni a Fond
tim prokazatelné nesleduje zdmérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici
vydaje, popfipadé pfijmy.

h) Zachyceni operaci v cizich ménach
Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Gcéetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk a ztrdta z financnich operaci”.

i) Zdanéni
Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pripoctenim
danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z prijm0, ktery je dale upraven o
slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychéazi z veskerych docasnych rozdill mezi Gcletni a danovou hodnotu aktiv a zavazkd
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se Uctuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.

j) Tvorba rezerv
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Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé,
pro ktery plati nasledujici kritéria:

- Existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti.

- Je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %.

- Je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

k) Polozky z jiného tcetniho obdobi a zmény ucetnich metod
V pribéhu ucetniho obdobi nebyly Gictovany zmény Gcetnich metod ani opravy minulych let.

) Regulacni pozadavky
Fond podléha registraci a dohledu ze strany CNB. DepozitaF dohlizi na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu
se ZISIF a dalsimi aplikovatelnymi pravnimi predpisy.

Fond v Ucetnim obdobi zménil pfedmét podnikdni ze spravy majetku srovnatelné s obhospodarovanim
investicniho fondu podle §15 ZISIF, kdy ucetni zavérka za minulé Ucetni obdobi byla sestavena v souladu
s vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni ZoU ve znéni pozdéjsich predpisti pro
Ucetni jednotky, které jsou podnikateli Uctujicimi v soustavé podvojného Ucetnictvi, na cinnost fondu
kvalifikovanych investorl dle § 95 odst.1 pism. a ZISIF. Od zmény predmétu podnikani se na Fond vztahuje
povinnost uplatnit pfi sestaveni Ucetni zavérky vyhlasku ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
ZoU pro UGcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi. Podrobnéji jsou zmény popsany v kapitole

7.2.
tis. K¢ 2022 2021
Zistatky na béznych uctech 160 1437
Celkem 160 1437

Pohledavky za bankami jsou tvorfeny béznymi vklady u bank ve vysi 160 tis. K¢ (2021: 1 437 K¢).

tis. K¢ 2022 2021
Poh.ledavky za nebankovnimi 714 0
subjekty

Celkem 714 0

Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou tvoreny z titulu vkladu penéznich prostredk( ve vysi 714 tis. K¢ u
spolec¢nosti Cyrrus. a.s. (2021: 0 tis. K¢).

tis. K¢ 2022 2021
Ostatni aktiva 471 221
Celkem 471 221

Polozku ostatni aktiva tvofi pohledavka za zakladateli Fondu ve vysi 400 tis. K¢ (2021: 0 tis. K¢), pohledavka
z titulu obhospodarovani Podfondu (manazersky poplatek) ve vysi 64 tis. K¢ (2021: 0 tis. K¢) a dohadna polozka
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spojena vynosem z terminovaného vkladu u spolecnosti Cyrrus, a.s. ve vysi 7 tis. K¢ (2021: 0 tis. K¢). V minulém
Ucetnim obdobi byla polozka tvorena béznymi provoznimi pohledavkami.

tis. K¢ 2022 2021
Ndklady a prijmy pristich obdobi 13 19
Celkem 13 19

Polozku Naklady a pfijmy pfistich obdobi tvofi Ghrada pronajmu kancelarskych prostor na obdobi leden a Gnor
2023 v celkové vysi 13 tis. K¢ (2021: 19 tis. K¢).

tis. K¢ 2022 2021
Ostatni pasiva 73 49
Celkem 73 49

Ostatni pasiva se skladaji ze zG¢tovacich vztah(, prevazné ze zavazkd za zaméstnanci a zuctovani
s institucemi socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi ve vysi 73 tis. KC (2021: 49 tis. KC).

Fond eviduje zapsany zakladni kapital ve vysi 2 000 tis. K& (2021: 2 000 tis. K<), ktery je splaceny. K zakladnimu
kapitalu byly vydany 2 kusy Zakladatelskych kusovych akcii.

Fond ma kapitalové fondy ve vysi 410 tis. K¢ (2021: 410 tis. K¢).

Fond eviduje neuhrazenou ztratu z predchozich obdobich ve vysi 785 tis. K¢ (2021: neuhrazena ztrata 1 873
tis. K¢).

Hospodarskym vysledkem Fondu ve sledovaném obdobi je ztrata ve vysi 340 tis. K¢ (2021: zisk 1 088 tis. K&).
Spravni rada Fondu navrhuje prevést vysledek hospodareni do neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

tis. K¢ 2022 2021
Hodnoty predané k

s 0 0
obhospodarovani
Celkem 0 0

Fond je samospravnym fondem v souvislosti s § 480 a § 643 ZISIF, proto tedy v Ucetnim obdobi nepredal Zadny
majetek k obhospodarovani.

tis. K¢ 2022 2021
Viynosy z drokd 28 0
Celkem 28 0
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Vynosy z Urokd tvofi Uroky z terminovaného vkladu u banky.

tis. K¢ 2022 2021
Viynosy z poplatkt a provizi 524 1835
Ndklady z poplatki a provizi -3 0

Celkem 521 1835

Fond za sledované obdobi eviduje vynosy z poplatkd za obhospodarovani ve vysi 524 tis. K¢ (2021:
trzby z prodeje sluzeb 1 835 tis. K&) a naklady v podobé bankovnich poplatkd ve vysi 3 tis. K¢ (2021: 0 tis. K&).

tis. K¢ 2022 2021
Ztrdta z financnich operaci -1 -1
Celkem -1 -1

Fond v Uéetnim obdobi evidoval ztratu z financnich operaci ve vysi 1 tis. K¢ (2021: ztrata 1 tis. K¢) z titulu

kurzovych ztrat.

tis. K¢ 2022 2021
Ostatni provozni vynosy 1 0
Ostatni provozni naklady -13 -15
Celkem -12 -15

Fond za sledované obdobi eviduje ostatni provozni vynosy ve vysi 1 tis. K¢ (2021: 0 tis. KC).
Fond za sledované obdobi eviduje ostatni provozni naklady ve vysi 13 tis. K¢ (2021: 15 tis. K¢)

Fond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované Ucetni obdobi tyto ostatni spravni naklady:

tis. K¢ 2022 2021
Ndklady na zaméstnance -539 -329
Ostatni spravni ndklady -337 -402
Celkem - 876 -731

Naklady na zaméstnance se skladaji z mzdovych nakladl a naklad{i na socialni a zdravotni pojisténi ve vysi 539
tis. K¢ (2021: 329 tis. K¢). Fond po celé ucetni obdobi vyplacel mzdu obéma vykonnym clendim spravni rady.
Jiné zaméstnance Fond nemél. Ostatni spravni naklady jsou tvoreny predevsim naklady typu nadjemné, poplatky
telefonnimu operatorovi, odménou za Upravu webovych strdnek a dalSimi drobnymi naklady v celkové vysi

337 tis. K& (2021: 402 tis. K&).

Fond uzavrel s ovladajici osobou, panem Mgr. Janem Zuskou dne 2. 11. 2022 Ramcovou smlouvu o zapUjcéce
financnich prostredk( akcionari spolecnosti, dle které mulze nacerpat prostiedky az do vyse 300 000 K¢
bezlrocné se splatnosti dle vyzvy véfitele. K 31.12.2022 Fond panu Mgr. Janu Zuskovi zapUjcil 300 000 K¢.
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Fond uzavrel s ovladajici osobou, panem Tomasem Provaznikem dne 2. 11. 2022 Ramcovou smlouvu o
zapUjcce financnich prostiedkd akcionafi spolecnosti, dle které mlze nacerpat prostiedky az do vyse 300 000
K¢ bezdrocné se splatnosti dle vyzvy véfitele. K 31.12.2022 Fond panu Tomasovi Provaznikovi zapUjcil 100 000

K¢.
tis. K¢ 2022 2021
Zlek nebo zvtrfrlta za ucetni obdobi - 340 1088
pred zdanénim
Dani vypoctena pFi pouziti 0 0
sazby 5 %

Na Fond se vztahuje danova sazba 5 % .

Odlozené dané z prijmU jsou vypocitany ze vsech docasnych rozdilll za pouziti danové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Zaplacené zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob ¢ini k rozvahovému dni vysi 0 tis. K.

Fondu k 31. 12. 2022 nevznikl odloZeny danovy zavazek nebo pohledavka.

Fond nevyviji investi¢ni ¢innost, hlavni rizika s investovanim jsou obsazena v pfiloze Ucetni zavérky Podfondu.

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyrocni zpravy Fondu za sledované obdobi.
Transakce s Podfondem

Fond z titulu obhospodarovani podfondu vykazuje vynosy ve vysi 389 tis. K¢ (2021: 0 tis. K&).

Po datu ucetni zavérky doslo kvyznamné udalosti, kterou je zapis podfondu Evermore Capital — podfond
FUNDAMNTIQ do seznamu investi¢nich fond(i vedeném Ceskou narodni bankou ke dni 15. biezna 2023. Jeho
investi¢ni strategii je vytvaret hodnotu prostrednictvim investic do portfolia podnikl s potenciadlem vstupu na
burzu, zejména trh START prazské burzy. V ramci diverzifikace fond investuje rovnéz do jiz listovanych
spolecnosti.

V Praze, dne 29. brezna 2023

-
// _.i}r 1 (/X
Mgr. JAN ZUSKA TOMAS PROVAZNIK
Vykonny clen spravni rady Vykonny clen spravni rady
Evermore Capital Management a.s., SICAV Evermore Capital Management a.s., SICAV
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- Deloitte Audit s.r.o.
eloitte
Italskd 2581/67

120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vlozka 24349
ICO: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pro akcionare podfondu Evermore Capital — podfond ARISTOCRAT,
podfond fondu Evermore Capital

Management a.s., SICAV

Se sidlem: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené uUcetni zavérky Evermore Capital — podfond ARISTOCRAT (dale také ,podfond”), podfondu
fondu Evermore Capital Management a.s., SICAV (dale také ,fond“) sestavené na zdkladé Ceskych ucetnich predpisu,
kterd se skldada z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 6. kvétna 2022 do 31. prosince 2022
a prehledu o zménach fondového kapitalu za rok koncici k tomuto datu a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfilozend uUcetni zadvérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice podfondu
Evermore Capital — podfond ARISTOCRAT, podfondu fondu Evermore Capital Management a.s., SICAV
k 31. prosinci 2021 a jeho finan¢ni vykonnosti za obdobi od 6. kvétna 2022 do 31. prosince 2022 v souladu s ceskymi
Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na podfondu
a fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, ze dlikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateé¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

ZdUraznéni skute¢nosti

Upozoriiujeme na bod 10.1 pfilohy uGcetni zavérky, ktery popisuje vznik podfondu 6. kvétna 2022. Nas vyrok neni
v souvislosti s touto zalezitosti modifikovan.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace vztahujici se k podfondu uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku podfondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni rada
fondu.

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL”), globalni sit jejich ¢lenskych firem a jejich pfidruzenych subjekt( (souhrnné
,organizace Deloitte”). Spolecnost DTTL (rovnéz oznacovana jako ,Deloitte Global“) a kazda z jejich ¢lenskych firem a jejich pridruzenych subjektt je samostatnym

a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni opravnén zavazovat nebo pfijimat zdvazky za jinou z téchto ¢lenskych firem a jejich pridruzenych subjektd ve vztahu

k tfetim stranam. Spolecnost DTTL, a kazda ¢lenska firma a pfidruzeny subjekt nesou odpovédnost pouze za vlastni jednani i pochybeni, nikoli za jednani ¢i pochybeni
jinych ¢lenskych firem ¢i pfidruzenych subjektd. Spole¢nost DTTL sluzby klientim neposkytuje. Vice informaci je najdete na adrese www.deloitte.com/about.



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim ucetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zavérkou ¢i naSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich
predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(l, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou.

e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o podfondu, k nimz jsme dospéli pti provadéni auditu,

ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme

v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady fondu za ucetni zavérku

Spravni rada fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Géetnimi
predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani ucetni zavérky je spravni rada fondu povinna posoudit, zda je podfond schopen nepfetrzité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti
predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Uéetni zavérky, s vyjimkou pripadl, kdy spravni rada fondu planuje
zruseni podfondu nebo ukondeni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou readlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni
zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidlni), pokud lze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dukazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zpusobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovéni, Umysina opomenuti,
nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem podfondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na G¢innost
jeho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucéetnich odhad(l a informace, které
v této souvislosti spravni rada fondu uvedla v pfiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost poutziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky spravni radou fondu _a to,
zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takovd vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpraveé na informace
uvedené v této souvislosti v ptiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatec¢né, vyjadiit modifikovany
vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti podfondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze podfond ztrati
schopnost nepretrzité trvat.



e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat sprdvni radu fondu mimo jiné o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 28. dubna 2023

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Miroslav Mayer
evidencni ¢islo 079 evidencni ¢islo 2529
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Evermore Capital - podfond ARISTOCRAT

UCETNIi ZAVERKA PODFONDU

Za ucetni obdobi
od 6.5.2022 do 31. 12. 2022
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ROZVAHA

k 31.12.2022
AKTIVA
tis. Ke Pozn. 31.12.2022 Zahajovaci
rozvaha
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 10.5 4157 0
v tom: ‘ a) splatné na pozadani 4157 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 10.6 40 062 0
v tom: ‘ a) splatné na pozadani 40 062 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 10.7 39 585 0
11 Ostatni aktiva 10.8 66 0
13 Néklady a pfijmy pfistich obdobi 10.9 64 0
Aktiva celkem 83 934 0
PASIVA
tis. K¢ Pozn. 31.12.2022 Zahajovaci
rozvaha
2 Zavazky za nebankovnimi subjekty 10.10 45 558 0
v tom: a) splatné na pozadani 43 058 0
b) ostatni zavazky 2 500 0
4 Ostatni pasiva 10.11 641 0
Cizi zdroje celkem 46 199 0
12 Kapitalové fondy 10.12 42 867 0
15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 10.19 -5132 0
Vlastni kapital celkem 37735 0
Pasiva celkem 83 934 0

Evermore Capital — podfond
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi od 6.5.2022 do 31.12.2022

tis. K¢ Pozn. 31.12.2022 31.12.2021

1 | Vynosy z Urokl a podobné vynosy 10.13 608 0
2 | Naklady na Uroky a podobné naklady 10.13 - 828 0
3 | Vynosy z akcii a podilll 10.14 327 0
‘ ) ostatni 327 0

5 | Naklady na poplatky a provize 10.15 - 150 0
6 | Zisk nebo ztrata z financnich operaci 10.16 -3112 0
8 | Ostatni provozni naklady 10.17 - 19 0
9 | Spravni naklady 10.18 - 1958 0
v tom: ‘ b) ostatni - 1958 0

19 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z 10.19 -5132 0
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po 10.19 -5132 0

Evermore Capital — podfond
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Podrozvahové polozky
za obdobi od 6. 5. 2022 do 31.12.2022

tis. K¢ Pozn. 31122022 Zahajovaci
podrozvaha
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 10.22 0 0
Evermore Capital — podfond 52 VYROCNI ZPRAVA
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Vykaz o zménach vlastniho kapitalu
za obdobi od 6. 5. 2022 do 31.12.2022

Vysledek

Nerozdéleny hospodareni Vlastni
Kapitalové zisk nebo bézného  kapitdl
tis. K¢ fondy ztrata obdobi celkem

Zustatek k 6.5.2022 0 0 0 0
Emise akcii 42 867 0 0 42 867
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 -5132 -5132
Zustatek k 31.12.2022 42 867 0 -5132 37735

Evermore Capital — podfond
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Evermore Capital - podfond ARISTOCRAT

PRILOHA RADNE UCETNI ZAVERKY PODFONDU

Za ucetni obdobi
od 6.5.2022 do 31. 12. 2022

Evermore Capital — podfond
ARISTOCRAT

54 VYROCNI ZPRAVA



Evermore Capital - podfond ARISTOCRAT (,Podfond”) je podfond investi¢niho fondu Evermore Capital
Management a.s., SICAV (,spolecnost” anebo ,Fond”). Fond byl zaloZen v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich Fondech (dale jako ,ZISIF").

Fond byl dne 20. 4. 2022 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do
seznamu Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu bylo udéleno rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne
1.4.2022. Od 1. 4. 2022 je Fond samospravny.

V pribéhu ucetniho obdobi 2022 doslo na zakladé k vytvoreni podfondu Evermore Capital — podfond
ARISTOCRAT (,Podfond”) a veskery majetek a zavazky tykajici se investicni Cinnosti byly od data 6. 5. 2022
evidovany v Podfondu.

Podfond byl vytvoren jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.
Podfond byl do seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan dne 6. 5. 2022.
Predmét podnikani Fondu

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je pocinaje od 20. 4. 2022 Winstor investicni spoleCnost a.s.,
ICO: 083 15 868 (dale jen ,investi¢ni spolecnost”, nebo ,Administrator”).

Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.

Fond patfi do kategorie subjekt(i kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim prostredkd
vloZenych akcionafi do spolecnosti, konkrétné pak zejména prostfednictvim Podfondu obchodovanim s
akciemi, opcemi, pokladni¢nimi poukazkami a dluhopisy na vyspélych trzich Evropy a USA.

Investicni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu
§ 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF do Podfondu shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych cennych
papirl a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostredkli anebo penézi ocenitelnych véci
na zakladé urené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorl a dale spravuje tento
majetek.

Sidlo Fondu:

Rybna 682/14
110 00 - Praha 1, Staré Mésto
Ceska republika

Clenové spravni rady k 31. prosinci 2022:

Spréavni rada:

Vykonny clen spravni rady Mgr. Jan Zuska od 01. 01. 2021
Vykonny ¢len spravni rady Tomas Provaznik od 05. 05. 2021
Dozorujici ¢len spravni rady Pavel Vanék od 05. 05. 2021

Evermore Capital — podfond
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55 VYROCNI ZPRAVA



Zmeény v obchodnim rejstriku v i¢etnim obdobi

V obchodnim rejstfiku byly provedeny zmény souvisejici s preménou spolecnosti Evermore Capital
Management a.s. na Evermore Capital Management a.s., SICAV. VSechny tyto zmény probéhly ke dni vzniku
Fondu, tj. ke dni 20. dubna 2022. Od vzniku Fondu nebyly v obchodnim rejstfiku provedeny zadné zmény.

Auditor:

Deloitte Audit s.r.o.

Italska 2581/67

120 00 Praha 2 - Vinohrady
ICO: 496 20 592

Investicni strategie Podfondu ARISTOCRAT

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostredk(l vlozenych investory do Podfondu, a to
zejména na zakladé investicni strategie Podfondu spocivajici v obchodovani zejména s akciemi, opcemi,
pokladni¢nimi poukazkami a dluhopisy, jakozto aktiv s vysokym vynosem i rizikem. Investi¢nim cilem Fondu je
prekonavat ve stfednédobém horizontu alespon jeden z hlavnich americkych index(, tedy S&P 500 nebo Dow
Jones. Pro dosazeni tohoto cile Fond pouziva vlastni analyticky nastroj kombinujici pfistupy fundamentalni,
technické a behavioralni analyzy, které povazuje za rovnocenné, pricemz pouziva vlastni matematické modely
monitorujici zmény chovani na akciovém trhu. Fond investuje vyhradné na vyspélych kapitdlovych trzich v
Evropé a USA. Investice v cizich ménach jsou zajiStény Gvérem v méné investic. Vynosy investic budou prevazné
opatfovany prodejem akciovych titulG a jejich precenénim. Cast takovych ziskG plynoucich z portfolia
Podfondu bude také v souladu s investi¢nimi cili dale reinvestovana.

V prabéhu ucetniho obdobi Podfond realizoval ¢innosti na zakladé své investi¢ni strategie a vykonaval
béZnou Cinnost v souladu se svym statutem spocivajici v investovani do cennych papird.

Béhem ucetniho obdobi Podfond provadél standardni investi¢ni Cinnost dle svého statutu spocivajici
v investovani do akcii americkych a evropskych spolecnosti na platformé Interactive Brokers. Pfedmétem
podnikani Fondu a Podfondu je kolektivni investovani prostfedk(i ziskanych od investorli na zakladé
stanovenych investi¢nich cild a investi¢ni strategie Fondu a Podfondu. Akcie jednotlivych spolecnosti
v portfoliu Podfondu jsou zastoupeny rovhomérné, tvofi pfiblizné stejné velké podily na celkovych aktivech
Podfondu.

Depozitar

CYRRUS, a.s. vykonava funkci depozitare a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je
uc¢inné od 9. 5. 2022.

Predkladana ucetni zavérka Podfondu ARISTOCRAT byla zpracovana jako radnéa k datu 31. prosince 2022, za
cetni obdobi od 6. kvétna 2022 do 31. prosince 2022. Ucetnictvi je vedeno a Gcetni zavérka byla sestavena v
souladu se zakonem & 563/1991 Sb., o Uletnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen jako ,ZoU") a
pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech
Casového rozliseni nakladl a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich a investi¢nich nastroju
ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a

Evermore Capital — podfond
ARISTOCRAT

56 VYROCNI ZPRAVA



jinymi finan¢nimi institucemi ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich predpis(, kterou se stanovi usporadani a
obsahové vymezeni polozek Ucetni zdvérky a rozsah Gdajd ke zverejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, pfedeviim pak zasadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim majetku jako investicni pfilezitosti — na jejich redlnou hodnotu), zasadu Uctovani ve
vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych
aktivitach.

Zaroven vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. v 84a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Gcely vykazovani finanénich
nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich Gcletnich standardG upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplathovani
mezinarodnich Ucetnich standardl (dale jen "mezinarodni Gcetni standard” nebo ,IFRS").

Predkladana ucetni zavérka Podfondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako radna k datu 31. 12. 2022,
za U&etni obdobi od 6. 5. 2022 do 31. 12. 2022 (dale téZ ,ucetni obdobi”). Uéetni zavérka pod|éha povinnému
auditu. Vzhledem k tomu, Ze se jednéa o prvni Ucetni obdobi Podfondu, nejsou uvadéna data za minulé Ucetni
obdobi.

V souladu se ZoU nevznikla Fondu ani Podfondu povinnost konsolidace Géetni zavérky.

Podfond investuje do druh(l majetkovych hodnot, jako jsou pohledavky na vyplatu penéznich prostredk(l z
Uctd (napriklad bankovni vklady) a akcie. Akcie jsou investicemi s kratkodobym investi¢nim horizontem,
vysokym vynosem i rizikem, které jsou tedy relativné méné bezpecné.

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Podfondu
jako ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi Gcetnimi metodami:

a) Den uskutecnéni ucetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirQi, den provedeni platby, popf. inkasa z
Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani
obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot
do Uschovy.

Ucetni pripady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
a opcni terminové operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho vyporadani vykazuji rovnéz
na rozvahovych a vysledkovych tGctech.

Financni aktivum nebo jeho &ast je oductovana z rozvahovych Gctl Podfondu v pfipadé, ze Podfond ztrati
kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Ocenovani majetku a zavazki, metody pouzité pfi stanovovani realnych hodnot majetku a
zavazkt Podfondu
Podfond ocenuje majetek a zavazky v souladu s Ucetnimi predpisy a ZISIF, dle charakteru transakce. Podfond
uplatiuje v souladu s IFRS pravidla pro financni nastroje.

- Finan¢ni nastroje

Pro zarazovani financnich nastrojli zavadi IFRS 9 dvé kritéria:

e Obchodni model, ktery Gcetni jednotky pouZivaji pro fizeni financnich aktiv,
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e SPPI test — test charakteristik smluvnich penéznich tok( plynoucich z financnich aktiv, které
vznikaji na zakladé smluvnich podminek sjednanych pro financni aktiva.

IFRS 9 umoznuje pfi prvotnim zadctovani financni aktivum klasifikovat jako ocefiované i) nabéhlou hodnotou,
i) redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu, iii) redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Aby byl nastroj zafazen do ocefiovani nabéhlou hodnotou (tzv. ,AC"), musi splfiovat nasledujici kritéria:

- financni nastroj je drzen v rdmci obchodniho modelu, jehoz cilem je inkaso smluvnich penéznich tokd,
- smluvni podminky finan¢niho nastroje stanovi penézni toky, které jsou vylu¢né tvorené splatkami
jistiny a Urok( z nesplacené &astky jistiny.

Pro to, aby byl financni nastroj zafazen do ocenovani redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu (tzv. ,FVTOCI),
musi splhovat nasledujici kritéria:

- financni nastroj je drzen v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je inkaso smluvnich penéznich tokd,
ale i prodej finan¢nich aktiv,

- smluvni podminky financniho nastroje stanovi penézni toky, které jsou vylu¢né tvorené splatkami
jistiny a Urokll z nesplacené castky jistiny.

Financni nastroj je zarfazen do ocenovani redlnou hodnotou do zisku a ztraty (tzv. “FVTPL") v pfipadé, ze:

finanéni nastroj nesplnuje SPPI test,

- sejedna o financni nastroj pofizeny za Ucelem obchodovani,

jde o kapitalovy nastroj, u kterého se Ucetni jednotka rozhodla nezaradit ho do skupiny financnich
nastroju zarazenych do realné hodnoty s precenénim do ostatniho Uplného vysledku hospodareni,

- jde o derivaty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model UGcletni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zplsob spolecného fizeni skupin
finanénich aktiv za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pristup ke
klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy&si Grovni agregace. Uéetni jednotka bere do Gvahy
vSechny relevantni informace a dlikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovéni. Tyto relevantni informace a
dlkazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
Ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu drokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazk(, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv
nebo realizaci penéznich tok{ prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

- rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zp(isob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

- Cetnost, objem a nacasovani prodeju v predchozich obdobich, divody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako
soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené Gcetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, 7 ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva. Finan¢ni
aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé readlnych hodnot. Obhospodarovatel Podfondu provadi

Evermore Capital — podfond
ARISTOCRAT

58 VYROCNI ZPRAVA



rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva ridi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale
sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazk(i Podfondu z diivodu vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty
aktiv na 1 investicni akcii. Z tohoto divodu jsou takova financni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL).

Reélna hodnota

Reélna hodnota majetku Podfondu je posuzovana individualné dle skupin aktiv, pficemz Podfond rozlisuje
skupiny aktiv uvedenych v nasledujicich bodech. Realna hodnota mize vychazet z cen nastroji kétovanych na
verejnych trzich, pokud dany nastroj neni listovany na verejném trhu, tedy neexistuje pro néj zadny aktivni trh,
je pro stanoveni realné hodnoty ocenéni vyuzito jinych metod. Napf. u investicniho majetku by mohlo byt
vyuzito stanoveni hodnoty ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem, ktera jsou obvykle zalozena
na ocenovacich metodach a technikach, které jsou vseobecné uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Dalsim
prikladem mdzou byt poskytnuté Uvéry a zapUjcky, které, pokud jsou Uroceny variabilné pomoci sazeb
EURIBOR/PRIBOR apod., berou se jejich ucetni hodnoty k rozvahovému dni jako nevyznamné rozdilné od
redlné hodnoty. V pfipadé, kdy jsou urokové sazby k témto Uvérim a zapUljckdm nastaveny fixné po celou
dobu splatnosti, jsou tyto ocenovany na redlnou hodnotu za pomoci metody diskontovanych penéznich tokd.

Hierarchie realnych hodnot ma nasledujici drovné:

- Vstupy urovné 1 jsou kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo
zavazky, které ma Ucletni jednotka k dispozici k datu ocenéni;

- Vstupy arovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud pfimo (ij. jako ceny), nebo nepfimo (ij. jako odvozené od cen);

- Vstupy urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Aktiva a zavazky jsou zarazeny do Urovné 3, pokud je jejich hodnota stanovena pomoci ocenovacich modeld,
metodou diskontovanych penéznich tokl nebo podobnymi technikami a nejméné jeden vyznamny
pfedpoklad modelu nebo vstup neni objektivné zjistitelny (pozorovatelny). Urover 3 také zahrnuje takova
aktiva a zavazky, u kterych stanoveni realné hodnoty vyzaduje odborny Gsudek nebo odhad.

Klasifikace vydanych cennych papirt

V souladu se standardem IAS 32 je nutné posoudit, zda vydané investicni akcie spliuji podminky pro klasifikaci
a budou dal vykazany jako vlastni kapital nebo zda budou vykazany jako zavazek (viz bod c) této kapitoly).

Reklasifikace finanénich nastroju

Po prvotnim zalctovani nejsou finanéni aktiva reklasifikovana s vyjimkou, kdy Podfond v bézném ucetnim
obdobi zméni obchodni model pro fizeni finan¢nich aktiv. V Gcetnim obdobi 2022 Podfond obchodni model
nezménil.

Pokud dojde k reklasifikaci nékterého z financnich néastrojd, v priloze k Ucetni zavérce budou zverejnény vyse
Castek reklasifikovanych do a z kazdé kategorie a divod uvedené reklasifikace. Rovnéz se zverejni zisk nebo
ztrata v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty ve vykazovaném a predchozim obdobi. Informace
budou zvefejiiovany az do doby oductovani aktiva.

Oductovani finanénich nastroju

Ucetni jednotka odt¢tuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou,
nebo Ucetni jednotka prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté
vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, nebo ve které Gcetni jednotka ani neprevede
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ani si neponecha v podstaté vsechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova
kontrolu nad financnim aktivem.

Financni zavazky

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva financni aktiva a finan¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a
v souladu se strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

Akcie

Akcie jsou pfi prvotnim rozpoznani zauctovany v redlné hodnoté. Nasledné jsou k poslednimu dni kazdého
mésice precenovany na realnou hodnotu odpovidajici kbtovanym cendm daného instrumentu (Uroven 1). Tato
precenéni predstavuji stanoveni redlné hodnoty akcie, které je nasledné Ucetné zachyceno vysledkové a
vykazano v poloZzce “6. Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.

Poskytnuté avéry a zapujcky

Prvotné jsou poskytnuté Gvéry a zapujcky vykazovany v redlné hodnoté. Casové rozlieni Grok vztahujicich se
k poskytnutym Gvériim je zahrnuto do celkovych ziistatk(l téchto aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych Gvérd
jsou vykazany v polozce , 1. Vynosy z urokii a podobné vynosy” ve vykazu zisku a ztraty.

Pfijaté uvéry a zapujcky

Prvotné jsou pfijaté Uvéry a zaptjcky vykazovany v redlné hodnoté. Urokové naklady z prijatych Gvérd jsou
vykazany v polozce ,2. Ndklady na troky a podobné ndklady” ve vykazu zisku a ztraty.

c) Cenné papiry vydané Podfondem

Podfond vydava jeden druh investicnich akcii. Investicni akcie mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi
investory ve smyslu § 272 ZISIF. Akcie Podfondu maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Akcie Fondu,
které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investicni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni
na zadost jejiho vlastnika na Ucet Podfondu. Investicni akcie Ize vydat na zakladé verejné vyzvy. Investicni akcie
predstavuji podil akcionare na Fondovém kapitalu pfipadajici na investi¢ni akcie. Nabyvani investicnich akcii
Podfondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovani investi¢nich akcii jsou uvedeny ve Statutu Fondu. V
obdobi mezi datem pfipsani investované penézni c¢astky na ucet Podfondu k emisi novych investi¢nich akcii a
zaknihovanim investicnich akcii, jsou tyto penézni prostfedky vykazovany na fadku “2 Zavazky za nebankovnimi
subjekty” jako zavazek z Upisu investi¢nich akcii.

V souladu se standardem IAS 32 je nutné posoudit, zda vydané investicni akcie splfiuji podminky pro klasifikaci
a budou i nadale na zakladé vyjimky vykazany jako vlastni kapital, nebo zda budou vykazany jako zavazek.

Investicni akcie splfuje zakladni definici finanéniho zavazku, protoze obsahuje smluvni zavazek dodat hotovost
nebo jiné aktivum. Podfond vsak mUze klasifikovat investi¢ni akcie jako kapitalovy néastroj, pokud splni vyjimky
stanovené v IAS 32 odst. 16A a 16B:

- Drzitel ma pravo na pomeérny podil Cistych aktiv Ucetni jednotky v pfipadé, Ze dojde k likvidaci Ucetni
jednotky.

- Nastroj je zarazen do tfidy nastrojU, ktera je podfizena vsem ostatnim tfidam nastrojd.

- Vsechny financni nastroje ve tfidé, ktera je podfizena vsem ostatnim tfidam nastrojd, maji stejné znaky.

- Vsechny financni nastroje zafazené do tridy nastrojq, kteréa je podfizena vsem ostatnim tfidam nastroju,
museji mit stejny smluvni zavazek dodat pfi likvidaci pomérny podil Cistych aktiv.

- Emitent nesmi mit jiny financni nastroj nebo smlouvu, jejichz celkové penézni toky vychazeji do velké
miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykazanych cistych aktivech nebo zmény v redlné hodnoté
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vykadzanych a nevykazanych dCistych aktiv a dopad se projevi podstatnym omezenim ¢i pevnym
stanovenim zbytkovych ziskd (,residual return”) drzitell nastroje s prodejni opci.

K'31.12.2022 Fond emitoval jednu tfidu investicnich akcii, pficemz tato splfuje vSechny vySe uvedené
podminky. Tyto nastroje jsou tedy klasifikovany jako kapitalovy nastroj jsou vykazovany v polozce ,Kapitalové
fondy".

O odkupovanych investi¢nich akcii je Uctovano prvné v okamziku, kdy je znama hodnota investicni akcie, ktera
je odkupovana. VySe odkupu je zachycena v polozce “Zdvazky za nebankovnimi subjekty” jako zadvazek z
odkupu investi¢nich akcii oproti snizeni polozky ,Kapitalové fondy”.

d) Derivaty
Derivat je financni nastroj, ktery splfuje nasledujici podminky:

- jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v
zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

- ve srovnani s ostatnimi typy kontraktl, v nichZ je zaloZzena podobnéa reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje Zzddnou pocatecni investici,

- bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v readlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v aktivech v
polozce ,Ostatni aktiva”. Zaporné redlné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich v polozce ,Ostatni pasiva”.

Realnd hodnota financnich derivatl se stanovuje jako soucasnda hodnota ocekadvanych penéznich toki
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim
trhu jako devizové kurzy, Urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kfivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované nominalni hodnoté podkladového nastroje v polozkach
.Pohledavky z pevnych terminovych operaci” a ,Zévazky z pevnych terminovych operaci”.

Podfond v Ucetnim obdobi 2022 neuzaviral derivatové transakce.

e) Ostatni aktiva
Ostatni aktiva jsou pfi prvotnim ocenéni ocenéna na Urovni jejich pofizovacich naklad véetné transakénich
naklad(. K datu Ucetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoté.

f) Zasady pro uctovani nakladu a vynosu
Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady
nebylo mozné podat vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi Podfondu, bude administrator postupovat
odchylné. Casové rozliseni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné &astky, kdy jejich
zuc¢tovanim do nakladl nebo do vynosu bez ¢asového rozliseni neni dotéen Gcel ¢asového rozliseni a Podfond
tim prokazatelné nesleduje zdmérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakuijici
vydaje, popripadé prijmy.

g) Zachyceni operaci v cizich ménach
Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovaném CNB, platnym k datu Gcetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vysledku zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.

h) Zdanéni
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Danovy zaklad pro dan z pfijmG se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pripoctenim
danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z prijm0, ktery je dale upraven o
slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Géetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd s
pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se Uctuje
pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich obdobich. V
podminkach cinnosti Podfondu vznikad odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na
Ucet Podfondu.

i) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé,
pro ktery plati nasledujici kritéria:

- Existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti.

- Je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredk(l predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %.

- Je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

j) Regulaéni pozadavky
Fond, resp. Podfond podléha dohledu ze strany CNB. Depozitai dohlizi v souladu se ZISIF na to, zda ¢innost
Fondu na Ucet Podfondu probiha v souladu se ZISIF a dalSimi aplikovatelnymi pravnimi predpisy.

Zahajovaci
tis. K¢ 2022 rozvaha
Pohleddvky za bankami 4157 0
Celkem 4157 0

Z(statek na bézném UGctu se sklada ze zlistatku z Uctl vedenych v CZK ve vysi 4 157 tis. K¢ (2021: 0O tis. K¢).

Zahajovaci
v tis. K¢ 2022 rozvaha Splatnost
Interactive Brokers 15 000 0 -
CYRRUS a.s. 25 062 0 O/N
Poskytnuté
pohledavky celkem 40 062 0

Poskytnuté pohledavky jsou tvofeny pohledavkou za spole¢nosti Interactive Brokers ve vysi 15 000 tis. K¢
(2021: 0 tis. K¢&) poskytnutou jako kolataral pro obchodovéni s akciemi a pohledavkou za spoleénosti CYRRUS
a.s. ve vysi 25 062 tis. K¢ (2021: 0 tis. K&) ve formé pénéznich prostiedkd splatnych O/N.

Zahajovaci
Akcie v tis. K¢ 2022 rozvaha
Majetkové cenné papiry
k obchodovani )2k 4
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Akcie celkem 39585 0

Akcie jsou tvofeny majetkovymi cennymi papiry k obchodovani ve vysi 39 585 tis. K¢ (2021: 0 tis. K¢).

Zahajovaci
tis. K¢ 2022 rozvaha
Pohleddvky z obchodnich vztahi 23 0
Poskytnuté zdalohy 43 0
Celkem 66 0

Ostatni aktiva se skladaji z pohledavky z obchodnich vztaht ve vysi 23 tis. K¢ (2021: 0 tis. K&) a pohledavky za
poskytnutou zalohu ve formé vratné kauce k pronajmu ve vysi 43 tis. K¢ (2021: 0 tis. K¢).

tis. K¢ 2022 2021
Ndklady pristich obdobi 64 0
Celkem 64 0

Naklady pristich obdobi tvofi uhrazené najemné na obdobi leden a Unor 2023 ve vysi 64 tis. K¢ (2021: 0 tis.
K&).

Zahajovaci

Zavazky v tis. K¢ 2022 rozvaha Splatnost
Interactive Brokers 43 058 0 Vl\,la -

pozadani
Dluhy z upsanych
nesplacenych cennych 2 500 0 -
papirt a vkladd
Zavazky celkem 45 558 0 -

Zavazky za nebankovnimi subjekty jsou tvoreny zadvazkem za spolecnosti Interactive Brokers ve vysi 43 058 tis.
K¢ (2021: 0 tis. K¢&) vyplyvajici z poskytnutého kratkodobého Uvéru za icelem nakupu cennych papir(, ktery je
splatny na pozadani. Dluhy z upsanych nesplacenych cennych papir a vkladd ve vysi 2 500 tis. K¢ (2021: 0 tis.
K¢) tvofi zavazek k vydani investi¢nich cennych papird s upisovaci hodnotou k 31. 12. 2022.

tis. K¢ 2022 Zahajovaci rozvaha
Zdvazky z obchodnich vztahu 140 0

Ostatni kratkodobé zavazky 35

Dohadné polozky pasivni 466 0

Celkem 641 0

Zavazky z obchodnich vztah(i zahrnuji zavazky za dodavateli sluzeb ve vysi 140 tis. K¢ (2021: 0 tis. K¢). Ostatni
kratkodobé zavazky tvofi Uhrady drobnych vydajd ve vysi 35 tis. K¢ (2021: 0 tis. K&). Dohadné polozky pasivni
se skladaji predevsim z dohadl Urokl z poskytnutého Gvéru na obchodovani, odmény auditora, odmeény za
obhospodarovani, poplatkl depozitare ve vysi 466 tis. K¢ (2021: 0 tis. K¢).
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Na ucet Podfondu jsou k datu Ucetni uzavérky v kapitalovych Fondech evidovany penézni prostredky v celkové
vysi 42 867 tis. KC. Za tyto penézni prostfedky bylo ve sledovaném obdobi vydano 44 345 125 kus( investi¢nich
akcii.

V pribéhu mésice prosince bylo pozadano o odkup v objemu 1000 tis. KE. V souvislosti s timto odkupem se
po schvaleni Ucetni zavérky auditorem snizi pocet emitovanych investi¢nich akcii o 1 175 226 ks.

Investicni akcie: 44 345 125 ks na jméno v zaknihované podobé
Objem vydanych investicnich akcii: 42 866 682,82 K¢

Pocet vydanych akcii celkem: 44 345 125 ks

Pocet odkoupenich akcii k 31.12.2022 0 ks

Pocet vydanych akcii k 31.12.2022 44 345 125 ks

tis. K¢ 2022 2021

V)I/nosyz uroki a podobné 608 0

vynosy

Ndklady na uroky -828 0

Cistd urokovd ztrdta -220 (]

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval vynosy z Gvéra ve vysi 608 tis. K¢ (2021: 0 tis. K¢). Jedna se
predevsim o Uroky z terminovanych vkladud. Zaroven jsou evidovany nakladové Uroky ve vysi 828 tis. K¢
(2021: 0 tis. K¢). Jedna se o uroky spojené s Uvérem Cerpanym na nakup akcii.

tis. K¢ 2022 2021
Ostatni vynosy z akcii a podildi 327 0
Celkem 327 0

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval vynosy z akcii v podobé dividend ve vysi 327 tis. KC (2021: 0 tis. K¢).

tis. K¢ 2022 2021
Ndklady na poplatky a provize - 150 0
Celkem -150 0

Néklady na poplatky a provize jsou tvoreny bankovnimi poplatky ve vysi 150 tis. K¢ (2021: 0 tis. K¢).

tis. K¢ 2022 2021
Trzby z prodeje cennych papirt 158 787 0
Kurzové zisky 7384 0
Viynosy z precenéni cennych 66
papird
Prodané cenné papiry -161 660 0
Kurzové ztraty -7 214 0
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Ndklady z precenéni cennych
papird
Celkem L 3112 0

-475 0

Zisk z finan¢nich operaci se sklada z prodanych cennych papird ve vysi 158 787 tis. K¢ (2021: 0 tis. K¢&),
kurzovych ziskl ve vysi 7 384 tis. K¢ (2021: 0 tis. K¢) a vynosU z precenéni cennych papirl 66 tis. K¢ (2021: 0
K¢). Ztrata z finanénich operaci je tvorena naklady v podobé prodanych cennych papird ve vysi 161 600 K¢
(2021: 0 K¢), kurzovych ztrat 7 214 (2021: 0 tis. K&) a precenéni cennych papirl ve vysi 475 tis. K¢ (2021: 0 K¢).

tis. K¢ 2022 2021
Ostatni provozni naklady 19 0
Celkem 19 0

Ostatni provozni ndklady jsou tvoreny Ucetnimi vicepracemi spojenymi s prevzetim Gcletnictvi pfi vzniku
Podfondu a uroky z prodleni v celkové vysi 19 tis. K¢ (2021: 0 K¢)

tis. K¢ 2022 2021
Ndklady na povinny audit 176 0
Sluzby depozitare 406 0
Odmeéna za administraci 758 0
Prondjem kanceldr{ 228 0
Odmeéna za obhospodarovani 389 0
Ostatni spravni ndklady 1 0
Celkem 1958 0

Ve spravnich nakladech jsou zahrnuty néklady za depozitarské sluzby ve vysi 406 tis. K¢ (2021: 0 tis. K¢). Tato
odména zahrnuje odménu za vykon cinnosti depozitafe a odménu za vedeni evidence emise a vedeni
majetkovych Gctl investord.

Ve spravnich nakladech je dale zahrnuta odména pro administratora ve vysi 758 tis. K¢ (2021: 0 tis. K¢). Tato
odména zahrnuje odmeénu za administraci a za vykon nékterych cinnosti risk managementu.

Spravni naklady jsou také tvoreny naklady na povinny audit ve vysi 176 tis. K¢ (2021: 0 tis. K&), najemnym ve
vysi 228 tis. K& (2021: 0 tis. K¢), manazerskym poplatkem ve vysi 389 tis. K¢ (2021: 0 tis. K¢), a dalSimi spravnimi
naklady ve vysi 1 tis. KE (2021: 0 tis. K¢).

Zahajovaci
tis. K¢ 2022 rozvaha
Ztratcvl z/a ucetni obdobi po 5132 0
zdaneni
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 0 0
Celkem -5132 0

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni se sklada ze ztraty za Ucetni obdobi po zdanéni ve vysi -5 132
tis. K& (2021: 0 tis. K<)
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Podfond neposkytl zadné Gvéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni clenim spravni rady ani zaméstnancim.
Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

Splatna dan v tis. K¢ 2022 2021
Zisk/ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim -5132 0
Dan z prijmii 0 0

Na Podfond se vztahuje dafnova sazba 5 %. Vzhledem k dosazené ztraté ¢inni dan z pfijmu 0 K¢ (2021: 0 K<).

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdili za pouziti danové sazby platné pro obdobi,
ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfond ve sledovaném obdobi nelctoval o odlozeném danovém zavazku.

tis. K¢ 2022 2021
Hodnoty predané k obhospodarovani 0 0
Celkem podrozvahové polozky 0 0

Fond je od 1. 4. 2022 samospravnym Fondem, proto nejsou predany zadné hodnoty k obhospodarovani.

Do 3 3més- Trok-5 Nad5 Bez

v tis. K¢ meés. 1 rok let let  specifikace Celkem
Pohledadvky za
bankami a 4157 : : : : 4157
druZstevnimi
zdlozkami
Pohledadvky za
nebankovnimi 40 062 ) ) ) ) 40 062
subjekty
Akcie, podilové listy a | 39 585 - - - - 39 585
ostatni podily
Ostatni aktiva 66 - - - - 66
Ndklady a prijmy 64 64
Celkem aktiva 83 934 - - - - 83934
v tis. K¢ Celkem
Zavazky za
nebankovnimi 45558 ) ) ) ) 45 558
subjekty
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Kapitdlové fondy - - - - 42 867 42 867
Ztrdta za ucetni

- - - - -5132 - 5132
obdobi
Ostatni pasiva 641 = = = = 641
Celkem pasiva 83934 - - - - 83934

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi financnich

nastroju:
Nabéhla
k 31.12.2022 v tis. K¢ FVTPL hodnota Celkem
3. Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4157 - 4157
4. Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 40 062 - 40 062
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 39 585 - 39 585
Financni aktiva celkem 83 804 - 83 804
Urcené ve Nabéhla
k 31.12.2022 v tis. K¢ FVTPL hodnota Celkem
2. Zavazky za nebankovnimi subjekty 45 558 - 45 558
Financni zavazky celkem 45 558 - 45 558

Riziko nedostatecné likvidity je vzhledem k slozeni aktiv minimalni.

likvidnich.

Podil likvidnich aktiv na
celkovych aktivech - v tis. K¢

Pouze méné nez 1 % aktiv je méné

31.12.2022 31.12.2021
Pohledavky za bankami 4,95 % -
Pohleddvky za nebankovnimi
subjekty 47,13 % )
Akcie 47,16 % =
Podil na aktivech celkem 99,84 % -

1) Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot financnich aktiv a finanénich zavazk(,
které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

Financni aktiva - k 31.12.2022 v tis. K¢ uroven 1 uroven 2 uroven 3
Pohledavky za bankami = 4157 =
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 40 062 -
Akcie 39 585 - -
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Financni zavazky - k 31.12.2022 v tis. K¢ troven 1 troven 2 troven 3
Zavazky za nebankovnimi subjekty = 43 058 =

a) Prevody mezi trovni 1 a dGrovni 2
V pribéhu roku 2022 nedoslo k zadnym presundim mezi Grovni 1 a Grovni 2.

b) Pouzité ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny
Ucetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici oceriovaci techniky a vstupni veliciny:
Pohledavky za bankami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich redlné hodnoté. Tato finan¢ni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2. V priibéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo
ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupu.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Uéetni hodnota odpovida realné hodnoté, a to kétovanym cendm na aktivnich trzich pro totoznéa aktiva.
Tato financni aktiva jsou v hierarchii readlnych hodnot zafazena do Urovné 1.

Zavazky vaci bankam a druz. zaloznam a Zavazky vuci nebankovnim subjektum

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazk( blizi jejich redlné hodnoté. Tyto finanéni
zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazeny do Urovné 2.

V pribéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupu.

c) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro urovei 3
Podfond nezaradil zaddné z financnich néstrojd do urovné 3.

d) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupi

Vzhledem k tomu, Ze zadny z finanénich nastrojl neni zafazen do Urovné ¢. 3 neni uvadéna citlivost na realné
hodnoty.

2) Financni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

K 31.12.2022 neni zadny finan¢ni nastroj, ktery by nebyl v rozvaze vykazan v realné hodnoté.

Rizeni rizik

Soudasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni rizik vykonavana
prostfednictvi oddéleni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni
systém definujici soustavu limitl pro jednotlivé rizikové expozice. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika
priibézné, provadi zatézové testy portfolia a sbér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Podfondu
vystaveno z ddvodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investi¢ni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto
aktivit, jsou popsana ve statutu Fondu. V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k zadnym zasadnim zménam
v existenci financnich rizik a v jejich fizeni. Pro posouzeni soucasné a budouci financni situace Podfondu maji
nejvétsi vyznam nasledujici rizika.
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Trzni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu vyvoje financnich trhd na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku Podfondu.

Jedna se predevsim o akciové riziko, charakterizované vlivem zmény trzni ceny akcii, a Urokové riziko,
charakterizujici vliv zmény trznich Urokovych sazeb na trzni ceny dluhovych instrumentd.

Ménové riziko

Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice m(ze byt ovlivéna zménou ménového kurzu.

v tis. K¢ usbD K¢ Celkem
Pohleddvky za bankami - 4157 4157
Poh.ledavky za nebankovnimi i 40 062 40 062
subjekty

Akcie 39 585 = 39 585
Ostatni - 130 130
Celkem 39 585 44 349 83934
v tis. K¢ usD Kc Celkem
Kapttalmfe f,ondy a vysledek i 37 735 37 735
hospodareni

Zavgzkyza nebankovnimi 43 058 2500 45 558
subjekty

Ostatni - 641 641
Celkem 43 058 40 876 83934
Cista ménova pozice -3 473 3473 0

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pripadnym nedodrzenim zavazk protistrany Podfondu

Uvérové riziko spocivajici v nesplnéni zavazku emitenta investi¢niho nastroje nebo v jeho celkovém finanénim
selhani. Toto riziko stoupa s vybérem financnich nastroji emitovanych méné kvalitnimi emitenty. Podfond
mUze investovat do investicnich nastrojd vydanych Sirokym spektrem emitentl bez omezeni jejich ratingem.

Uvérové riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako stfedni.
Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity spociva vtom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno vias a za
pfimérenou cenu a Ze Podfond nebude schopen dostat svym zavazkiim ze zadosti o odkoupeni investicnich
akcii. Z téchto dlivodU investofi nesou riziko pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akcii.

Riziko nedostatecné likvidity bylo vyhodnocené jako mirné.

3més-1 1rok-

v tis. K¢ - 31.12.2022 Do 3 més. rok 5 let Nad 5 let Celkem
Pohleddvky za bankami . 4157 0 0 0 4157
Pohledavky za 40 062 0 0 0 40 062

nebankovnimi subjekty
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Akcie 39 585 0 0 0 39 585
Ostatni aktiva 66 0 0 0 66
Ndklady a pfijmy pfFistich 64 0 0 0 64
Celkem aktiva 83934 0 0 0 83934
Zavgzky za nebankovnimi 45 558 0 0 0 45 558
subjekty

Ostatni pasiva 641 0 0 0 641
Kcvl;vntfylove fo,ndy a ztrdta za 37735 0 0 0 37 735
bézné obdobi

Celkem pasiva 83934 0 0 0 83934
Gap 0 0 0 0 0
Kumulativni gap 0 0 0 0 0

Riziko vyporadani

Riziko vyporadani souvisi s nedodanim nakoupenych investi¢nich nastroju protistranou nebo nezaplacenim,
pfipadné zdrzenim transakce. Vybér protistran je omezen na kvalitni banky a kvalitni financni spolecnosti, které
splfiuji naroky statnich dohledovych organd a disponuji potfebnymi legislativnimi a kvalifikacnimi predpoklady.

Riziko operacni

Riziko operacni spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitinich procesq, lidského faktoru nebo vlivem
vnéjsich udalosti. Patfi sem téz riziko ztraty majetku svéifeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které muze
byt zapfi¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera ma v uschové
nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo cenné papiry vydavané Podfondem.

Riziko spojené s derivaty

Riziko spojené s derivaty souvisi zejména se zménou trznich cen podkladovych aktiv; souvisejicimi riziky je
riziko likvidity, riziko protistrany a riziko mozné progresivni zavislosti na cené podkladového aktiva, kdy mala
pocatecni investice otevird prostor nejen pro znacné zisky, ale i ztraty.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vyplyva z mozného soustfedéni majetku Podfondu do investic v konkrétnim regionu,
sektoru i Uzké skupiné emitentl nebo do jediného aktiva.

Riziko pakového efektu

Riziko pakového efektu souvisi s vyuzitim ciziho kapitalu k dalsim investicim do majetku Podfondu. Pakovy
efekt mdze vykonnost Podfondu zvysit, avsak pfi nepriznivém vyvoji miize naopak vykonnost Podfondu snizit.

Riziko zruseni Fondu

CNB by mohla rozhodnout o odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, jestlize by bylo vydano rozhodnuti o jeho
Upadku nebo jestlize by byl podan insolvencni navrh, ktery byl zamitnut proto, Ze majetek Fondu nepostacuje
k Uhradé nakladli insolvencniho fizeni, resp. v pfipadé, kdy Fond nema déle nez tfi mésice depozitare.

Transakce s Fondem
Podfond vykazuje naklady ve vysi 325 tis. K¢ za obhospodarovani Fondem.
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Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné udalosti.

Ucetni zavérka byla k 31. 12. 2022 zpracovéna za predpokladu, Ze Podfond bude nadéle schopen pokracovat
ve své Cinnosti. Po datu Ucetni zaverky nenastaly zadné dalsi udalosti, které by vyzadovaly zverfejnéni v Ucetni

zavérce nebo jeji pfiloze.

V Praze, dne 29. brezna 2023

o
ey o
Mgr. JAN ZUSKA TOMAS PROVAZNIK
Vykonny clen spravni rady Vykonny clen spravni rady
Evermore Capital Management a.s., SICAV Evermore Capital Management a.s., SICAV
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Redlnad hodnota k rozvahovému

Identifikace majetku Podfondu Porizovaci hodnota (tis.Kc) dni (tis. KC)
Majetkove/ce,nne papiry k 39 585 39 585
obchodovani
Zustatek na bankovnich uctech 4157 4157
Zustatek na obchodnim uctu 15 000 15 000
Terminovany vklad 25 062 25 062

Redlnd hodnota k rozvahovému
Identifikace majetku Fondu Porizovaci hodnota (tis.Kc) dni (tis. KC)
Pohledavky za bankami 160 160
Poh.ledavky za nebankovnimi 714 714
subjekty
Pohlecolavky z obchodnich 64 64
vztahl
Pohledavlky za spolecniky 400 400
obchodni korporace
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13 PRILOHA C. 4 — ZPRAVA O VZTAZICH

A EVERMORE

Z\\ CAPITAL MANAGEMENT

Evermore Capital Management a.s., SICAV

Zprava o vztazich

Za Ucetni obdobi
od 20. 04. 2022 do 31. 12. 2022

Evermore Capital — podfond
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Osoba ovladana

Nazev fondu: Evermore Capital Management a.s., SICAV
ICO: 058 61 136
Sidlo: Rybnéa 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Uloha ovladané osoby ve struktuie vztahi mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k ¢innosti samospravného
investiéniho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu § 8 odst. 2 ZISIF
obhospodarovatelem Fondu. Obhospodafovatelem Podfondu vytvofeného Fondem je obhospodarovatel
fondu tj. Fond.

Osoba ovladajici

Osoba ovladajici: Mgr. Jan Zuska

Bytem: Unéticka 106/11, Ruzyné, 161 00 Praha 6
Datum narozeni: 13. 2. 1969

Zpusob ovladani: pfimo 50% podil

Osoba ovladajici: Tomas Provaznik

Bytem: Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10
Datum narozeni: 17.4.1977

Zpusob ovladani: pfimo 50% podil

Osoby ovladané ovladanou osobou

Ovladana osoba neovlada zadné spolecnosti.

Osoby ovladané ovladajici osobou

Osoba ovladajici: Mgr. Jan Zuska
Osoba ovladana: Evermore Capital s.r.o.
Sidlo: Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10
ICO: 034 646 61
Zpusob ovladani: pfimo — podil 50 %
Osoba ovladajici: Tomas Provaznik
Osoba ovladana: Evermore Capital s.r.o.
Sidlo: Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10
ICO: 034 646 61
ZpuUsob ovladani: pfimo — podil 50 %

Zpusob a prostfedky ovladani

Ovladani Fondu (zpracovatele zpravy) je vykonavano prostfednictvim valné hromady, pfi¢emz vySe uvedené
ovladajici osoby Mgr. Jan Zuska a Tomas$ Provaznik vlastni zakladatelské akcie pfedstavujici 100% podil na
zapisovaném zakladnim kapitalu Fondu.
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Ovladajici osoba, pan Mgr. Jan Zuska, uzaviel s Evermore Capital Management a.s., SICAV dne 2. 11. 2022
Ramcovou smlouvu o zapujéce financnich prostfedkld akcionafi spolecnosti, dle které mulze nacerpat
prostifedky az do vySe 300 000 K& bezuroéné se splatnosti dle vyzvy véfitele.

Ovladajici osoba, pan Tomas Provaznik, uzaviel s Evermore Capital Management a.s., SICAV dne 2. 11.
2022 Ramcovou smlouvu o zapujéce finan¢nich prostfedkl akcionafi spolecnosti, dle které mize nacerpat
prostfedky az do vySe 300 000 K& bezuro€né se splatnosti dle vyzvy véfitele.

Protistrana Smluvni typ Datum uzavieni

Jan Zuska Smlouva o vykonu funkce lena spravni rady 7.3.2017

Tomas Provaznik Smlouva o vykonu funkce lena spravni rady 7.3.2017

Jan Zuska Ramcova smlouva o zapujéce financnich | 2. 11. 2022
prostfedkl akcionafi spole¢nosti

Tomas$ Provaznik Ramcova smlouva o zapujéce financnich | 2. 11. 2022
prostfedkl akcionafi spole¢nosti

Ovladana osoba je investi¢nim fondem v rezimu ust. § 8 odst. 1 ZISIF, kdy Fond se obhospodafuje sam
prostfednictvim spravni rady, kterou tvofi ovladajici osoby. Vyhodou takového ovladani je, Ze
obhospodarovatel je zaroven akcionafem a ma k dispozici patficné know how potfebné pro naplnéni investicni
strategie Fondu. Spravni rada v tomto nespatfuje Zddnou nevyhodu, vyhody tak pfevaZuji nad nevyhodami.
Spravni rada si neni védoma Zadnych rizik z toho plynoucich.

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK, Zadna ujma.

Spravni rada Spolecnosti timto prohlasuje, ze:

- informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazi z vlastni
¢innosti spravni rady ovladané osoby, anebo které si spravni rada ovladané osoby pro tento ucel
opatfila z vefejnych zdrojl, anebo od jinych osob; a

- ji nejsou znamy Zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti zpravy o vztazich ovladané osoby a
v této zpravé uvedeny nejsou.

V Praze, dne 6.1.2023

W - "
S A
1/ _,d,_{'f ¢ --__\\_
_Mgr. Jan Zuska Tomas Provaznik
Clen spravni rady Clen spravni rady
Evermore Capital Management a.s., SICAV Evermore Capital Management a.s., SICAV
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