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SAMMANFATTADE SLUTSATSER

Slutsatserna fran granskningen avseende First Venture Sweden AB (”First Venture”

eller "Bolaget”) d&r sammanfattningsvis foljande:

I rapporten redovisas villkoren for lanet till Unwrap Finance AB ("Unwrap”).
Vidare redovisas omstidndigheterna, savitt de framkommit, i anslutning till att
Unwrap gjorde sitt teckningsatagande i nyemissionen och i anslutning till att
lanet stdlldes ut. Enligt min bedomning stilldes lanet ut under férhallanden som
innebdr att lanet var tillatet enligt aktiebolagslagen (2005:551) ("ABL”).

Nedskrivningen av ldnet bedoms inte ha haft andra skidl for sig 4n de som
redovisats till marknaden.

Innehallet i konsultavtalet mellan First Venture och Forsta Entreprendrsfonden
i Norden AB (”FEiN”) redovisas i rapporten. Det har inte framkommit att FEiN
skulle har brutit mot avtalet i ndgot avseende eller att First Venture skulle ha
blivit felaktigt debiterad.

Noteringskostnaderna savitt de avser Naventus Corporate Finance AB
("Naventus”) redovisas i rapporten. Arvodet som Naventus debiterat First
Venture dr i enlighet med parternas avtal.

UPPDRAGET

Vid arsstimma 1 First Venture den 16 maj 2023 behandlades ett forslag fran aktiedgare

om att en sirskild granskare skulle utses av Bolagsverket. Aktiedgare representerande

mer dn tio procent av samtliga aktier rostade for forslaget. Efter ansdkan av aktiedgare
beslutade Bolagsverket den 17 juli 2023 att forordna undertecknad, advokat Anders

Arthur,

till sarskild granskare med stod av bestimmelserna i 10 kap. 21-24 §§ ("ABL”).

Bolagsverkets beslut om forordnande av sérskild granskare hénvisar till det forslag till

granskningsteman som anges i protokollet over arsstimman i First Venture den 16 ma;j
2023, vilket bifogats till beslutet. Granskningstemana, som hir numrerats, har foljande

lydelse:
1.

GRAN

Utstillande av ldnet till Unwrap Finance AB (innefattande syfte med och bakgrund
till lanet).

Konsultavtalet mellan  First Venture Sweden AB (publ) och Férsta
Entreprendrsfonden i Norden AB.

Noteringskostnaderna i samband med IPO av Bolaget.

Nedskrivning av ldnet till Unwrap Finance AB.

SKNINGSARBETET

Allmédnna synpunkter

Under rubriken Vad sdrskild granskning dr anges 1 10 kap. 21 § ABL foljande:



3.2
321

322

Granskaren ska utfora en sarskild granskning som  far avse
1. bolagets eller dotterforetags forvaltning och rikenskaper under en viss forfluten tid, och
2. vissa dtgdrder eller forhallanden i bolaget eller ett dotterforetag.

Granskningen fdar som lingst omfatta tiden fram till den tidpunkt da ansokan kom in till
Bolagsverket.

I bestimmelsens forsta stycke anges de omstdndigheter som fér bli foremal for granskning
(granskningstema). Ett fran bestimmelsen avvikande granskningstema ar inte tillatet.

Det foreligger inget krav pa att granskningstemat maste uppné nagon viss precisionsgrad, utan
aven ett allmént beskrivet granskningstema ér tillatet.

Bolagsverket gor i princip bara en formell och dvergripande provning av om forutsittningarna
for ett forordnande foreligger. Det ankommer i stéllet pa granskaren att sedan ndrmare prova
om granskningstemat Ar tillatet eller i ndgon del otillatet samt hur granskningstemat ska tolkas.

Om ett granskningstema helt eller delvis skulle vara otillatet ska granskaren inte granska dessa
forhéllanden. Harutover géller att granskaren ska beddma om granskningen avser sddant som
en aktiedgare 1 bolaget typiskt sett har ett befogat intresse av ett erhalla information om
(intresseprincipen). En utgangspunkt ar att en aktiedgare har ett befogat intresse av
information som avser sddant som har betydelse for att bedoma bolagets ekonomiska stéllning.
Vidare har en aktiedgare ett befogat intresse av information om bolagsledningen vidtagit
atgirder som kan foranleda skadestandsskyldighet mot bolaget och/eller aktiedgarna. En
aktiedgare anses emellertid ocksd ha ett befogat intresse av information avseende
omstidndigheter som tar sikte pa annat 4n ekonomiska konsekvenser. Styrande ar att det ska
foreligga ett intresse i granskningen som i ndgon mén ar att anse som objektivt relevant for en
aktiedgare.

Synpunkterna redovisade ovan innebdr inte att granskning maste genomforas av alla tinkbara
forhallanden som i och for sig omfattas av ett granskningstema. Det aligger granskaren att
genomfora granskningen pa ett sitt som innebér rimlig balans mellan en aktiedgares befogade
intresse av information & ena sidan och kostnaderna som granskningen innebér for bolaget &
andra sidan.

Granskaren har att agera sjdlvstindigt och varken aktiedgarminoritet, aktieigarmajoritet eller
bolaget har ritt att limna instruktioner till granskaren vad avser granskningens inriktning eller
omfattning.

I bestimmelsens andra stycke anges att granskningen som ldngst far omfatta tiden fram till
den tidpunkt d& ansokan kom in till Bolagsverket. I forevarande fall kom ansdkan in till
Bolagsverket den 9 juni 2023. Granskningen ar foljaktligen begrinsad till denna tidpunkt.

Tolkning av granskningstemana

Gemensamt for de aktuella granskningstemana &r att de tar sikte pa vissa atgédrder och
forhallanden i First Venture. De ger tillridckligt med végledning for vad som ska granskas for
att vara tilldtna. Granskningstemana &r dock kortfattade och allmént formulerade och i behov
av tolkning utifran de synpunkter som redovisats ovan i punkt 3.1.

Det forsta och fjdrde granskningstemat avser utstdllande av lanet till Unwrap Finance AB
(innefattande syfte med och bakgrund till ldnet) och nedskrivning av lanet till Unwrap Finance
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AB. Under granskningen har framkommit féljande om bakgrunden till utformningen av det
forsta och det fjarde granskningstemat.

Nar det aktuella lanet skrevs ned offentliggjorde First Venture detta i ett pressmeddelande.
Det var forst genom pressmeddelandet som det kom till aktiedgarnas kdnnedom att det var
Unwrap som var lantagaren i fraga och att det alltsa rorde sig om ett lan som hade beviljats en
aktiedgare i First Venture. Mot bakgrund av att lan till aktiegare under vissa forhallanden &r
forbjudet enligt ABL har flera aktiedgare ifragasatt bevekelsegrunderna for att lanet stilldes
ut, om lanet stilldes ut i enlighet med ABL och om motivet bakom beslutet att skriva ned lanet
var ett annat 4n det som kommunicerades till marknaden genom pressmeddelandet.

Utifran den hér informationen har jag tolkat det forsta och fjarde granskningstemat som att de
framfor allt syftar till att ge aktiedgarna information om innehallet i laneavtalet, dvs.
avtalsvillkoren, forhallandena i anslutning till att lanet stilldes ut och forhéallandena i
anslutning till att lanet skrevs ned.

Det andra granskningstemat avser konsultavtalet mellan First Venture Sweden AB (publ) och
Forsta Entreprendrsfonden i Norden AB. Under granskningen har framkommit att aktieégare
ifragasatt lampligheten av konsultavtalet med hansyn till att FEiN &r aktiedgare i First Venture
och att Peter Werme och Rune Nordlander innehaft uppdrag som styrelseledamoéter i bada
bolagen. Min tolkning av granskningstemat ar att det framfor allt syftar till att ge aktiedgarna
information om avtalsvillkoren i konsultavtalet, styrelsens hantering av konsultavtalet och om
konsultavtalet har tillimpats korrekt mellan parterna.

Det tredje granskningstemat avser noteringskostnaderna i samband med IPO av Bolaget. |
denna del har jag uppfattat att aktiedgare ifrdgasatt storleken pa noteringskostnaderna sévitt
de dr att hdnfora till First Ventures finansiella rddgivare Naventus. Min tolkning av detta
granskningstema &r darfor att det framfor allt avser att ge aktiedgarna information om de
ekonomiska villkoren i avtalet med Naventus och om avtalet har tillimpats korrekt mellan
parterna.

Genomforandet av granskningen

Granskningen har genomforts fran mitten av augusti 2023 till februari 2024. Under
granskningen har jag framfor allt bitrétts av advokat David Nykvist.

Under granskningen har uppgifter och handlingar inhdmtats fran First Venture, Naventus,
Aqurat Fondkomission AB ("Aqurat”) och BDO Mélardalen AB ("BDO”).

Samtal och andra kontakter har 4gt rum med bland annat foljande personer: Alf Blomqvist
(First Venture, styrelseordforande), Erik Borgblad (First Venture, f.d. styrelseledamot), David
Wendel (First Venture, f.d. verkstillande direktor), Johan Holmberg (Naventus, Director)
Johan Varland (First Venture, styrelseledamot), Johanna Garpenlév (Aqurat, vice
verkstillande direktor), Karl Brodin (First Venture, styrelseledamot), Peter Werme (First
Venture, f.d. styrelseordférande), Rune Nordlander (First Venture, f.d. styrelseledamot och
verkstéllande direktor) och Thomas Nésfeldt (BDO, auktoriserad revisor).

First Venture har varit tillmotesgaende och delat den information och de handlingar som
efterfragats.

Jag har upprepade ganger sokt Bjorn Wallin (Unwrap, styrelseledamot och verkstillande
direktor) utan att lyckas na honom.
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UTSTALLANDET AV LANET
Lanevillkoren

Avtalet om lanet ingicks den 15 oktober 2021 i form av en revers. Enligt villkoren i reversen
stillde First Venture ut ett 1&n om 10 miljoner kronor till Unwrap. Lénet 16pte med en manatlig
rdnta om 1 procent, vilken skulle betalas vid avtalets upphorande i efterskott och senast fem
vardagar efter uppsédgning eller utgédngen av 16ptiden. Lénet 16pte till den 31 mars 2022 och
parterna hade mojlighet att enas om forldngning av 14net med en kalenderménad i taget, dock
maximalt sex ménader, dvs. till som lingst den 30 september 2022. Béda parterna gavs
mojlighet att 16sa lanet 1 fortid med iakttagande av 30 dagars uppsédgningstid. Om Unwrap
oaktsamt asidosatte sina forpliktelser enligt avtalet skulle First Venture ha ritt att pakalla
konvertering av sin fordran till aktier i Unwrap. Konvertering skulle ske till senast anvénda
kurs for teckning av aktier, konvertering eller motsvarande emissionsvillkor minus 30 procent
i rabatt.

Ingen av parterna sade upp lanet, som dérfor fortsatte att 16pa till den 30 september 2022. Den
30 september 2022 upprittade parterna en ny revers med 16ptid till den 31 mars 2023 och i
ovrigt pa visentligen samma villkor som tidigare.

Enligt 21 kap. 1 § ABL far ett aktiebolag inte 1dmna penninglén till den som &ger aktier i
bolaget, om inte annat foljer av 21 kap. 2 § ABL.

Av 21 kap. 2 § forsta stycket ABL foljer ett undantag for kommersiella lan. Om lanet &r avsett
uteslutande for gildendrens rorelse och bolaget ldmnar l&net av rent affarsmassiga skil, géller
inte bestdmmelserna i 21 kap. 1 § ABL. Ett 1an som uppfyller dessa kriterier ar alltsa tillatet.

Av 21 kap. 2 § tredje stycket ABL f6ljer ett ytterligare undantag for lan till aktiedgare med
litet aktieinnehav. Av bestimmelsen foljer att bestimmelserna i 21 kap. 1 § ABL inte heller
giller lan till en aktiedgare eller dennes ndrstaende, om lantagarens och dennes nirstaendes
sammanlagda aktieinnehav i bolaget inte uppgér till en procent av aktiekapitalet. Vid
tidpunkten for utstillandet av lanet utgjorde Unwraps aktieinnehav 2,6 procent av
aktiekapitalet i First Venture. Det hir nu berdrda undantaget var alltsé inte tillampligt.

First Ventures instillning &r att lanet varit kommersiellt, dvs. varit avsett uteslutande for
Unwraps rorelse och ldmnat av rent affirsméssiga skél, och dirfor tillatet enligt ABL.
Styrelsen i First Venture har 1tit inhdmta ett rattsutlatande fran Erik Nerep, professor i svensk
och internationell handelsrétt vid Handelshdgskolan i Stockholm, angaende lanets forenlighet
med laneforbudet 1 21 kap. 1 § ABL. I réttsutlatandet daterat den 21 februari 2023 har Erik
Nerep bedomt att undantaget for kommersiella 1an i 21 kap. 2 § ABL var tillimpligt och att
lanet darfor inte omfattades av laneforbudet. Bedomningen grundades framst pé rantevillkoren
for lanet, lanets forhéllande till Unwraps faktiska rorelse och verksamhetsforemal, lanets
16ptid och reverserna.

I samband med att parterna diskuterade utstéllandet av lanet uppgav Unwrap att lanet skulle
anvdndas i Unwraps rorelse. Jag har inte funnit skél att ifragasétta denna uppgift. Isolerat till
en beddmning enbart baserad pa detta och de i reversen angivna villkoren adr det min
beddmning att lanet varit tillatet enligt ABL.
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Andra omsténdigheter maste dock beaktas vid en bedomning av om lénet l&mnades av rent
affarsméssiga skél. Detta mot bakgrund av att Unwrap har gjort gillande foljande om
bakgrunden till lanet:

Samtidigt med noteringen av aktierna i First Venture genomfordes en nyemission i juni 2021.
Infoér nyemissionen atog sig Unwrap att teckna aktier i denna. Enligt Unwrap ingick First
Venture och Unwrap i anslutning till teckningsatagandet en dverenskommelse om att First
Venture skulle utge kompensation till Unwrap for det fall Unwrap tvingades silja sina aktier
efter 90 dagar med forlust. Nér slutet av denna 90-dagarsperiod ndrmade sig, i september
2021, hade kursen sjunkit under noteringskursen och det stod dé klart att en forsiljning skulle
medfora forlust. Enligt Unwrap ingick Unwrap och First Venture dé en ny 6verenskommelse.
Denna &verenskommelse innebar att Unwrap skulle fa ett 1dn av First Venture och avvakta
med att silja sina aktier.

First Venture har fornekat att parterna skulle ha ingatt de dverenskommelser som Unwrap
pastatt.

Omstindigheterna nir Unwrap tecknade aktier i nyemissionen

Infor nyemissionen i juni 2021 hade ankarinvesterare gjort teckningsataganden motsvarande
cirka 185 miljoner kronor, vilka listades i prospektet som offentliggjordes den 10 juni 2021.

Naventus hanterade avtalsslutet betriffande teckningsitagandena med majoriteten av
ankarinvesterarna. Dessa ankarinvesterare ingick skriftliga avtal avseende sina dtaganden.

Enligt uppgift frin Naventus hade Naventus ingen kontakt med Unwrap nir det géllde
Unwraps teckningsatagande, utan kontakterna med Unwrap hanterades uteslutande av First
Venture.

Savitt framkommit vid granskningen var det enbart Peter Werme fran First Ventures sida som
hade kontakt med Unwrap, och enbart Bjérn Wallin fran Unwraps sida som hade kontakt med
Peter Werme.

Den forsta skriftliga kontakten mellan Peter Werme och Bjorn Wallin d4gde rum den 4 juni
2021. Uppgifterna nedan &r hdmtade frén en och samma mejlkonversation dem emellan.

Den 4 juni 2021 &versinde Peter Werme en bolagspresentation till Bjorn Wallin och
efterfragade besked om eventuellt intresse fran Unwrap senast den 7 juni 2021.

Den 6 juni 2021 stéillde Bjorn Wallin tva fragor rérande eventuella villkor vid en teckning.
Den forsta fragan var om ett teckningsitagande var forknippat med atagande inte silja
innehavet under ndgon viss period. Pa denna fraga svarade Peter Werme att inget sddant krav
fanns. Den andra fragan var om ankarinvesterarna erbjods samma teckningskurs som “retail”
(konsumenter). P4 denna friga svarade Peter Werme att priset var detsamma for
ankarinvesterare.

Den 7 juni 2021 aterkom Bjorn Wallin med en tredje fraga:



Fran: Bjorn Wallin <bjorn.wallin@unwrapfinance.com>
Skickat: den 7 juni 2021 09:40

Till: peter.werme@first-venture.se
Amne: Re: Presentation First Venture

En sista fraga... vi jobbar egentligen helst med sa néara riskfria saker som majligt. I-
har vi t.ex en prisgaranti istéllet for emissionskostnad, dvs om vi salt nom 90 dagar sa blir
emissionskostnaden kursfallet. A andra sidan stiger kursen s bir emissionen gratis (betalas
genomstingande kurs).

Finns ndgon mdjlighet til ndgonting som “ankare" som retail inte far?

Hors!
Bjorn

4.2.9 Pa denna fraga foljde sedan mejlvéxlingen nedan:

7 juni 2021 kl. 09:58 skrev peter.werme@first-venture.se:

Det kan finnas mojlighet via avtal direkt med oss

Fran: Bjorn Wallin <bjorn.wallin@unwrapfinance.com>
Skickat: den 7 juni 2021 10:09

Till: peter.werme@first-venture.se

Amne: Re: Presentation First Venture

Jag ringer om en liten stund
Med vanlig halsning

Bjérn

7 juni 2021 kl. 10:11 skrev <peter.werme@first-venture.se> <peter.werme@first-venture.se>:

ok

4.2.10 Samma dag, kl. 18:16, dversdnde Naventus en rapport till Peter Werme och Rune Nordlander
innehdllande en sammanstéllning 6ver namngivna ankarinvesterare och deras resektive
teckningsédtagande, vilken summerade till totalt 185 miljoner kronor. En av ankarinvesterarna,
som inte var namngiven utan angiven som “additional investor”, hade ldmnat ett
teckningsatagande om 15 miljoner kronor. Detta teckningsatagande hirrorde fran Bjorn
Wallin. Savitt jag kan bedoma hade Peter Werme, fore det att Naventus dversdande rapporten,
fatt muntligt besked fran Bjorn Wallin om ett teckningsatagande om 15 miljoner kronor, dock
utan att det hade framgétt vem som limnade teckningsatagandet, vilket Peter Werme sedan
muntligen informerade Naventus om.
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En kort stund efter att Naventus 6versédnde rapporten, kl. 18:23, dterkom Bjorn Wallin till
Peter Wereme i samma mejltrad som ovan med foljande mejl:

Fran: Bjorn Wallin <bjorn.wallin@unwrapfinance.com>
Skickat: den 7 juni 2021 18:23

Till: peter.werme@first-venture.se

Amne: Re: Presentation First Venture

Halla Peter,

Unwrap Finance AB accepterar genom detta mail att teckna oss for upp till 15 msek med en 90
dagars prisgaranti pa teckningspriset, dvs om priset pa aktien sjunker under teckningspriset
ska Unwrap ersattas med skillnaden mellan teckningspris kursen dag 90 raknat fran att
Unwrap erhaller aktierna.

Vi kan ta mer detaljer imorgon.
Tankte du ville ha denna idag.

Med vanlig halsning,
Bjorn

I det ndrmast ovanndmnda mejlet frdn Bjorn Wallin angavs att Unwrap accepterade att teckna
sig for aktier for upp till 15 miljoner kronor med en 90-dagars prisgaranti. Inneborden av
prisgarantin angavs vara att om kursen dag 90 fran dagen for leverans av aktierna understeg
teckningspriset skulle Unwrap erséttas med skillnaden. Detta mejl fran Bjorn Wallin avslutade
mailkonversationen mellan honom och Peter Wereme den aktuella dagen. Beskedet att
Unwrap accepterade att teckna sig for aktier med villkor om prisgaranti beméttes alltsa inte
av Peter Werme skriftligen med vare sig bekriftelse eller invdndning.

Den 7 juni 2021 kl. 18:43 meddelade Peter Werme per mejl till Naventus att det var Unwrap
som hade gjort teckningsatagandet om 15 miljoner kronor.

Den 8 juni 2021 héll First Venture styrelsemoéte. Styrelsen beslutade d& om nyemission och
offentliggérande av ett pressmeddelande, vilket offentliggjordes senare samma dag. I
pressmeddelandet tillkdnnagav Bolaget sin avsikt att genomfora noteringen och
nyemissionen. Av pressmeddelandet framgick att teckningsataganden hade ingéatts om
185 miljoner kronor.

First Venture holl styrelsemoéte igen den 10 juni 2021. Styrelsen beslutade dé att godkénna
och offentliggora ett prospekt, vilket offentliggjordes samma dag. Av prospektet framgick att
ett teckningsatagande hade gjorts av Bjorn Wallin om 9,5 miljoner kronor. Hur det kommer
sig att Bjorn Wallin angavs som ankarinvesterare, och inte Unwrap, synes ha berott pa ett
forbiseende.

Anmaélningsperioden for att ansdka om forvérv av aktier borjade den 11 juni 2021. Den 14 juni
2021 aterkom Peter Werme per mejl till Bjorn Wallin, i samma mejltrdd som ovan, enligt
foljande:



14 juni 2021 kl. 18:58 skrev <peter.werme@first-venture.se> <peter.werme@first-
venture.se>:

Halla Bjorn
Ert teckningsatagande blev aktier for ca 9,5 Mkr enligt nedan villkor fyi.
Aterkommer med info om teckning etc.

Ha en skon kvall,
Peter

4.2.17 Med Zenligt nedan villkor” har Peter Werme forklarat att han asyftade innehallet i
bolagspresentationen som han hade dversént till Bjorn Wallin den 4 juni 2021. Bjorn Wallin
svarade enligt f6ljande samma dag:

Fran: Bjorn Wallin <bjorn.wallin@unwrapfinance.com>
Skickat: den 14 juni 2021 19:02

Till: peter.werme@first-venture.se

Amne: Re: Presentation First Venture

Grymt, da vet jag.

Visst var det 30 juni som betalningen ska vara inne?
Hors!

Bjérn

4.2.18 Dagen efter, den 15 juni 2021, skickade Peter Werme ett mejl till Bjérn Wallin med inklippt
information fran Aqurat angdende hur teckningen skulle ga till. Av informationen fran Aqurat
framgick bland annat att prospektet fanns tillgéngligt pa First Ventures hemsida.

4.2.19 Den 21 juni 2021 gav Unwrap in en anmélningssedel till Aqurat. I anmélningssedeln tecknade
sig Unwrap for 974 358 aktier a 9,75 kronor, motsvarande 9 499 990,50 kronor.
Anmélningssedeln undertecknades av Bjorn Wallin och Ulf Thorsson.

4.2.20 I anmélningssedeln angavs bland annat foljande fortryckta information:

Fulistandiga villkor:
Se prospekt fér nedladdrang pd
www first-ventuwre se

elder www. ogurot se

4.2.21 Som fullstindiga villkor hinvisade anmélningssedeln till prospektet. I prospektet angavs
foljande:

—-10 -



33 Garantier som vardepap-  Ej tillimpligt. Vardepapperen omfattas inte av garantier.
peren omfattas av '

Teckningsforbindelser
Erbjudandet har teckningsataganden upp till cirka 185 MSEK,
motsvarande cirka 75,5 procent, av Erbjudandet genom
lamnade teckningsforbindelser. Nagon ersattning till de som
lamnat teckningsforbindelser utgar ej. Avtalen ingicks i juni
2021. Lamnade teckningsforbindelser ar inte sakerstallda.
Foljaktligen finns en risk att dessa dtaganden inte kommer att
fullfdljas, se vidare under avsnittet "Riskfaktorer - Ej sakerstall-
da teckningsataganden”. | tabellen nedan visas de parter som
ingatt teckningsforbindelser:

4.2.22 Som framgatt ovan angavs i prospektet att virdepapperna inte omfattas av nigra garantier.
Vidare angavs att ingen erséttning utgick till de som ldmnat teckningsforbindelser.

4.2.23 I anmilningssedeln angavs vidare att foljande fragor skulle besvaras jakade eller nekande:

i Vid investeringar | aktuell typ av finansiellt instrument bér investeraren ha ekonomisk formaga att foriora hela det investerade kapitalet samt u e u"u
vara beredd att ta risken att foriora hela detta kapital for att uppnd malen med investeringen, d.v.s. vara villig a1t ta mycket hig risk, Upplyller
du dessa forutsattningar? EM DNEJ
4, Vid investecingar | aktuell typ av finansiellt instrument bdr investeraren ha en placeringshorisont som innebér att investeraren ir villig att 3ga E -
0

Instrumenten under en king tid, Ibland for en period om flera &r. Har du en sidan placeringshorisont?

4.2.24 Som framgatt ovan bekrdftade Unwrap i anmélningssedeln dels att Unwrap var berett att ta
risken att forlora hela kapitalet, dels att Unwrap var berett att 4ga aktierna under en lang tid.

4.3 Omstindigheterna néir First Venture limnade linet

4.3.1 Den forsta skriftliga kontakten angdende lanet utgdrs av en mejlkonversation mellan Bjorn
Wallin och Peter Werme den 17 till 19 september 2021, vilken framgér nedan:
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> --——-Ursprungligt meddelande-----

> Fran: Bjorn Wallin <bjorn.wallin@unwrapfinance.com>

> Skickat: den 17 september 2021 13:14

> Till: Peter Werme <peter.werme@fefonden.se>

> Amne: Kul att ses...

>

> Halla,

> Det var kul att ses och uppdatera oss lite &

>

> Jag ténkte lite mer pa var slutklam om ni kan vara intresserade lana ut som motsvarar rantan
om vi férlanger?

> Jag tyckte det 14t asbra faktiskt. Ni far full flex pa hur och nar - vi far tillgang till kosing att
satta i arbete i nya projekt.

> Jag &r helt 6ppen for en sadan modell.

>

> Trevlig helg!!

> Bjorn

> 17 sep. 2021 kl. 16:50 skrev <peter.werme@fefonden.se> <peter.werme@fefonden.se>:
>

> Alltid kul att ses!

> Har du funderat pa upplagg isf?

> Trevlig helg!

> Peter

----—-Ursprungligt meddelande--—-
Fran: Bjorn Wallin <bjorn.wallin@unwrapfinance.com>
Skickat: den 18 september 2021 12:25

Till: peter.werme@fefonden.se
Amne: Re: Kul att ses...

Halla,

Inte helt genomténkt - mer som ett bryo... Kanske ett 1an som frigor var investering, typ 9,5
msek. Rdntan kan vi satta till samma som vi brukar nyttja vid férlangningen.

D4 kan vi dven kvitta ev forlust (vilket gud forbjude). Lanet galler tills investeringen som vi
gjorde &r realiserad vilket sker enligt er begdran.

Nytta fér oss: Vi kan bérja anvanda pengarna i var modell igen istéllet for att sitta fast, om dn
till en rdnta (men vi vill helst ha in dom i nytt projekt).

Nytta for FV: Far ranta pa lanet som kvittar var ranta. FV koper sig tid - forr eller senare far vi
anta investeringen blir bra.

Typ nat sant kanske...

Majligen ska lanet vara konvertibelt sa det inte faller in under férbjudet 1an pa nagot satt. Far
dubbelkollas s det inte blir fel.
Tankar?

Fortsatt trevlig helg!
Bjorn
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19 sep. 2021 kl. 10:34 skrev <peter.werme@fefonden.se> <peter.werme@fefonden.se>:

Bra bryo @
Vilken ranta brukar ni kéra?

Ha en skon sdéndag,
Peter

Fran: Bjorn Wallin <bjorn.wallin@unwrapfinance.com>
Skickat: den 19 september 2021 10:53

Till: Peter Werme <peter.werme@fefonden.se>
Amne: Re: Kul att ses...

1-1,5% per manad. Tror det &r ganska marknadsmassigt pa den typen av krediter. Vi ar flexibla.

Samma lika till dig!
Bjoérn

Fran: <peter.werme@fefonden.se>

Amne: Sv: Kul att ses...

Datum: 19 september 2021 17:50:38 CEST

Till: "'Bjorn Wallin'" <bjorn.wallin@unwrapfinance.com>

Later rimligt, dubbelkolla gérna enligt nedan sen (“férbjudet 1an”)..
Hors
Peter

Av mejlkonversationen ovan framgér att Bjorn Wallin undrade om First Venture var
intresserat av att lamna ett 1an om vi foridnger”, att 1anet skulle gélla tills “investeringen vi
gjorde dr realiserad vilket sker enligt er begdran” och att ”[First Venture] képer sig tid”.

I en efterfoljande mejlkonversation den 22 och 24 september 2021 resonerade Bjorn Wallin
och Peter Werme kring forutséttningarna som behovde vara uppfyllda for att 1anet skulle vara
tillatet enligt ABL:
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Fran: Bjorn Wallin <bjorn.wallin@unwrapfinance.com>
Skickat: den 22 september 2021 15:42

Till: Peter Werme <peter.werme@fefonden.se>
Amne: Lan

Halla,

Nedan text fran Skatteverkets hemsida.

Jag ser framfor mig att ett 1an fran er skulle kunna vara affarsmassigt eftersom vi anvander
lanet i var anda mot andra kunder eftersom vi numera &r ett finansiellt institut med tillstand
for utlaning. Ni har dverlikviditet och &r ett investmentbolag som tjanar kosing pa
lan/investeringar.

At the end of the day blir detta en bedomning.

Visst kan vi 6verlata vara aktier till ndgon annan under tiden vi har lanet. Eftersom en aktie ar
fungibel (tillhér den som har den) sa ar vi per definition inte dgare. Dock maste i sa fall vi
hantera ndr aktierna séljs och lanet aterbetalas...

Kanns som om vi kan fa detta klassat som ett kommersiellt 1an sa hade det varit bast...
Vem avgor? Tror er styrelse...

Sa langt har jag kommit i alla fall...
Tankar?
B

24 sep. 2021 kl. 08:43 skrev peter.werme@fefonden.se:

Halla,
Ser inga problem med |an eftersom bolagen inte dr narstaende, snarare fraga om
riskbedémning utifran vilket foretag som lanar.

Lan till er, rdnta 12-18%?
Darefter kan ni fakturera (helst fran momsbefriat bolag) for era tjanster for att successivt
komma ifatt?

Fran: Bjorn Wallin <bjorn.wallin@unwrapfinance.com>
Skickat: den 24 september 2021 08:57

Till: peter.werme@fefonden.se
Amne: Re: Lan

Grunt - jag ordnar med utkast under helgen &
Med vanlig hdlsning

Bjorn
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Frian: <peter.werme@fefonden.se>

Amne: Sv: Lan

Datum: 24 september 2021 09:53:38 CEST

Till: ""Bjorn Wallin™ <bjorn.wallin@unwrapfinance.com>

Gott,
Trevlig helg
Peter

4.3.4 Hérefter tog Bjorn Wallin fram ett utkast till revers avseende 1&n om 10 miljoner kronor fran
First Venture till Unwrap. Utkastet inneholl tvd kommentarer fran Bjorn Wallin, vilka aterges
nedan:

Ranta: - Lanerantan-l6per-med-18-(eller-kanske-bara-15%--vi-méter-den-pa-
var-"grej")-%-arlig-ranta-vilken-erlaggs-vid-avtalets-upphdrande-i:-

efterskott-och-senaste-5-vardagar-efter-erhallen-uppsagning-eller:
enligt-ovan-Léptid.-§

Villkor: -> (Vet-inte-riktigt-hur-vi-ska-formulera-detta-sa-kopplingen-mellan-vart-
innehav-i-FVS-och-detta-lan-inte-har-samrore... ) Idéer?§

4.3.5 Som framgér av utkastet foreslog Bjorn Wallin att rantan skulle vara 18 procent eller kanske
15 procent, med tilligget att vi mdter den pd vdr ‘grej ™. Vidare efterfrigade han idéer kring
hur ett villkor skulle formuleras “sd kopplingen mellan vart innehav i FVS och detta ldn inte
har samrére”.

4.3.6 Den slutliga reversen undertecknades ca tre veckor senare, den 15 oktober 2021. Reversen
innehdll inget sdrskilt villkorsavsnitt, sa som hade ingatt i Bjorn Wallins forsta utkast.

4.4 Senare limnade uppgifter fran Peter Werme och Bjorn Wallin

4.4.1 Den 22 november 2022 framstéllde Peter Werme begédran om &terbetalning av lanet, enligt
foljande mejl:

22 nov. 2022 kl. 17:01 skrev Peter Werme <peter.werme@first-venture.se>:

Halla Bjorn,

Hoppas allt ar bra!
Vi har ju fatt ny styrelse nu som du vet och vi maste reglera detta Ian och be om aterbetalning.
Vi kan horas under morgondagen kanske?

Mvh Peter
<Unwrap_2021-10-24_103646.pdf>
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4.4.2 Bjorn Wallin aterkom kort hirefter ssmma dag med foljande svar:

Fran: Bjorn Wallin <bjowallin@gmail.com>
Skickat: den 22 november 2022 17:29

Till: Peter Werme <peter.werme@first-venture.se>
Amne: Re: 13n Unwrap

Halla,
Visst kan vi det.
Denna hangde val ihop med aktierna vi har i FV?

Hors!
Bjorn

443 Den 24 januari 2023 skickade Peter Werme ett mejl till styrelsen och VD med rubriken
Klarliggande runt Unwrap-uppldgg, vilket innehdll uppgifter angdende forhallandena nér
Unwrap gjorde sitt teckningsatagande och nir First Venture lamnade lanet:

Klarldaggande runt Unwrap-uppldgg
@ Peter WanE ©® | € Reply | % ReplyAll | > Foward | | K
C]

To  Elise Fahlén; ) kalle Brodin; _ varland.johan@gmail.com; @ erik.borgblad@bomn.se Tue 2023-01-24 12:12
Ce rune.nordlander; @ David Wendel

5% Translate message to: English ~ Never translate from: Swedish  Translation preferences
Hej alla,
Hoppas allt ar bra med er och att jag inte smittade er senast.
Tyvarr sa blev jag samre igen och viruset har tagit kommandot aterigen s forsoker vila och sova s& mycket som mojligt for att komma

ater..

Vill klargdra helheten runt uppligget med Unwrap och j; ;ag beklagar djupt att vi har glidit pa detta, vilket strider mot vira egna
varderingar da vi framfort ingar och er.

1 samband med IPO:n i First Venture var det vasentligt for flera av de stora nya aktieagarna som kom in att vi nddde vissa troskelvarden
for att dessa skulle stoppa in pengar i IPO:n. Detta fick vi tydligt forklarat fran var Bank ( ) som

for att emissi skulle mer an hal iannat fall. Troskelva det var satt till cirka 250 Mkr som vi ocksa nédde tlllsammans med
Nordnets privatkunder i Norge som tecknade for ca 10 Mkr. Det visade sig att Nordnet lyckades “slarva” bort dessa kunder beroende
pa ivt slarv och vi h de i tidsndd och maste 15sa ett problem som egentligen inte fanns.

1 sann entreprendriell anda s& beskrev vi situationen fér Unwrap som kunde tanka sig att hjalpa oss att komma upp till troskelvardet
250 Mkr mot att de gick skadeslosa. Detta innebar i det laget att de gick in med ett committment pa 12 Mkr (som vi sedan drog ned till
10 Mkr). Detta sakerstallde hela emissionen enligt Naventus och vi gick ocksd i hamn med denna tack vare detta. Upplagget med
Unwrap innebar att de tecknade aktier i First Venture och sedan skulle salja i marknaden for att f3 tillbaks likviden.

Problemet var att aktien i First Venture hade dalig likviditet samt gick ned kraftigt direkt och med manga saljare. Vi tog en marknadsrisk
som utdkades nar aktien foll vidare. Naivt s3 agnade vi for lite tid 4t detta da vi 3nda hade en stor kassa och tankte att vi kunde vanta
ut marknaden innan de siljer ut aktier samtidigt som vi hade valdigt mycket operativt att ta tag i.

For att ytterligare forlanga var tid till att de skulle bdrja salja ut aktier i marknaden i den allmanna kraschen sa gav vi ut ett 13n till
Unwrap som motsvarade deras insats | emissionen (10 Mkr). Vardet pa detta Ian kan i nulaget sagas vara vardet pa underliggande
aktier motsvarande deras innehav i First Venture. Sdledes finns ett nedskrivningsbehov har som vi far ta hansyn till som ligger pd ca 6
Mkr(drygt 2% av substansen).

Om vi tittar framat s& behover vi ta stallning till om vi ska be Unwrap hitta kopare till deras post nu eller fortsatta att vanta ut en battre
marknadssituation.

Foreslar att vi bokar in ett méte for att diskutera igenom situation.

Halsningar

Peter och Rune

4.4.4 1 ovannimnda mejl uppgav Peter Werme bland annat att Unwrap “kunde tinka sig att hjdlpa
oss att komma upp till troskelvirdet 250 Mkr mot att de gick skadeslésa”, att ”[v]i tog en
marknadsrisk som utékades ndr aktien foll vidare” och att lanet 1dmnas "for att ytterligare
forlinga var tid”. Mejlet avslutades med bade Peter Werme och Rune Nordlander som
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avsindare. Peter Werme har dock uppgett att det var han ensam som skrev mejlet utan Rune
Nordlanders inblandning. Rune Nordlander har uppgett samma sak. Jag har inte funnit skal att
ifrdgasétta denna uppgift.

4.4.5 Pa ett styrelsemote i First Venture veckan dérpa, den 2 februari 2023, uppgav Peter Werme
foljande enligt protokollet:

peter Werme inledde med att lamna ett antal klargoranden avseende det epostmeddelande
som Peter Werme skickade till styrelse och VD den 24 januari 2023. Foljande uttalande

lamnades av Peter Werme:

a) Epostmeddelandet per den 24 januari 2023 inneholl ett flertal fel och informationen i
epostmeddelandet inte ar korrekt. .

b) Peter Werme har, efter att epostmeddelandet skickats, stamt av epostmeddelandets

innehall med Rune Nordlander som var VD for First Venture Sweden AB dels nar

Unwrap Finance tecknade aktier i First Ventures nyemission sommaren 2021 och dels

nar First Venture stallde ut lanet om ca 10 mkr till Unwrap Finance under hosten 2021.

Rune Nordlandet bekraftar att informationen i epostmeddelandet inte stammer

Sverens med det faktiska handelseférloppet.

Unwrap Finance tecknade aktier i emissionen pa samma villkor som alla andra

investerare. Det fanns inget l6fte om att halla Unwrap Finance skadelost. .

d) LanettillUnwrap Finance om ca 10 mkr stalldes ut nagra manader efter. emissionen och
hade ingen koppling till Unwrap Finances aktieteckning. Unwrap Finance har som
affarsmodell att 1ana ut pengar. Nar First Venture under hosten 2021 hade en overlikvid
beslutades att First Venture skulle stalla ut ett kommersiellt 1an till Unwrap Finance som

ett led i First Ventures kassahantering.

c)

4.4.6 Sammanfattningsvis uppgav Peter Werme att Unwrap hade tecknat aktier pd samma villkor
som alla andra investerare och att det inte fanns nagot 16fte om att halla Unwrap skadeslost.
Vidare uppgav Peter Werme att lanet till Unwrap stélldes ut ndgra ménader efter nyemissionen
och att lanet inte hade nadgon koppling till Unwraps aktieteckning.

4.4.7 Uppgifterna foranledde fragor fran styrelsen vilka besvarades enligt f6ljande:

Efter fragor fran ovriga styrelseledamoter gor Peter Werme foljande fortydliganden:

f) Unwrap Finances deltagande i emissionen och det efterfoljande lanet uppgar inte till
samma belopp och har inget med varandra att gora. Aktieteckning uppgick till ca 9,5
mkr och lanet till 10 mkr

g) Innehalleti mailet kommer inte pa nagot satt ifrdn Unwrap Finance och sterspeglar inte
Unwrap Finances bild av handelseforloppet. Unwrap Finance delar den beskrivning av
handelseférloppet som lamnats under punkt a) — e) ovan. Detta kan bekraftas av
Unwrap Finance.

h) Peter Werme och Rune Nordlander bekraftar att BDO inte har stallt fragor om lanet till
Unwrap Finance.

i) Unwrap Finance har betalat ranta pa lanet i takt med att den forfallit

4.4.8 Av Peter Wermes svar framgér bland annat att han uppgav att uppgifterna i mejlet den
24 januari 2023 inte pa nagot sétt kom fran Unwrap.

4.4.9 Efter styrelsemétet tog First Ventures verkstéllande direktér David Wendel kontakt med Bjorn
Wallin och 6versénde foljande mejl:
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7 feb. 2023 kl. 19:10 skrev David Wendel <david.wendel@first-venture.se>:

Hej Bjorn,
Tack for trevligt samtal tidigare.

Det var skont for mig att fa klarhet i fragorna kring Ianet och aktieteckningen. For att
sakerstalla att jag inte missforstatt nagot far du garna bekrafta att jag uppfattat
handelseforloppet nedan korrekt:

Unwrap Finance tecknade aktier i First Venture genom den nyemission som gjordes i samband
med First Ventures borsnoteringen i juli 2021. Unwrap tecknade aktier pa samma villkor och
under samma forsattningar som Gvriga investerare i emissionen.

Nagra manader senare, under hosten 2021, stéllde First Venture ut ett |an om 10 mkr till
Unwrap. Syftet med lanet fran First Ventures sida var att aktivera en del av bolagets likvida
medel. Lanet hade ingen koppling till Unwraps tecknande av aktier i First Venture. Lanet
utstalldes pa rent kommersiella grunder. Lanets |6ptid var pa 12 manader och har senare
forlangts till den 31 mars 2023. Lanet &r nu uppsagt till dterbetalning.

Du far som sagt garna aterkomma med en bekréftelse pa att handelseférloppet ovan stimmer,
alternativt justera eventuella missforstand.

Stort tack och trevlig kvall!

David

4.4.10 Som framgatt efterfrigade David Wendel en bekriftelse pé att det beskriva handelseforloppet
var korrekt. Innan Bjorn Wallin svarade skickade han nedanstiende mejl till Peter Werme:

Fran: Bjorn Wallin <bjowallin@gmail.com>

Amne: Fwd: Unwrap Finance & First Venture
Datum: 8 februari 2023 17:46:44 CET

Till: Peter Werme <peter.werme@first-venture.se>

Peter,
Trevlig kille den dar David :0)
Fick nedan att bekrafta...

Att lanet inte har med teckning att gora ar inga konstigheter. Handlar snarare om avveckling
:0)

Den forsta delen att vi tecknade pa samma villkor som alla andra kan jag bara bekrafta om
nagot av Forsta E-fondens bolag 6vertar villkoret att halla oss skadeldsa vid kursnedgang (dven
om dealen var med FV)...

oK?

Hors!
B

4.4.11 Av mejlet framgér att Bjorn Wallin uttryckte att det fanns en “deal” med FV om att héllas
skadeslost. Det har inte framkommit att Peter Werme svarade skriftligen pa mejlet.

4.4.12 Harefter besvarade Bjorn Wallin mejlet fran David Wendel enligt foljande:
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4.4.13

4.4.14

Fran: Bjorn Wallin <bjorn.wallin@unwrapfinance.com>
Skickat: den 8 februari 2023 18:51

Till: David Wendel <david.wendel@first-venture.se>
Amne: Re: Unwrap Finance & First Venture

Hej Davida,
Samma lika.

Din formulerade beskrivning stammer val :0)

Vi hors!
Bjorn

Av mejlkonversationen ovan framgér att Bjorn Wallin bekréftade att uppgifterna som Peter
Werme hade ldmnat angéende aktieteckningen och lanet pa styrelsemotet den 2 februari 2023
var korrekta.

I maj 2023, sedan lanet forfallit utan aterbetalning och efter att First Venture hade dversént en
betalningsuppmaning, aterkom Bjorn Wallin med en annan redogorelse for forhallandena nér
Unwrap gjorde teckningsétagandet och nér First Venture lamnade lanet. I ett brev daterat den
8 maj 2023 uppgav Bjorn Wallin foljande:

Taby 2023-05-08

Svar pa er betalningsuppmaning daterad 20-04-20

Unwrap bestrider att skulden &r klar och férfallen da reversen ni hanvisar till bara en del av
en mer omfattande uppgérelse och férlopp mellan parterna som pagatt sedan juni 2021.

Steg1

Teckning av aktier

Unwrap Finance AB (Unwrap) ombads/erbjéds teckna de sista “ankar”-aktierna i den
foretradesemission som First Venture Sweden AB (FV) genomférde juni 2021. Teckning
skedde 7 juni 2021 och omfattade 974 358 aktier vilka tecknades vardera med 9,75 kr/aktie.
Totalbeloppet uppgick till 9 499 991 kr. Aktierna erhdlls 1 juli 2021.

Unwrap stallde dock villkor for tecknandet, dels ville Unwrap ha frihet att sélja samtliga
aktier under 90 dagar efter noteringen, dvs fram till 28 september 2021, dels att Unwrap
skulle kompenseras om forlust skulle uppsta fér Unwrap efter att aktierna avyttrats efter 90
dagar.

Villkoret godkdndes av FVs ordférande Peter Werme 14 juni 2021.

Se bilaga 1, 4 och 5.

Efter noteringen som skedde 28 juni 2021 foll kursen snabbt ner till 7 kr/aktie per 28
september 2021, dvs en forlust for Unwrap om 2,75kr/aktie vilket motsvarar en forlust om
2 679 485 kr (teckningsforlust).

Unwraps Bjorn Wallin och FVs ordférande Peter Werme har haft flera kontakter under dessa
90 dagar eftersom allt tydde pa att en forlustsituation skulle uppsta vid periodens slut for
Unwrap.
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Steg 2

Lan till Unwrap

Werme menade han inte ville Unwrap skulle sdlja aktierna eftersom det skulle ge ytterligare
stort séljtryck pa aktien, som i vrigt hade valdigt Iag omséttning, och darfér komma bli
skadlig for alla dgare om sa skedde. Werme var dessutom overtygad om att kursen skulle
vanda upp inom kort eftersom han ansag aktien vara kraftigt 6versald i den inledande
aktiehandeln efter noteringen.

Foér Unwrap blev detta lige sa smaningom ohallbart eftersom Unwrap hade rétten efter 90
dagar att fa tillbaka sina 9,5 msek, vilket som framgar ovan var Unwraps villkor fér

tecknandet. 18 september 2021 reser Unwrap darfor fragan forsta gangen via mail, bilaga 2,
om hur Unwrap ska fa tillbaka sina pengar. Ett férslag som diskuterades, och senare
férverkligades, var att FV later aktie-arrangemanget ligga kvar i orort skick i hopp om att
kursen ater ska bli 9,75kr/aktie och att FV fram tills dess skulle ge Unwrap ett |an sa att
Unwrap kan fa tillgang till “sina” pengar utan att belasta marknaden med ett stort saljtryck
och darmed sjunkande kurs. Réntan féreslogs ocksa vara neutral, dvs lika i bada avtalen.
Bilaga 3.

Ett 1an fran FV till Unwrap utstélldes darfér 15 oktober 2021.

Tiden gick
Sedan dess har tiden gatt. Rantor har tickat pa och Unwrap enligt instruktion fran FV

invédntar att kursen ska stiga till sitt ursprung om 9,75 kr/aktie, vilket annu inte skett, for att
sélja aktierna och fora 6ver likviden till FV sdsom likvid fér [anet.

Réntor
Nedan berdkningar ar gjorda per 31 maj 2023

FV

Lan till Unwrap per 15 oktober 2021

Belopp 10 msek

Rénta utgar med 20 manader om vardera 1% per manad = 2 000 000 kr.
Erhallit rantebetalning frdn Unwrap om 115 000 sek i rénta den 6/12 2022
Nettofordran, ranta: 1 885 000 kr

Unwrap

Lan till FV fran 29 september 2021

Belopp 9,5 msek.

21 manader om 1% per manad = 1 995 000 kr.
FV har inte betalt nagon ranta.

Unwrap har saledes en rantefordran pa FV om 110 000 kronor (1 885 000 minus 1 995 000).
Kan Unwraps lan fran FV |6sas/sdgas upp utan att Unwraps lan till FV paverkas?

Det &r inte mojligt med denna konstruktion eftersom steg 1 och 2 har sa stark koppling till
varandra. Sags steg 2 upp ska dven steg 1 avslutas.
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Sa hér star vi

- Unwrap vill ha tillbaka sina pengar och har darfér en fordran pa 9,5 msek plus rénta,
en ranta som dr samma ranta som FV har pa sitt 1an, dvs 12% per ar.

- Unwrap har aktier i FV. Godkdannande att salja aktier kravs enligt uppgorelsen med
Werme eller FVs styrelse.

- Likviden fran aktieférséljningen ska foras dver till FV sdsom full likvid fér lanet fran FV
exkl ranta.

- FV har en fordran pa 10 msek plus ranta minus 115 000 kr i rdnta som Unwrap
betalade i dec 2022.

Unwrap Finance AB

Bjorn Wallin genom styrelsen

4.4.15 Av brevet ovan framgar sammanfattningsvis att Unwrap nu gjorde géllande att Peter Werme
hade godként villkoret att kompensera Unwrap vid forlust efter 90 dagar och att lanet
lamnades for att Unwrap skulle avvakta med att sélja sina aktier for att undvika en
forlustsituation.

4.4.16 Denna nya instillning frdn Unwrap foranledde foljande mejlkonversation mellan David
Wendel och Bjorn Wallin:

9 maj 2023 kl. 10:32 skrev David Wendel <david.wendel @first-venture.se>:

Hej Bjorn,

Bekraftar mottagandet. Jag aterkommer nar styrelsen ldst igenom underlaget som
nu presenterats och tagit stéllning till den fortsatta hanteringen.

Under tiden skulle jag dock gérna fa klarhet i hur bestridandet som nu laggs fram gar
ihop med det handelseférlopp som du tidigare bekréaftat (bl.a. i mail fran den 8
februari 2023 - se bifogat)? Givet att det som nu presenteras gar emot det
handelseforlopp som ni tidigare bekraftats behover vi forsta helheten av det som ni
nu gor géllande.

Med vénliga hélsningar,

David
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From: Bjorn Wallin <bjorn.wallin@unwrapfinance.com>
Sent: Tuesday, 9 May 2023 12:48

To: David Wendel <david.wendel@first-venture.se>
Subject: Re: Bestridande av krav

David,
Peter ville jag skulle skriva sa...

Med vanlig halsning
Bjorn

9 maj 2023 kl. 13:13 skrev David Wendel <david.wendel @first-venture.se>:

Hej Bjorn,

Bara sa att jag forstar dig ratt, du menar dels att du tar tillbaka din bekréaftelse fran den 8 februari
och dels att du skrev sa for att Peter bett dig géra det?

Har du nagra underlag pa detta? Som vi diskuterat tidigare jobbade jag inte pa First Venture férran 1
november 2021 och har saledes inte varit insatt i varken er aktieteckning eller lanet. Jag behover
darfor forsta det faktiskt handelseforloppet och ju mer dokumentation jag/vi kan titta pa desto
enklare blir det att forsta vad som faktiskt har hant.

Med vanliga hdlsningar,

David

4.4.17 Av mejlkonversationen ovan framgar att Bjorn Wallin numera péstod att han i februari 2023

4.5
4.5.1

4.5.2

hade bekriftat hindelseforloppet som redovisats av David Wendel pa uppmaning av Peter
Werme.

Avslutande synpunkter

Till att borja med kan konstateras att bade Peter Werme och Bjorn Wallin, var for sig, i
efterhand har ldmnat motstridiga uppgifter om forhallandena vid Unwraps teckning i
nyemissionen och vid utstéllandet av lanet.

Peter Werme har forst, i sitt mejl den 24 januari 2023, framfort att Unwrap stillde som villkor
att de skulle hallas skadeslosa och att 1anet stilldes ut for att Unwrap skulle avvakta att silja
sina aktier och undvika en forlustsituation. Peter Werme har direfter, pa styrelsemoétet den
2 februari 2023, tagit tillbaka dessa uppgifter och fornekat att en Gverenskommelse av det slag
som han redogjort for i mejlet den 24 januari 2023 ingatts med Unwrap. Under granskningen
har Peter Werme uppgett att skélet till att han uttryckte sig som han gjorde i mejlet den
24 januari 2023, trots att uppgifterna var felaktiga, var att han hade ként sig pressad av att
Unwrap hyste den uppfattning som han gav uttryck for i mejlet den 24 januari 2023. Hér ska
noteras att Peter Werme uppgav, pa styrelsemétet den 2 februari 2023, att innehéllet i mejlet
den 24 januari 2023 inte pa nagot sétt kom fran Unwrap och att innehéllet inte aterspeglade
Unwraps bild av hédndelseforloppet. Dessa uppgifter till styrelsen dr svarforenliga med
uppgiften att Peter Werme ldt forfatta mejlet pa grund av att han kénde sig pressad att aterge
Unwraps uppfattning.
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454
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4.5.6

4.5.7

4.5.8

459

Nér det kommer till Bjorn Wallin sa har han, i sitt mejl den 8 februari 2023, bekriftat att ingen
overenskommelse fanns vare sig vid aktieteckningen eller vid utstidllandet av 1anet. Detta trots
att han samma dag framf6rde en annan uppfattning per mejl till Peter Werme. Han har senare,
i brevet den 8 maj 2023, tagit tillbaka bekriftelsen och i stéllet framfort att Gverenskommelser
triffats i enlighet med innehéllet i brevet. Som skl till att Bjorn Wallin bekréiftade att inga
overenskommelser ingétts har han hanvisat till att Peter Werme skulle ha bett honom att gora
sa.

Enligt min uppfattning kan det inte uteslutas att Peter Werme och Bjorn Wallin hade de skal
som uppgivits, eller andra som inte framkommit, som forklarar varfor de i efterhand
bekriftade varandras versioner trots att de ansag att dessa var felaktiga. Enligt min mening gér
det inte att dra nagra sédkra slutsatser enskilt utifran vare sig innehallet i Peter Wermes me;jl
den 24 januari 2023 eller Bjorn Wallins mejl den 8 februari 2023. Bedomningen maste darfor
i stillet primért baseras pa det skriftliga underlag som hérrér fran tiden nér teckningstagandet
gjordes och lanet stélldes ut.

Som framgétt ovan stir det klart att Bjorn Wallin, 1 anslutning till att teckningsatagandet
gjordes, uttryckte att detta var villkorat av en prisgaranti. Det star ocksa klart att Bjorn Wallin,
i anslutning till diskussionen om utstdllandet av l1&net, uttryckte sig pé ett sétt som talar for att
han dé hyste uppfattningen att ndgon form av 6verenskommelse ocksé hade ingétts. Att dessa
forhallanden ar for handen ar dock inte tillrdckligt.

Peter Werme synes ha uppfattat att Bjorn Wallin muntligen hade ldmnat teckningsatagandet
innan Bjorn Wallin skickade sitt mejl den 7 juni 2021 kl. 18:23 i vilket han for Unwraps
rakning accepterade teckningsatagandet med villkor om prisgaranti. Peter Werme har vidgatt
att han och Bjorn Wallin i och for sig muntligen diskuterade en prisgaranti, men har uppgett
att ett avtal om prisgaranti inte ingicks och att ett sddant avtal hade behovt ingés skriftligen.

I mejlkorrespondensen som foljde ndrmast efter den 7 juni 2021 upplyste Peter Werme den
14 juni 2021 om att Unwraps teckningsatagande blev aktier for 9,5 miljoner kronor enligt
nedan villkor fyi”. Peter Werme har under granskningen uppgett att det han &syftade med
“enligt nedan villkor” var innehallet i bolagspresentationen som han tidigare hade éversént.
Uppgiften kan inte ldmnas utan avseende och enligt min uppfattning ger mejlkorrespondensen
inte entydigt stdd for slutsatsen att parterna skulle ha ingatt avtal om prisgaranti vid denna
tidpunkt. Mot en sidan slutsats talar ocksa foljande omsténdigheter.

I Peter Wermes mejl néastfoljande dag, den 15 juni 2021, uppmérksammades Bjorn Wallin pa
att prospektet fanns tillgdngligt att ta del av. I den anmilningssedel som Unwraps foretriadare,
déribland Bjorn Wallin, direfter undertecknade den 21 juni 2021 stod det angivet “fullstdndiga
villkor” med hénvisning till prospektet. I prospektet angavs dels att virdepapperna inte
omfattades av garantier, dels att ingen ersdttning utgick till de som ldmnat
teckningsforbindelser. I anmédlningssedeln bekriftade ocksd Unwraps foretradare att Unwrap
var berett att forlora hela det investerade kapitalet och att Unwrap var villigt att dga aktierna
under ldng tid. Med beaktande av dven detta dr det min beddmning att Unwrap gjorde
teckningsdtagandet och tecknade sig for aktier i nyemissionen utan att First Venture var
bunden av en prisgaranti.

Niér det géller forhallandena vid utstillandet av l1&net &r foljande att anmérka.
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4.5.10

4.5.11

4.5.12

4.5.13

5.1.1

Av mejlkorrespondensen som redovisats ovan rorande diskussionen om lanet framgar att det
saknas klar och tydlig bekriftelse fran Peter Wermes sida av att det fanns en 6verenskommelse
om prisgaranti och att utstéllandet av lanet skulle ha syftat till att undvika att denna skulle
behova infrias.

Enligt Unwraps brev den 8 maj 2023 framgér att Unwrap da uppgav att First Venture, genom
Peter Werme, skulle ha tagit ett 1dn om 9,5 miljoner kronor frdn Unwrap per den 29 september
2021. First Venture har dock inte mottagit ndgot saddant lanebelopp. Savitt jag forstar har
Unwrap menat att séga att det som parterna kom &verens om var att First Venture hade en
skuld om 9,5 miljoner kronor (motsvarande anskaffningsvirdet pd Unwraps aktier) till
Unwrap per det aktuella datumet. Tillrdckligt Gvertygande bevisning for att en sédan
overenskommelse skulle ha ingatts finns dock inte enligt min uppfattning. De ovan redovisade
uppgifterna i utkastet till reversen om vér ’grej’”” och “kopplingen mellan vart innehav i FVS

9

och detta 14n” antyder forvisso existensen av nagon form av sidodverenskommelse, men
uppgifterna ar enligt min uppfattning vaga till sitt innehall. Vidare hérrér uppgifterna
uteslutande fran Unwrap och att bara Unwrap kan ha hyst en viss uppfattning ar som nimnts

ovan inte tillrackligt.

I det mejl som Peter Werme skickade till Bjorn Wallin den 22 november 2022, nér han bad
om aterbetalning av lanet, nimnde han ingenting om att dven en annan reglering skulle ske
mellan parterna i samband med &terbetalningen. Detta ger visst stod for att Peter Werme
uppfattade att 1anet skulle aterbetalas i sin helhet utan hénsyn till nigon sidodverenskommelse.

Mot bakgrund av slutsatsen att Unwrap gjorde teckningsdtagandet och tecknade sig for aktier
i nyemissionen utan att First Venture blev bundet av en prisgaranti, och att Peter Werme inte
synes ha bekréftat motsatsen i samband med diskussionen om utstillandet av lanet, foljer att
lanet enligt min bedomning inte stélldes ut i syfte att undvika att First Venture behdvde infria
en prisgaranti. Som en konsekvens hérav dr det min beddmning att lanet varit tillatet enligt
ABL.

NEDSKRIVNINGEN AV LANET

Savitt framkommit under granskningen forde Peter Werme ensam diskussionerna om lanet
och undertecknade reversen tillsammans med Rune Nordlander wutan &vriga
styrelseledamdters kdnnedom. De 6vriga styrelseledamoéterna Elise Fahlén, Jan Petersson och
Karl Brodin samt den nytilltradda verkstdllande direktoren David Wendel informerades om
lanet i november 2021 i samband med delarsrapporten for Q3. Peter Werme uppgav bade for
dem och for revisorn att ldnet var utstdllt i syfte att ge avkastning till First Venture, dvs. en
hantering av den davarande dverlikviditeten i bolaget. Ingen av de ndmnda personerna uppger
sig vid denna tidpunkt ha missténkt ndgra oegentligheter i samband med utstéllandet av lanet.

Pa extra bolagsstimma den 27 oktober 2022 valdes Erik Borgblad och Johan Varland till nya
styrelseledamoéter 1 First Venture. Rune Nordlander och Jan Petersson avgick som
styrelseledamoéter. Peter Werme, Karl Brodin och Elise Fahlén kvarstod som
styrelseledamdter och Peter Werme kvarstod som ordférande. De nya styrelseledaméterna
Erik Borgblad och Johan Varland fick kinnedom om lanet i samband med delarsrapporten for
Q3 men har uppgivit att de vid denna tidpunkt inte kinde till att 1dntagaren var Unwrap.
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5.1.4

Pé efterfoljande styrelsemdten den 24 november 2022 och den 19 januari 2023 ombads Peter
Werme att nairmare redogdra for omsténdigheterna bakom utstillandet av lanet. Den 24 januari
2023 skickade Peter Werme det mejl som redovisats ovan i punkt 4.4.3, i vilket han enligt
senare egen utsago beskrev Bjorn Wallins version av vad som Overenskommits om en
prisgaranti.

Det har framgétt att ovriga styrelseledaméter reagerade starkt pd Peter Wermes mejl den
24 januari 2023 och att vissa styrelseledamdter var skeptiska till de korrigeringar som han
sedan gjorde pa styrelsemdtet den 2 februari 2023, vilka redovisats ovan i punkt 4.4.5. Mot
bakgrund av de uppgifter som Peter Werme lamnade under métet — att lanet skulle aterbetalas
nér det forfoll och att Unwrap instdmde i detta — anslot sig dock styrelsen till denna instillning.

Styrelsen inhdmtade hérefter det réttsutlatande som ndmnts ovan i punkt 4.1.6 och som kom
till slutsatsen att lanet var tillatet enligt ABL. Vidare fick David Wendel i uppdrag av styrelsen
att ta kontakt med Unwrap for att dels fa bekriftelse pa att lanet skulle aterbetalas, dels forsdka
fa lanet aterbetalt i fortid. Bjorn Wallin bekréftade per mejl den 8 februari 2023 att Unwrap
tecknade aktier pa samma villkor och under samma forséttningar som Ovriga investerare som
deltog i emissionen (se ovan i punkt 4.4.12). Mejlet fran Bjorn Wallin till Peter Werme den
8 februari 2023, enligt vilket Bjorn Wallin uttryckte att det fanns en “deal” med FV om att
hallas skadeslost (se ovan punkt 4.4.10), synes inte ha kommit ndgon annan i styrelsen till del.
Enligt David Wendel bekriftade ocksa Bjorn Wallin under deras 16pande kontakter i februari
och mars 2023 att lanet skulle forfalla till betalning den 31 mars 2023 och att Unwrap da skulle
aterbetala lanet. Enligt David Wendel uppgav Bjorn Wallin samtidigt upprepade ganger att
Unwrap saknade mojlighet att aterbetala lanet i fortid pa grund av att bolagets tillgangar var
illikvida och inte kunde avyttras med kort varsel.

Unwrap aterbetalade inte lanet pa forfallodagen den 31 mars 2023. Enligt David Wendel
uppgav Bjorn Wallin vid ett efterfoljande mote mellan dem den 5 april 2023 att det fanns gott
om tillgdngar i Unwrap, men att bolaget behovde mer tid for att realisera tillgdngarna och
dérfor onskade en avbetalningsplan.

Till foljd av den uteblivna aterbetalningen fran Unwrap beslutade styrelsen den 7 april 2023
att skriva ned bolagets fordran pa Unwrap till 0 kronor. Nedskrivningsbeslutet offentliggjordes
i ett pressmeddelande samma dag. Det uppgivna skélet for nedskrivningen var enligt
pressmeddelandet att det fanns oklarheter rorande Unwraps betalningsforméga.
Nedskrivningen skedde déarfor som en forsiktighetsdtgdrd”.

Styrelseledamoéterna har under granskningen samstdmmigt uppgett att tvivel kring Unwraps
betalningsformaga utgjorde det enda skilet for nedskrivningen. Vid tidpunkten for
nedskrivningen hade First Venture inte mottagit nagot bestridande fran Unwrap. Alla
styrelseledamoter, inklusive Peter Werme, har vid tidpunkten for nedskrivningen savitt
framkommit varit av uppfattningen att Unwrap fortfarande var skyldigt att aterbetala hela
lanebeloppet och rédnta i enlighet med reversen. Jag drar sdledes slutsatsen att de uppgifter som
i januari 2023 hade framkommit frén Peter Werme om en eventuell sidodverenskommelse
mellan First Venture och Unwrap inte hade ndgon betydelse for beslutet att skriva ned fordran.
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6.1
6.1.1

6.2
6.2.1

6.2.2

6.3
6.3.1

6.3.2

KONSULTAVTALET MED FEIN
Inledning

FEiN édgs indirekt via dgarbolag till 50 procent av Peter Werme och till 50 procent av Rune
Nordlander.

First Venture bildades 2017 med det ursprungliga foretagsnamnet Forsta Entreprendrsfonden
2018 AB. Motsvarande nya fondbolag hade bildats &rligen sedan cirka 2010. Under 2020
skedde namnbytet till First Venture och verksamheten utdkades genom ett antal
apportemissioner genom vilka innehaven i fondbolagen samlades i First Venture.

Det ifragavarande konsultavtalet med FEiN ingicks den 27 augusti 2020. Enligt uppgifter fran
Peter Werme och Rune Nordlander hade motsvarande konsultavtal funnits mellan FEiN och
varje tidigare fondbolag. Peter Werme och Rune Nordlander har uppgett att tidigare géllande
konsultavtal mellan First Venture och FEIN justerades ersittningsmassigt till First Ventures
forman som ett led i forberedelserna infor noteringsprocessen, vilket skedde i samrad med
First Ventures befintliga investerare.

Konsultavtalet undertecknades av Peter Werme och Rune Nordlander, bade for First Ventures
rakning och for FEiN:s rdkning. Rune Nordlander har uppgett att det vid den aktuella
tidpunkten inte fanns annan firmatecknare som kunde underteckna konsultavtalet och att
samtycke forelag fran First Ventures aktiedgare. Jag har inte funnit skal att ifragasétta denna

uppgift.
Villkoren i konsultavtalet

FEiN:s uppdrag enligt konsultavtalet omfattade radgivning avseende First Ventures
forvaltning av vardepapper — inklusive analyser, utvirderingar och genomfrande av kop och
forsdljning av virdepapper. For utférandet av uppdraget skulle FEiN erhélla en
forvaltningsavgift motsvarande tvad procent av kapitalet per ar. Avtalet 1opte till den
31 december 2023, med automatisk forlingning med ett ar i taget for det fall ingen av parterna
skulle sdga upp avtalet tre manader innan avtalets upphorande.

Den avtalade omfattningen av uppdraget, forvaltningsavgiften, avtalstiden och
uppségningsvillkoren redovisades 1 prospektet. Enligt min uppfattning redovisades
konsultavtalets huvudsakliga innehall korrekt.

Styrelsens hantering av konsultavtalet

Den 20 december 2022 l&dmnade BDO och revisor Thomas Nisfeldt ett utlatande till First
Venture i en uppkommen fraga om konsultavtalet skulle anses grunda ett uppdragsforhéllande
eller ett anstillningsforhéllande i skatteréttslig mening. BDO och revisorn angav i utlatandet
att fragan avgors efter en helhetsbedomning, som alltid &r forenad med osékerhet. De pekade
pa ett antal omstdndigheter som talade for ett uppdragsforhallande, men noterade att det inte
kan uteslutas att Skatteverket vid en granskning skulle anse att anstillningsférhallande forelag.
De bedomde att det inte fanns nagra “direkta roda flaggor” som foranledde en
rekommendation att justera uppldgget.

Styrelsen inhdmtade direfter ett nytt utlditande i fragan fr&n en oberoende skatteradgivare,
KPMG. I KPMG:s rapport, daterad den 23 februari 2023, framgick beddmningen att Peter
Werme och Rune Nordlander inte skulle ses som uppenbart anstéllda i First Venture och att
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6.3.3

6.3.4

6.3.5

6.4
6.4.1

7.2

7.3

det vid en eventuell granskning av Skatteverket fanns goda argument som talade emot att det
forelag ett anstéllningsforhallande. KPMG foreslog dock att ett antal atgarder skulle vidtas for
att forstirka argumenten.

Vid styrelsemote den 21 mars 2023 beslutade styrelsen att konsultavtalet skulle ségas upp till
upphorande per den 31 december 2023. Det uppgivna skélet var att villkoren inte anségs vara
passande for ett konsultuppdrag. Verkstéllande direktor David Wendel fick i uppdrag att
inleda dialog om omf6rhandling och om mojligheten till omedelbart upphdrande av
konsultavtalet.

Den 20 april 2023 skickade David Wendel ett meddelande om uppségning av konsultavtalet
till Peter Werme och Rune Nordlander. I uppsdgningsmeddelandet 6ppnade David Wendel
upp for en diskussion om att First Venture skulle kunna anstdlla Peter Werme och Rune
Nordlander.

Diskussionerna mellan parterna slutférdes inte under den tidsperiod som granskningen
omfattar. Jag kan foljaktligen endast konstatera att konsultavtalet torde ha upphdrt den
31 december 2023, sdvida parterna inte enats om en forldngning.

Avslutande synpunkt

Det har inte framkommit nadgot under granskningen som ger skél att misstinka att FEiN skulle
ha begatt avtalsbrott eller gjort nagon feldebitering, eller att det skulle ha forekommit négra
andra oegentligheter rorande konsultavtalet. Tvirtom har alla intervjupersoner uppgett att
uppdraget utfordes avtalsenligt, att samarbetet fungerade vél i praktiken samt att Peter Werme
och Rune Nordlander var skickliga. Det har i och for sig framkommit att styrelsen hade
synpunkter pa avtalade villkor om ansvar, arbetsuppgifter, befogenheter och ersittningsnivan.
Jag har dock inte erhéllit ndgra uppgifter om vad dessa synpunkter mer konkret bestod i. Min
uppfattning &r att missndjet med konsultavtalet som framtridde under varen 2023 inte primért
grundades pa de avtalade villkoren i sig, utan pa ett missndje med konsultupplidgget som
sédant.

NOTERINGSKOSTNADERNA

Av Naventus fakturaunderlag géar att utldsa att Naventus har fakturerat 19 240 101
kronor inklusive mervirdesskatt avseende arvode for kapitalanskaffningen.

Peter Werme och Rune Nordlander har under granskningen uppgett att de inte hade
nagon tidigare relation till Naventus, utan att de infor noteringsprocessen fick
rekommendation om Naventus fran en av First Ventures befintliga investerare. Peter
Werme och Rune Nordlander har vidare uppgett att Naventus anlitades sedan de
inhdmtat ett antal offerter som 14g pd ungefdr samma prisniva. Det har inte framkommit
nagot under granskningen som ger mig skél att ifrdgasétta att Naventus anlitades till
foljd av att bolaget bedomdes ha ldmnat den bédsta offerten.

Den 11 februari 2021 ingick First Venture avtal med Naventus avseende bitride i
samband med kapitalanskaffningen och noteringen. Enligt avtalet skulle Naventus bland
annat ha rétt till ett arvode om 6,75 procent av kapital anskaffat fran nya investerare och
4,5 procent av kapital anskaffat fran befintliga aktiedgare, det senare dock begréinsat till
25 procent av kapitalanskaffningsvolymen.
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7.4 Resultatet av emissionen blev att bolaget tillférdes 245 miljoner kronor i kapital fore
avdrag for emissionskostnader. Utfallet offentliggjordes den 29 juni 2021. Tva dagar
senare utstdllde Naventus sin faktura avseende arvode for kapitalanskaffningen. Som
angetts ovan uppgick fakturabeloppet till 19 240 101 kronor inklusive mervérdesskatt
(15392 081 kronor exklusive mervardesskatt). Av fakturan framgéar att beloppet
berdknades enligt foljande:

a) 13101 243,75 kronor motsvarade 6,75 procent av kapitalet om cirka
194 092 500 kronor som hade anskaffats fran nya investerare.

b) 2 290 837,5 kronor motsvarade 4,5 procent av kapitalet om cirka 50 907 500
kronor som hade anskaffats fran befintliga aktiedgare.

7.4.1 Det fakturerade beloppet 6verensstimmer med det avtalade arvodet. Det har inte framkommit
nagot under granskningen som ger skal att misstinka att Naventus skulle ha begétt avtalsbrott
eller gjort nagon feldebitering, eller att det skulle ha férekommit nagra andra oegentligheter
som beror emissionskostnaderna.

Stockholm den 26 februari 2024

Anders Arthur
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1.1

1.2

2.2

2.3

2.4

INLEDNING

Undertecknad avgav den 26 februari 2024 en granskningsrapport Over sdrskild
granskning avseende First Venture Sweden AB (”First Venture”).

Granskningsrapporten foredrogs for styrelsen i First Venture den 7 mars 2024. 1
anslutning till foredragningen framforde styrelseledamoten Johan Varland uppgifter av
relevans for granskningen séavitt den avser det fjarde granskningstemat, nedskrivning av
lanet till Unwrap Finanace AB ("Unwrap”), vilka foranlett f6ljande komplettering.

KOMPLETTERING

I punkt 5.1.8 i granskningsrapporten anges att styrelseledamdterna samstdmmigt uppgett
att tvivel kring Unwraps betalningsforméga utgjorde det enda skélet for nedskrivningen
(min kursivering). Vidare anges 1 samma punkt att jag dragit slutsatsen att de uppgifter
som 1 januari 2023 hade framkommit fran Peter Werme om en eventuell
sidodverenskommelse inte hade ndgon betydelse for beslutet att skriva ned fordran (min
kursivering).

Johan Varland har uppgett att for hans del var tvivel kring Unwraps betalningsféormaga
inte det enda skilet for nedskrivningsbeslutet. For hans del hade uppgiften om en
eventuell sidodverenskommelse givit upphov till en farhdga om att Unwrap skulle
bestrida betalningsskyldighet. Detta bidrog ocksa till att han ansdg att det var riktigt att
skriva ned fordran. Uppgiften var pa inget sétt avgdrande, men det ger en missvisande
bild av beslutsprocessen i hans fall att sdga att uppgiften var helt betydelselos.

Det som Johan Varland har framfort innebér att ovan angiven redogorelse och slutsats i
punkt 5.1.8 i granskningsrapporten bor justeras. For Johan Varlands del var det alltsa
rétteligen sd att dven en farhdga om att Unwrap skulle bestrida betalningsskyldighet
hade betydelse, om én begriansad sadan, for beslutet att skriva ned fordran.

Jag har i avsnitt 1 (Sammanfattande slutsatser) i granskningsrapporten angivit att jag
har bedomt att nedskrivningen av lanet inte hade andra skél for sig &n de som redovisats
till marknaden. Eftersom Johan Varland har framfort att dven ett annat skdl hade
betydelse for hans del anser jag att min slutsats i avsnitt 1 ar for kategoriskt formulerad
och behover nyanseras. Min sdlunda reviderade bedomning &r att nedskrivningen av
lanet inte hade andra, avgorande, skél for sig 4n de som redovisats till marknaden.

Stockholm den 15 mars 2024

Anders Arthur



