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First Venture investerar i starka
entreprenorsteam inom teknik,
hédlsa och hallbarhet.



Delarsrapport - 1 januari - 31 mars 2022

Kvartal 1 2022

FINANSIELL SAMMANSTALLNING HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN
* | mars bildades det nya intressebolaget Verduro Group. | samband
TSEK 31 mars 2022 med bildandet investerades ca 12,6 MSEK, dels genom en
apportemission avseende aktier i Nutribe och dels genom en direkt
Substansvarde 319 008 investering om ca 6 MSEK.
Substansvarde per aktie (SEK) 8,50
Nettokassa 75 595 + | januariinvesterades ca 4,7 MSEK i Lyckegard Group.
Nettokassa per aktie (SEK) 2,01

« First Venture tecknade i januari aktier i Zigrid for ca 2,65 MSEK och blev
darmed storsta agare i bolaget.

TSEK 31 mars 2022

Rérelsens kostnader (inkl. noteringskostnader) 4244 « Bolaget har investerat ca 2 MSEK | Copperstone Resources.

Periodens resultat -4199

+ Den 13 januari investerade bolaget ca 2 MSEK i Ytrade Group till en
rabatt om 10% mot den volymviktade snittkursen (VWAP) fér Bolagets
aktie under 30 handelsdagar.

MSEK 31 mars 2022
Noterade innehav 130,7 HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
, + | april investerades ca 4 MSEK i CombiQ samtidigt som varderingen av
Onoterade innehav 834 bolaget 6kade med ca 105%.
Likvida tillgangar* 104,8
= Noterade innehav 40,1% + First Venture har investerat ca 3,6 MSEK i Mindforce Game Lab.
= Onoterade innehav 26,1%
y FIRST m ikvida tillgangar*® 32,8%

VENTURE

*Avser Ovriga tillgdngar (inkl. kapitalférsikring) med avdrag fér skulder



Substansvarde

PORTFOLJFORDELNING SUBSTANSVARDE PER 31 MARS 2022
Bolag Sektor Substansvarde (SEK)** Andel (%)
m Likvida tillgangar Humble Group Halsa 81507 193 25,6%
Humble Group Sprint Bioscience Halsa 19 078 160 6,0%
m Sprint Bioscience Verduro Group Halsa 17 520 000 5,5%
m Verduro Group Mendi Innovations Halsa 16 649 873 5,2%
m Mendi Innovations Alelion Energy Systems Hallbarhet 12 245192 3,8%
m Alelion Energy Systems Speedment Teknologi 9860774 3,1%
= Speedment Cling Systems Hallbarhet 8 600 003 2,7%
m Cling Systems Zigrid Hallbarhet 8337820 2,6%
= Zigrid Lyckegard Group Hallbarhet 7778584 2,4%
m Lyckegdrd Group Kiliaro Teknologi 6742140 2,1%
m Kiliaro
CombiQ Teknologi 5956 500 1,9%
m Ovriga innehav*** ) o )
Virtual eTraining Teknologi 5069 440 1,6%
m CombiQ
Tribonex Hallbarhet 5000 000 1,6%
Virtual eTraining
Copperstone Resources Hallbarhet 2175600 0,7%
Tribonex
) Ytrade Group Hallbarhet 1200 600 0,4%
m Copperstone Resiurces
Ovriga innehav*** 6 448 492 2,0%
Total 214170371 67,2%
Ovriga tillgdngar och skulder* 88 654 164 27,8%
Kapitalforsakring 16 183 765 5,1%
Substansvarde 319 008 301 100%

y FIRST
VENTURE *Varav ca 76 MSEK avser likvida medel

** Se not 4 for vdrderingsprinciper
*** Norditek Group AB, EveonID Group AB, Realtid Media AB, Verduro Group AB, O&G Research and Development AB, Facell & Body AB och 76 Distribution AB
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VD har ordet

Basta aktieagare,

Det forsta kvartalet av 2022 har varit handelserikt och, utifran ett
omvarldsperspektiv, tragiskt i manga avseenden. De humanitara
och makroekonomiska effekterna har paverkat oss alla pa ett
personligt plan. Aven om dessa handelser sjalvklart har en
paverkan pa i stort sett alla marknader varlden 6ver sa vill jag i det
har forumet fokusera pa vad som hant inom First Venture under
det forsta kvartalet. For er som ar intresserade av mina tankar kring
makroperspektivet kan jag hanvisa till First Ventures arsredovisning
for 2021 som slapptes for tva veckor sedan.

Vi gick in i 2022 med en stark kassa och likviditet som ett resultat av
var analys kring aktiemarknaden och var tro pa en nedgang under
varen 2022, och resultatet av var strategi ar nu tydlig. Var likvida
styrka positionerar oss val for resterande del av 2022 samtidigt
som vi forvaltat vara investerares kapital pa ett klokt satt i en
turbulent marknad.

Nedgdngen i marknaden har dock oundvikligen haft en inverkan pa
vara noterade innehav, som vid arsskiftet uppgick till ca 45 % av
substansvardet. Aven om nedgangen paverkat var noterade
portfélj sd ar den langsiktiga potentialen oférandrad och i vissa fall
till och med forbattrad. Bolag som Lyckegard Group kommer, som
en effekt av bl.a. kriget i Ukraina, spela en viktig roll i arbetet med
att minska beroendet av importen av godsel fran Ryssland, saval
for Sverige som for andra lander.

Var beddmning ar att de onoterade innehaven inte totalt sett har paverkats
negativt vardemassigt av marknadsnedgangen. | vissa fall har vi sett kade
varderingar, exempelvis i portféljbolagen CombiQ, Zigrid och Verduro. Utdver
den fortsatt positiva utvecklingen av var befintliga portfélj och
foljdinvesteringarna som det medfdrt, har vi under 2022 investerat i fyra nya
bolag; Mindforce Game Lab, Verduro Group, Ytrade Group och Copperstone
Resources. Jag ser stor potential i dessa bolag och de kompletterar var befintliga
portfolj, saval sett utifran potential som fran ett riskperspektiv.

Med positiv utveckling av vara
onoterade innehav, fortsatt
potential i de noterade
innehaven och en stark likvid
position sa ser jag positivt pa
utvecklingen under resterande
del av aret.

Vi fortsatter att traffa manga
spannande bolag drivna av
starka entreprendrsteam vilket,
i kombination med lagre
varderingar an under 2021, gor
attvi ar val positionerade for att
fortsatta investera i framtidens
bolag drivna av morgondagens
entreprenorer.

David Wendel
VD First Venture Sweden AB (publ)




Finansiell oversikt

VENTURE

Substansvardet

Substansvardet per 31 mars 2022 uppgick till SEK 319 008 301. Substansvardet
per aktie uppgick till 8,50 kr/aktie.

Totalresultat

Bolagets resultat for perioden uppgick till -3,9 (-1,0 ) MSEK. Storsta delen av
kostnaderna utgors av forvaltningskostnader. Resultatet motsvarar -0,10 (-0,82)
kr/aktie for perioden.

Som en del i forvaltningsarbetet nyttjas bolagets kapitalforsakring for
investeringar med kortare investeringshorisont i syfte att generera positiva
kassafloden som ett komplement till First Ventures langsiktiga
investeringsstrategi.

Skatt

First Venture Sweden AB uppfyller inte kraven pa ett investmentféretag i
skatterattslig mening och blir sdledes beskattat for vinster och utdelningar pa
direktégda icke naringsbetingade aktier och andelar. Utdelningar och vinster pa
naringsbetingade innehav ar inte skattepliktiga. Det finns inga uppbokade
skatter for perioden.

Likviditet, soliditet och balansrakning
Likvida medel uppgick per den 31 mars 2022 till 76 MSEK, jamfort med 8,2 MSEK

per den 31 mars 2021. Eget kapital uppgar till SEK 286 MSEK per 31 mars, en
okning med 197 MSEK sedan 31 mars 2021. Soliditeten uppgar till 81,5 procent.

Férvaltningsresultat

Forvaltningsresultatet ar den del av substansvardets forandring som beror pa
vardeutvecklingen i portfoljbolagen. Det storsta innehavet Humble Group har
under perioden haft en vardeminskning pa cirka 33 %. Det totala
substansvardet har minskat med cirka 18,8 % totalt under perioden.

Vardeutvecklingen for karninvesteringarna visas separat nedan:

Vardeutveckling kdrninvesteringar

Bolag Su.bstans.vérde Substansvarde Férandring (%)
1 januari 2022 31 mars 2022
Humble Group 121393692 81507 193 -33%
Sprint Bioscience 23 456 354 19078 160 -19%
Verduro Group (f.d. Nutribe)* 6534 250 17 520 000 40%
Mendi Innovations 16 649 873 16 649 873 -
Alelion Energy Systems 19990 385 12 245192 -39%
Speedment 9860774 9860774 -
Cling Systems 8 600 003 8 600 003 -
Zigrid 8337820 8337820 -
Kiliaro 12 569 998 6742140 -46%
CombiQ 5956 500 5956 500 -
Virtual eTraining 5069 440 5069 440 =
Total kdrninvesteringar 231884 839 174 047 095

* 6 MSEK av substansvardedkningen avser nyinvestering



Oversikt

Investeringar och avyttringar Transaktioner med narstaende Arstamma 2022

Under perioden har fem investeringar gjorts. Inga transaktioner med narstaende har Arsstdmman fér bolaget kommer att héllas

Inga storre avyttringar har genomforts. genomforts under perioden. den 17 maj kl. 10.00 i Advokatfirman Delphis
lokaler pa Master Samuelsgatan 17 i
Stockholm.

Investeringar Januari - mars Kallelse och 6vrig information om

Verduro Group 6 MSEK arsstamman halls tillganglig pa First
Ventures hemsida.

Lyckegérd Group 6,2 MSEK

Zigrid 2,65 MSEK

Copperstone Resources 2 MSEK

Ytrade Group 2 MSEK

Totalt 18,85 MSEK
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Oversikt storsta aktiedgare

Storsta Aktieagare A-aktier B-aktier Procent av aktier Procent av roster
Forsta Entreprencrsfonden i Norden AB* 835000 543792 3,7% 19, 7%
Rutger Arnhult, M2 Gruppen Asset management AB 7692 307 20,5 % 17,1 %
Hakan Roos, Roosgruppen AB 2333820 6,2% 5,2%
Tham Special Investment AB 2170769 5,8% 4,8%
Movenio Fastigheter AB 1650 000 4,4% 3,7%
Alandsbanken 1563 591 4,2% 3,5%
Avanza Pension 1333438 3,6% 3,0%
Swedbank Forsakring 1045 241 2,7% 2,3%
Unwrap Finance AB 974 358 2,6% 2,2%
Nordnet Pensionsforsakring AB 772 285 2,1% 1,7%
Ovriga 14 539 498 46,3% 38,5%
Totalt 835000 36 689 206 100,0% 100%
Summa aktier 37524206
ZJJFIRST * Forsta Entreprendrsfonden | Norden AB ags indirekt via dgarbolag till 50 % vardera av Rune Nordlander och Peter Werrme

VENTURE
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Finansiella rapporter - Resultat

Belopp i kronor Q12022 Q1 2021 Heldr 2021
Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 45 000 30 000
Ovriga rorelseintakter 0 0 0
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader* -3 346 554 -1 103 356 -10 277 339
Personalkostnader -897 999 0 -1 158 873
Rorelseresultat -4199 553 -1 103 356 -11 406 212
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 -246 913
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgdngar 0 0 -13 957 436
Aterférda nedskrivningar av finansiella anléaggningstillgangar 0 112 347 1603 347
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgdngar -61 720 0 -1 536 107
Ovriga ranteintakter och resultatposter 373523 27 450 786 275
Rantekostnader och liknande resultatposter -132 0 -50
Summa finansiella poster 311672 139797 -13 350 884
Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag 0 0 -66 978
Resultat fore skatt -3 887 881 -963 559 -24 824 074
PERIODENS RESULTAT -3 887 881 -963 559 -24 824 074

*Posten Ovriga externa kostnader innehéller primart forvaltningskostnader
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Finansiella rapporter - Tillgangar

Belopp i kronor Q12022 Q12021 Heldr 2021
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 67 434 974 63 981 887 62 409 974
Fordringar hos koncernféretag 1072 000 815 000 807 000
Andelar i intresseforetag 21829774 6 238 357 15822 274
Andra langfristiga vardepappersinnehav 150 673 988 6919 190 137 000 799
Andra langfristiga fordringar 21756 614 0 17 656 614
Summa anlaggningstillgangar 262 767 350 77 954 434 233 696 661
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 18 750 0 88 622
Fordringar hos koncernféretag 0 2491193 0
Fordringar hos intresseféretag och gemensamtstyrda foretag 1500 000 610 000 1 500 000
Ovriga fordringar 10 008 450 0 13 549 499
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 882 909 251990 405 005
Summa kortfristiga fordringar 12410109 3353183 15543 126
Kassa och bank 75 595 443 8240 614 105 714 722
Summa omsattningstillgangar 88 005 552 11 593 797 121 257 848
Summa tillgangar 350 772 901 89 548 231 354 954 509
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Finansiella rapporter - Eget kapital och skulder

Belopp i kronor Q12022 Q12021 Heldr 2021
Eget Kapital

Bunder eget kapital

Aktiekapital 3752 421 1239 600 3752 421
Bunden 6verkursfond 120 900 120 900 120 900
Fritt eget kapital

Overkursfond 301 274 203 89 380 263 301 274 203
Balanserad vinst eller forlust -15 423 764 9400 310 9400 310
Periodens resultat -3 887 881 -963 559 -24.824 074
Summa eget kapital 285 835 879 89177514 289 723 760
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 367 296 23 803 321 013
Skulder till koncernforetag 63 859 495 0 63 859 495
Skulder till intresseforetag och gemensamt styrda foretag 0 5 000 0
Ovriga skulder 155 419 40 790 205 494
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 554 812 301 124 844 747
Summa eget kapital och skulder 350 772 901 89 548 231 354954 509
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Finansiella rapporter - Férandringar i eget kapital

Forandringar i eget kapital

Belopp i SEK
Nyemission Bunden ) Balanserade Summa eget
Aktiekapital under reg. dverkursfond Overkursfond vinstmede| kapital
2022-01-01 3752 421 0 120900 301 274 203 -15423 764 289 723 760
Periodens resultat -3 887 881 -3 887 881
2022-03-31 3752 421 0 120 900 301 274 203 -19 311 645 285 835 879
Nyemission Bunden } Balanserade Summa eget
Aktiekapital under reg. overkursfond Overkursfond vinstmede| kapital
2021-01-01 1118700 0 0 68 988 699 9400310 79 507 709
Nyemission registrerad 2021-02-25 120 900 120900 10392 564 10 634 364
Emissionskostnader -1 000 -1 000
Periodens resultat -963 559 -24 824 074
2021-03-31 1239 600 0 120 900 79 380 263 8 436 751 89177514




Finansiella rapporter - Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalys
Belopp i Kronor

Q12022 Q12021 Heldr 2021
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -4 199 553 -1 103 356 -11 406 212
Erhalina rantor och liknande poster 0 0 288 710
Erlagda rantor och liknande poster -132 0 -50
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -4 199 685 -1 103 356 -11 117 552
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -30 458 -233 369 -8 464 487
Forandring av rorelseskulder -293 725 -36 568 -1 448 830
Forandring av rorelsekapital -324183 -269 937 -9913 317
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 523 868 -1 373 293 -21 030 869
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Finansiella rapporter - Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalys
Belopp i Kronor

Q12022 Q1 2021 Heldr 2021
Investeringsverksamheten
Forandring investeringar i dotterféretag -5 025 000 0 -130 000
Forandring 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -20 570 411 -1 764 900 -108 909 977
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25595 411 -1 764 900 -109 039 977
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 10 634 364 255 634 373
Emissionskostnader 0 -1 000 -20 594 248
Forandring av langfristiga skulder 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 10 633 364 235040 125
PERIODENS KASSAFLODE -30119 279 7 495 171 104 969 279
Likvida medel vid drets/periodens borjan 105714 722 745 443 745 443
Likvida medel vid drets/periodens slut 75 595 443 8240614 105 714 722



Nyckeltal

Nyckeltal*
Belopp i Kronor

Q1 2022 Q1 2021 Heldr 2021
Balansrakningen
Balansomslutning 350 772 9071 89 548 231 354 954 509
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) -1,34% -1,08% -3,11%
Avkastning pa eget kapital (%) -1,36% -1,08% -8,55%
Soliditet (%) 81,49% 99,59% 81,62%
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*-Se Not 1 for nyckeltalsdefinitioner
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Aktier & Substansvarde

2022-03-31 2021-03-31
Antal registrerade aktier

37 524 206 11187
- Varav A-aktier 835 000 801
- Varav B-aktier 36 689 206 10 386
Substansvarde
Substansvarde (kr) 319 008 301
Substansvarde per aktie (kr) 8,50
Senaste betalkurs* (kr) 5,40
Substansvardesrabatt* 36,5%

* - Varde per 2022-03-31
Q12022 Q1 2021

Snittantal aktier 37 524 206 1179150
Vinst per aktie (kr) -0,10 -0,82
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Noter

Not 1

Not 2

Not 3

Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pd sysselsatt kapital:
(Rorelseresultat + finansiella intakter) / sysselsatt
kapital.

Finansiella intdkter:
Poster i finansnettot som ar hanforliga till tillgangar
(som ingar i sysselsatt kapital).

Sysselsatt kapital:
Totala tillgadngar - rantefria skulder.

Avkastning pd eget kapital:

Resultat efter finansiella poster / justerat eget kapital.

Soliditet:
Justerat eget kapital / totala tillgangar.

Redovisningsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper - Kvartalsrapporten
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR

2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper

First Ventures onoterade innehav varderas med
utgangspunkt fran International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines, varvid en
samlad beddmning gors for att faststalla vilken
varderingsmetod och vilka referenspunkter som ar
lampligast for att bestamma det verkliga vardet av
respektive innehav.

First Ventures noterade innehav varderas enligt
stangningskursen den 2022-03-31:

Humble Group 18,8 kr/aktie.

Sprint Bioscience 3,9 kr/aktie.
Kiliaro 2,04 kr/aktie

Lyckegdrd Group 4,3 kr/aktie
Alelion Energy Systems 0,85 kr/aktie
Ytrade Group 1,38 kr/aktie

Copperstone Resources 1,17 kr/aktie
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Ndasta rapportdatum

Halvarsrapport for perioden januari - juni 2022 publiceras

den 25 augusti 2022.

Certified Adviser ar Redeye AB
+46 8 121 576 90
E-post: certifiedadviser@redeye.se.

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisor.


mailto:certifedadviser@redeye.se
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Om First Venture

First Venture investerar i starka entreprenorsteam inom teknik, halsa och héllbarhet. Bolaget investerar i bade onoterade och noterade
tillvaxtbolag och ar en langsiktig, aktiv agare med ett ndra samarbete med entreprendrsteamen i portfoljpolagen. Bolaget har sitt sdte i
Stockholm. First Venture-aktien ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market och handlas under kortnamnet FIRST B.

Ytterligare information finns pa bolagets hemsida; www.first-venture.se

Stockholm den 16 maj 2022

Styrelsen for First Venture Sweden AB (publ)

Peter Werme Karl Brodin Elise Fahlén
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Rune Nordlander Jan Petersson
Styrelseledamot Styrelseledamot


http://www.first-venture.se/

