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Finansiell sammanfattning Ovriga handelser under rapportperioden
|, Substansvardet per aktie uppgick till 9,85 kr per aktie per | Kiliaro AB noterades pa Nasdaq First North Growth Market
2021-09-30. den 17 september. | samband med det konverterades First

Ventures brygglan om 3,2 MSEK till aktier.
Il.  Resultatet i kronor per aktie for perioden uppgick till -0,17.
Il 1juli ldmnades ett brygglan om 10 MSEK till Sprint Bioscience
AB, vilket konverterades till aktier i augusti. Sprint Bioscience
AB genomférde ocksa en foretradesemission under augusti
. , . , dar First Venture investerade ca 6,2 MSEK.
Vasentliga handelser under rapportperioden
1l Under kvartalet har First Venture investerat cirka 4,7 MSEKi
Humble Group.

l. - Den 1 juli erhdll First Venture Sweden AB (publ) godkdnnande
fran Nasdaq Stockholm avseende upptagande till handel av

Bolagets B-aktie p& Nasdaq First North Growth Market. Férsta V. First Venture deltog i en nyemission i CombiQ AB med cirka
dag for handel var fredagen den 2 juli 2021. 2,2 MSEK.

.- Den 30 juli utsags David Wendel till ny verkstallande direktor for V. Under perioden tecknades aktier fér cirka 3,8 MSEK i
bolaget och han tilltradde posten den 1 november. halsoféretaget Nutribe i samband med deras forvary av

traningskortsforetaget Swiftr AB.

Vasentliga handelser efter rapportperioden Ovriga héndelser efter rapportperioden
. Den 28 oktober traffade First Venture Sweden AB avtal om att . First Venture har tréffat avtal om att investera cirka 5 MSEK i
investera cirka 16,6 MSEK motsvarande cirka 8,2 procent av Lyckegard Group AB.

aktierna i Mendi Innovations AB och blir darmed storsta externa
agare. Mendi dr ett ledande féretag inom neurofeedback-

teknologi for hemmabruk.
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Substansvarde per 2021-09-30

Sektor Marknadsvarde (SEK)** Antal aktier*** Kr/aktie %
Noterade tillgangar
Humble Group Halsa 100 149 796 4122 343 2,67 27,1 %
Sprint Bioscience Halsa 23548 425 1778 909 0,63 6,4 %
Kiliaro Teknologi 13509 772 3270 145 0,36 3,7 %
Summa noterade tillgangar 137 207 993 3,66 371 %
Onoterade tillgangar
Speedment Teknologi 9860 774 0,26 2,7 %
CombiQ Teknologi 5956 500 0,16 1,6 %
Zigrid Hallbarhet 4964 949 0,13 13%
Nutribe Halsa 4740 650 0,13 1,3 %
ANS Hallbarhet 3277 040 0,09 09 %
Virtual eTraining Teknologi 3 069 440 0,08 0,8 %
Ovrigt Ovrigt 8 056 664 0,21 2.2 %
Summa onoterade tillgangar 39926017 1,06 10,8 %
Totaltinnehav 177 134010 4,72 47,9 %
Ovriga tillgdngar och skulder netto* 192 659 539 513 52,1 %
Substansvdrde 369 793 549 9,85 100,0 %

*Varav 187 MSEK avser likvida medel
** Se not 3 for varderingsprinciper
**% Antal aktier | First Venture: 37 524 206
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VD har ordet - Mendi och Lyckegard nya tillvaxtbolag i portféljen

Basta aktieagare,

Under det tredje kvartalet sa har ett intensivt arbete med att
utvardera nya tillvaxtbolag genomforts och manga intressanta
investeringsmojligheter inom teknik, halsa och hallbarhet har
identifierats. Var positionering i marknaden mellan affarsanglar och
traditionella VC-fonder innebér forhallandevis 1ag konkurrens vilket
borgar for mojligheten att kunna investera i intressanta
tillvaxtbolag aven framat. Det kanns extra viktigt och ratt for oss att
stddja entreprendrsteamen i detta skede dar dven bra bolag kan fa
problem da tillvaxt kraver 6kade resurser.

Vi ar valdigt stolta och glada 6ver vart forsta nya avtal om
investering som genomfordes i oktober i Mendi Innovation, ett
ledande féretag inom neurofeedback-teknologi for hemmabruk.
Mendi har ett starkt entreprendrsteam som pa kort tid tagit fram
en unik och viktig produkt for bdttre hjarnhdlsa. Vi ser fram emot
att aktivt bidra till utveckling och tillvaxt i bolaget. Vart andra avtal
om investering genomfordes i Lyckegard Group, ett spannande
foretag inom hallbart jordbruk som ar viktigt for miljon och
produktion av mer halsosamma jordbruksprodukter. Lyckegards
tillvaxtpotential ar stor beroende pa den kommande noédvandiga
forandringen i jordbruksproduktionen och som bolaget ar val
positionerat for.

Vi har aven genomfort tillaggsinvesteringar i ndgra av vara befintliga
bolag som Sprint Bioscience, Humble Group, Kiliaro och CombiQ
dar vi ser rimliga varderingar och fortsatt stor potential framat.

Vérdetillvaxten i vart storsta innehav Humble Group under perioden januari -
september ar 56,9% och har fortsatt att 6ka efter periodens slut. Humble
narmar sig "unicorn-status” det vill sdga en vardering pa en miljard USD, ett
imponerade resultat av entreprendrsteamet och hela bolagets harda arbete.

Om vi under forsta halvaret forstarkte vara forutsattningar for framgangsrik
tillvaxt och vardebyggande i First Venture, sa har vi under tredje kvartalet
anvant vara nya resurser och mojligheter for att efter rapportperioden borja
se resultatet av vart arbete, vilket kdnns valdigt tillfredsstallande.

Med rekryteringen av var nya VD David Wendel sa har vi fatt en viktig och
efterlangtad forstarkning av teamet. Valkommen David, det har skall bli en
spannande resal

Rune Nordlander
Avgdende VD och
medgrundare
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Finansiell 6versikt

Substansvardet

Substansvardet per 30 September 2021 uppgick till SEK 369.793.549.
Substansvardet per aktie uppgick till 9,85 kr/aktie.

Nyemission

| februari genomforde bolaget en kontant nyemission, vilken tillférde bolaget
10,6 MSEK. I Juni genomférdes en nyemission som tillférde 225,5 MSEK netto
efter emissionskostnader.

Notering pa Nasdaq First North Growth Market

Den 2 juli noterades bolagets aktier for handel pa Nasdaq First North Growth
Market efter en Overtecknad nyemission om cirka 245 MSEK fore
emissionskostnader.

Totalresultat

Bolagets resultat for perioden uppgick till -6,4 (-4,0 ) MSEK och for kvartalet -3,4
(-3,7) MSEK. Storsta delen av kostnaderna utgors av

forvaltningskostnader. Resultatet motsvarar -0,17 kr/aktie for perioden och -0,09
kr/aktie for kvartalet.

Forvaltningsresultat
Forvaltningsresultatet ar den del av substansvardets forandring som beror pa

vardeutvecklingen i portféljbolagen. Det storsta innehavet Humble Group har
under perioden haft en vardetillvaxt pa cirka 56,9 %.

Skatt

First Venture Sweden AB uppfyller inte kraven pa ett investmentforetag i
skatterattslig mening och blir sdledes beskattat for vinster och utdelningar
pa direktdgda icke naringsbetingade aktier och andelar. Utdelningar och
vinster pa naringsbetingade innehav ar inte skattepliktiga. Det finns inga
uppbokade skatter for perioden.

Likviditet, soliditet och balansrakning

Likvida medel uppgick per den 30 September till 187 MSEK, jamfort med 0,7
MSEK 31 december, vilket ger ett kassaflode om 186,3 MSEK. Bolaget tog in
10,6 MSEK i februari via nyemission, samt 225,2 MSEK via notering pa First
North. Eget kapital uppgar till SEK 309 MSEK per 30 september, en 6kning
med 229 MSEK sedan 31 december 2020. Soliditeten uppgar till 99 procent.



Oversikt

Storre direkta férvarv och avyttringar

Transaktioner med narstaende

Arstdmma 2021

Under perioden har fyra storre forvarv
gjorts. Inga storre avyttringar har

genomforts.
Januari -

FOrvarv September

Sprint Bioscience 18,5 MSEK
Kiliaro 11,9 MSEK
Humble Group 4,7 MSEK
CombiQ 3,2 MSEK
Totalt 34,8 MSEK

Inga transaktioner med narstaende har
genomforts under perioden.

Arsstamman for bolaget holls 2021-05-11.
Den viktigaste punkten pa stamman vara att
faststalla bolagets resultat och balans for ar
2020 samt att valja in nya styrelseledamater.

Split

| kvartal tva beslutades om aktiesplit av
bolagets aktier sa att en aktie delas upp |
1000 aktier, samt andrade bolagsordningen
och beslutade om att bli publikt bolag infor
borsnotering.

Utdelning

Det beslutades att ingen utdelning skall
utga.



Oversikt

Storsta Aktiedgare A-aktier B-aktier Procent av aktier Procent av roster
Forsta Entreprencorsfonden i Norden AB* 835000 543792 3,7% 19,7%
Rutger Arnhult, M2 Gruppen Asset management AB 7692 307 20,5 % 17,1 %
Hakan Roos, Roosgruppen AB 2333820 6,2% 5,2%
Tham Special Investment AB 2170769 5,8% 4,8%
WMG advisors LLP 1744 404 4,6% 3,9%
Avanza Pension 1697471 4,5% 3,8%
Movenio Fastigheter AB 1650 000 4,4% 3,7%
Mats Svensson genom Alandsbanken 1555000 4,1% 3,5%
Swedbank Forsakring 1026 241 2,7% 2,3%
Unwrap Finance AB 974 358 2,6% 2,2%
Familjen Mikael Lonn 846 128 2,3% 1,9%
Ovriga 14 454916 38,5% 32,1%
Totalt 835000 36 689 206 100,0% 100%
Summa aktier 37524206

* - Forsta Entreprendrsfonden i Norden AB dgs indirekt via dgarbolag till 50 % vardera av Rune Nordlander och Peter Werme




Finansiella rapporter - Resultat

Resultatrakning
Belopp i Kronor Q32021 Q32020 Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020

2021-06-30-2021-09-30 2020-06-30-2020-09-30  2021-01-01-2021-09-30 2020-01-01-2020-09-30

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3568 517 -3 725 547 -6 774 902 -4.104 817
Personalkostnader -274 457 0 -281 332 0
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) -3 842974 -3 725 547 -7 056 234 -4104 817
Summa rorelsens kostnader -3 842974 -3 725 547 -7 056 234 -4104 817
Rorelseresultat -3 842974 -3 725 547 -7 056 234 -4104 817

Resultat fran finansiella poster

Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgadngar 0 0 0

Aterforda nedskrivningar av finansiella anlaggningstiligangar 0 0 112 347 0
Intakter fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar

anlaggningstillgangar 0 0 0 65 487
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 488 620 0 535 764 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 -50 0
Summa finansiella poster 488 620 0 648 061 65 487
Resultat fore skatt -3354 354 -3725 547 -6 408 173 -4 039 330
Aktuell skatt /uppskjuten skatt 0 0 0 0

)
4 ::III;?:URE PERIODENS RESULTAT -3354 354 -3725 547 -6 408 173 -4 039 330
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Finansiella rapporter - Tillgangar

Balansrakning

Belopp i Kronor Q1-Q3 2021 Helar
2021-09-30 2020-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalat kapital 0 0
Anlaggningstillgdngar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 64 111 887 63 981 887
Fordringar hos koncernféretag 882 000 650 000
Andelar i intresseforetag 5725 866 4526 110
Andra langfristiga vardepappersinnehav 47 464 087 6919 190
Andra langfristiga fordringar 2 054 867 0
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 120 238 707 76 077 187
Summa anléggningstillgangar 120 238 707 76 077 187
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 0 2 238 750
Fordringar hos intresseforetag 3 000 000 610 000
Ovriga fordringar 0 10613
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1841 905 192 212
Summa kortfristiga fordringar 4 841 905 3051575
Kassa och bank 187 077 481 745 443
Summa omsattningstillgangar 191 919 386 3797018
SUMMA TILLGANGAR 312158 093 79 874 205
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Finansiella rapporter - Eget kapital och skulder

Balansrakning

Belopp i Kronor Q1-Q3 2021 Helar
2021-09-30 2020-12-31
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3752 421 1118 700
Nyemission under registrering 0 0
Bunden 6verkursfond 120 900 0
Summa bundet kapital 3 873 321 1118700
Fritt eget kapital
Overkursfond 302 097 588 68 988 699
Balanserad vinst eller forlust 9400 310 14752 532
Periodens resultat -6 408 173 -5352 222
Summa fritt kapital 305 089 725 78 389 009
Summa eget kapital 308 963 046 79 507 709
Kortfristiga skulder
Leverantorskulder 121 387 19 581
Skulder till intresseforetag/koncernforetag 1998 334 5000
Ovriga skulder 31415 68 915
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1043 911 273 000
Summa kortfristiga skulder 3195 047 366 496
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 312 098 093 79 874 205
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Finansiella rapporter - Férandringar i eget kapital

Forandringar i eget kapital

Belopp i SEK
Nyemission under Bunden ) Balanserade Summa eget
Aktiekapital reg. dverkursfond Overkursfond vinstmede| kapital
2021-01-01 1118 700 0 0 68 988 699 9400310 79 507 709
Nyemission, registrerad 2021-02-25 120 900 120 900 10 392 564 10 634 364
Emissionskostnader -1 000 -1 000
Nyemission, registrerad 2021-06-24* 2512 821 242 487 188 245 000 009
Emissionskostnader* -19 769 863 -19 769 863
Periodens resultat -6 408 173 -6 408 173
2021-09-30 3752421 0 120900 302 097 588 2992 137 308 963 046

* - | eget kapital ingar medel fran den per 24 juni 2021 genomforda nyemissionen med 245MSEK reducerat med emissionskostnader om 19,5 MSEK.

Nyemission under Bunden ) Balanserade Summa eget
Aktiekapital reg. overkursfond Overkursfond vinstmede| kapital
2020-01-01 331 000 13 600 0 4526 000 13 686 532 18 557 132
Nyemission 86 300 -13 600 4 432 420 4505120
Emissionskostnader 0
Periodens resultat -4 039 330 -4 039 330
2020-09-30 417 300 0 0 8958 420 9647 202 19 022 922




Finansiella rapporter — Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalys
Belopp i Kronor
Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020
2021-01-01- 2020-01-01-
2021-09-30 2020-09-30
Den |dpande verksamheten
Rorelseresultat -7 056 234 -4104 817
Erhélina rantor och liknande poster 288 710 0
Erlagda rantor och liknande poster -50 0
Intakter fran ovriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgdngar 65 487
Betald inkomstskatt 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av
rérelsekapital -6 767 574 -4 039 330
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -1 543 276 2209 153
Forandring av rorelseskulder 2 828 551 0
Forandring av rorelsekapital 1285275 2209 153
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5 482 299 -1 830177
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Finansiella rapporter - Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalys
Belopp i Kronor
Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020
2021-01-01- 2020-01-01-
2021-09-30 2020-09-30
Investeringsverksamheten
Forandring investeringar i dotterféretag 130 000 0
Forandring 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -43 919173 -744 087
Kassaflode fran investeringsverksamheten -44 049 173 -744 087
Finansieringsverksamheten
Nyemission 255634 373 4505 120
Emissionskostnader -19 770 863 0
Forandring av langfristiga skulder 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 235863510 4505 120
ARETS KASSAFLODE 186 332 038 1930 856
Likvida medel vid arets/periodens borjan 745 443 194 055
Likvida medel vid arets/periodens slut 187 077 481 2124911



Nyckeltal

Nyckeltal*
Belopp i Kronor
Q32021 Q32020 Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020 Heldr
2021-06-30-2021- 2020-06-30-2020- 2021-01-01-2021- 2020-01-01-2020- 2020-01-01-2020-
09-30 09-30 09-30 09-30 12-31
Balansrakningen
Balansomslutning 312 158 093 19 022 922 312 158 093 19 022 922 79 874 205
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) -1,09% -19,58% -2,07% -21,23% -1,41%
Avkastning pa eget kapital (%) -1,09% -19,58% -2,07% -21,23% -6,73%
Soliditet (%) 98,98% 100,00% 98,98% 100,00% 99,54%

*-Se Not 1 for nyckeltalsdefinitioner

14



Aktier & Substansvarde

2021-09-30 2020-12-31
Antal registrerade aktier

37 524 306 11187
- Varav A-aktier 835 000 801
- Varav B-aktier 36 689 206 10 386
Substansvarde
Substansvarde (kr) 369 793 549
Substansvarde per aktie (kr) 9,85
Senaste betalkurs* (kr) 6,90
Substansvardesrabatt* 30%

*-Varde per 2021-09-30
Q32021 Q1-Q3 2021 Q32020 Q1-Q3 2020

Snittantal aktier 37 524 206 18 756 510 4123 3987
Vinst per aktie (kr) -0,09 -0,34 -903 -1013
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Noter

Not 1

Not 2

Not 3

Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pd sysselsatt kapital:
(Rorelseresultat + finansiella intakter) / sysselsatt
kapital.

Finansiella intdkter:
Poster i finansnettot som ar hanforliga till tillgangar
(som ingdr i sysselsatt kapital).

Sysselsatt kapital:
Totala tillgadngar - rantefria skulder.

Avkastning pd eget kapital:

Resultat efter finansiella poster / justerat eget kapital.

Soliditet:
Justerat eget kapital / totala tillgangar.

Redovisningsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper - Kvartalsrapporten
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR

2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper

First Ventures onoterade innehav varderas med
utgdngspunkt fran International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines, varvid en
samlad bedémning gors for att faststalla vilken
varderingsmetod och vilka referenspunkter som ar
lampligast for att bestamma det verkliga vardet av
respektive innehav.

First Ventures noterade innehav varderas enligt
stangningskursen den 2021-09-30:

Humble group 23,1 kr/aktie.
Sprint Bioscience 4,74 kr/aktie.
Kiliaro 4,04 kr/aktie
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Oversikt

Ndsta rapportdatum

Bokslutskommuniké for perioden januari-december 2021 publiceras

den 24 februari 2022.

Certified Adviser ar Redeye AB
+46 8 121 576 90
E-post: certifiedadviser@redeye.se.

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisor.
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Om First Venture

First Venture investerar i starka entreprendrsteam inom teknik, hadlsa och hallbarhet. Bolaget investerar i bade onoterade och noterade
tillvaxtbolag och ar en langsiktig, aktiv dgare med ett ndra samarbete med entreprendrsteamen i portfoljpolagen. Bolaget har sitt sate i
Stockholm. First Venture-aktien ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market och handlas under kortnamnet FIRST B.

Ytterligare information finns pa bolagets hemsida; www.first-venture.se

Stockholm den 25 november 2021

Styrelsen for First Venture Sweden AB (publ)

Peter Werme Karl Brodin Elise Fahlén
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Rune Nordlander Jan Petersson
VD och Styrelseledamot Styrelseledamot
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