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Kursutvikling siden oppstart og nøkkeltall

Avkastningstall utover 12 mnd. er angitt som årlig gjennomsnittsavkastning

Holberg Norden Februar 2024 Siste 3 år Siste 5 år Siste 10 år Siste 20 år Siden oppstart

Avkastning (%) 1,9 % 4,4 % 10,2 % 13,8 % 11,9 % 11,5 % 9,4 %

Avk. referanseindeks (%) 3,5 % 4,3 % 10,1 % 14,3 % 12,2 % 11,1 % 9,2 %

Volatilitet (%) 14,5 % 16,9 % 15,0 % 17,8 % 19,4 %

Relativ volatilitet (tracking error) 5,1 % 9,3 % 8,3 % 7,9 % 8,0 %

Information ratio 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0

Aktiv andel (%) 85 %
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Historisk avkastning

Differanseavkastning
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Største bidragsytere siste 12 mnd.
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Porteføljesammensetning
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8,1 %

6,4 %

5,7 %

5,4 %

5,3 %

Selskap         Andel    Kommentarer   

10 største investeringer (1-5)

Loomis ble spunnet av fra Securitas i 2008 og er primært kjent for håndtering av kontanter til og fra banker og butikker.  

De har mer enn 400 lokale bransjer og er aktive i over 20 land. Europa utgjør rundt 50 % av inntektene, mens USA utgjør 

rundt 45%. Globalt øker fortsatt kontantmengdene og utgjør en betydelig andel av betaling for varer og tjenester.

Investeringsgrunnlag: Sterk markedsposisjon, stabil kontantstrøm, lavt verdsatt. 

Sampo er et finsk finanskonsern som ble etablert tidlig på 1900-tallet. De eier IF, Nordens største forsikringskonsern, og 

har betydelige eierandeler i TopDanmark (49 %), i tillegg til flere andre mindre finansieringsselskaper. Mandatum ble 

spunnet av og børsnotert i 2023. 

Investeringsgrunnlag: Attraktivt priset, sterk markedsposisjon.

Novo Nordisk er verdensledende innen diabetesbehandling. De er også langt fremme på behandling av overvekt og 

relaterte sykdommer i tillegg til veksthormoner. Diabetes og fedmerelaterte utfordringer er i sterk økning over hele 

verden og Novo Nordisk er posisjonert til å generere betydelige inntekter og resultater i mange år fremover. 

Investeringsgrunnlag; Verdensledende aktør. Strukturell vekst. God inntjeningsvekst.

Etablert i 1992 og børsnotert i 2015. Opererer kun i Norge og har så langt levert høy vekst, stabile marginer og har høy 

rentabilitet på sine investeringer i nye butikker. Kapitallett modell gir mulighet for både vekst og utbytte.

Investeringsgrunnlag: Høy kapitalavkastning, overbevisende vekstutsikter, stabil etterspørsel. 

Svensk helsemiddelselskap etablert i 1957, notert i på børsen i Stockholm. Arjo ble fisjonert ut av Getinge i desember 

2017. Arjo har globale operasjoner med sykehus og pleiehjem som primære kunder. Senger, pasientheiser, madrasser 

er noen av produktene. Ca. 60 % av inntektene er service og ettermarkedsrelatert. Carl Bennet AB eier 25 % av aksjene 

og har ca. 53 % av stemmene. Investeringsgrunnlag: Gode vekstutsikter, høy kapitalavkastning, sterk balanse.
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4,5 %

4,4%

10 største investeringer (6-10)

Selskap          Andel   Kommentarer   

Valmet er en finsk ledende aktør innen teknologier og automatisering av papir-, papirmasse- og energisektoren. 

Selskapet ble spunnet av finske Metso i 2015. Rundt halvparten av inntjeningen kommer fra stabile serviceavtaler.

Investeringsgrunnlag: Sterk markedsposisjon, stabil kontantstrøm, sterk balanse. 

Svensk/Finsk teknisk konsulentselskap med hovedkvarter i Sverige. Selskapet ble dannet i 1895 og har vært notert på 

Stockholmsbørsen siden 1986. Norden er hovedregion, men AFRY har operasjoner i mer enn 40 land.

Investeringsgrunnlag: Langsiktig vekstpotensial, marginforbedring, lavt verdsatt.

IPCO er en fisjon fra Lundin Petroleum, initialt bestående av selskapets aktiviteter utenfor Nordsjøen, som var Malaysia, 

Frankrike og Nederland. I dag er olje- og gassfelt i Canada viktigste inntektskilde. Selskapet produserer rundt 50.000 fat 

oljeekvivalenter om dagen. IPCO er svært kontantstrømgenererende. 

Investeringsgrunnlag: Solid kontantstrøm, lavt verdsatt, sterk ledelse/eierstyring.

Carlsberg er en av verdens største ølprodusenter med salg i over 150 land. Foruten Carlsberg-øl  produserer selskapet 

kjente merker som Tuborg, Holsten og 1664 Kronenbourg. Vest-Europa er Carlsbergs hovedmarked, men fremvoksende 

økonomier står for en stadig større del av salget (ca. 40 %)..

Investeringsgrunnlag: Sterk merkevare, stabil kontantstrøm, forbedringspotensial på kapitalbinding. 

Svensk/Nordisk entreprenør innenfor vei, tuneller, jernbane, kontorbygg, asfaltlegging etc. Hovedkvarter i Stockholm og 

børsnotert på Stockholmsbørsen. Kapitallett virksomhet. 

Investeringsgrunnlag: Lavt verdsatt, forbedringspotensial, sterk markedsposisjon.
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Kilde: Bloomberg (konsensus). Nøkkeltallene vil rulleres et år frem etter hvert som selskapene rapporterer 2023 resultater. 

Portefølje- P/E P/E P/B ROE Utbytte    FCF avk.

Selskap vekt 2024E 2025E 2024E 2024E siste år

1 Sampo Oyj 8,1 % 17,5 16,1 2,9 16 % 4,6 %

2 Novo Nordisk A/S 6,4 % 35,8 29,5 34,5 81 % 1,4 % 2 %

3 Europris ASA 5,7 % 13,4 12,3 3,5 25 % 4,5 % 13 %

4 Arjo AB 5,4 % 18,8 15,5 1,8 8 % 2,2 % 11 %

5 Loomis AB 5,2 % 9,5 8,3 1,6 15 % 4,8 % 14 %

6 International Petroleum Corp 4,9 % 9,2 10,7 1,2 15 % 0,2 % 2 %

7 Carlsberg AS 4,8 % 17,6 15,7 5,7 30 % 2,9 % 6 %

8 AFRY AB 4,7 % 13,2 11,3 1,5 11 % 3,8 % 5 %

9 NCC AB 4,5 % 9,5 9,5 1,9 19 % 5,5 % 1 %

10 Valmet Oyj 4,4 % 11,3 10,1 1,7 14 % 5,8 % 5 %

11 AddTech AB 4,4 % 32,7 32,0 10,3 31 % 1,2 % 3 %

12 Inwido AB 4,4 % 13,7 11,3 1,5 11 % 4,5 % 11 %

13 Danske Bank A/S 4,4 % 8,3 8,1 1,0 12 % 7,3 %

14 Hexpol AB 4,3 % 15,9 15,0 2,9 18 % 3,4 % 7 %

15 Orkla ASA 3,7 % 12,8 11,8 1,6 13 % 4,4 % 6 %

16 SKF AB 3,6 % 13,8 12,1 2,0 13 % 3,4 % 8 %

17 Kone Oyj 3,0 % 21,6 20,0 7,9 37 % 4,3 % 4 %

18 Electrolux AB 3,0 % 90,4 8,1 2,1 4 % 1,9 % 0 %

19 AcadeMedia AB 2,9 % 7,9 6,2 0,8 10 % 4,4 % 39 %

20 Subsea 7 SA 2,8 % 18,1 10,0 1,0 6 % 2,9 % 2 %

21 Bilia AB 2,4 % 11,3 9,1 2,4 21 % 5,4 % -4 %
22 Aker BP ASA 2,1 % 7,5 8,4 1,3 15 % 9,8 % 11 %

23 Mandatum Oyj 1,8 % 12,8 13,6 1,3 10 % 8,4 %

24 Komplett ASA 0,9 % 15,3 9,1 0,7 5 % 1,7 % 32 %

Portefølje vektet snitt 100 % 13,8 11,9 1,9 14,0 % 3,9 % 7,1 %

Nøkkeltall for fondets investeringer
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Avkastning for våre aksjefond

Oppstart:

Desember

2000

Alle avkastningstall er fratrukket forvaltningskostnader. For informasjon om øvrige andelsklasser, se: https://www.holberg.no/nokkelinformasjon-og-priser. Avkastningstall utover ett år 

er vist som årlig gjennomsnittlig geometrisk avkastning. 

Februar 2024 Siste 3 år Siste 5 år Siste 10 år Siste 20 år Siden oppstart

Holberg Norge A

Avkastning fond -0,4 % -0,8 % 9,0 % 12,5 % 11,2 % 11,1 % 10,4 % Oppstart:

Avkastning referanseindeks 0,2 % -1,3 % 6,2 % 7,8 % 8,4 % 9,3 % 8,1 % Desember

Differanseavkastning -0,6 % 0,6 % 2,8 % 4,7 % 2,8 % 1,8 % 2,3 % 2000

Aktiv andel 78 %

Holberg Norden A

Avkastning fond 1,9 % 4,4 % 10,2 % 13,8 % 11,9 % 11,5 % 9,4 % Oppstart:

Avkastning referanseindeks 3,5 % 4,3 % 10,1 % 14,3 % 12,2 % 11,1 % 9,2 % November

Differanseavkastning -1,6 % 0,1 % 0,1 % -0,6 % -0,3 % 0,4 % 0,1 % 2000

Aktiv andel 85 %

Holberg Global A

Avkastning fond 7,4 % 11,8 % 13,9 % 16,4 % 15,4 % 10,8 % Oppstart:

Avkastning referanseindeks 5,7 % 10,1 % 16,4 % 16,6 % 15,5 % 10,8 % August

Differanseavkastning 1,7 % 1,7 % -2,5 % -0,2 % -0,1 % 0,0 % 2006

Aktiv andel 81 %

Holberg Rurik A

Avkastning fond 4,9 % 2,0 % -10,3 % -4,0 % 1,2 % 2,3 % Oppstart:

Avkastning referanseindeks 6,2 % 4,3 % 0,4 % 6,4 % 9,1 % 6,3 % November

Differanseavkastning -1,3 % -2,3 % -10,8 % -10,4 % -7,9 % -4,0 % 2010

Aktiv andel 87 %

Holberg Triton A

Avkastning fond 5,2 % 9,0 % 7,3 % 5,7 % 7,8 % Oppstart:

Februar

2015

Holberg Global Valutasikret

Avkastning fond 6,6 % 8,5 % 9,4 % Oppstart:

Desember

2019

https://www.holberg.no/nokkelinformasjon-og-priser
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Nøkkeltall for våre aksjefond
Siste 3 år Siste 5 år Siste 10 år Siste 20 år Siden oppstart

Volatilitet

Holberg Global 14,2 % 13,5 % 12,4 % 13,6 %

Holberg Rurik 17,3 % 16,1 % 14,9 % 14,8 %

Holberg Triton 11,3 % 11,3 % 10,7 %

Holberg Norden 14,5 % 16,9 % 15,0 % 17,8 % 19,4 %

Holberg Norge 14,0 % 20,1 % 16,2 % 18,9 % 20,1 %

Relativ volatilitet (tracking error)

Holberg Global 5,8 % 5,4 % 5,3 % 5,9 %

Holberg Rurik 8,9 % 9,4 % 8,8 % 8,8 %

Holberg Triton

Holberg Norden 5,1 % 9,3 % 8,3 % 7,9 % 8,0 %

Holberg Norge 6,6 % 8,1 % 7,3 % 7,9 % 7,9 %

Information ratio

Holberg Global -0,4 0,0 0,0 0,0

Holberg Rurik -1,2 -1,1 -0,9 -0,5

Holberg Triton

Holberg Norden 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0

Holberg Norge 0,4 0,6 0,4 0,4 0,3
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Vårt forvalterteam
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Ole-Andreas
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Mjåtveit
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Vågenes

Holberg Kreditt 
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➢ Langsiktighet

Vi har en langsiktig tilnærming til våre investeringer ut i fra bevisstheten om at verdiskapningen i bedriftene skjer 

over flere år. Vi er skeptisk til prognostisering av  makroøkonomisk utvikling og aksjemarkedets kortsiktige 

bevegelser.

➢ Selskapsfokus og bærekraft

Vårt fokus er primært rettet mot selskaper gjennom egne analysemodeller,  bedriftsbesøk og krysspeiling. Vi 

søker å investere i selskaper med fokus på langsiktig verdiskapning tuftet på en bærekraftig forretningsmodell.

➢ Aktive forvaltere

Vi er aktive forvaltere med en målsetting om å skape høyest mulig risikojustert avkastning over tid i forhold til 

det enkelte fonds investeringsunivers.  Vi er indeksuavhengige i sammensetningen av våre porteføljer. Vi har 

konsentrerte porteføljer der hvert selskaps porteføljevekt er meningsfull og disiplinerende.  Risiko søkes 

redusert gjennom selskapsmessig, sektormessig og geografisk diversifisering.

Investeringsfilosofi aksjefond
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Høy kapitalavkastning

Overbevisende vekstutsikter

Ledelsestillit

Bærekraft

Eierfokus

Regnværsbeskyttelse

Grådig billig

Våre jaktregler

Jakten på det gode selskap
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Konsentrerte porteføljer

Aktivt eierskap

Eksklusjon

Bærekraft er integrert i vår investeringsprosess

Alle våre fond er klassifisert som «Artikkel 8»-fond

Bærekraft i Carnegie-gruppen

Vår egen bærekraftsmodell - Tellus

E S G

Bærekraft
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