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EXONHIT THERAPEUTICS SA

COMPTES DE RESULTAT CONSOLIDES
(montants en milliers d'euro sauf nombre d'actions et données par action)

Exercice clos le

Semestre clos le Semestre clos le 31 décembre 2008

30 juin 2009 * 30 juin 2008 12 mois
Produits de Recherche et Développement 2 491 2137 4211
Subventions de Recherche et Développement - 9 9
Total des produits 2 491 2145 4219
Dépenses de Recherche et Développement (5 407) (4 742) (9 878)
Frais marketing et commerciaux (635) (553) (1 144)
Frais généraux et administratifs (2 190) (2 307) (4 592)
Total dépenses opérationnelles (8 232) (7 602) (15 614)
Résultat opérationnel (5741) (5 457) (11 394)
Charges financiéres (161) (286) (525)
Produits financiers 323 534 888
Gain (perte) de change (net) (26) (320) 16
Résultat avant imp6ts (5 604) (5 529) (11 015)
Produits (charges) d'imp&ts 1126 1187 2089
Résultat net (4 478) (4 342) (8 925)
Nombre moyen pondéré d'aclions en circulation 27 621 848 26 704 164 26 780 441

Résultat net de base par action (0,16) (0,16) (0,33)
Résultat net par action (dilué) (0,16) (0,16) (0,33)

* non audités



EXONHIT THERAPEUTICS SA

TABLEAU DE VARIATION DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDEE

(montants en milliers d'euro)

OPERATIONS D'EXPLOITATION
Résultat net

Elimination des charges el produils sans incidence sur la trésorerie

ou non liés a l'aclivité :

Amorlissemenls des immobilisations corporelles
Amortissemenls des immobilisations incorporelles
Dotations aux provisions pour risques et charges
Inléréls sur emprunt converlible

Plus-value de cession

Variation du besoin en fonds de roulement :
Stocks
Créances clients
Subvenlions a recevoir
Crédit d'impdl recherche
Autres créances a court terme
Dettes fournisseurs et comples rattachés
Dettes fiscales et sociales
Aulres detles a courl terme
Produits constatés d'avance a court terme
Produits constatés d'avance & long terme

Flux net de trésorerie généré par l'activité

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Acquisitions d'immobilisations
Cessions d'immobilisations

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement

OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentalion de capital (nette des frais)

Créance sur augmentation de capital

Emission d'emprunis

Remboursement d'emprunt et detles de crédit-bail

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement

Augmenlation (diminution) des disponibilités et valeurs mobiliéres de placement
Incidence des variations des taux de change sur les disponibilités

Disponibilités et valeurs mobiliéres de placement a l'ouveriure

Disponibilités et valeurs mobiliéres de placement a la cloture

* non audités

Exercice clos le
30 juin 2009 *

Exercice clos le
30 juin 2008 *

Exercice clos le
31 décembre 2008

(4 478) (4 342) (8 925)
316 265 327
62 36 134
(219) 121 286
239 .
(83) (87) (106)
31 212 97
237:; (1 157-) (1 711_)
(143) 54 (31)
(845) 260 959
(220) (415) (157)
(0)
(116) (345) (375)
(63) (185) (116)
(3 381) (5374) {9 618)
(356) (535) (1177)
292 E -
(64) (535) (1177)
8345 265 261
(1 383) - .
(6 907) (52) (42)
55 213 219
(3 300) (5 697) (10 578)
(16) (118) 284
21 050 31342 31342
17 644 25 527 21 050
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EXONHIT THERAPEUTICS S.A.

NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2009
Montants exprimés en milliers d’euro, saul mention expresse

1. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes consolidés semestriels ont été préparés en conformité avec le réglement 99-02 du Comité
de Réglementation Comptable et la recommandation 99-01 du Conseil National de la Comptabilité pour
les comptes intermédiaires, et selon les mémes principes et méthodes comptables que ceux retenus pour
I’établissement des comptes annuels clos le 31 décembre 2008.

Les comptes consolidés semestriels comprennent en intégration globale les comptes de la Société et de
sa filiale détenue 3 100% aux Etats-Unis, ExonHit Therapeutics Inc. Les soldes et opérations
réciproques entre sociétés du groupe ont été éliminés.

Certaines informations requises dans les comptes consolidés annuels n’ont pas été détaillées ou
présentées dans les comptes consolidés semestriels. La Direction estime avoir pris en compte tous les
éléments nécessaires pour donner une image fidéle de la situation financiere, du résultat des opérations
et des flux de trésorerie consolidés pour le semestre clos le 30 juin 2009.

Pour les besoins de l'arrété semestriel, le Crédit Imp6t Recherche a été reconnu dans les comptes
intermédiaires. Dans ce contexte, la société a enregistré pour la premiere fois au 30 juin 2008 un
produit d'imp6t de K€ 1.183. Le produit d'impdt comptabilisé au 30 juin 2009 est de K€ 1.126.

Le développement de ["activité de la Société n’est pas directement impacté par la crise financiére
mondiale et la Société dispose des fonds propres suffisants pour poursuivre son développement. La
Société présente dans son bilan au 30 juin 2009 des disponibilités et valeurs mobilieéres de placement
d’un montant total de 18 millions d’euros (cf Note 10) investis en FCP monétaires & valeur liquidative
quotidienne et faible volatilité et certificats de dépdts auprés de la Société Générale et BNP Paribas en
France.

D’autre part, la Société a émis en novembre 2006 pour 13,5 millions d’euros d’obligations
convertibles 4 maturité novembre 2011 (c¢f Note 13). 1.076.923 des 2.080.335 obligations convertibles
ont été converties en actions. La dette représentée par ces obligations convertibles a été ramenée & 6,5
millions d’euros. La direction de la Société estime que les perspectives de développement de ses
projets a la fois dans les domaines diagnostiques et thérapeutiques, permettent d'asseoir la probabilité
d'une conversion en actions de ces obligations convertibles plut6t qu'un remboursement en numéraire
a 1'échéance. Sur la base de cette position, la société considére qu'il n'est pas approprié¢ a ce stade de
constater une provision pour prime de remboursement.

Ces principes comptables requiérent de la part de la Direction la détermination de certaines
estimations et hypothéses pouvant avoir une incidence sur les chiffres présentés dans les états
financiers, telles que des provisions qui affectent les montants figurant dans les états financiers et les
notes annexes. Les réalisations sont susceptibles de s’écarter de ces estimations initiales.

Les comptes consolidés semestriels doivent se lire en complément des comptes consolidés de
I’exercice clos au 31 décembre 2008.




EXONHIT THERAPEUTICS S.A.

NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2009
Montants exprimés en milliers d’euro, sauf mention expresse

2. ACCORDS DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Avec date d’effet le ler janvier 2003, la Société a conclu un accord de recherche et développement
d’une durée de 18 mois avec la société BioMérieux dans le domaine des diagnostics des cancers du
sein. Le programme de recherche défini dans cette collaboration consistait en I’identification de clones
DATAS qui seront sélectionnés pour leurs caractéristiques prédictives de la pathologie. Les travaux de
R&D réalisés par ExonHit ont été finalisés au 30 juin 2004. Certaines clauses du contrat survivent a sa
fin, notamment en ce qui concerne les paiements de jalons de succés.

En octobre 20035, la Société a conclu un nouvel accord de recherche et développement d’une durée de
six ans avec la société bioMérieux S.A. dans le domaine des diagnostics sanguins et tissulaires des
cancers, incluant, outre le cancer du sein, d’autres formes de cancer. Les programmes de recherche
définis dans cette nouvelle collaboration consistent en I’identification de clones DATAS qui seront
sélectionnés pour leurs caractéristiques prédictives des pathologies étudiées. En novembre 2005, la
société bioMérieux S.A. est devenue actionnaire de la Société a hauteur de 6% de son capital. Les
programmes de recherche définis dans cette nouvelle collaboration consistent en I'identification de
clones DATAS qui seront sélectionnés pour leurs caractéristiques prédictives des pathologies étudiées.
En compensation des efforts de recherche réalisés par la Société, bioMérieux réalise des paiements de
recherche et développement par projet diagnostics et le programme porte sur un minimum de cing
projets diagnostics, incluant le cancer du sein. Les paiements pour chaque projet seront reconnus sur la
durée de celui-ci.

En décembre 2007, ExonHit et bioMérieux ont signé un avenant & cet accord. Cet avenant permet a
ExonHit de pouvoir exploiter les résultats issus des projets développés en commun afin de servir
I’industrie pharmaceutique et d’initier ses propres projets dans le domaine du cancer, projets sur
lesquels bioMérieux aura une option pendant une durée limitée. Dans le méme temps, les deux projets
non initiés (i.e. projets # 4 et # 5) deviennent optionnels pour bioMérieux.

Les revenus avaient ét¢ initialement comptabilisés dans le cadre d’un accord pluri-projets ("multiple
deliverables arrangement") attribuant la méme valeur a chacun des projets initiés. La signature de cet
avenant rendant les 2 derniers projets optionnels, la politique de reconnaissance des revenus a été
modifiée. Ce changement est effectué de maniére prospective car il s'agit d'un changement
d'estimation. Ainsi, le revenu issu du projet en cours (cancer de la prostate) sera reconnu sur la durée
résiduelle des travaux a réaliser par ExonHit pour un montant moindre que les revenus initialement
reconnus sur le projet précédent (cancer du colon). Cette reconnaissance des revenus n’a aucun impact
sur les paiements recus. Les délais supplémentaires nécessaires pour la finalisation du projet ont
conduit & changer I’estimation de la linéarisation des revenus afin de les étaler jusqu’en décembre
20009.

En décembre 2002, la Société et le groupe pharmaceutique spécialisé Allergan ont signé un accord de
collaboration dans les domaines de la douleur, de I’ophtalmologie et des maladies neuro-dégénératives
dont la SLA pour une durée initiale de trois ans.

Dans le cadre de cette collaboration, la Société utilise sa technologie DATAS pour identifier les ARN
alternativement épissés, teste les séries de clones ainsi identifiés avec des acides nucléiques et conduit
des analyses bioinformatiques sur les résultats obtenus. Les échantillons utilisés par cette collaboration
proviennent des banques des deux parties ainsi que de collaborateurs extérieurs. La Société et Allergan
conduisent des travaux de validation de cibles et choisissent ensemble quelles sont les cibles les plus
prometteuses a faire progresser vers I’étape suivante de chimie. Chaque partie utilise ses ressources en
chimie afin d’identifier les molécules les plus prometteuses sur lesquelles elles pratiquent des tests
pré-cliniques. Allergan et la Société ont I’option de développer et co-commercialiser les fruits de ces
recherches. Pendant la durée de cet accord, Allergan a réalisé de fagon irrévocable des paiements




EXONHIT THERAPEUTICS S.A.

NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2009
Montants exprimés en milliers d’euro, sauf mention expresse

trimestriels afin de financer I’effort de recherche de la Société. Les paiements d’Allergan dans le cadre
de ce contrat sont réalisés en dollar US. Les paiements trimestriels de R&D sont reconnus en chiffre
d’affaires de maniére linéaire sur le trimestre au cours duquel I’effort de R&D correspondant a été
effectué.

Cet accord a ¢té amendé le 14 mars 2005 par un avenant numéro 1 au contrat initial qui prorogeait la
collaboration jusqu’en décembre 2007. A la signature de cet avenant, Allergan a réalisé un paiement
irrévocable qui est reconnu sur la durée résiduelle du contrat.

Effectif le 30 juin 2006, cet accord a été amendé par un avenant numéro 2 au contrat initial. Les deux
sociétés ont décidé par cet avenant de préciser certaines clauses du contrat initial notamment en ce qui
concerne le domaine et les responsabilités de développement et de proroger la collaboration jusqu’en
décembre 2009. Suite a la signature de cet avenant, Allergan a réalisé un paiement irrévocable qui est
reconnu sur la durée résiduelle du contrat.

Ces deux avenants ont été incorporés dans un nouveau contrat signé par les deux parties en décembre
2007, contrat qui en sus, précise certaines clauses. La clause de rupture anticipée du contrat au
bénéfice d'Allergan en cas de départ des fondateurs a été amendée afin de permettre la poursuite du
contrat via un accord de consultant entre la Société et les fondateurs en cas de départ de ces demniers de
la société, Par ailleurs, une option de renouvellement automatique du contrat a été ajoutée qui, si
déclenchée par Allergan, entrainera un paiement irrévocable en faveur de la Société. La signature de
ce nouveau contrat n’a aucune conséquence sur la reconnaissance des revenus telle que décrite ci-
dessus.

Ce nouveau contrat a été€ amendé en date du 23 décembre 2008 par un avenant numéro 1. Les deux
sociétés ont décidé par cet avenant d’élargir le champ d’application en incluant les épitopes pour les
applications en ophtalmologie et de le proroger jusqu'en décembre 2011. Les paiements de R&D
réalisés par Allergan 4 ExonHit dans le cadre de cet avenant ont été augmentés et certains autres
termes du contrat ont été revus. Ce nouvel amendement a conduit a changer I'estimation de la
linéarisation des revenus afin de les étaler jusqu’en décembre 2011.

3. ELEMENTS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 2009

a) Contrat de liquidité

Un contrat de liquidité a été mis en place le 19 mai 2009 avec la société Natixis Securities pour un
montant total de K€ 400. K€ 200 ont été versés sur le compte le 19 mai 2009. Les actions rachetées
sont comptabilisées en moins des capitaux propres. La trésorerie disponible est comptabilisée en
immobilisations financiéres.

Au 30 juin 2009, le compte de liquidité comprend 19 393 titres ExonHit et 139 496,25 euros de
trésorerie disponible.

b) Contrat de licence exclusive de brevet et de savoir-faire

Un accord de licence pour un nouveau test diagnostique du cancer du sein a été signé avec I’Institut
Gustave Roussy (IGR). ExonHit Therapeutics renforce ainsi son portefeuille diagnostique par cette
licence globale et exclusive portant sur une signature moléculaire de cancer du sein développée par
I’Institut Gustave Roussy. Ce dernier, en collaboration avec 1'unité du CNRS FRE 2939, a identifié
une nouvelle signature a partir de cellules de lésions du sein qui apporte une précision supérieure a
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95% grace a I"utilisation de la plate-forme SpliceArrayTM, technologie propriétaire d’ExonHit. Cette
nouvelle signature permet de différencier les tumeurs malignes des lésions bénignes a partir de
prélévements de cellules effectués par cytoponction.
A la date de signature du contrat, KE 30 ont été versés et comptabilisées en immobilisations
incorporelles. Des versements de redevances annuelles de K€ 10 sont prévues en 2011, 2012 et 2013.
Ils figurent en engagements hors bilan (cf Note 19).

¢) Exercice de B.S.A.

Le 24 décembre 2008, la Société a procédé a Iattribution gratuite de 26.877.950 BSA (« BSAQ8 ») a
tous les actionnaires de la Société au 23 décembre 2008, donnant droit & souscrire 2.687.795 actions
nouvelles de la Société d’une valeur nominale de 0,016 euro, au prix de souscription de 3,50 euros par
action jusqu’au 30 juin 2009. Les frais inhérents a cette émission de BSA avaient été immobilisés en
actifs incorporels & hauteur de 292 K€ sur I’exercice 2008.

Sur la période du 24 décembre 2008 au 30 juin 2009, sur un total de 26 8§77 950 BSA 08 émis,
4.143.840 BSA 08 ont été exercés, pour une valeur de 1,5 millions d’euros. Les BSA 08 qui n’ont pas
été exercés le 30 juin 2009 sont devenus caducs (cf Note 11).

La fin de période de souscription amene a imputer les frais d’émissions en moins de la prime
d’émission ou en charge au prorata des BSA exercés ou non. Les frais d’émissions portés en moins de
la prime d’émission sont de K€ 45. Le solde (K€ 247) est enregistré en charge.

d) Locaux de I’ancien siége social rue Brunel

Les locaux de I'ancien siége social sont actuellement repris en sous-location. Une provision pour
risques de 296 K€ avait été constituée en 2008 sur la base du principe de prudence pour couvrir la
totalité des cofits résultant de l'interruption du bail des bureaux de Paris 17°™ Une reprise nette de
provision a été comptabilisée au 30 juin 2009 pour un montant de K€ 236. La provision reste
tout de méme constituée de la différence entre loyers restant a courir et les loyers a percevoir.

4. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles comprennent :

(en milliers d’euro) 31 déc. 2008 30 juin 2009
Logiciels, licences et brevets.............oooiiiiiiiiiiininnnn 1074 1096
Autres immobilisations incorporelles .................oee. - -
Immobilisations incorporelles en cours..............oooeeene 292 -
Moins amortissements cumulés...........cooovniniiniiinniinnn (811) (867)
Immobilisations incorporelles — nettes .........cecovvniranans 556 228

Les immobilisations incorporelles en cours au 31 décembre 2008 étaient constituées des frais liés a
I’émission de Bons de Souscription d’Actions réalisée fin décembre 2008. Ces frais ont été en partie
imputés sur la prime d’émission a hauteur de K€ 45, et en partie comptabilisés en charge & hauteur de
K€ 247.

Dy IMMOBILISATIONS CORPORELLES




EXONHIT THERAPEUTICS S.A.

NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2009

Montants exprimés en milliers d’euro, sauf mention expresse

Les variations des immobilisations corporelles s’analysent comme suit :

(en milliers d’euro) 31 déc. Augmentation  Diminution Variations 30 juin
2008 de change 2009
Equipements de laboratoire......... 3473 115 (10) 3577
Installations et agencements....... 3132 10 (17) 3124
Matériel de bureaun et
informatique.................ooiin 785 60 (5) (3) 836
Immobilisations en cours..........
Total valeur brute 7 388 185 5) (31 7 537
Equipements de laboratoire....... (2 729) (123) 1 9 (2 842)
Installations et agencements....... (1841) (153) 13 (1980)
Maténel de bureaun et (598) (51) 5 2 (642)
informatique.............cooeviiae
Total amortissements (5 168) 327) 6 24 (5 464)
Total valeur nette 2220 (142) 0) (6) 2072

Pour le semestre clos au 30 juin 2009, les dotations aux amortissements s’élévent 3 K€ 327 et sont
principalement présentées sur la ligne Dépenses de Recherche et Développement au compte de
résultats.

La valeur brute des biens financés par contrats de crédit-bail au 30 juin 2009 s’éléve a KE 499 et

concerne deux contrats signés sur le premier semestre 2007 et un fin 2008. Les amortissements
cumulés des crédits-baux en cours s’élévent a K€ 62.

6. AUTRES ACTIFS A LONG TERME
Les autres actifs 4 long terme correspondent principalement aux dépdts de garantie, a un contrat de
liquidité mis en place en mai 2009 pour K€ 200 dont le solde est de K€ 140 au 30 juin 2009, et

comprend également une lettre de crédit donnée par ExonHit Inc en garantie de ses loyers immobiliers
a hauteur de K€ 169 au 30 juin 2009,

T STOCKS

Les stocks sont composés de différents modéles de lames pour un montant de K€ 257.




EXONHIT THERAPEUTICS S.A.

NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2009
Montants exprimés en milliers d’euro, sauf mention expresse

8. CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Au 30 juin 2009, la société détient principalement des créances vis-a-vis de la société Allergan pour
K€ 1.018. Aucun risque de non recouvrement des créances clients au 30 juin 2009 n’a été identifié par
la Société, qui n’a donc pas comptabilisé de provision pour dépréciation des créances clients.

o, AUTRES CREANCES A COURT TERME

Les autres créances & court terme comprennent :

(en milliers d’euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008
Créances de TVA oo isemsimns v 404 473

Créditd impdt recherehie o iy 1126 3503
Exercices de BSA non encaissés au 30/06/09............. 1383 -

Charges constatées d’avance et autres actifs a court terme 754 543

Total autres créances A court terme........cccoovvvvannns 3 667 4 519

La Loi de Finances Rectificative pour 2008 a instauré un remboursement accéléré des Crédits Impdts
Recherche antérieurs a 2009. Les demandes de remboursement ont donc été effectuées pour les années
2006 4 2008. La totalité de ces crédits a été remboursée en avril 2009.

10.  DISPONIBILITES ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Les disponibilités et valeurs mobilieres de placement se détaillent comme suit :

(en milliers d’euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008
Disponibilités...cvuimmmssm v 4 817 5 646
Valeurs mobiliéres de placement................cccoeevnnn, 12 826 15403
Disponibilités et valeurs mobili¢res de placement...... 17 643 21 049

Au 30 juin 2009, les valeurs mobiliéres de placement étaient principalement composées de :
- SICAV de trésorerie pour un montant de K€ 12.076, catégorisées «Monétaire Dynamigue »
(dont la liquidité est élevée),

- de Titres de Créances Négociables pour un montant de K€ 750,

Les plus-values nettes réalisées sur les cessions de valeurs mobiliéres de placement au cours du
premier semestre 2009 s’élévent & K€ 238.

Notre trésorerie n’est investie que dans des fonds de haute qualité dont la liquidité est raisonnablement
garantie. Il n’y a donc aucun risque identifié & ce jour.

Au 30 juin 2009, la plus value latente sur valeurs mobiliéres de placement s’éléve a K€ 297.
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11. CAPITAUX PROPRES

Au 30 juin 2009, le capital social de la société mére est composé de 28.386.757 actions d’une valeur
nominale de € 0,016, toutes de méme catégorie, dont 1.508.807 actions créées au cours du premier
semestre de I'exercice 2009.

Au cours du premier semestre de I’exercice 2009, 1.508.807 actions nouvelles ont été émises, dont :
- 17.500 actions résultent de I’acquisition et I’émission en mars et juin 2009 d’actions attribuées
gratuitement,
- 414.384 actions résultent de |’exercice de bons de souscription d’actions,
- 1.076.923 actions résultent de la conversion d’obligations convertibles.

Bons de souscription d actions

Le 23 novembre 2005, la Société a émis 1.595.740 BSA («BSA E ») donnant droit a la souscription de
1.595.740 actions nouvelles ordinaires de la Société, chaque bon donnant droit de souscrire une action
nouvelle d’une valeur nominale unitaire de 0,016 euro a 2,89 euro a un prix de 0,01 euro par bon. Les
BSA E étaient exercables jusqu’au 29 novembre 2008. L’exercice des BSA E avait donné lieu a
I"émission de 1.435.740 actions. Les BSA E qui n’ont pas été exercés sont devenus caducs.

Le 30 décembre 2005, la Société a émis 1.041.848 BSA (« BSA E3 ») donnant droit de souscrire
208.369 actions nouvelles ordinaires de la Société, cing BSA E3 donnant le droit de souscrire une
action nouvelle d’une valeur nominale de 0,016 euro a 2,89 euro. Les BSA E3 étaient exercables
jusqu’au 29 novembre 2008. L’exercice des BSA E3 avait donné lieu a I’émission de 191.357 actions.
Les BSA E3 qui n’ont pas été exercés sont devenus caducs.

Le 26 juin 2006, la Société avait procédé a I’attribution gratuite de 23.651.018 BSA (« BSAO6 ») a
tous les actionnaires de la Société au 23 juin 2006, donnant droit de souscrire 2.365.101 actions
nouvelles de la Société d’une valeur nominale de 0,016 euro, au prix de souscription de 7,80 euros par
action. Les BSA06 étaient exergables jusqu’au 19 janvier 2007. Les frais inhérents a cette émission de
BSAQ6 ont été imputés a hauteur de K€ 311 sur la prime d’émission. L’exercice des BSAQ6 avait
donné lieu a I’émission de 409.815 actions. Les BSA06 qui n’ont pas été exercés sont devenus caducs.

Le 19 décembre 2008, la Société a procédé a I’attribution gratuite de 26.877.950 BSA (« BSA08 ») a
tous les actionnaires de la Société au 23 décembre 2008, donnant droit de souscrire 2.687.795 actions
nouvelles de la Société d’une valeur nominale de 0,016 euro, au prix de souscription de 3,50 euros par
action. Les BSAOQS étaient exerc¢ables jusqu’au 30 juin 2009. Les frais inhérents a cette émission de
BSA ont été imputés a hauteur de K€ 45 sur la prime d’émission. L’exercice des BSA E08 a donné
lieu a I’émission de 414.384 actions au cours du premier semestre de I’exercice 2009. Les BSA08 qui
n’ont pas été exercés sont devenus caducs.
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Une synthése des mouvements sur les bons de souscription d’action est présentée ci-dessous :

Nombre d’actions Prix moyen d’exercice
correspondant aux bons par action (€)
de souscription d’action

attribués

Solde au 31 décembre 2007 256.406 2.89
Emis et souscrits 2.687.795 3.50
Exercées (65.516) 2.89
Annulées (190.890) 2.89

Solde au 31 décembre 2008 2.687.795 3.50
Emis et souscrits 0 3.50
Exercées (414.384) 3.50
Annulées (2.273.411) 3.50

Solde au 30 juin 2009 0 -

Options de souscription d actions

Le 1% avril 2009, la Société a procédé a I’attribution de 79.900 options de souscription d’actions donnant
droit a souscrire 79.900 actions nouvelles de la Société d’une valeur nominale de 0,016 euro, au prix de
souscription de 2,60 euros par action.

Une synthése des attributions d'options de souscription d’action est présentée ci-dessous :
Nombre d’actions

correspondant aux options
de souscription d’action

attribuées
Solde au 31 décembre 2007 929.939
Attribuées 142.890
Emises (25.000)
Annulées -
Solde au 31 décembre 2008 1.047.829
Attribuées 79.900
Emises 0
Annulées (24.210)
Solde au 30 juin 2009 1.103.519
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Actions gratuites

Le 1% avril 2009, la Société a procédé a des attributions gratuites d’actions a certains salariés et
mandataires sociaux de la Société pour un nombre total de 36.525. Outre les périodes d’acquisition de
2 ans et de conservation de 2 ans, ’acquisition de ces actions est conditionnée a I’atteinte d’objectifs
de performance propres pour certains des bénéficiaires.

Nombre d’actions

Solde au 31 décembre 2007 269.300
Attribuées 164.450
Emises (117.400)
Annulées (113.600)

Solde au 31 décembre 2008 (202,750)
Attribuées 36.525
Emises (17.500)
Annulées (63.600)

Solde au 30 juin 2009 (158.175)

12. FONDS NON REMBOURSABLES ET ASSIMILES

Le 8 novembre 2006, la Société a émis un emprunt obligataire d’un montant de K€ 13.522
représenté par 2.080.335 obligations de € 6,50 de valeur nominale, convertibles en actions. Les
principaux termes de cet emprunt sont les suivants :

=  Durée: 5 ans
®  Intérét annuel : 3,50%
= Amortissement normal : 8 novembre 2011 par remboursement au prix de 7,75 euros

par obligation

Cet emprunt est classé au passif du bilan en Fonds non remboursables et assimilés. Les intéréts dus
au 30 juin 2009 s’¢élevent a 226 K€ dont 71 K€ au 31 décembre 2008. 1.076.923 des 2.080.335
obligations convertibles émises le 8§ novembre 2006 a maturité novembre 2011 ont été converties en
actions. Cette conversion s’est traduite par une augmentation du capital social de 17.231 euros et de la
prime d’émission de 6.982.769 euros. Dans le méme temps, la dette représentée par les obligations
convertibles a été ramenée a 6.522.178 euros Par ailleurs, aucune provision de la prime de
remboursement n’a été enregistrée compte tenu des étapes clés de développement que la Société
entend franchir dans les prochains mois et la forte volatilité du cours du sous-jacent rendant incertain
son remboursement en numéraire.
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13. PROVISION POUR RISQUES ET CHARGES ET ENGAGEMENTS DE

RETRAITE
(en milliers Solde au  Dotation  Reprise du 1* Reprise Changement  Solde au 30
d’euros) 31 1% sem. sem, 2009 (provision de juin 2009
décembre 2009 (provision non utilisée) méthode
2008 utilisée)

Provision pour

retraite ............. 101 17 118
Provision pour

litiges sociaux ..... 0 0
Provision pour

risques 296 60 75 221 60
Provision pour

charges 46 46
Total des

provisions......... 443 77 75 221 224

Impact (net des charges encourues) :

Résultat
d’exploitation... 77 75 221

Une provision pour risques de K€ 296 avait été constituée sur la base de la meilleure estimation de la direction
pour couvrir les cofits résultant de l'interruption du bail des bureaux de Paris 17°™. Un bail de sous-location a été
signé avec un repreneur. Une reprise a donc été comptabilisée, La provision reste tout de méme constituée de la
différence entre loyers restant a courir et les loyers & percevoir.

14, DETTES FINANCIERES

(en milliers d’euro) 30 juin 31 décembre
2009 2008
Avances remboursables ANVAR (a)........ocovniiniiinnns 848 848
Emprunts bancaires ..........ccooecoveeeeeieiniiniensissesesieieseeeeeeeneeeenes 0 -
Intéréts sur emprunt d’obligations convertibles (b).............. 226 71
TOGD conemmmes i R R S T R 1075 920
Dont part & COUrt TEITNE .ooousuiiiiaisvminmin i s iiiinii 1075 920
Partd long terme......coovvimimiiiiiiiinineiirierer e 0 0

(a) La Société a regu des avances remboursables de I’ANVAR, organisme public accordant des financements
aux entreprises frangaises de recherche et développement. Le remboursement de ces avances, qui ne portent pas
intérét, est conditionné par le succés commercial et technique des projets de recherche auxquels elles se
rapportent. En décembre 2002, la Société a demandé 2 ’ANVAR de constater 1’échec commercial du premier
programme financé. En juin 2004, la Société a également demandé & ’ANVAR de se prononcer sur la
réorientation du deuxiéme projet financé. Au 30 juin 2009, aprés une étude approfondie des dossiers par
I’ANVAR fin 2007et courant 2008, la Société est toujours en attente d’une réponse sur ces deux demandes.
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(b) 1.076.923 des 2.080.335 obligations convertibles émises le 8 novembre 2006 & maturité novembre 2011 ont
été converties en actions. Cette conversion s’est traduite par une augmentation du capital social de 17.231 euros
et de la prime d’émission de 6.982.769 euros. Dans le méme temps, la dette représentée par les obligations
convertibles a été ramenée a 6.522.178 euros (1.003.412 de 6,50 euros de nominal) contre 13.522.178 euros au
31 décembre 2008. Les intéréts sur I’emprunt d’obligations convertibles de K€ 6.522 émis le 08/11/06 au taux de
3,50% s’élévent & K€ 226 au 30 juin 2009 (dont K€ 71 sur I"année 2008). Cet emprunt est classé au passif du
bilan en Fonds non remboursables et assimilés.

15. DETTES FISCALES ET SOCIALES

Les dettes fiscales et sociales ont une échéance inférieure 4 un an et s’analysent comme suit :

(en milliers d’euro) 30 juin 2009 31 décembre 2008
Personnel, rémunération dues et congés pay€s................... 461 373
Primes. ..o 453 581
Organismes SOCIAUX. ... ..ouuivet it eeiee e eeeeenn 208 364
Dettes fiscales...... oo iieiiiiee i 86 107
Dettes fiscales et sociales.......coeuvnreininiiniinereinieenn 1208 1425

16. PRODUITS CONSTATES D’AVANCE

Les produits constatés d’avance correspondent principalement aux travaux de recherche et
développement facturés aux sociétés Allergan et bioMérieux avant la fin du premier semestre 2009 et
devant étre réalisés au cours des exercices 2009, 2010 et 2011. Au 30 juin 2009, le montant de ces
produits constatés d’avance a court terme s’¢léve a K€ 1.034 (dont K€ 1.004 relatifs a Allergan).

Au 30 juin 2009, les produits constatés d’avance sont composés également de I’avance réalisée par
Allergan lors de la signature de I’avenant n°l au contrat de collaboration en mars 2005, ainsi que de la
facturation liée a la signature le 30 juin 2006 de I’avenant n°2 au contrat de collaboration avec
Allergan. Les revenus relatifs a ces paiements irrévocables sont a reconnaitre sur la durée résiduelle du
contrat (c¢f note 2). Au 30 juin 2009, le montant de ces avances s éléve a4 K€ 304 dont K€ 123 4 moins
d’un an.

17.  INFORMATION SECTORIELLE ET GEOGRAPHIQUE

La Société et sa filiale opérent dans un seul secteur d’activité, les activités de recherche et
développement dans le domaine de la génétique.

Le tableau ci-dessous présente I’analyse du chiffre d’affaires. du résultat opérationnel et du total des
actifs par zone géographique au 30 juin 2009 :

11
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(en milliers d’euro)

Produits de Recherche et Développement..................
Perge d exploitation. v mnapsnres i
Total desactfSosmmmmmmmissra e

30 juin 2009

France Europe  U.S.A.  Autre Total

75 140 2276 - 2491
(3 915) (1825) (5 741)
22297 3018 25315

Le tableau ci-dessous présente I'analyse du chiffre d’affaires, du résultat opérationnel et du total des

actifs par zone géographique au 30 juin 2008 :

(en milliers d’euro)

Produits de recherche et développement..................
Perte d’exploitation...............oooiviiiiiii
Total des actifS........oooiieiiiiiiiii e,

30 juin 2008

France Europe US.A.  Autre Total

229 - 1.895 13 2137
(4 021) (1436) (5 457)
29 377 3576 32 953

La ventilation du chiffre d’affaires a été effectuée en fonction de la localisation géographique des

clients.

18. EFFECTIFS

L’effectif moyen de la Société s’éleve sur le premier semestre 2009 a4 66 personnes contre 67
personnes sur le 1" semestre 2008. La Société employait au 30 juin 2009, 63 personnes dont 17 dans

sa filiale américaine ExonHit Therapeutics Inc.

Pour le premier semestre 2009, les charges de personnel se sont élevées 4 KE 3.253 contre K€ 3.502

pour le premier semestre 2008.

19. CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS

(en milliers d’euros)

Produits financiers...........coooeiviiii i,
dont produits nets sur cession de valeurs mobilieres de
PlaCEMENt. ....ee i

dont produits financiers sur titres de créances

négociables...... ..o
Intéréts et charges assimilées..............cccooeviiiinannn.

dont intéréts sur emprunt obligataire convertible

dont intéréts sur emprunts bancaires ....................
Gain / (perte) de change.............cooeeviiiiiiiiniinen.

Charges et produits financiers........c.oooeievninennnen.

Semestre clos  Exercice Semestre clos
le 30 juin clos le 31 le 30 juin

2009 décembre 2008
2008
323 889 534
238 574 399
65 75 136
(161) (525) (286)
(155) (474) (239)
0 0 0
(26) 16 (320)
136 380 (72)
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La perte de change réalis¢e sur le premier semestre 2009 s’explique par I’impact négatif du dollar par
rapport a l'euro.

20. OBLIGATIONS CONTRACTUELLES ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

Une synthése des obligations contractuelles et des engagements commerciaux de la Société au 30 juin

20009 est présentée dans les tableaux suivants :

Obligations Total Paiements dus 3 Paiements dus de Paiements dus a
contractuelles moins d’un an un a cing ans plus de cing ans
Dettes a long terme (a) 30 - 30 -

Autres dettes (b) 1029 229 800

Obligations en matiére 272 126 146 -

de location-financement

(c)

Contrats de location 593 444 149 -

simple (d)

Obligations d’achat - - - -
irrévocables

Autres obligations a long - - - -

terme

Total 1924 799 1125 -
Autres  engagements Total Engagements a Engagements de Engagements 2
commerciaux moins d’un an un a cinq ans plus de cing ans
Lignes de crédit - - - -

Lettres de crédit - - - -
Garanties (e) 94 - 94 -
Obligations de rachat - - - -

Autres engagements - - - -
commerciaux

Total 94 - 94 -

(a) 1l s’agit de redevances annuelles a verser sur trois ans a 'IGR&D (contrat de licence exclusive de
brevet et de savoir-faire).

(b) 11 s’agit du contrat de consultant des anciens fondateurs.
(¢) Il s’agit des redevances futures a payer au titre des contrats de crédit-bail.

(d) Il s’agit des obligations de la société en matiére de location de longue durée de véhicules et de
location immobiliére (laboratoires Paris 13™), Une provision pour risque a été constatée (voir §13) au
titre des loyers restants a payer jusqu’a la fin du bail (2010).

(e) Dans le cadre de ses activités courantes, la Société accorde certaines garanties dont la plus
significative au 30 juin 2009 est la suivante :

- 42 SICAV ayant une valeur de K€ 94 au 30 juin 2009, ont été nanties en faveur de
I’organisme bailleur du siége social de la Société sis rue Brunel a Paris;

D’autre part, la Société a signé le 23 octobre 2006 avec la Société Générale un contrat de prise ferme
(Pacéo) d’une durée de deux ans. Pendant la durée de ce contrat et sous certaines conditions, la Société
peut vendre un maximum de 3 millions d’actions a la Société Générale qui s’est engagée a les acheter.
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En contrepartie, la Société s’est engagée a compenser la Société Générale pour la partie non utilisée de
ce contrat.

A la connaissance de la Société, il n’y a pas d’autres engagements hors bilan significatifs au 30 juin
2009.

21. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Néant.
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