EXONHIT SA

BILAN CONSOLIDE
{montants an milliers d'eura)

31 décembre

31 décembre

ACTIF note| 30 juin 2011 2010 PASSIF note| 30 Juin 2014 2010

Immotilisations incorporelles, nettes 4 53 142|Capital social £33 533

Immobilisations corporelles, nettes 5 1025 1 282|Prime d'émissicn 95 431 95 432

Autres actifs 4 long terme & 374 347|Réserves el résultats consolidés (82 401) (77 801)

Autres 810 1027,

Total actif a bong terme: 1452 1772 Capltaux propres| 11 14 374 19191

Fonds non remboursables et assimllés 6522 6 522

Fonds non remboursables et assimilés| 12 6522 6 522

Stocks 7 130 195|Provision pour risques et charges 1826 1534
Creances clients et comptes rattachés (nets) 8 1145 1173 .

Subventions a recevoir - - Total provision pour risques et charges| 13 1828 1534

Autres créances 3 courl terme 9 3392 2 515

Valeurs mobiligres de placement 10 14 807 20 445|Dettes de crédit-bail, part 8 plus d'un an 21 6 15

Disponibilités et équivalents de disponibilités 10 5963 5 162]|Produits constatés d'avance 4 long terme: 16 - 4]

Total dettes & long terme [ 15

Dettes financidres, part & moins d'un an 14 220 107]

Dettes de crédit-bail, part 4 moeins d'un an 21 17 66

Fournisseurs et comptes rattachés 1056 904

Dettes fiscales et sociales 15 1808 1738

Produits constatés d’avance & court terme 16 1062 1185

Total actif & court terme 25 239 20 490 Total dettes 4 court terme 3 962 3 999

TOTAL ACTIF 26 61 31 261|TOTAL PASSIF 26 691 31 261




EXONHIT SA

COMPTE DE RESULTAT CONSCLIDE
(montants en milliers d'euro sauf nombra d'actions et données par action)

Exercice clos le Semaestre clos le Exercice clos le
30 juin 2011 30 juin 2010 6 31 décembre 2010
6 mois (*) mois (*) 12 mois

Produits de Recherche et Développement 2430 5412 8077

Aulres produits 5 62 94

Subventions de Recherche et Développement 3 0 247

Total des produits 2438 5474 8418
Dépenses de Recherche et Développement {4 182) (4 080} (8 480}
Frais marketing et commerciaux (850) (703} (1334)
Frais généraux et administratifs {2 059) (2 402) (5 578)
Total dépenses opératlonnelles (7 091} (7 185) {15 392}
Résultat opérationnel (4 653) (1711) (6 974)
Charges financiéres {(117) (1371} {2 230)

Produits financiers 107 153 2N
Gain (perte) de change {net) (555) 1118 (144)
Résultat avant impdts (5217} {1812} (8077}

Produits {charges) d'impbts 817 722 1329
Résuitat net {4 601) (1080} (7 748)

Nombrea moyen pondéré d'actions en circulation 32 838630 33082 489

Résultat net de base par action #DIV/Q! (0,03) {0,23)
Résultat net par action (dilué) #DIV/O! {0,03) (0,23)

(") non audités



EXONHIT SA

TABLEAU DE VARIATION DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDEE

(montants en milliers d'euro)

Exercice clos le
30 Juln 2011 *

Exarcice clos le
30 juln 2010 *

Exercice clos le
31 décembre 2010

OPERATIONS D'EXPLOITATION
Résultat net

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie
ou non liés a l'activite ;

Amortissements des immobilisations corporelles

Amortissements des immobilisations incorporelles

Dotations aux provisions pour clients douteux

Abandon de créance Anvar {Oseo)

Dotations aux provisions pour risgues et charges

Dotations aux provisions pour risgues Primes de Remboursement des Obligatio
Intéréts sur emprunt convertible

Transferl des immobilisations incorp. en cours (frais BSA)

Autres

Variation du besoin en fonds de roulement :
Stocks
Créances clients
Subventions a recevoir
Crédit dimpdt recherche
Autres créances a court terme
Prét consenti & RedPath
Dettes sur capital
Dettes fournisseurs et comples rattachés
Dettes fiscales et sociales
Autres dettes & court terme
Produits constatés d'avance & court terme
Produits constatés d'avance & long terme

Flux net de trésorerie généré par ['activité

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Acquisitions d'immobilisatiens
Cessions d'immobilisations

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement ‘

OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital {(nette des frais)

Emission d'emprunts
Remboursement d'emprunt et dettes de crédit-bail

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement

Augmentation (diminution) des disponibilités et valeurs mobili¢res de placement
Incidence des variations des taux de change sur les disponibilités
Disponibilités et valeurs mobiliéres de placement a l'ouverture

Disponibilités et valeurs mobilléres de placement a la cldture

(4 601) (1 090) (7 748)

249 269 577

91 64 130

. 82 93
282 (52) (64)
- 1254 1254
113 13 -
. ; 30

63 4 (18)
32 (215) (154)
(617) (122) 287
(273) (1 268) (81)

- (827)

157 (317) (410)
{118) 338 343
(124) 168 75

- 61) (119)

{@735) (2 279) {5 803)

(113 (15 (220)
49 84

(64) (15) (135}
39 1 194 1238

(57) (64) (129)
{i8) 1130 1109

(4 817) {1 164) (4 829)
(220) 423 191
25 607 30 245 30 245
20 571 29 505 25 607




EXONHIT SA

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
(Montants en milliers d'euro, sauf nombre d'actions et dornées par action)

Capital
Nombre Prime Réserves Total capitaux
d'actions Montant d'émission consolidées Autres propres
Au 31 décembre 2007 26 670034 426 70 392 {53 424) 671 18 066
Augmentation de capital 0
Emission de nouveaux BSA 0
Exercice de BSA 65 516 1 188 189
Exercice des oplions de souscriptions d'actions 25000 94 94
Frais d"opérations financiéres (23) -23
Attribution d'actions gratuites 117 400 2 {2) ¢
Résultat de la période {8 925) -§925
Variation des écarts de conversion 338 338
Au 31 décembre 2008 26 877 950 430 70 649 (62 351) 1010 9739
Augmentation de capital 4161 075 67 15 537 15604
Emission de nouveaux BSA 0
Exercice de BSA 414 384 7 1444 1450
Exercice des options de souscriptions d'actions 227 450 4 817 B21
Conversion d'Obligations Convertibles 1076 923 17 £ 983 7 000
Frais d"opérations financiéres (1201) -1 201
Attribution d'actions gratuites 20500 0 o] a
Autres - Titres de entreprise consolidante {143) -143
Résultat de la période (7 701) <7701
Actions propres 0
Variation des écarts de conversion (112} -112
Au 31 décembre 2009 32778 282 524 94 230 =70 052 756 25458
Augmentation de capital 453 097 7 1424 1 431
Ermisslon de nouveaux BSA 0
Exercice de BSA 0
Exercice des options de souscriptions d'actions 12075 0 15 15
Conversion d'Obligations Convertibles o]
Frais d"opérations financiéres (236} -236
Attribution d'actions gratuites 63 300 1 -1 0
Autres - Titres de |'entreprise consolidante (115) =115
Résultat de |1a période (7 748) -7 748
Actions propres 0
Variation des écarts de conversion 387 337
Au 31 décembre 2010 33 316 754 533 95 432 -TT 801 1027 19 191
Augmentation de capital 0
Emission de nouveaux BSA 0
Exercice de BSA 0
Exercice des cpltions de souscriptions d'actions 0
Conversion d'Obligations Convertibles 0
Frais d"opérations financiéres 0
Attribution d'actions gratuites 19 825 o 0 0
Autres - Titres de I'entreprise consolidante (76) -76
Résuitat de la péricde (4 601) -4 601
Actions propres 1}
Variation des écarts de conversion (140) ~14(
Au 30 juin 2011 33 336 579 533 95 431 -82 401 811 14 374




EXONHIT S.A.

NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2011

Montants exprimés en milliers d’euro, sauf mention expresse
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EXONHIT S.A.

NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2011
Montants exprimés en milliers d’euro, sauf mention expresse

1. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes consolidés semestriels ont été prépares conformément a la régiementation frangaise en vigueur
(Réglement 99-02) et selon les mémes principes et méthodes comptables que ceux retenus pour ’établissement des
comptes annuels clos le 31 décembre 2010. La Soci¢te dispose des fonds propres suffisants pour poursuivre son
développement au couts des douze prochains mois.

Les comptes consolidés semestriels comprennent en intégration globale les comptes de la Société et de sa filiale
détenue 4 100% aux Etats-Unis, Exonhit Inc. Les soldes et opérations réciproques entre societés du groupe ont
été éliminés.

Certaines informations requises dans les comptes consolidés annuels n’ont pas été détaillées ou présentées dans
les comptes consolidés semestriels,

Pour les besoins de l'arrété semestriel, le Crédit Impdt Recherche a été reconnu dans les comptes intermédiaires.
Dans ce contexte, la société a enregistré pour la premiére fois an 30 juin 2008 un produit dimpét de K€ 1.183,
puis K€ 1.126 au 30 juin 2009 et K€ 722 au 30 juin 2010. Le produit d'impét comptabilisé au 30 juin 2011 est de
K€E€617.

La Société dispose des fonds propres suffisants pour poursuivre son développement. La Société présente dans
son bilan au 30 juin 2011 des disponibilités et valeurs mobiliéres de placement d'on montant total de 20.6
millions d’euros (cf Note 10) investis en FCP monétaires a valeur liquidative quotidienne et faible volatilité et
comptes a terme auprés de la Société Générale, la Banque Populaire et BNP Paribas en France.

D’autre part, la Société a émis en novembre 2006 pour 13,5 millions d’euros d’obligations convertibles a
maturité novembre 2011 (cf Note 12). En 2009, 1.076.923 des 2.080.335 obligations convertibles ont éte
converties en actions. La dette représentée par ces obligations convertibles a €té ramenée a 6,5 millions d’euros.
En application du principe de prudence, ces obligations arrivant 4 maturité en novembre 2011, la direction de la
Société a décidé d’enregistrer une provision pour prime de remboursement dans les comptes pour tenir compte
du risque de non conversion des obligations. Le montant est de K€ 1 254 et correspond a la différence entre la
valeur de remboursement de 7,75 € et le prix d’émission de 6,50 € multipli¢ par le nombre d’actions (1.003.412).

Ces principes comptables requiérent de la part de la Direction la détermination de certaines estimations et
hypothéses pouvant avoir une incidence sur les chiffres présentés dans les états financiers, telles que des
provisions qui affectent les montants figurant dans les états financiers et les notes annexes, Les réalisations sont
susceptibles de s’écarter de ces estimations initiales.

Les comptes consolidés semestriels doivent se lire en complément des comptes consolidés de I'exercice clos au
31 décembre 2010,

2. ACCORDS DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

1) Partenariat avec Allergan Inc.

Le 20 décembre 2002, la Société a signé un accord de collaboration avec la société Allergan Sales L.LL.C.
(« Allergan »), une filiale d’Allergan, Inc., société pharmaceutique américaine cotée au New York Stock
Exchange. La collaboration de la Société avec Allergan porte sur le développement de nouveaux médicaments
dans les domaines de I’ophtaimologie, de la douleur et des maladies neurodégénératives. En rémunération des
efforts de recherche réalisés par la Société dans le cadre de cette collaboration, Allergan effectue des paiements
annuels de recherche et développement. Ces paiements sont ajustés a la hausse chaque année en fonction de la
progression de Vindice PPIPP (Producer FPrice Index for Pharmaceutical Preparation) publi¢ par le
U.S. Department of Labor, Bureau of Labor statistics. La Société peut également recevoir des paiements
d’Allergan liés au franchissement d’étapes clés du programme. Qutre ces paiements, la Société recevra des

2




EXONHIT S.A.

NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2011
Montants exprimés en milliers d’euro, sauf mention expresse

redevances sur les ventes de produits issus de cette collaboration. La Société a également des options de co-
développement et co-commercialisation dans des domaines thérapeutiques qui sont en dehors des scoteurs
stratégiques clés d’Allergan. En cas d’exercice de ces options, Exonhit recevra une part des profits sur tous les
médicaments commercialisés faisant 1’chjet des options exercées.

Dans un premier temps, les demandes de brevets sur les cibles et sur les méthodes d’utilisation de ces cibles
issues de la collaboration sont la propriété de la Société qui garde le droit de prendre toutes les décisions de
protection de propriété industrielle en consultation avec le comité scientifique en charge de superviser et de gérer
cette collaboration. Cependant, sur certaines cibles sélectionnées, les demandes de brevets feront I’objet d’une
propriété conjointe entre Allergan et Exonhit. Allergan possédera des droits exclusifs mondiaux sur les composés
développés dans les domaines de I’ophtalmologie et de la douleur. La Société dispose d’une option pour exercer
les droits de co-développement et de co-commercialisation des composés issus de la collaboration dans le champ
d’applications autres que la douleur, I’ophtalmologic et les maladies neurodégénératives. Ces droits de co-
développement et de co-commercialisation des composés issus de la collaboration cessent en cas de non-respect
des clauses contractuelles.

Cette collaboration avait initialement une durée de cing ans. Allergan et la Sociéte ont conclu le 14 mars 2005 un
avenant en vertu duquel I’accord de collaboration a été prolongé de deux ans, soit jusqu’en décembre 2007. Un
nouvel avenant a été signé en juillet 2006 prolongeant la collaboration jusqu’en décembre 2009. En décembre
2007, ces deux avenants ont été regroupés dans un nouveau contrat qui en outre procurait & Allergan une option
pour renouveler cette collaboration pour deux années supplémentaires jusqu’a décembre 2011, option qui a été
exercée par Allergan en 2008. Dans le méme temps, un accord de conseil a été signé en mars 2008 avec les
fondateurs de la Société qui continuent & soutenir I"effort de recherche.

Les paiements de R&D effectués par Allergan & Exonhit dans le cadre de ’avenant de décembre 2007 ont été
augmentés et certains autres termes du contrat ont été revus. Ce nouvel amendement a conduit 4 changer
|’estimation de la linéarisation des revenus afin de les étaler jusqu’en décembre 2011.

2} Partenariat avec bioMérieux

Exonhit a choisi de nouer des partenariats avec des sociétés leaders dans le domaine du diagnostic pour pouvoir
tirer profit du développement de ce marché, en se basant sur son savoir-faire et sa position de propriété
industrielle.

Aprés un premier accord de recherche conclu en 2000, la Société a signé le 17 janvier 2003 un accord de
recherche et développement avec la société bioMérieux. Cet accord portait initialement uniquement sur le cancer
du sein et a été renouvelé en 2005 pour une durée de 6 ans. Le domaine du contrat de recherche avec bioMérieux
couvre désormais tous les diagnostics sanguins et tissulaires dans le domaine des cancers, incluant, outre le
cancer du sein, celui du colon et de la prostate.

En rémunération des efforts de recherche réalisés par la Société dans le cadre de cette collaboration, bioMéricux
effectue des paiements de recherche et développement par projet diagnostic. La Société peut également recevoir
des paiements de bioMérieux liés au franchissement d’étapes clés pour chaque projet. Outre ces paiements, la
Société recevra des redevances sur les ventes réalisées dans le cadre d’une option de licence commerciale
exclusive et mondiale d’utilisation et d’exploitation des résultats de la collaboration.

Les revenus issus de cette collaboration avaient été initialement comptabilisés dans le cadre d’un accord multi-
projets attribuant la méme valeur & chacun des projets initiés. La signature d’un avenant rendant les 2 derniers
projets optionnels, la politique de reconnaissance des revenus a été modifiée. Ce changement est effectu¢ de
maniére prospective car il s'agit d'un changement d'estimation. Ainsi, le revenu issu du projet en cours (cancer de
la prostate) sera reconnu sur la durée résiduelle des travaux 4 réaliser par Exonhit pour un montant moindre que
les revenus initialement reconnus sur le projet précédent (cancer du colon). Cette reconnaissance des revenus n’a
aucur impact sur les paiements requs. Les délais supplémentaires nécessaires pour la finalisation du projet ont
conduit 4 changer ’estimation de la linéarisation des revenus, les travaux ayant été interrompus en cours d’année
en attendant une décision formelle sur le protocole de I'étude pour le dépistage du cancer de la prostate.




EXONHIT S.A.

NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 3¢ JUIN 2011
Montants exprimés en milliers d’euro, sauf mention expresse

3. ELEMENTS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 2011

a) Changement de nom : ExonHit Therapeutics devient Exonhit

Lors de I’Assemblée générale extraordinaire du 18 mai 2011, les actionnaires ont notarmment approuvé le
changement de nom d"ExonHit Therapeutics qui devient « Exonhit »

Ce changement de nom s”inscrit dans un désir de simplification mais avant tout, il refléte la stratégie d’Exonhit
qui est de devenir un acteur clé de la médecine personnalisée en développant des biomarqueurs et des diagnostics
compagnons en partenariat avec I'industrie pharmaceutique.

b} Succds de la premiére phase de validation clinique d’EHT Dx14

Exonhit a annoncé obtention d’excellents résultats pour la premiére partie de I'étude de validation d’EHT
Dx14, nouvelle signature transcriptomique permettant de différencier, au niveau moléculaire, les tumeurs
mammaires bénignes des tumeurs malignes du sein.

¢) Publication des résultats de Phase ITa d’EHT 0202 dans Current Alzheimer Research

La société a annoncé en avril 2011 la publication des résultats de Phase ITa d’EHT 0202, son candidat
médicament phare dans la maladie d’Alzheimer, dans le journal Current Alzheimer Research. Les résultats de
1"étude montrent quw’EHT 0202 présente une bonne sécurité d’emploi, et est généralement bien toléré chez les
patients. Ces données positives plaident en faveur du passage en Phase ITb d’EHT 0202 afin d’évaluer son
efficacité clinique et de confirmer sa bonne tolérance dans un plus grand nombre de patients Alzheimer et
pendant une durée de traitement plus longue.

d) Marquage CE d’AclarusDx®

Exonhit a annoncé au cours du premier trimestre 2011 le marquage CE d*AclarusDx®, son test sanguin d’aide
au diagnostic de la maladie d’Alzheimer. Ce marquage donne 4 AclarusDx® le statut de Diagnostic In Vitro
(DIV). C’est une étape indispensable dans le cycle de vie du test. L’obtention du marquage CE permet a Exonhit
de mettre AclarusDx® a la disposition des Centres Mémoire, en particulier les Centres Mémoire de Ressource et
de Recherche (CMRR) en Frarce.

¢) Signature d’un accord avec Almac Diagnostics Limited

An cours du deuxiéme trimestre 2011, la société a annoncé la signature d’un accord avec Almac Diagnostics
Limited qui servira de laboratoire de référence pour 1'analyse des échantillons testés avec AclarusDx®, son test
sanguin d’aide au diagnostic de la maladic d’Alzheimer en cours d’introduction sur le marché frangais du
diagnostic i vitro. Cet accord fait suite & un transfert de technologie réussi entre Exonhit et Almac réalisé au
cours des derniers mois.




EXONHIT S.A.

NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2011
Montants exprimés en milliers d’euro, sauf mention expresse

4. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles comprennent :

(en milliers d'euros)

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 31/12/2010 | Augmentations | Diminutions | CTA 30/06/2011
Logiciels, licences, brevets 1212 7 (25) 1194
Immobilisations incorporelles en cours 4 3 1
TOTAL VALEUR BRUTE 1216 7 3| (25 1195
AMORTISSEMENTS 31/12/2010 Dotations Reprises | CTA | 30/06/2011
Logiciels, licences, brevets 1074 1| (23) 1142
TOTAL AMORTISSEMENTS 1074 91 23) 1142
TOTAL VALEUR NETTE 142 53
{CTA : variation de change)
5. IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Les variations des immobilisations corporelles s’ analysent comme suit :
(en milliers d'euros)
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 31/12/2010 | Augmentations | Diminutions CTA | 30/06/2011
Equipements de laboratoire 3661 7 (28)| (51) 3 589
Installations et agencements 3 188 (87) 3101
Matériel de burean et informatique 865 50 18y (15 882
Immobilisations en cours 4 3 12
TOTAL VALEUR BRUTE 7718 65 (46) | (153) 7 584
AMORTISSEMENTS 31/12/2010 Dotations Reprises | CTA | 30/06/2011
Equipements de laboratoire 3248 121 28 43 3296
Installations et agencements 7 453 133 70 2816
Matériel de bureau et informatique T35 42 18 13 747
TOTAL AMORTISSEMENTS 6 436 206 471 126 6 559
I;)TAL VALEUR NETTE 1282

(CTA : variation de change)




EXONHIT S.A.

NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2011
Montants exprimés en milliers d’eure, sauf mention expresse

Pour le semestre clos au 30 juin 2011, les dotations aux amortissements s'élévent 4 K€296 et sont
principalement présentées sur la ligne Dépenses de Recherche et Développement au compte de résultat.

La valeur brute du bien financé par contrat de crédit-bail au 30 juin 2011 s’¢léve a K€ 65 et concerne un contrat
de matériel de laboratoire signé fin 2008, Les amortissements cumulés du crédit-bail en cours s’élévent 4 K€ 43

au 30 juin 2011, avec une dotation de K€ 9 au cours du premier semestre. Deux autres contrats sont arrivés a
échéance au cours du premier semestre 2011 (valeur totale K€ 433).

6. AUTRES ACTIFS A LONG TERME
Les autres actifs a long terme correspondent principalement aux dépots de garantie pour K€ 82, 4 un confrat de
liquidité mis en place en mai 2009 pour K€ 200 dont le solde en liquidité est de K€ 125 au 30 juin 2011, et

comprend également une lettre de crédit donnée par Exonhit Inc en garantie de ses loyers immobiliers & hauteur
de K€ 167 au 30 juin 2011.

7. STOCKS

Les stocks sont composés de différents modéles de bio-puces pour un montant de K€ 130.

3. CREANCES CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Les créances clients et comptes rattachés ont une échéance inférieure & un an. Au 30 juin 2011, elles s’élévent 4
K€ 1.283 brutes diminués d’une provision pour dépréciation de K€ 138, soient K€ 1.145 nettes, étant
principalement constituées de créances vis-a-vis de la société Allergan pour un montant de KE1.112.

9. AUTRES CREANCES A COURT TERME

Les autres créances i court terme comprennent :

{en milliers d’euros) 30 juin 2011 31 décembre 2010
Créances de TV AL ..o 596 510
Crédit d’impdt recherche........coovveiiiiii 1946 1329
Charges constatées d’avance............oocevavinrrmennnnn 628 538
Fournisseurs, acomptes versés, avoirs a recevoir. ... 131 46
Personnel, avances et acomptes.........oooeinineiioin | -
Organismes sociaux (IJSS) ... 1 -
Produits 3 recevoir (dégrévement de TP).................. 90 91

Total autres créances a court terme.....ooveeenniiiananss 3 393 2515

Les créances de TVA du premier semestre 2011 comprennent essentiellement la TVA sur article 259B (K€ 319)
provenant majoritairement de refacturations avec la filiale américaine (cette TVA fait 'objet d’une auto-
liquidation et impacte donc aussi le passif du bilan au poste « dettes fiscales et sociales » (cf Note 15)) et un
crédit de TVA de K€ 150 en attente de remboursement.

La Loi de Finances Rectificative pour 2008 a instauré un remboursement accéléré des Crédits Impéts Recherche
antérieurs 4 2009, Cette mesure a été reconduite pour les années 2009, 2010 et 2011. Ce crédit est donc inscrit en
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autres créances a court terme. Il s’élevait 4 K€ 1.329 au titre de 2010 (en attente de remboursement), auquel
s’ajoute celui acquis au 30 juin 2011 pour un montant estimé a K€ 617,

L’augmentation des charges constatées d’avance est essentiellement due au renouvellement du contrat de LFB
Partners (K€ 173).

Le poste « Fournisseurs, acomptes versés » comprend principalement une dépense liée & un projet d’acquisition
qui s’élévent 3 K€ 107.

10. DISPONIBILITES ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Les disponibilités et valeurs mobiliéres de placement se détaillent comme suit

(en milliers d’euros) 30 juin 2011 31 décembre 2010
Valeurs mobiliéres de placement................ceints 14.607 20.445
Trésorerie et équivalents de trésorerie .........ovveveennee 5.963 5.162
Disponibilités et valeurs mobiliéres de placement...... 20.571 25.607

Au 30 juin 2011, les valeurs mobiliéres de placement étaient principalement composées de :
- SICAV de trésorerie pour un montant de K€ 646
- comptes 4 terme non blogués pour un montant de K€ 10.500
- Dual dépét en devises (dollars US) pour un montant de K€ 3.461

Les plus-values neties réalisées sur les cessions de valeurs mobiligres de placement au cours du premier semestre
2011 s’élévent & K€ 3.

Notre trésorerie n’est investie que dans des fonds de haute qualité dont la liquidité est raisonnablement garantie.
Il n’y a aucun risque identifié a ce jour.

Compte tenu de nos activités, une partie de la trésorerie est constituée de dollars américains.

11. CAPITAUX PROPRES

Au 30 juin 2011, le capital social de la société mére est compose de 33.336.579 actions d’une valeur nominale de
€ 0,016, toutes de méme catégorie, dont 19.825 actions créces au cours du premier semestre de I"exercice 2011.

Au cours du premier semestre de I'exercice 2011, 19.825 actions nouvelles ont été émises résultant de
I’acquisition et I’émission en avril 2011 d’actions attribuées gratuitement,

Options de souscription d'actions

Au 30 juin 2011, la Société a octroyé des options de souscription d’actions dans le cadre des autorisations
successives volées par les actionnaires. A cette date, les options de souscription d’actions en circulation
attribuées et non annulées donnent droit & la souscription de 886.795 actions de la Sociéte.
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Le tableau ci-dessous présente les différents plans d’options de souscription d’actions mis en place par la
Société

St i 5 Sroesan ok B S s i R

Plan 1998  27/01/99 0,016 27/01/04 27/01/09 238000  -109.000 -129.000 0 0 0
Plan 2000  09/05/00 125 09/05/04 09/05/10 441000  -84.000 -357.000 0 0 0
Plan2000  08/01/01 430 08/01/05 08/01/11 60.000  -56.500 -3.500 0 0 0
Plan2000  29/03/01 430 29/03/05 29/03/11 189.000 -131350  -57.650 0 0 0
Plan 2000  05/03/02 375 05/03/06 05/03/12 308900  -34.967  -172.200 101.733 0 101.733
Plan 2000  09/07/02 3,75 0900746 09/07/12 54.900 6,600 -42.300 6.000 0 6.000
Plan 2001  03/12/02 3,75 03/12/06 03/12/12 77.000 0 -42.500 34,500 0 34.500
Plan 200t 31/03/03 3,75 310307 31/03/13 201300  -48.700  -70.160 82.440 0 82.440
Plan2001  05/12/03 3,75 05/12/07 05/12/13 13.000 0 -800 12.200 0 12.200
Plan 2001  31/03/04 3,75 31/03/08 31/03/14 252392 -108.199  -46.690 97.503 0 97.503
Plan2005  17/11/05 289  17/11/109 17711415 21.000 0 0 21.000 0 21.000
Plan 2005  09/03/06 6,11 09/0%/10 09/03/16 5,208 -1.200 0 4,008 0 4008
Plan 2005 09/01/07 773 090111 09/01/17 15600 -15.000 0 0 0 0
Plan 2005  02/03/07 7,58 02/03/11 02/0317 51.792 9.612 0 42.180 0 42,180
Plan 2005  22/06/07 8,70 22/06/11 22/06/17 12000 -12.000 0 0 0 0
Plan 2005 13/12/07 504 1312711 13/12/17 12.000 0 0 12.000 0 12.000
Plan 2005  18/03/08 3,15 18/03/12 19/03/18 20,100 -43.500 0 36.600 0 36.600
Plan2005  19/05/08 487 190512 20/05/18 2.790 930 0 1.860 0 1.860
Plan 2008  03/07/08 487 040712 05/07/18 60.000 0 0 60.000 0 60,000
Plan 2009  01/04/09 2,60 01/04/13 02/04/19 79900 -28.400 0 51.500 17.173 34,327
Plan 2010 22/02/10 322 220214 22/02/20 35.000 0 0 35.000 23.335 11.665
Plan 2010 18/03/10 334 18/03/14 18/03/20 105.000 -3.750 i} 101.250 67.512 33.738
Plan 2010 1440510 3,10 14/05/14 14/05/20 31.000 0 0 31.000 20.668 10,332
Plan 2011 15/03/11 245 15/03/15 15003221 100.931 0 0 100.931 100.931 0
Plan2011  24/05/11 201 24/05/15 24/05/21 55.000 0 0 55.000 55.000 0

2,502,303 | 693.708 | -921.800 886.795 284.619 | 602176

Actions gratuites

Dans le cadre des autorisations votées par les actionnaires, le Directoire de la Société a attribué gratuitement un
nombre total de 968.775 actions.

Conformément a la loi, attribution des actions & leurs bénéficiaires est définitive au terme d’une période
d*acquisition de deux ans a compter de leur date d’attribution et la période de conservation est également de
deux ans A compter de 'attribution définitive. Les attributions d’actions gratuites d’actions sont le cas échéant
conditionnées a I’atteinte d’objectifs individuels définis dans les critéres d’acquisition pour chaque bénéficiaire.

Compte tenu de la réalisation des critéres d’acquisition, le nombre total d’actions définitivement acquises
I'issue de la période de deux ans est de 447.425. 176.600 actions non encore acquises sont susceptibles d’étre
émises et 344.750 ont été annulées, les critéres d’acquisition n’ayant pas été atteints.
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Le tableau ci-dessous présente les différents plans d’actions gratuites mis en place par la Société au 30 juin

2011 :
Date de Date Bate Date de Nombre de Nombre de Soide de Nombre
Passemblée d'attribution d'acquisition cessibilité droits droits droits d*actions
ayant attribués annulés acquises
autorisé
09/09/05 17/11/03 19/11/07 17/11/09 240.000 -13.600 0 226.400
09/09/05 09/03/06 10/03/08 09/03/10 176.900 -82.500 0 94.400
09/09/05 18/12/06 18/12/08 18/12/10 123.000 -100.000 0 23.000
09/09/05 02/03/07 02/03/09 02/03/11% 32.300 -16.800 0 15.500
09/09/05 22/06/07 22/006/09 22/06/11 13.000 -11.000 0 2.000
09094035 13/12/07 14/12/09 13/12/11 3.000 0 ¢ 3.000
09705405 18/03/08 18/03/10 18/03/12 1 10.500 -77.500 0 33.000
09/094035 19/05/08 19/05/10 19/05/12 13.950 -3.650 0 10.300
23/05/08 04/07/08 04/07/10 04/07/12 40,000 -20.000 0 20,000
23/05/08 01/04/09 01/0411 01/04/13 36.525 -16.700 0 19.825
23/05/08 22/02/10 22/0212 22/02/14 306.000 0 30.000 0
23/05/08 18/03/10 18/03/12 18/03/14 81.600 -3.000 78.600 0
10/05/10 15/03/11 15/03/13 15/03/135 3.000 0 3.000 0
10/05/10 24/05/11 24/05/13 24/05/15 65.000 0 65.000 0
! 968.775 | -344.750 176.600 447.425 |

Contrat de liquidite

Un contrat de liquidité a été mis en place le 19 mai 2009 avec la sociéte Natixis Securities pour un montant total
de K€ 400. K€ 200 ont été versés sur le compte le 19 mai 2009, Les actions rachetées sont comptabilisées en
moins des capitaux propres. La trésorerie disponible est comptabilisée en immobilisations financiéres.

Au 30 juin 2011, le compte de liquidité comprend 48.374 titres Exonhit et K€ 125 de trésorerie disponible.

12.

FONDS NON REMBOURSABLES ET ASSIMILES

Le 8 novembre 2006, le Directoire a procédé a I’émission de 2 080 335 Obligations convertibles en actions.
Cette émission a fait ’objet d’un prospectus ayant regu le visa n° 06-378 en date du 24 octobre 2006 de
1’ Autorité des marchés financiers.

Les principales caractéristiques des Obligations convertibles en actions sont les suivantes :

Valeur nominale et prix d’émission : 6,50 euros.

Parité de conversion : la conversion d’une Obligation convertible donne droit & une action nouvelle
(sauf ajustement des parités de conversion prévu au contrat).

Intérét annuel : 3,50% 1’an.

Durée : 5 ans, soit jusqu’au 8 novembre 2011,

Amortissement normal ; les Obligations convertibles seront amorties en totalité le 8 novembre 2011 par
remboursement au prix de 7,75 euros par Obligation convertible, soit 119,23% du prix d’émission.
Amortissement anticipé : la Société pourra i son seul gré demander le remboursement anticipé des
Obligations convertibles 4 un prix de remboursement anticipé tel que deéfini au contrat d*émission (1) a
tout moment entre le 8 novembre 2009 et le 8 novembre 2011 si le produit du ratio dattribution
d’actions en vigueur et de la moyenne arithmétique des cours cotés de 1’action Excnbhit, telle que définie
au contrat d’émission, excéde 120% du prix de remboursement anticipé ou (i) si la totalité des
Obligations convertibles en circulation est inférieure a 10% du nombre des Obligations convertibles

émises.

Au 31 décembre 2009, 1 076923 Obligations ont été converties en autant d’actions nouvelles. Cette conversion
s’est traduite par une augmentation du capital social de K€ 17 et de la prime d’émission de K€ 6.983. Dans le
méme temps, la dette représentée par les obligations convertibles a été ramenée 2 K€ 6.522. La conversion de la
totalité des 1003 412 obligations encore en circulation donnerait lieu & I'émission de 1003 412 actions de la

Société,
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Cet emprunt est classé au passif du bilan en Fonds non remboursables et assimilés. Les intéréts dus au 30 juin
2011 s’élévent a K€ 220 contre K€ 107 an 31 décembre 2010.

Le solde des obligations arrivant 2 matutité en novembre 2011, Ja direction de la Société a jugé opportun et
prudent d’enregistrer une provision pour prime de remboursement de K€ 1 254 en 2010 (différence entre la

valeur de remboursement de 7,75 € et le prix d’émission de 6,50 € multiplié par le nombre d’actions 1.003.412)
afin de tenir compte du risque de non conversion des obligations.

13. PROVISION POUR RISQUES ET CHARGES ET ENGAGEMENTS DE RETRAITE

Les mouvements ayant affecté la provision pour risques et charges sont résumés dans le tableau suivant :

{en milliers d’euros) | Réf. | Solde au Dotation Reprise de Reprise Solde an
1*" janvier de Pexercice 2011 | (provision 30 juin
2011 Iexercice {provision non 2011
2011 utilisée) utilisée)
- Provision pour retraite | (a) 194 26 220
- Autre provision pour
risques (b) 1254 90 1 345
- Provision pour charges | (c) 176 176
- Provision pour litiges | (d) 85 85
sociaux
Total des provisions 1534 292 1826
Impact (net des charges encourues) :

Résultat d’exploitation 292
Résultat financier

(a) Conformément aux dispositions de la loi frangaise, la Societé verse des contributions a des organismes au
titre des engagements de retraite de ses salariés en France. La législation frangaise prévoit également le
versement aux salariés d’une indemnité de départ en retraite déterminée en fonction d’un nombre d’années de
service et de la rémunération au moment du départ. Les droits sont uniquement acquis aux salaries présents dans
I’entreprise 4 I’age de la retraite. Une provision de K€ 26 a donc été comptabilisée sur le premier semestre 2011.

(b) L’emprunt d’obligations convertibles de ME 6,5 arrivant 2 maturité en novembre 2011, la prime de
remboursement d’un montant est de K€ 1 254 a été comptabilisée conformément au principe de prudence en
provision pour risque a caractére financier pour tenir compte du risque de non conversion des obligations (cf
Note 12).

(¢} Une provision pour restructuration de K€ 176 a éte constituée pour tenir compte des frais liés a la
réorganisation de la filiale américaine de la société entreprise dans le cadre de la nouvelle stratégic engagée
depuis le début de P’année 2011.

(d) La Société a un litige prud’homal en cours avec un de ses anciens employés. Elle a pris la décision de
provisionner le montant généralement versé dans le cas d’une condamnation.

14. DETTES FINANCIERES

(en milliers d’euros) 30 juin 2011 31 décembre 2010
Intéréts sur emprunt d’obligations convertibles................ 220 107
TOAL vvvernineeninneseraerstssacasusesensrassssncrssnssrssnsessesans 220 107
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Dont part & COUt teImMe .......ooovnveiiiiiii 220 107

Part 3 lONg terme....ocvuvreeinriraiirnenionsnrerersennnse 0 0

L’intégralité des dettes financiéres est libellée en euros.

Les échéances des paiements de la dette financiére sont comme suit :

{en milliers d'euros)
2000 i 220
TOTAL 220

L’emprunt est classé au passif du bilan en Fonds non remboursables et assimilés (cf Note 12). La prime de
remboursement a été comptabilisée en provision pour risque a caractére financier (¢f Note 13). Les intéréts
payables annuellement s’élévent 3 K€ 147 au 30 juin 2011, A cela s’ajoute K€ 73 d’intéréts non prélevés par
PPorganisme bancaire en charge du paiement aux détenteurs d’obligations sur I’exercice. L’organisme devrait
régulariser cette situation au plus tard a I'échéance de fin 2011.

15. DETTES FISCALES ET SOCIALES

Les dettes fiscales et sociales ont une échéance inférieure & un an et s’analysent comme suit :

{en milliers d’euro) 30 juin 2011 31 décembre 2010
Personnel, rémunération dues et congés pay€s................... 489 398
3 0111 1= PP 431 596
Organismes SOCIAUX. ........oviviiiiiine i 268 438
Dettes f1scales (A).......oooviiiiiie e e 420 305
Dettes fiscales et SOCIAlES......ovvviiiiiierrirrrirrescenennn 1 608 1.736

(@) (cf Note 9).

16. PRODUITS CONSTATES D’AVANCE

Les produits constatés d’avance correspondent principalement aux travaux de recherche et développement
facturés A la société Allergan avant le 30 juin 2011 et devant étre réalisés au cours du deuxiéme semestre 2011.
Dans le cadre de la collaboration avec Allergan, ces produits constatés d’avance sont composés du montant des
facturations émises pour les travaux du trimestre & échoir, ainsi que de ’avance réalisée par Allergan lors de la
signature des avenants n°} et n°2 au contrat de collaboration datés de mars 2005 et juin 2006 respectivement, et
dont la durée d’étalement a été prolongée jusqu’en décembre 2011, lors de la signature d’un troisiéme avenant au

contrat modifié {cf Note 2).

Le contrat de collaboration avec Allergan arrivant a son terme fin 2011, il n’y a pas de part & long terme au 30
juin 2011.

Le montant de ces produits constatés d’avance s’éléve 3 K€ 1.062 au 30 juin 2011 par rapport a K€ 1.337 au 30
juin 2010. La part de ce montant relative & la collaboration avec Allergan s’éleéve a K€ 1.012, dont K€ 58 au titre

des avances, contre K€ 1.132 au 31 décembre 2010,

11
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17. INFORMATION SECTORIELLE ET GEOGRAPHIQUE

La Société et sa filiale opérent dans un seul secteur d’activité, les activites de recherche et développement dans le
domaine de la génétique.

Le tableau ci-dessous présente I’analyse du chiffre d'affaires, du résultat opérationnel et du total des actifs par
zone géographique au 30 juin 2011 :

La ventilation du chiffre d’affaires a été effectuée en fonction de la localisation géographique des clients.

30 juin 2011
(en milliers d’euroc) France Europe US.A.  Autre Total
Produits de Recherche et Développement................ 4 2431 2435
Perte d*exXploitation. ............oooiiiviiriiac e (3 218) {1435) (4 653)
Total des actifs.......covvvirrr i 24 340 2151 26 691

Le tableau ci-dessous présente |’analyse du chiffre d’affaires, du résultat opérationnel et du total des actifs par
zone géographique au 30 juin 2010 :

30 juin 2010
{en milliers d’euro) France Europe  U.S.A.  Autre Total
Produits de Recherche et Développement............... 213 5261 5474
Perte dexploitation. .......ooovivireerniiee (5 645) (1 540) (7 185}
Total des actfS. . .vornen i 36 382 2237 38619

18. EFFECTIFS

Leffectif moyen de la Société s’éléve sur le premier semestre 2011 a 67 personnes contre 64 personnes sur le 1
semestre 2010. La Société employait au 30 juin 2011, 67 personnes dont 13 dans sa filiale américaine Exonhit
Inc.

Pour le premier semestre 2011, les charges de personnel se sont élevées a K€ 2 986 contre K€ 3 199 pour le
premier semestre 2010,

19. CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS

{en milliers d’euros) Semestre clos Exercice clos Semestre clos
le 30 juin 2011 le 31 1e 30 juin 2010
décembre
2010

Produits fINANCIerS. . ...ovvrrrrere i eiiciiiis e 107 2711 153
Produits nets sur cession de valeurs mobiliéres de
placement. ..........oovivrermii 3 13 10
Produits financiers sur titres de créances
BEZOCIABIES. . ... it 74 85 126
Intéréts sur Prét RedPath..........oooooooiiiniinc - - 12
Provision intéréts  recevoir sur Placements. .. 27 136
VRIS e eesvne e e e e e et e et e aa s eaar 3 37 5
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Intéréts et charges assimilées...............c..cooie. (117) (2230) (1371)
Intéréts sur emprunt obligataire convertible (a)........ (113 (229) (113)
Provision prime de remboursement emprunt
Obligations Convertibles (b}.................oooveiin e (1254) (1254)
Perte financiére liée au Prét accordé & RedPath (¢) (741)

VLS. e et vee e e eee e st e e “) (6) 4
Charges et produits financiers,.......................... (%) {1 959) (1218)

(@) le montant des intéréts comptabilisés en charges financiéres au titre des emprunts obligataires
convertibles s’est élevé a K€ 229 sur Pexercice 2010 (OC) et K€ 113 sur le premier semestre 2011
(0C).

(b) Le solde des obligations arrivant & maturité en novembre 2011, la direction de la Société a jugé
opportun et prudent d’enregistrer une provision pour prime de remboursement de K€ 1 254 au cours de
Iexercice 2010 (cf. Note 13)

(c) Suite A la résiliation de 1"accord de fusion avec la société americaine RedPath, le prét relais enregistre
en créance a court terme au cours de 1'exercice 2010 ainsi que les intéréts a recevoir ont éte
comptabilisés en perte financiére (741 K€ selon le cours du dollar au 25 octobre 2010).

20. GAIN / PERTE DE CHANGE

(en milliers d’euros) Semestre clos le  Exercice clos Semestre
30 juin 2011 le 31 clos le 30
décembre juin 2010
2010
Gain / (perte}de change. ...l {555) (144) 1118

21, OBLIGATIONS CONTRACTUELLES ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

Une synthése des obligations contractuelles et des engagements comumerciaux de la Société au 30 juin 2011 est
présentée dans les tableaux suivants :

Obligations contractuelles | Réf. Total Paiements dus 3 Paiements Paiements

{en milliers d’euros) moins d’un an dus de un a dus 3 plus de
cing ans cing ans

Dettes & court terme (a) 220 220

Autres dettes ()] 0 0

Obligations en matiére de (c} 24 18 6

location-financement

Contrats de location simple (d) 980 497 483

Total 1224 735 489
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Autres engagements | Reéf Total Engagements & | Engagements | Engagements
commerciaux (en milliers moins d*un an deun acing | A plus decing
d’euros) ans ans

Lignes de crédit - - - -
Lettres de crédit - - - -

Garanties (e) 31 31 -
Obligations de rachat - - - -
Autres engagements (H 15 5 10 -
commerciaux

Total 46 5 41 -

{a) Cf note 14.

(b) Le contrat de consultant avec la société LEB Partners, créée par les fondateurs de la société, a fait I'objet

(c)
(d)

(e)

(0

d’un amendement en mars 2010. Celui-ci prévoit des honoraires de K€ 700 pour la période s’achevant le 20
décembre 2011, dont K€ 300 ont été versés au cours du premier semestre 2011. Au cours des trois années
précédentes, la société a versé a LFB Partners un montant de K€ 400 par an au titre de ce contrat ainsi
qu’une prime de K€ 300 lors du renouvellement du contrat de collaboration avec Allergan.

11 s’agit des redevances futures a payer au titre des contrats de crédit-bail.

Il s’agit des obligations de la société en matiére de location de longue durée de véhicules et de location
immobiliére. Les baux commerciaux contractés par la Société ont été tacitement reconduit en 2010 pour une
durée de trois ans.

Dans le cadre de ses activités courantes, la Société accorde certaines garanties dont la plus significative au
30 juin 2011 est la suivante :

- 1,365 SICAV ayant une valeur d’origine de K€ 31, ont été nanties en faveur de I’organisme bailleur
du sigge social de la Société boulevard Masséna a Paris;

Un accord de licence pour un nouveau test diagnostique du cancer du sein a été signé en mai 2009 avec
I’Institut Gustave Roussy (IGR). A la date de signature du contrat, K€ 30 ont été versés et comptabilisés en
immobilisations incorporelles. Un versement de redevance annuelle de K€ 10 a été effectu¢ début 2011
[’autres sont prévus en 2012 et 2013. Au 30 juin 2011, 50% du second versement ont été comptabilisés en
charge (5 K€).

A la connaissance de la Société, il n’y a pas d’autres engagements hors bilan significatifs au 30 juin 2011.

22. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Succés de la seconde phase de validation clinigue d’EHT Dx14 :

Exonhit a annoncé la validation définitive des performances de son test EHT Dx14 qui détermine la nature
exacte d'unc tumeur mammaire dans plus de 90% des cas. L’introduction de ce test auprés des principaux
centres de cancérologie est prévue a I’automne 2011 dans le cadre d’études (investigation clinique).
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Augmentation de capital :

Exonhit a réalisé en juillet 2011 une augmentation de capital réservée d’un montant de 1,49 million d’curos,
aprés exercice de I'option de sur-allocation, aupres de différents investisseurs dans le cadre du dispositif fiscal
dit « Loi TEPA ». Le produit financier de cette opération sera affecté au fonctionnement général de Pentreprise.
Cette augmentation de capital s’est faite par émission de 782.718 actions nouvelles, aprés exercice de I'option de
sur-allocation, au prix unitaire de 1,90 euro par action, seit une dilution de 2,35% par rapport aux 33.336.579
actions actuellement en circulation. Cette opération, dirigée par H. et Associés, a été réalisée conformément a
I’autorisation votée par |’ Assemblée générale mixte du 10 mai 2010 (quinziéme résolution).
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