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EXONHIT THERAPEUTICS SA

COMPTES DE RESULTAT CONSOLIDES
(montants en milliers d'euro sauf nombre d'actions et données par action)

Produits de Recherche et Développement
Subventions de Recherche et Développement
Total des produits

Dépenses de Recherche et Développement
Frais marketing et commerciaux
Frais généraux et administratifs
Total dépenses opérationnelles
Résultat opérationnel
Charges financieres
Produits financiers
Gain (perte) de change (net)
Résultat avant impots
Produits (charges) d'impdts

Résultat net

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation

Résultat net de base par aclion
Résultat nel par aclion (dilue)

Exercice clos le
31 décembre 2009

Exercice clos le
31 décembre 2008

12 mois 12 mois

4 892 4211

- 9

4 892 4219
(8 984) (9 878)
(1239) (1 144)
(4 329) (4 592)
(14 552) (15 614)
(9 659) (11 394)
(277) (525)

690 888

(70) 186
(9 317) (11 015)

1616 2089
(7 701) (8 925)
28 135 020 26 780 441

(0,27) (0,33)
(0,27) (0,33)
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EXONHIT THERAPEUTICS SA

TABLEAU DE VARIATION DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDEE

(montants en milliers d'euro)

OPERATIONS D'EXPLOITATION
Résultat net

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie
ou non liés a l'activité ;

Amoartissements des immobilisations corporelies
Amortissements des immobilisations incorporelles
Dotations aux provisions pour clients douteux

Abandon de créance Anvar (Oseo)

Dotations aux provisions pour risques et charges

Intéréts sur emprunt convertible

Transfert des immobilisations incorp. en cours (frais BSA)
Plus-value de cession

Variation du besoin en fonds de roulement :
Stocks
Créances clients
Subventions a recevoir
Crédit d'imp6t recherche
Autres créances a court terme
Dettes sur capital
Deltes fournisseurs el comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales
Autres dettes a court terme
Produits constatés d'avance a court terme
Produits constatés d'avance a long terme

Flux net de trésorerie génére par l'activité

Exercice clos le
31 décembre 2009

Exercice clos le
31 décembre 2008

OPERATIONS DINVESTISSEMENT
Acquisitions d'immobilisations
Cessions d'immobilisations

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement

OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital (nette des frais)
Emission d'emprunts

Remboursement d'emprunt et dettes de crédit-bail

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement

Augmentation (diminution) des disponibilités et valeurs mobiliéres de placement
Incidence des variations des taux de change sur les disponibilités
Disponibilités et valeurs mobilieres de placement a l'ouverture

Disponibilités et valeurs mobiliéres de placement a la cl6ture

(7 701) (8925)
633 327
126 134

45 .
(774)
(99) 286
36 -
292
1 (106)
(96) 97
1887 (171 1-)
(88) (31)
(762) 959
(41) (157)
(39) (375)
(125) (1186)
{6 706) (9 618)
(343) (1177)
(343) (1177)
23532 261

(7 199) (42)

16 333 219

g 284 (10 576)
(89) 284

21050 31342

30 245 21 050




EXONHIT THERAPEUTICS S.A. - NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES 2009
Montants exprimés en milliers d’euros, sauf mention expresse

1. NATURE DE L’ACTIVITE

ExonHit Therapeutics est une société de découverte et de développement diagnostique et
pharmaceutique, développant son propre portefeuille de produits et travaillant en partenariat avec de
grands groupes industriels. La société vient d’annoncer la mise sur le marché des essais cliniques
(RUO) de son premier test diagnostique pour la maladie d*Alzheimer.

La Société a été immatriculée le 20 novembre 1997. Depuis le 17 novembre 2005, ExonHit
Therapeutics SA est cotée sur le marché Alternext d’Euronext Paris (code ISIN : FR0004054427).

Présentation du moteur de découverte :

La Société a mis au point des technologies propriétaires permettant d’exploiter un processus
biologique complexe et encore peu exploré, 1'épissage alternatif de ’ARN, qui joue un rdle reconnu
dans les maladies. Cette expertise a permis a la Société de construire des programmes de découverte
d’outils de diagnostic innovants et de nouveaux médicaments.

L épissage alternatif de I’ARN est un processus biologique naturel essentiel grace auquel un seul géne
peut donner naissance a plusieurs protéines. Des anomalies de I’épissage alternatif de I’ARN peuvent
conduire a la production de différentes versions de protéines qui peuvent entrainer, ou contribuer au
développement de différentes maladies.

La Société a développé un procédé et des outils uniques sur support biopuce appelé Splice Array™
permettant d’identifier ces anomalies & I’échelle du génome. Elle les a intégré dans un moteur de
découverte et utilise son savoir-faire pour trouver des informations sur les séquences d’événements
moléculaires et cellulaires associées aux maladies qui sont difficilement détectables au moyen d’autres
technologies.

Des brevets produits & la fois sur le moteur de découverte et ses applications sont déja accordés aux
Etats-Unis et en Europe. Ces brevets couvrent non seulement la mise au point et la conception d’outils
de recherche, notamment des puces 8 ADN, mais aussi leurs applications dans des domaines aussi
fondamentaux que les diagnostics, les traitements médicamenteux personnalisés ou la détection
d’effets indésirables.

Présentation du portefeuille de produits :

La Société exploite sa propriété intellectuelle dans deux domaines clés d’application : le diagnostic et
le thérapeutique.

Cette exploitation est réalisée, d’une part, en menant ses propres développements dans le domaine des
maladies neurodégénératives et des cancers et, d’autre part, dans le cadre d’accords de collaboration
de services avec des laboratoires pharmaceutiques et des instituts de recherche comme bioMérieux,
Allergan et I’Institut Gustave Roussy.

Dans le domaine diagnostique, ExonHit Therapeutics a présenté en octobre 2009 les résultats
cliniques du groupe de validation « patients atteints de la maladie d’Alzheimer contre sujets sains »

il
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pour le test AclarusDx™ Alzheimer. Ce test permettra de distinguer les patients souffrant de la
maladie d’Alzheimer des individus sains. La mise sur le marché d"un diagnostic clinique se fera avec
des partenaires commerciaux, une fois obtenus le marquage CE en Europe et 1’enregistrement
« Diagnostic in vitro » aux Etats-Unis. La Sociét¢ a en outre mis en place une structure de
développement conformément aux standards réglementaires en Europe et aux Etats-Unis pour lancer
des produits uniquement destinés & des travaux de recherche (research use only), ainsi que des
produits de diagnostic in vitro (IVD). La Société a mis sur le marché son premier produit diagnostique
destin€ a des travaux de recherche dans le cadre de la maladie d’Alzheimer fin 2009,

Dans le domaine thérapeutique, la Société développe son propre portefeuille de médicaments pour les
proposer en licence aux sociétés pharmaceutiques. La Société a complété en 2009 un essai clinique de
Phase Ila chez les patients atteints de la maladie d’Alzheimer pour son candidat-médicament phare
dans le traitement de maladie d’Alzheimer, I'EHT 0202. Ce dernier présente une bonne sécurité
d’emploi, est globalement bien toléré chez les patients, et pourrait potentiellement améliorer la
cognition chez les patients atteints de la maladie d'Alzheimer. La Société cherche maintenant des
partenaires pouvant assurer la suite du développement clinique et la commercialisation de ce produit
sous licence.

Enfin, la Société dispose en propre et en partenariat d’autres candidats produits a des stades plus
précoces a la fois dans les domaines diagnostique et thérapeutique.

2. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

2.1.  Regles générales d’établissement et de présentation des comptes

Les comptes consolidés sont établis conformément & la réglementation frangaise en vigueur
(Réglement 99-02) en application des principes fondamentaux (image fidéle, comparabilité, continuité
d’activité, régularité, sincérité, prudence, indépendance des exercices, permanence des méthodes). La
Société dispose des fonds propres suffisants pour poursuivre son développement au cours des douze
prochains mois. La Société présente dans son bilan au 31 décembre 2009 des disponibilités et valeurs
mobiliéres de placement d’un montant total de 30 millions d’euros (cf Note 11) investis en FCP
monétaires & valeur liquidative quotidienne et faible volatilité et comptes a terme auprés de la Société
Générale et BNP Paribas en France.

D’autre part, la Société a €mis en novembre 2006 pour 13,5 millions d’euros d’obligations
convertibles a maturit¢é novembre 2011 (cf Note 15). 1.076.923 des 2.080.335 obligations
convertibles ont été converties en actions. La dette représentée par ces obligations convertibles a été
ramenée a 6,5 millions d’euros. La direction de la Société estime que les perspectives de
développement de ses projets a la fois dans les domaines diagnostiques et thérapeutiques, permettent
d'asseoir la probabilité d'une conversion en actions de ces obligations convertibles plutét qu'un
remboursement en numeéraire a l'échéance. Sur la base de cette position, la société considére qu'il n'est
pas approprié a ce stade de constater une provision relative a la prime de remboursement.

Ces principes comptables requicrent de la part de la Direction la détermination de certaines
estimations et hypothéses pouvant avoir une incidence sur les chiffres présentés dans les états
financiers. Les réalisations sont susceptibles de différer de ces estimations initiales.

Les comptes consolidés sont établis en euros. Toutes les sociétés du groupe cloturent leurs comptes au
31 décembre.
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2.2, Principes de consolidation

Les comptes consolidés comprennent en intégration globale les comptes de la Société et de sa filiale
détenue a 100% aux Etats-Unis, ExonHit Therapeutics Inc. Les soldes et opérations réciproques entre
sociétés du groupe ont été éliminés.

2.3.  Conversion des comptes des filiales étrangéres

Les états financiers des filiales étrangéres exprimés en devise locale sont convertis en euros de la
fagon suivante:

o les actifs et passifs sont convertis au taux de cléture,

° le compte de résultat est converti au taux moyen de la période,

Les écarts de conversion résultant de I’application de ces différents taux figurent dans le poste
« Autres » des capitaux propres consolidés.

24. Opérations en devises

Les soldes monétaires libellés en devises sont convertis en fin d’exercice au taux de cloture. Les pertes
et gains de change latents sur soldes monétaires en devises ne faisant pas I’objet de couvertures sont
constatés en résultat de la période.

En ce qui concerne les pertes de change latentes liées a la conversion des créances a long terme entre
ExonHit Therapeutics S.A. et sa filiale américaine, une provision a été comptabilisée en écart de
conversion dans les capitaux propres consolidés au 31 décembre 2009 pour un montant de K€ 177, Au
31 décembre 2008 il avait été constaté une diminution des pertes de change latentes de K€ 272, le
reglement de ces dettes n'étant pas susceptible de survenir dans un avenir prévisible au 31 décembre
2009,

2.5, Produits d'exploitation

Les produits d’exploitation de la Société incluent des produits de recherche et développement, des
produits liés aux ventes de services et des subventions regues d’organismes publics.

Les produits de recherche et développement sont principalement issus de contrats de recherche signés
entre la Société et des partenaires stratégiques pharmaceutiques ou de diagnostics. L’objet et la durée
des contrats sont variables. Ces contrats peuvent couvrir des étapes différentes de processus de
recherche et développement d’un médicament. Certains contrats sont concentrés sur un stade
particulier du processus de recherche et développement, comme la toxicologie, alors que d’autres
couvrent tout le processus de recherche et développement des produits diagnostiques ou
thérapeutiques. Selon ces contrats, la Société regoit en général les différents types de paiements
suivants :

o un montant non remboursable regu a la signature du contrat ; ce montant est immédiatement
enregistré en chiffre d’affaires dés lors que sa recouvrabilité est assurée et 3 condition
qu’aucune obligation future ne subsiste a la charge du Groupe, qu’il n’existe pas de condition
de validation préalable par le cocontractant, et qu’il n’existe pas d’autre obligation future au
titre d’un contrat connexe. Dans le cas contraire, ce montant est enregistré en chiffre d’affaires
linéairement sur la durée du contrat ;
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e des paiements de recherche et développement : ces montants sont en général recus
trimestriellement. Soit ils sont liés au nombre de personnes dédiées par la Société au
programme de recherche, soit ils représentent un montant forfaitaire. Dans le premier cas, a
partir du moment ot le nombre de personnes dédiées correspond a celui stipulé dans le contrat,
le montant est reconnu en chiffre d’affaires linéairement sur la période de développement
correspondante. Dans le deuxiéme cas, il est en général appliqué un taux de marge estimé sur
la totalité de la prestation, et le chiffre d’affaires est reconnu en fonction de I'avancement des
travaux ;

e des paiements non remboursables liés au franchissement des étapes clés des programmes de
recherche et développement . ces montants sont enregistrés en chiffre d’affaires linéairement
sur la durée du contrat des qu’ils sont définitivement acquis lorsqu’il existe une obligation de
performance et que la juste valeur associée a4 chaque sous-phase du programme de recherche et
développement ne peut pas étre démontrée. Dans le cas contraire, ils sont enregistrés en chiffre
d’affaires a la date de franchissement de I’étape clé.

Les ventes de service SpliceArray sont reconnues lorsque la prestation a été réalisée.

Les paiements regus avant que les critéres de comptabilisation en chiffre d’affaires ne soient remplis
sont inscrits au bilan en produits constatés d’avance.

La Société inclut dans les produits les subventions regues d’organismes publics au fur et & mesure de
leur octroi. Lorsque ces subventions sont assorties de conditions particuliéres, leur comptabilisation en
produit d’exploitation reste subordonnée a la réalisation de ces conditions. Les recettes issues de ces
subventions et s’inscrivant dans le cadre de programme de recherche a long terme sont enregistrées en
produits selon la méthode du pourcentage d’avancement, & défaut de phases prédéfinies ou
d’exigences techniques particuliéres. Une fois les conditions remplies ou les étapes du projet
franchies, ces subventions sont définitivement acquises a la Société.

2.6. Frais de recherche et développement et crédit d'impdt correspondant

Les frais de recherche et développement composés essentiellement de dépenses de personnel, d’achats
de consommables, de travaux et études sous-traités et de charges d’amortissement d’immobilisation
sont enregistrés en charges de l'exercice au cours duquel ils sont engagés.

Ces frais ouvrent droit en France, sous certaines conditions, & un crédit d’imp6t enregistré a la cléture
de I’exercice. Lorsqu’il n’a pu étre utilisé pour compenser un impdt dd, le crédit d’imp6t fait I’objet
d’un remboursement dans la quatriéme année suivant sa constatation. A compter de I’exercice 2008, le
crédit d’impot recherche est uniquement fonction du volume des frais de recherche et développement.
De plus, I'état offre la possibilité de demander le remboursement anticipé de ces crédits. Le montant
du crédit d’imp6t recherche comptabilisé en produits d’impdts au titre de ’exercice 2009 s’éleve a KE
1 616 contre K€ 2 086 au titre de ["exercice 2008.

2.7.  Immobilisations incorporelles

Elles sont composées :

- des coiits d’étude et de réalisation de biopuces (Design fees), amortis selon le mode linéaire sur une
durée de 3 ans,

- de logiciels, amortis selon le mode linéaire sur des durées variant de 1 4 3 ans,
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- de licences, de brevets acquis et de marques, amortis selon le mode linéaire sur des durées
respectives de 3 ans et 5 ans.

Les brevets et les technologies acquises a travers des accords de licence sont inscrits a 1’actif du bilan
lorsque la Société démontre "utilisation future qui pourra étre faite de la technologie, soit au travers
de projets de développement réalisés en interne, soit au travers de la gestion de son portefeuille de
brevets. Les brevets acquis et les accords de licences sont amortis selon le mode linéaire sur la durée
de vie des actifs, généralement entre trois et cinq ans. Les coiits internes engagés pour développer des
brevets comprennent essentiellement des honoraires juridiques. Ces cofits sont inscrits a I’actif du
bilan lorsque la Société démontre I'utilisation future qui pourra étre faite de la technologie et sont
amortis selon le mode linéaire sur la durée de vie des actifs, en général supérieure  cing ans.

Lors de I"amété des comptes, la Société reconsidére systématiquement la valeur nette comptable des
immobilisations incorporelles. S’il existe des facteurs internes ou externes montrant que ’un de ces
actifs a perdu de la valeur, la Société réalise un test de dépréciation, et calcule la juste valeur de I'actif
selon la méthode des flux futurs de trésorerie actualisés. Si la juste valeur ainsi évaluée se révéle
inférieure a la valeur nette comptable, la Société comptabilise une dépréciation exceptionnelle égale a
la différence entre la valeur nette comptable de I’immobilisation incorporelle et sa juste valeur.
Aucune dépréciation exceptionnelle n’a été constatée aux 31 décembre 2009 et 2008.

Les cofits fixes d’étude et de réalisation des biopuces basées sur la technologie Affymetrix {Design
Fees) sont inscrits a 1’actif du bilan et sont amortis de maniére linéaire sur une durée de vie estimée de
3 ans. Si la commercialisation d’une de ces puces venait a étre abandonnée, ces colits seraient alors
sortis des immobilisations incorporelles et amortis de maniére exceptionnelle.

2.8 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur prix de revient, constitué de la valeur
d’acquisition et des frais accessoires. Les amortissements sont pratiqués sur la durée d’utilité des
biens, selon les modalités suivantes :

Méthode Durée
Agencements et installations générales Linéaire 10 ans
Equipement de laboratoire Linéaire 5 ans
Matériel de bureau Linéaire S ans
Matériel informatique Linéaire 3 ans

Les biens financés par un contrat de location qui transfére & la Société les risques et avantages liés a la
propriété sont comptabilisés dans les immobilisations avec en contrepartie I’inscription d’une dette
financiere. Ils sont amortis sur la durée de vie du bien lorsque le contrat est assorti d’une option
d’achat ou sur la durée résiduelle du contrat. La dotation aux amortissements correspondante est
comprise dans les charges d’amortissement.

Une provision pour dépréciation des immobilisations corporelles est enregistrée lorsqu’il apparait que
leurs valeurs nettes comptables deviennent, de fagon irréversible, supérieures aux flux futurs de
trésorerie actualisés dégagés par leur exploitation. Aucune provision n’a été comptabilisée aux 31
décembre 2009 et 2008.



EXONHIT THERAPEUTICS S.A. - NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES 2009
Montants exprimés en milliers d’euros, sauf mention expresse

2.9 Créances clients

Les créances sont comptabilisées 4 leur valeur historique. Une provision pour dépréciation est
constituée lorsque la valeur de réalisation est inférieure a la valeur comptable, sur la base d’une
évaluation du risque de non recouvrement des créances clients.

2.10.  Disponibilités, équivalents de disponibilités et valeurs mobiliéres de placement

Les disponibilités et équivalents de disponibilités sont constitués par les liquidités immédiatement
disponibles et par les placements a court terme, sans risque en capital, dont I’échéance est
généralement inférieure ou égale & trois mois a leur date d’acquisition.

Les valeurs mobiliéres de placement sont comptabilisées a leur coiit d’acquisition ou & leur valeur
actuelle si celle-ci est inféricure. Les plus-values de cession sont calculées selon la méthode du
premier entré - premier sorti.

2.11.  Provisions pour risques et charges et engagements de retraite

Des provisions sont comptabilisées pour les risques et charges nettement précisés quant 4 leur objet et
dont I’échéance ou le montant ne peuvent étre fixés de fagon précise, lorsqu’il existe une obligation
vis-a-vis de tiers et qu’il est probable ou certain que cette obligation provoquera une sortie de
ressources sans contrepartie au moins équivalente.

Une provision pour indemmités de départ a la retraite a été comptabilisée conformément a la
recommandation 2003-R01 du CNC (cf note 14).

2.12.  Risque de crédit et risque de concentration

La Sociét¢ opére dans un segment unique, la recherche génétique en vue de développements
commerciaux futurs,

Au cours de I'exercice 2009, la Société a généré un chiffre d’affaires total de K€ 4 892, La part du
chiffre d’affaires réalisée avec Allergan dans le cadre des accords de Recherche et Développement
s’est €leveée a KE 4 171 soit environ 85% du chiffre d’affaires total.

Au cours de I'exercice 2008, la Société a généré un chiffre d’affaires total de K€ 4 211. La part du
chiffre d’affaires réalisée avec Allergan s’est élevée a K€ 3 706 soit environ 88% du chiffre d’affaires
total.

2.13.  Impots différés

Les impdts différés sont calculés selon la méthode du report variable. Les actifs et passifs d’impots
différés sont déterminés sur la base des différences entre les valeurs comptables et fiscales des actifs et
passifs, en retenant le taux d’imposition en vigueur a la cldture de I’exercice et qui seront applicables
a la date de renversement des différences. Les imp6ts différés actifs nets appréciés par juridiction
fiscale sont provisionnés lorsque leur recouvrabilité est incertaine.
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2.14.  Résultat net par action

Le résultat net par action est calculé en divisant le résultat net consolidé par le nombre moyen pondéré
d’actions en circulation sur la période. Les effets dilutifs liés a I"existence de bons de souscription
d’actions et d’options de souscription d’actions sont pris en compte dans le calcul du résultat net par
action diluée. En cas de perte, aucun résultat net par action diluée n’est calculé.

2.15.  Options et bons de souscription d actions

Les actions émises dans le cadre de I’exercice d’options de souscription d’actions ou de bons de
souscription d'actions sont inscrites en augmentation de capital a la date d’exercice et au prix
d’exercice des options ou des bons.

2,16, Droit individuel & la formation (DIF)

Les dépenses engagées au titre du DIF constituent une charge de la période et ne donnent donc lieu a
aucune provision. Une mention est faite dans I’annexe du volume d’heures 4 la clbture de I’exercice
de la part ouverte des droits avec indication du volume d’heures n’ayant pas fait ’objet de demandes
de salariés.

3. ACCORDS DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

1) Partenariat avec Allergan

Le 20 décembre 2002, la Société a signé un accord de collaboration avec la société Allergan Sales
L.L.C. (« Allergan »). une filiale d’Allergan, Inc., société pharmaceutique américaine cotée au New
York Stock Exchange. La collaboration de la Société avec Allergan porte sur le développement de
nouveaux médicaments dans les domaines de I’ophtalmologie, de la douleur et des maladies
neurodégénératives. En rémunération des efforts de recherche réalisés par la Société dans le cadre de
cette collaboration, Allergan effectue des paiements annuels de recherche et développement. Ces
paiements sont ajustés 4 la hausse chaque année en fonction de la progression de I’indice PPIPP
(Producer Price Index for Pharmaceutical Preparation) publié par le U.S. Depariment of Labor,
Bureau of Labor statistics. La Société peut également recevoir des paiements d’Allergan liés au
franchissement d’¢tapes clés du programme. Outre ces paiements, la Société recevra des redevances
sur les ventes de produits issus de cette collaboration. La Société a également des options de co-
développement et co-commercialisation dans des domaines thérapeutiques qui sont en dehors des
secteurs stratégiques clés d’Allergan. En cas d’exercice de ces options, ExonHit Therapeutics recevra
une part des profits sur tous les médicaments commercialisés faisant I’objet des options exercées.

Dans un premier temps, les demandes de brevets sur les cibles et sur les méthodes d’utilisation de ces
cibles issues de la collaboration sont la propriété de la Société qui garde le droit de prendre toutes les
décisions de protection de propriété industrielle en consultation avec le comité scientifique en charge
de superviser et de gérer cette collaboration. Cependant, sur certaines cibles sélectionnées, les
demandes de brevets feront I’objet d’une propriété conjointe entre Allergan et ExonHit Therapeutics.
Allergan possédera des droits exclusifs mondiaux sur les composés développés dans les domaines de
I’ophtalmolegie et de la douleur. La Société dispose d’une option pour exercer les droits de co-
développement et de co-commercialisation des composés issus de la collaboration dans le champ
d’applications autres que la douleur, I’ophtalmologie et les maladies neurodégénératives. Ces droits de
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co-développement et de co-commercialisation des composés issus de la collaboration cessent en cas
de non-respect des clauses contractuelles.

Cette collaboration avait initialement une durée de cinq ans. Allergan et la Société ont conclu le 14
mars 2005 un avenant en vertu duquel I’accord de collaboration a été prolongé de deux ans, soit
jusqu’en décembre 2007. Un nouvel avenant a été signé en juillet 2006 prolongeant la collaboration
jusqu’en décembre 2009. En décembre 2007, ces deux avenants ont été regroupés dans un nouveau
contrat qui en outre procurait a Allergan une option pour renouveler cette collaboration pour deux
années supplémentaires jusqu’a décembre 2011, option qui a été exercée par Allergan en 2008. Dans
le méme temps, un accord de conseil a été signé en mars 2008 avec les fondateurs de la Société qui
continuent a soutenir I’effort de recherche.

Les paiements de R&D effectués par Allergan a ExonHit dans le cadre de I’avenant de décembre 2007
ont été augmentés et certains autres termes du contrat ont été revus. Ce nouvel amendement a conduit
a changer I’estimation de la linéarisation des revenus afin de les étaler jusqu’en décembre 2011.

2) Partenariat avec bioMeérieux

Pour répondre aux besoins du vieillissement de la population et d’un diagnostic toujours plus précis
pour un traitement efficace, le marché du diagnostic est en forte croissance et en pleine mutation.
ExonHit Therapeutics a choisi de nouer des partenariats avec des sociétés leaders dans ce domaine
pour pouvoir tirer profit du développement de ces marchés, en se basant sur son savoir-faire et sa
position de propriété industrielle.

Apres un premier accord de recherche conclu en 2000, la Société a signé le 1¥ janvier 2003 un accord
de recherche et développement stratégique avec la société bioMérieux, société phare dans le domaine
du diagnostic in vitro. Cet accord portait initialement uniquement sur le cancer du sein et a été
renouvelé en 2005 pour une durée de 6 ans. Le domaine du contrat de recherche avec bioMérieux
couvre désormais tous les diagnostics sanguins et tissulaires dans le domaine des cancers, incluant,
outre le cancer du sein, d’autres formes de cancer. Ce marché du diagnostic est trés largement
insatisfait et représente des opportunités commerciales immenses,

En remunération des efforts de recherche réalisés par la Sociéte dans le cadre de cette collaboration,
bioMérieux effectue des paiements de recherche et développement par projet diagnostic. La Société
peut également recevoir des paiements de bioMérieux liés au franchissement d’étapes clés pour
chaque projet. Outre ces paiements, la Société recevra des redevances sur les ventes réalisées.

Compte tenu de I’ampleur du programme et des enjeux économiques liés aux résultats, bioMérieux a
pris une option de licence commerciale exclusive et mondiale d’utilisation et d’exploitation sur les
résultats de la collaboration. ExonHit Therapeutics concede a bioMérieux, pour toute la durée de la
licence commerciale des droits d’exploitation des technologies et méthodes brevetables ou non,
détenues par ExonHit Therapeutics a la date d’entrée en vigueur du contrat, ou & tout moment pendant
la durée du contrat et utilisables dans le domaine, y compris les technologies et applications
revendiquées au titre d’un certain nombre de brevets accordés a la société.

Les revenus issus de cette collaboration avaient été initialement comptabilisés dans le cadre d’un
accord multi-projets attribuant la méme valeur & chacun des projets initiés. La signature d’un avenant
rendant les 2 derniers projets optionnels, la politique de reconnaissance des revenus a été modifiée. Ce
changement est effectué de maniére prospective car il s'agit d'un changement d'estimation. Ainsi, le
revenu issu du projet en cours (cancer de la prostate) sera reconnu sur la durée résiduelle des travaux a
réaliser par ExonHit pour un montant moindre que les revenus initialement reconnus sur le projet
précédent (cancer du colon). Cette reconnaissance des revenus n’a aucun impact sur les paiements
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recus. Les délais supplémentaires nécessaires pour la finalisation du projet ont conduit a4 changer
I"estimation de la linéarisation des revenus afin de les étaler jusqu’en octobre 2010.

4. ELEMENTS MARQUANTS DE L’EXERCICE 2009

a) Contrat de liquidité

Un contrat de liquidité a ét¢ mis en place le 19 mai 2009 avec la société Natixis Securities pour un
montant total de K€ 400. K€ 200 ont été versés sur le compte le 19 mai 2009. Les actions rachetées
sont comptabilisées en moins des capitaux propres. La trésorerie disponible est comptabilisée en
immobilisations financiéres,

Au 31 décembre 2009, le compte de liquidité comprend 43 678 titres ExonHit et K€ 57 de trésorerie
disponible.

b) Contrat de licence exclusive de brevet et de savoir-faire

Un accord de licence pour un nouveau test diagnostique du cancer du sein a été signé avec I’Institut
Gustave Roussy (IGR). ExonHit Therapeutics renforce ainsi son portefeuille diagnostique par cette
licence globale et exclusive portant sur une signature moléculaire de cancer du sein développée par
PInstitut Gustave Roussy. Ce dernier, en collaboration avec une unité du CNRS, a identifié une
nouvelle signature & partir de cellules de 1ésions du sein qui apporte une précision supérieure a 95%
grace a ['utilisation de la plate-forme SpliceArrayTM, technologie propriétaire d’ExonHit, Cette
nouvelle signature permet de différencier les tumeurs malignes des lésions bénignes a partir de
prélevements de cellules effectués par cytoponction.

A la date de signature du contrat, K€ 30 ont été versés et comptabilisées en immobilisations
incorporelles. Des versements de redevances annuelles de K€ 10 sont prévues en 2011, 2012 et 2013.
IIs figurent en engagements hors bilan (cf Note 28).

¢) Exercice de B.S.A.

Le 24 décembre 2008, la Société a procédé a I’attribution gratuite de 26.877.950 BSA
(« BSAOS8 ») a tous les actionnaires de la Société au 23 décembre 2008, donnant droit de souscrire
2.687.795 actions nouvelles de la Société d’une valeur nominale de 0,016 euro, au prix de
souscription de 3,50 euros par action jusqu’au 30 juin 2009, Les frais inhérents a cette émission de
BSA avaient ét¢ immobilisés en actifs incorporels 4 hauteur de K€ 292 sur I’exercice 2008.

Sur la période du 24 décembre 2008 au 30 juin 2009, sur un total de 26 877 950 BSA 08 émis,
4.143.840 BSA 08 ont été exercés, pour une valeur de 1,5 millions d’euros. Les BSA 08 qui n’ont pas
été exercés le 30 juin 2009 sont devenus caducs (cf Note 12).

La fin de période de souscription améne & imputer les frais d’émissions en déduction de la
prime d’émission au prorata du nombre de BSA exercés soit pour un montant de K€ 45 et en
charge pour le solde restant de K€ 247 correspondant aux BSA non-exercés.

d) Augmentation de capital

Le 18 décembre 2009, la Société a émis 4 161 075 actions nouvelles au prix de souscription de
3,75 euros par action dans le cadre d’une augmentation de capital avec suppression du droit
préférentiel de souscription, soit un montant total levé de K€ 15,6. Cette émission a fait ’objet d’un
prospectus ayant recu le visa n°® 09-362 en date du 4 décembre 2009 de I’Autorité des Marchés
Financiers.
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e) Locaux de ’ancien siége social rue Brunel

Les locaux de I’ancien siége social sont actuellement repris en sous-location. Une provision pour
risques de 296 K€ avait été constituée en 2008 sur la base du principe de prudence pour couvrir la
totalité des coits résultant de l'interruption du bail des bureaux de Paris 17°™. Une reprise de provision
a été comptabilisée au 31 décembre 2009 pour un montant de K€ 155. La provision restante représente
la totalité due jusqu’a la fin du bail en novembre 2010 pour couvrir le risque de non recouvrement des
loyers facturés au sous-locataire,

5. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles comprennent :

(en milliers d'euros)

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 31/12/2008 | Augmentations | Diminutions | CTA | 31/12/2009
Logiciels, licences, brevets 1074 42 (12) (11) 1092
Immobilisations incorporelles en cours 292 25 (292) 25
TOTAL VALEUR BRUTE 1366 67 (304) (11) 1118
AMORTISSEMENTS 31/12/2008 Dotations Reprises CTA | 31/12/2009
Logiciels, licences, brevets 811 (137) 11 7 930
TOTAL AMORTISSEMENTS 811 (137) 11 i 930
| TOTAL VALEUR NETTE 556 | (70) ‘ (294) | (4) | 187

(CTA : variation de change)

Les charges d’amortissement se sont élevées a respectivement K€ 137 et K€ 131 pour les exercices
clos les 31 décembre 2009 et 2008, et sont principalement présentées sur la ligne Dépenses de
Recherche et Développement au compte de résultats.

En 2009, les acquisitions correspondent principalement a des logiciels, et un accord de licence avec
I’ Institut Gustave Roussy (K€ 30).

Les immobilisations incorporelles en cours au 31 décembre 2008 étaient constituées des frais liés a
I’émission de Bons de Souscription d’Actions réalisée fin décembre 2008. Ces frais ont été en partie
imputés sur la prime d’émission & hauteur de K€ 45, et en partie comptabilisés en charge & hauteur de
K€ 247. Celles au 31 décembre 2009 correspondent a un logiciel qui sera installé en 2010.

-10 -
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6. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les variations des immobilisations corporelles (valeur brute et amortissements) s’analysent comme
suit :

(en milliers d’euros)

IMMOBILISATIONS :  31/12/2008 Augmentations Diminutions Transferts Variationsde  31/12/2009

change

Equipements de 3473 140 (2) (22) 3 588

laboratoire. .. ...,

Installations et 3132 10 (38) 3104

agencements.......

Matériel de bureau 785 77 (10) (6) 845

et

informatique........

Total valeur brute 7388 227 (12) 0 (66) 7 537
AMORTISSEMENTS :  31/12/2008 Dotations Reprises Transferts Variations 31/12/2009

de change

Equipements de (2.729) (246) 3 17 (2.953)

laboratoire.......

Installations et (1.841) (298) B 26 (2.113)

agencements.......

Matériel de bureau
et (598) (102) 9 5 (686)
informatique.........

Total (5 168) (645) 12 0 47 (5 754)
amortissements
Total valeur nette 2220 (418) 1 0 (19) 1784

Pour les exercices clos au 31 décembre 2009 et 2008, les dotations aux amortissements s’élévent
respectivement 4 K€ 521 et K€ 484, et sont principalement présentées sur la ligne Dépenses de
recherche et développement au compte de résultats.

Au 31 décembre 2009, la valeur brute des biens financés par contrats de crédit-bail s’éléve a K€
2.195. Au 31 décembre 2009, les amortissements cumulés correspondants s’ élévent & K€ 1.985.

7. AUTRES ACTIFS A LONG TERME

Les autres actifs a long terme correspondent essentiellement aux dépdts de garantie et comprennent
notamment une lettre de crédit donnée par ExonHit Inc en garantie de ses loyers immobiliers a hauteur
de K€ 166 au 31 décembre 2009.

-11 -
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8. STOCKS

Les stocks sont composés de différents modeles de biopuces pour un montant de K€ 172,

9. CLIENTS ET COMPTES RATTACHES
Les créances clients et comptes rattachés ont une échéance inférieure 4 un an. Au 31 décembre 2009,

elles s’élévent & K€ 1.106, étant constituées principalement de créances vis-a-vis de la société
Allergan (K€ 1.009).

10. AUTRES CREANCES A COURT TERME

Les autres créances & court terme comprennent:

31 décembre

(en milliers d’euros) 2009 2008
Craancet dé TV A cansammmne R s T 563 473
Crédit d’imp6t recherche (part a court terme)................... 1.616 3.503
Charges constatées d’avance et autres créances a court terme. 549 543
Total autres créances a COUrt terMe.......vuiiirsverenisveannens 2.718 4.519

La Loi de Finances Rectificative pour 2008 a instauré un remboursement accéléré des Crédits Impots
Recherche antérieurs a 2009. Cette mesure a été reconduite pour ’année 2009. Ce crédit est donc
inscrit en autres créances a court terme.

11. DISPONIBILITES ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Les disponibilités et valeurs mobiliéres de placement se détaillent comme suit:

31 décembre
(en milliers d’euros) 2009 2008
DYiEponibiliigs o avimmsnsnsssisasmssnsa e 2.103 5.646
Valeurs mobiliéres de placement...............o.ooooiiiii, 28.142 15.403
Disponibilités et valeurs mobili¢res de placement.............. 30.245 21.049

Au 31 décembre 2009, les valeurs mobiliéres de placement étaient principalement composées de :
- SICAV de trésorerie pour un montant de K€ 17.892
- comptes a terme non bloqués pour un montant de K€ 10.250

Les plus-values nettes réalisées sur les cessions de valeurs mobiliéres au cours de I’exercice clos le 31
décembre 2009 s’¢élevent & K€ 540 contre K€ 535 au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2008.

5 i
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12. CAPITAL SOCIAL

12.1.  Capital social actuel

Au 31 décembre 2009, le capital social de la société meére est composé de 32 778 282 actions d’une
valeur nominale de 0,016 €, toutes de méme catégorie, dont 5 900 332 nouvelles actions émises au
cours de I’exercice 2009,

Au cours de I’exercice 2009, 5 900 332 actions nouvelles ont été émises, dont :
- 414 384 actions résultant de I’exercice des bons de souscription,
- 20 500 actions résultant de ’acquisition et I'émission d’actions attribuées gratuitement,
- 227 450 actions résultant de I’exercice d’options de souscription d’actions,
- 1076 923 résultant de la conversion d’obligations convertibles,
- 4161075 résultant de I’émission d’actions nouvelles dans le cadre d’une augmentation de
capital.

Le 18 décembre 2009, la Société a émis 4 161 075 actions nouvelles au prix de souscription de
3,75 euros par action dans le cadre d’une augmentation de capital avec suppression du droit
préférentiel de souscription, soit un montant total levé de K€ 15 604 (dont K€ 67 de valeur nominale
et K€ 15 537 de prime d’émission). Cette émission a fait I’objet d’un prospectus ayant regu le visa
n° 09-362 en date du 4 décembre 2009 de I’ Autorité des Marchés Financiers.

12.2.  Capital potentiel

Au 31 décembre 2009, le nombre total d’actions susceptibles d’étre émises a la suite de la conversion
des obligations convertibles en actions (1 003 412), de la levée des options de souscription d’actions
attribuées (814 259) et de I'acquisition des actions gratuites non encore acquises (143 425), soit
1 961 096 actions, représente environ 5,98% du capital de la Société sur la base du nombre d’actions
existantes a cette méme date.

Obligations convertibles en actions

Voir 13. « Fonds non remboursables et assimilés »

Bons de souscription d actions

Le 23 novembre 2005, la Société a émis 1.595.740 BSA («BSA E ») donnant droit & la souscription de
1.595.740 actions nouvelles ordinaires de la Société, chaque bon donnant droit de souscrire une action
nouvelle d’une valeur nominale unitaire de 0,016 euro a 2,89 euros a un prix de 0,01 euro par bon. Les
BSA E étaient exer¢ables jusqu’au 29 novembre 2008. L’exercice des BSA E avait donné lieu a
I’émission de 1.435.740 actions. Les BSA E qui n’ont pas été exercés sont devenus caducs,

Le 30 décembre 2005, 1a Société a émis 1.041.848 BSA (« BSA E3 ») donnant droit de souscrire
208.369 actions nouvelles ordinaires de la Société, cing BSA E3 donnant le droit de souscrire une
action nouvelle d’une valeur nominale de 0,016 euro & 2,89 euros. Les BSA E3 étaient exergables
jusqu’au 29 novembre 2008. L’exercice des BSA E3 avait donné lieu & 1’émission de 191.357 actions.
Les BSA E3 qui n’ont pas été exercés sont devenus caducs.

Le 26 juin 2006, la Société avait procédé a I’attribution gratuite de 23.651.018 BSA (« BSAQ6 »)
a tous les actionnaires de la Société au 23 juin 2006, donnant droit de souscrire 2.365.101 actions
nouvelles de la Société d*une valeur nominale de 0,016 euro, au prix de souscription de 7,80 euros par
action. Les BSAQ6 étaient exercgables jusqu’au 19 janvier 2007. Les frais inhérents a cette émission de
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BSAQ6 ont été imputés & hauteur de K€ 311 sur la prime d’émission. L’exercice des BSA06 avait
donné lieu a I’émission de 409.815 actions. Les BSA06 qui n’ont pas été exercés sont devenus caducs.
Le 23 décembre 2008, le Directoire a procédé a 1’émission et I'attribution gratuite aux actionnaires de
26 877 950 bons de souscription d’actions a raison d’un bon par action de la Société détenue au
23 décembre 2008, 10 bons permettant de souscrire un action nouvelle au prix de 3,50 euros. Cette
émission a fait I’objet d’un prospectus ayant regu le visa n® 08-295 en date du 22 décembre 2008 de
I’ Autorité des marchés financiers. Les principales caractéristiques de ces bons de souscription sont les
suivantes :

- Prix d*exercice des bons de souscription d’actions : 3,50 euros.

- Parité d’exercice : I’exercice de dix bons de souscription permet de souscrire une action
nouvelle.

Période d’exercice : du 24 décembre 2008 au 30 juin 2009.

L’exercice de 4 143 840 bons a donné lieu a ’émission de 414 384 actions nouvelles générant un
montant brut de trésorerie de K€ 1 450. Les bons de souscription restants ont expiré le 30 juin 2009.

Une synthese des mouvements sur les bons de souscription d’actions est présentée ci-dessous :

Nombre d’actions Prix moyen
correspondant aux bons d’exercice par
de souscription d’action action (€)

attribués

Solde au 31 décembre 2007 256.406 2.89
Emis et souscrits 2.687.795 3.50
Exercées (65.516) 2.89
Annulées (190.890)

Solde au 31 décembre 2008 2.687.795 3.50
Emis et souscrits 0
Exercées (414.384) 3.50
Annulées (2.273.411)

Solde au 31 décembre 2009 0 -

-
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Options de souscription d’actions

Au 31 décembre 2009, la Société a octroyé des options de souscription d’actions dans le cadre de cing
autorisations successives votées par les actionnaires en 1998, 2000, 2001, 2005 et 2008. A cette date,
les options de souscription d’actions en circulation attribuées et non annulées donnent droit a la
souscription de 814 259 actions de la Société.

Le tableau ci-dessous présente les différents plans d’options de souscription d’actions mis en place par
la Societé :

Libellé du Date de prix délai date nombre nombre nombre solde nombre nombre
plan 1'octroi exercice fiscal échéance du options options options options d'options | d'options
du plan plan attribuées radiées exercées non exercables

€) initialement encore
acquises

Plan 1998 27/01/99 0,016 27/01/04 27/01/09 238000  -109000 -129 000 ] 0 0
Plan 2000 05/05/00 1,23 09/05/04 09/05/10 441 000 -52 000 ~344 925 44 (075 0 44075
Plan 2000 08/01/01 4,3 08/01/0% 08/01/11 60 000 -6 000 =3 500 50500 0 50 500
Plan 2000 29/03/01 4,3 29/03/05 29/03/11 189 000 -39 000 -57 650 92 350 0 92 350
Plan 2000 05/03/02 3,75 05/03/06 05/03/12 308 900 -34 967 -172 200 101 733 0 101 733
Plan 2000 09/07/02 3,75 09/07/06 09/07/12 54 900 -6 600 -42 300 6000 0 6000
Plan 2001 03/12/02 3,75 03/12/06 03/12/12 77000 0 -42 500 34300 0 34 500
Plan 2001 31/03/03 3,75 31/03/07 31403413 201 300 48 700 -70 160 82 440 0 82 440
Plan 2001 05/12/03 3,75 0512/07 05/12/13 13000 0 -800 12 200 0 12200
Plan 2001 31/03/04 3.75 31/03/08 31/03/14 252392 -96 199 -46 690 109303 0 109 503
Plan 2003 1711405 2,89 17/11/09 17/11/15 21 000 0 0 21000 0 21000
Plan 20035 09/03/06 6,11 09/03/10 09/03/16 5298 -1 200 0 4098 [} 4098
Plan 2003 09/01/07 7,73 09/01/11 09/01/17 15000 0 0 15 000 3000 10 000
Plan 2003 02/03/07 7.58 02/03/11 02:03/17 51792 -4 512 0 47 280 13 560 31720
Plan 2003 2206407 8.7 22/06/11 22/0617 12 000 -12 000 0 1] 0 1]
Plan 2003 13/12/07 5,04 13712011 13/1217 12 000 0 0 12 000 4000 8 000
Plan 2005 1 8/03/08 3,15 18/03/12 19403/18 20 100 21 000 0 59100 39411 19 689
Plan 2005 19/05/08 4.87 19/05/12 20/05/18 2790 -210 0 2 580 1734 846
Plan 2008 03/07/08 4,87 04/07/12 03407/18 a0 000 0 0 60 000 40002 19 99§
Plan 2009 01/04/09 2,60 0104413 01/04/19 79 900 -20 000 4] 39600 59 900 ]
2175372 | -451388 |  -909725 814 259 165607 | 648652

Actions gratuites

Dans le cadre des autorisations votées par les actionnaires le 9 septembre 2005 et le 23 mai 2008
(I"autorisation du 23 mai 2008 privant d’effet I’autorisation du 9 septembre 2005) qui restent valables
pour une durée de 38 mois, le Directoire de la Société a attribué gratuitement un nombre total de
789 175 actions.

Conformément 4 la loi, Pattribution des actions a leurs bénéficiaires est définitive au terme d’une
période d’acquisition de deux ans & compter de leur date d’attribution et la période de conservation est
également de deux ans 4 compter de D’attribution définitive. Les attributions d’actions gratuites
d’actions sont conditionnées a P’atteinte d’objectifs individuels définis dans les critéres d’acquisition
pour chaque bénéficiaire.

Compte tenu de la réalisation des critéres d’acquisition, le nombre total d’actions définitivement
acquises a I’issue de la période de deux ans est de 364 300. 143 425 actions non encore acquises sont
susceptibles d’étre émises et 281 450 ont été annulées, les critéres d’acquisition n’ayant pas été
atteints.
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Le tableau ci-dessous présente les différents plans d’actions gratuites mis en place par la Société :

date de date date date de nombre de nombre de solde de nombre
I*assemblée d'attribution d'acquisition cessibilité droits droits droits dactions
ayant attribués annulés acquises
autorisé
09/09/05 17/11/05 19/11/07 17/11/09 240 000 13 600 0 226 400
09/09/05 09/03/06 10/03/08 09/03/10 176 900 82500 0 94 400
09/09/05 18/12/06 18/12/08 18/12/10 123 000 100 000 0 23 000
09/09/05 02/03/07 02/03/09 02/03¢11 32300 16 800 0 15 500
09/09/03 22/06/07 22/06/09 22/06/11 13 000 11000 0 2000
09/09/05 13/12/07 14/12/09 13/12/11 3000 0 0 3000
09/09/05 18/03/08 18/03/10 18/03/12 110 500 52 500 58 000 0
09/09/05 19/05/08 19/05/10 19/05¢12 13 950 3450 10 500 0
23/05/08 04/07/08 04/07/10 04/07/12 40 000 0 40 000 0
23/05/08 01/04/09 01/04/11 01/04/13 36 525 1 600 34925 0
| 789 175 | 281450 | 143425 364 300 |
13. FONDS NON REMBOURSABLES ET ASSIMILES

Le 8 novembre 2006, le Directoire a procédé a I’émission de 2 080 335 Obligations convertibles en
actions. Cette ¢émission a fait I’objet d’un prospectus ayant recu le visa n® 06-378 en date du
24 octobre 2006 de I’ Autorité des marchés financiers.

Les principales caractéristiques des Obligations convertibles en actions sont les suivantes :

- Valeur nominale et prix d’émission : 6,50 euros.

- Parité de conversion : la conversion d’une Obligation convertible donne droit &4 une action
nouvelle (sauf ajustement des parités de conversion prévu au contrat).

- Intérét annuel : 3,50% I’an.

- Durée : 5 ans, soit jusqu’au & novembre 2011.

- Amortissement normal : les Obligations convertibles seront amorties en totalité le 8 novembre
2011 par remboursement au prix de 7,75 euros par Obligation convertible, soit 119,23% du
prix d’émission.

- Amortissement anticipé : la Société pourra & son seul gré demander le remboursement anticipé
des Obligations convertibles & un prix de remboursement anticipé tel que défini au contrat
d’émission (i) a tout moment entre le 8 novembre 2009 et le 8 novembre 2011 si le produit du
ratio d’attribution d’actions en vigueur et de la moyenne arithmétique des cours cotés de
I"action ExonHit Therapeutics, telle que définie au contrat d’émission, excéde 120% du prix
de remboursement anticipé ou (ii) si la totalité des Obligations convertibles en circulation est
inférieure a 10% du nombre des Obligations convertibles émises.

Au 31 décembre 2009, 1 076 923 Obligations avaient été converties en autant d’actions nouvelles. La
conversion de la totalité des 1 003 412 Obligations encore en circulation donnerait lieu a I’émission de
1003 412 actions de la Société. Cette conversion s’est traduite par une augmentation du capital social
de K€ 17 et de la prime d’émission de K€ 6.983. Dans le méme temps, la dette représentée par les
obligations convertibles a été ramenée a K€ 6.522.

Cet emprunt est classé au passif du bilan en Fonds non remboursables et assimilés. Les intéréts dus au
31 décembre 2009 s’élévent & K€ 107 contre K€ 71 pour I’année 2008. Ces intéréts comprennent K€
73 de provisions d’intéréts 2009 non encore prélevés par 'organisme bancaire. Les intéréts générés
s’élevent 4 KE 266 sur 'exercice 2009 et les intéréts payés s’élévent 4 K€ 230. Par ailleurs, aucune
provision de la prime de remboursement n’a été enregistrée compte tenu des étapes clés de
développement que la Société entend franchir dans les prochains trimestres et la forte volatilité du
cours du sous-jacent rendant incertain son remboursement en numeéraire.
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14. PROVISION POUR RISQUES ET CHARGES ET ENGAGEMENTS DE

RETRAITE
Les mouvements ayant affecté¢ la provision pour risques et charges sont résumés dans le tableau
suivant :
(en milliers Réf, | Solde an Dotation Reprise de Reprise Solde au 31
d’euros) 1*" janvier de ’exercice 2009 | (provision | décembre
2009 I’exercice (provision non 2009
2009 utilisée) utilisée)
Provision pour retraite (a) 101 55 156
Autre provision pour
risques (b) 296 (155) 142
Provision pour charges | (c) 46 46
Provision pour litiges 0 0
sociaux
Total des provisions 443 55 (155) 344
Impact (net des charges encourues) :
[ Résultat d’exploitation | | | 55 | (155) | [

(a) Conformément aux dispositions de la loi frangaise, la Société verse des contributions & des organismes au
titre des engagements de retraite de ses salari¢s en France.
La législation frangaise prévoit également le versement aux salariés d’une indemnité de départ en retraite
déterminée en fonction d’un nombre d’années de service et de la rémunération au moment du départ.
Les droits sont uniquement acquis aux salariés présents dans I"entreprise a I’age de la retraite.
Une évaluation actuarielle des engagements de la société frangaise a été effectuée pour la premiére fois au 1%
janvier 2004. Le calcul intégre les hypothéses de probabilit¢é de maintien de personnel dans le groupe,
d’évolutions salariales (entre 2 et 4% pour le personnel cadre et entre 3 et 5% pour le personnel non cadre) ainsi
qu’une hypothése de départ 4 la retraite & I’initiative des salariés & 61 ans pour le personnel non cadre et 4 65 ans
pour le personnel cadre. Par ailleurs, les Lois de Financement de la Sécurité Sociales 2008 et 2009 sanctionnent
puis interdisent la mise 4 la retraite 4 65 ans. Ainsi, I'hypothése de modalité de départ a la retraite pour les
salariés cadres a été¢ modifiée et une hypothése de départ volontaire a été retenue (avec donc application des
charges sociales pour I'ensemble de la population). Une provision de K€ 55 a donc été comptabilisée sur
I"exercice 2009.

(b) Une provision pour risques de K€ 296 avait ¢té constituée en 2008 sur la base du principe de prudence
pour couvrir la totalité des coits résultant de I'interruption du bail des bureaux de Paris 17°™. Une reprise de K€
155 correspondant & un an de loyers a été faite sur ’exercice 2009.

(¢) Une provision pour charges de K€ 46 a été constituée en 2008 pour effectuer des travaux de remise en
¢tat des bureaux de Paris 17°. Les locaux ont ¢ié sous-loués par conséquent celte provision a été conservée.

ExonHit Therapeutics Inc propose un plan 401(k) aux salariés américains. Les salariés ont la
possibilité de participer a ce plan aprés trois mois d’ancienneté. Les participants peuvent verser
jusqu’a 12 % de leur rémunération annuelle dans la limite d’un montant annuel maximal fixé par
I’Internal Revenue Service. Pour I"exercice 2009, ce plafond a été fixé a KUSD 16,5. L.’abondement
de la société est limité a KUSD 4,4 par an et par personne : la contribution de la société est de 100%
pour les trois premiers % versés par le salarié, puis de 50% pour les deux % suivants. L’abondement
net versé au plan par la filiale américaine s’éleve a KUSD 59 et KUSD 60 au cours des exercices 2009
et 2008 respectivement.
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15. ENGAGEMENTS DE CREDIT BAIL

Les redevances minimales futures au titre des contrats de crédit-bail capitalisés au 31 décembre 2009
de chaque année s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) 31/12/2009
2010 sy s e 129
201l etaudeld ..oovviiniiiiiiiiii 81
Total des redevances minimales intéréts compris. .. 210
Dont : intéréts 2010.........cccoce oo e orae e eeve v 6
intéréts 2011 et au-deld... ... ... ooeceneeni .. 2

16. DETTES FINANCIERES A LONG TERME (PART A MOINS D’UN AN)

31 décembre

(en milliers d’euros) 2009 2008
Avances remboursables ANVAR (aujourd’hui Oseo) (a).... - 848
Emprunts bancaires (b) ......c.coovviiiiiiiiiiiiie i - -
Intéréts sur emprunt d’obligations convertibles (c)............. 107 71
Mol s R s R s A 107 920
Dont part & Court TeIMe v vos v swvsisn e seva ia i 107 920
Part 2 long terme. ...vovvsvssinsrscsissnsssissasnsssssserismssaie 0 0

L’intégralité des dettes financicres est libellée en euros.

Les échéances des paiements de la dette financiére sont comme suit :

(en milliers d'euros)
2000 e e e e e aa e aaeaaas 107
TOTAL 107

(a) La Société a recu des avances remboursables de PANVAR (aujourd’hui Oseo), organisme public
accordant des financements aux entreprises frangaises de recherche et développement sur deux projets
distinets. Le remboursement de ces avances, qui ne portent pas intérét, est conditionné par le succes
commercial et technique des projets de recherche auxquels elles se rapportent. En décembre 2002, la
Société a demandé a ’ANVAR de constater 1I’échec commercial du premier projet financé. En juin
2004, la Société a également demandé a ’ANVAR de se prononcer sur la réorientation du deuxiéme
projet financé. Au 31 décembre 2009, aprés une étude approfondie des dossiers par ’ANVAR en fin
d’année 2007 et des compléments de données fournis fin 2008, la Société a obtenu un abandon de la
créance de K€ 848, K€ 75 de frais restent a la charge de la sociéteé.

(c) 1.076.923 des 2.080.335 obligations convertibles émises le 8 novembre 2006 a maturité novembre
2011 ont été converties en actions. Cette conversion s’est traduite par une augmentation du capital
social de K€ 17 et de la prime d’émission de K€ 6 983. Dans le méme temps, la dette représentée par
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les obligations convertibles a été ramenée a K€ 6 522 (1.003.412 de 6,50 euros de nominal) contre K€
13 522 au 31 décembre 2008. Cet emprunt est classé au passif du bilan en Fonds non remboursables et
assimilés (cf note 13). Les intéréts s*élévent & K€ 34 au 31 décembre 2009. A cela s’ajoute KE 73
d’intéréts non prélevés par I'organisme bancaire en charge du paiement aux détenteurs d’obligations
sur I’exercice. L’organisme devrait régulariser cette situation au cours de I’exercice 2010.

17. INSTRUMENTS FINANCIERS

Au 3] décembre 2009, la valeur comptable des instruments financiers tels que les disponibilités et
équivalents de disponibilités, les créances clients, les dettes fournisseurs et comptes rattachés, les
autres créances et la part a moins d’un an des dettes a long terme et des obligations de crédit-bail n’ont
pas donné lieu a des provisions conformément au paragraphe 2.10 des principes comptables.

Au 31 décembre 2009, il n’y a plus de dettes financiéres a long terme. La valeur de marché de la dette
a long terme avait été estimée en utilisant la valeur actualisée des cash-flows futurs pour les

instruments non cotés en utilisant les taux accordés a la Société pour les instruments possédant des
conditions et des échéances similaires.

18. FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES
Les dettes fournisseurs et comptes rattachés s’ analysent comme suit :

31 décembre

(en milliers d’euros) 2009 2008

0T ok |11 | e 785 910

Fournisseurs, Factures non Parvenues (FNP)................. 517 1.126
(dépenses de sous-traitance R&D, honoraires...)

Fournisseurs d’immobilisations..........cocevivieiiiiiininnn - 2

Fournisseurs d’immobilisations, FNP......ccoeiiiiiinvinnn - 34

Dettes Fournisseurs et comptes rattachés.........c.oc.c.u. 1.302 2.070

19. DETTES FISCALES ET SOCIALES

Les dettes fiscales et sociales ont une échéance inférieure 4 un an et s’analysent comme suit :

31 décembre

(en milliers d’euros) 2009 2008
Personnel, rémunération dues et congés payés................... 398 373
L e T W 563 581
Organismes SOCIAUX. .........coiiuiiiiiiieiiiiieieirenreaeanns i 323 364
DS CHIE S B e M e Do A b R 90 107
Dettes fiscales et sociales......ccieerennecveraisoomimasssssssssnis 1:275 1.425
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20. PRODUITS CONSTATES D’AVANCE

Les produits constatés d’avance correspondent principalement aux travaux de recherche et
développement facturés aux sociétés Allergan et bioMérieux avant le 31 décembre 2009 et devant étre
réalisés au cours des exercices 2010 et 2011. Dans le cadre de la collaboration avec Allergan, ces
produits constatés d’avance sont composés du montant des facturations émises pour les travaux du
trimestre a échoir, ainsi que de I’avance réalisée par Allergan lors de la signature des avenants n°1 et
n°2 au contrat de collaboration datés de mars 2005 et juin 2006 respectivement, et dont la durée
d’étalement a été prolongée jusqu’en décembre 2011, lors de la signature d’un troisiéme avenant au
contrat modifié (cf Note 3).

A court terme, le montant de ces produits constatés d’avance s’éléve 4 KE 1 111 au 31 décembre 2009
par rapport a K€ 1 150 au 31 décembre 2008. La part de ce montant relative a la collaboration avec
Allergan s’éleve a KE 1 099, dont K€ 123 au titre des avances, contre K€ 1 044 au 31 décembre 2008.

Au 31 décembre 2009, la part a long terme du montant des avances d’Allergan s’éléve a K€ 119.

21. INFORMATION SECTORIELLE ET GEOGRAPHIQUE

La Société et sa filiale operent dans un seul secteur d’activité, les activités de recherche et
développement dans le domaine de la génétique.

Le tableau ci-dessous présente I’analyse du chiffre d’affaires, du résultat opérationnel et du total des
actifs par zone géographique pour 'exercice clos au 31 décembre 2009 :

31 décembre 2009

(en milliers d’euros) France Europe Autre  U.S.A. Total
Produits de recherche et développement...... 237 203 - 4.452 4.892
Perte d’exploftation.............coeieevivieenns (6.362) (3.297) (9.659)
Total des- actifs o mmoen s 33.532 3.017 36.549

Le tableau ci-dessous présente 1’analyse du chiffre d’affaires, du résultat opérationnel et du total des
actifs par zone géographique pour l'exercice clos au 31 decembre 2008 :

31 décembre 2008

(en milliers d’euros) France Europe Autre  U.S.A. Total
Produits de recherche et développement..... 312 - 48 3.850 4.211
Perte d’exploitation..............o.ooevinnnns (8.091) (3.303) (11.394)
8 H3 1721 B [0 ol 2 26.198 3.647 29.844

La ventilation du chiffre d’affaires a été effectuée en fonction de la localisation géographique des
clients.
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22. EFFECTIFS
L’effectif moyen de la Société sur les exercices 2009 et 2008 s’éléve a 65 et 67 personnes
respectivement. La Société employait au 31 décembre 2009, 65 personnes dont 17 dans sa filiale
américaine ExonHit Therapeutics Inc.

Pour les exercices 2009 et 2008, les charges de personnel se sont élevées a3 K€ 6 160 et K€ 6 809,
respectivement.

23. CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS

Exercice
(en milliers d’euros) 2009 2008
Autres intéréts et produits assimilés............ccoviiiiiiiiin. 150 490
Produits nets sur cession de valeurs mobiliéres de placement.... 540 399
Produits financiers......................... S 690 880
Intéréts et charges assimilées (a).........ccccovveiiviiiiiiiniininnnan. (277) (486)
Charges nettes sur cession de valeurs mobiliéres de placement... (39)
Charges financi€res............cciiiiiiiiiiiitiiniee e aeae (277) (525)
CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS....................... 413 364

(a) le montant des intéréts comptabilisés en charges financiéres au titre des emprunts obligataires
convertibles s’est élevé & K€ 474 sur I"exercice 2008 (OC) et K€ 266 sur I’exercice 2009 (OC).

(b) Le montant des intéréts financiers sur I°emprunt obligataire convertible s’éléve & K€ 34 au 31 décembre
2009. A cela s'ajoute K€ 73 d’intéréts non prélevés par l'organisme bancaire sur I'exercice.
L’organisme devrait régulariser au cours de I"exercice 2010.

24, IMPOTS SUR LES SOCIETES

L’écart entre I'impdt sur les sociétés calculé selon le taux en vigueur en France (34,43% en 2009 et en
2008) et le montant d’imp6t au compte de résultat s’analyse comme suit :

Exercice
(en milliers d’euros) 2009 2008
Résultat coltantavant iMPot. o s i (9.317) (11.015)
Taux d’imp6t en vigueur en France ..........cooevvvieniaennnnns 34,43% 3443%
Produit d'impdt théorique. .......ociviiiiiiiiiiieiiieaeieeerinn 3.208 3.792
Incidence des crédits d’impot recherche..........ccoeevnenane.n, 1.616 2.089
Impact de la non activation des déficits fiscaux reportables et (3.553) (3.058)
antres differences (i isiinm aassnannitanan s
Différences permanentes......o.ov.veiiveeneiieinninrniiinennnns 345 (734)
Produit/(charge) d'impdt effectif ........coooviiiiiiiiiinnnnne. 1.616 2,089
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La société a une position nette d’imp6t différé actif composée des éléments suivants :

Exercice
(en milliers d’euros) 2009 2008
Impéts différés actifs :
Impéts différés actifs sur report déficitaires (*).................. 28.007 24.454
Autres différences temporaires...........ooeveveveriiiiniineennnn. (125) (39)
Impdts différés actifs, neto...o.ovverireriiiieriiieeieiien e, 27.882 24 415
Provision pour dépréciation..........oveuieeeuinereeiinieenennnn. (27.882) (24.415)
Impots différés nets .....ccovveuieiiiieiiiiiiiinirinnerecnn e = n

(*) Les déficits fiscaux reportables présentés sont uniquement ceux de ExonHit S.A. En effet, le taux d’imposition de la filiale américaine
dépendant du niveau des résultats futurs, il est impossible d’estimer le montant des impots différés actifs sur reports déficitaires

Par prudence, la Société a constaté une provision a hauteur de 100% du montant des impdts différés
actifs nets.

Au 31 décembre 2009, la Société dispose de déficits reportables en France d’environ K€ 76 477 sans
limitation de durée.

Au 31 décembre 2009, la Société dispose de déficits reportables d’environ K€ 4 979 au titre
des pertes réalisées par ExonHit Therapeutics, Inc. aux Etats-Unis.

25. HONORAIRES DE COMMISSARIAT AUX COMPTES

Les honoraires concernant les travaux de mission légale des commissaires aux comptes sont les
suivants :

(en milliers Comptes Comptes Comptes Total
d’euros) semestriels annuels consolidés
Emst & Young 27 23 23 73
Audit & 10 18 10 38
Diagnotic
Total 37 41 33 111

Hors frais de déplacement et débours.

Les honoraires d’intervention auprés de la filiale américaine s’élévent & K€ 45.
Les honoraires concernant le travail sur la vérification du Prospectus AMF s’élévent 3 K€ 76,5.
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26. REMUNERATION DES ORGANES D’ADMINISTRATION

Les rémunérations allouées aux membres du Directoire de la Société se sont élevées 4 K€ 791 au
cours de I’exercice 2009, contre K€ 1 193 en 2008. A I'identique de I’exercice 2008, une somme de
KE€ 60 a €té provisionnée dans les comptes 2009 au titre des jetons de présence de ['année 2009 pour
les membres du Conseil de Surveillance.

27. DROIT INDIVIDUEL A LA FORMATION

Au titre du droit individuel a la formation, le volume d’heures de la part ouverte mais non consommée
des droits est de 2 946 heures au 31 décembre 2009. Au cours de I'année 2009, 491 heures ont fait
I’objet d’une demande de la part des salariés. Conformément aux principes comptables décrits au
paragraphe 2.10, la Société n’a pas constaté de provisions a ce titre dans les comptes au 31 décembre
2009.

28. OBLIGATIONS CONTRACTUELLES ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

Une synthése des obligations contractuelles et des engagements commerciaux de la Société au 31
décembre 2009 est présentée dans les tableaux suivants :

Obligations contractuelles | Réf. Total Paiements dus i Paiements Paiements
(en milliers d’euros) moins d’un an dus de un 2 dus 3 plus de
cing ans cing ans
Deittes a long terme (a) 107 107 B
Autres dettes (b)
Obligations en matiére de (c) 218 134 84 =
location-financement
Contrats de location simple (d) 1.113 516 597 -
Total 1.838 1.157 681 -
Autres engagements | Réf. Total Engagements & | Engagements | Engagements
commerciaux (en milliers moins d’un an de un a cinq | a plus de cing
d’euros) ans ans
Lignes de crédit - - - -
Lettres de crédit - - - -
Garanties (e) 106 106 -
Obligations de rachat - - - z
Autres engagements () 30 10 20 -
commerciaux
Total 136 10 126 -

(a) Cf note 11,
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(b) Le contrat de consultant avec la société LFB Partners, créée par les fondateurs de la société, expire a fin mars
2010. Les conditions de renouvellement sont en cours de discussion. Au cours des deux demniéres années, la
société a versé a LFB Partners un montant de 400 K€ par an au titre de ce contrat ainsi qu’une prime de 300
K€ lors du renouvellement du contrat de collaboration avec Allergan.

(c) Il s’agit des redevances futures a payer au titre des contrats de crédit-bail. Cf note 15.

(d) Ils’agit des obligations de la société en matiére de location de longue durée de véhicules et de location
immobiliére. Les baux commerciaux contractés par la Société sont tacitement reconduit 2010 pour une durée
de trois ans (préavis de 6 mois non dénoncé).

(e) Dans le cadre de ses activités courantes, la Société accorde certaines garanties dont la plus significative au 31
décembre 2008 est la suivante :

- 42 SICAV ayant une valeur de K€ 75 au 31 décembre 2008, ont été nanties en faveur de
I’organisme bailleur du siége social de la Société rue Brunel a Paris;

- 1,365 SICAV ayant une valeur d’origine de K€ 31, ont été nanties en faveur de I'organisme
bailleur du siége social de la Société boulevard Masséna & Paris;

() Un accord de licence pour un nouveau test diagnostique du cancer du sein a été signé en mai 200
avec I’Institut Gustave Roussy (IGR). A la date de signature du contrat, K€ 30 ont été versés et
comptabilisés en immobilisations incorporelles. Des versements de redevances annuelles de K€ 10
sont prévus en 2011, 2012 et 2013.

29. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

ExonHit choisie pour faire partie du consortium européen « Initiative Médicaments Innovants » sur la
maladie d'Alzheimer

Le 11 février 2010, 1la Société a annoncé qu'elle avait été choisie pour faire partie du consortium
européen IMI (Initiative Médicaments Innovants) spécialisé dans 1'identification de biomarqueurs de
la maladie d'Alzheimer (PharmaCog), le projet européen le plus ambitieux a ce jour pour résoudre les
difficultés récurrentes rencontrées lors de la recherche et de la découverte de médicaments contre la
maladie d’Alzheimer.

PharmaCog se concentre sur la médecine translationnelle et I’harmonisation des outils de recherche.
Une fois le projet terminé, PharmaCog devrait fournir les outils nécessaires 4 une définition plus
précise du potentiel d’un candidat médicament, 4 une réduction de la période de développement de
nouvelles thérapies et ainsi accélérer 1’approbation de nouveaux traitements prometteurs.

ExonHit annonce [’addition d’un nouveau programme thérapeutique 4 sa collaboration avec Allergan

Le 23 février 2010, la Société a annoncé I’ajout d’un nouveau programme thérapeutique, issu de ses
activités internes de chimie médicinale, 4 sa longue collaboration stratégique avec Allergan. ExonHit
continuera de mener les efforts de chimie médicinale sur la conception et I’optimisation de nouvelles
entités chimiques ciblées pour ce programme. Ces demiéres agissent sur une nouvelle cible
enzymatique potentiellement utile dans le cadre d'un développement thérapeutique en ophtalmologie
et pour des maladies neurodégénératives. Les termes financiers de l'accord de collaboration existant
s'appliqueront & ces composés et aux produits qui en seront dérivés.
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ExonHit annonce la signature d’un accord de licence entre Allersan et Bristol-Mvers Squibb pour
EHT/AGN 0001

Le 3 mars 2010, al Société a annoncé la signature par Allergan, Inc. et Bristol-Myers Squibb
Company d’un accord de licence exclusive mondiale portant sur le développement et la
commercialisation d’EHT/AGN 0001 (AGN-209323), le composé le plus avancé de la collaboration
d’ExonHit avec Allergan. EHT/AGN 0001 est prét & entrer en Phase I1, c’est une petite molécule
administrée oralement, en développement clinique dans la douleur neuropathique. L’accord entre
Allergan et Bristol-Myers Squibb comprend aussi la cession des droits pour EHT/AGN 0002 et ses
autres composés associés.

Selon les termes de la sous-licence consentie par Allergan & Bristol-Myers Squibb, ExonHit recevra
un versement initial de 4 millions de dollars. ExonHit pourra percevoir des paiements d’étape en
fonction du développement et de I'enregistrement d"EHT/AGN 0001, et ceci pour un montant qui
pourrait dépasser 32 millions de dollars. ExonHit recevra également des redevances sur les futures
ventes mondiales.

La mise en ceuvre de I’accord de collaboration entre Bristol-Myers Squibb et Allergan est soumise a
I’accord des autorités américaines de la concurrence conformément aux dispositions de la loi antitrust

Hart-Scott-Rodino de 1976 ainsi qu’aux autres autorisations réglementaires habituelles.

ExonHit continuera sa collaboration avec Allergan sur d’autres composés.

ExonHit et bioMérieux décident de ne pas poursuivre leurs travaux dans le cancer du célon

Le 8 mars 2010, la Société et bioMérieux ont décidé de ne pas poursuivre leur collaboration dans le
cancer du cdlon, a la suite d’une récente revue des résultats par leur Comité scientifique. Les deux
sociétés poursuivent leur collaboration dans le cancer de la prostate.



