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Informace o investicnich sluzbach, investicnich
nastrojich a rizicich spojenych s investovanim
do téchto investi¢nich nastroju

predchozi regulaci MiFID.

Tento dokument obsahuje informace o investicnich sluzbach, které spole¢nost WOOD Retail Investments a.s. (WOOD
RI) poskytuje a o investicnich nastrojich, se kterymi spole¢nost WOOD RI obchoduje, stejné jako i informace o
moznych rizicich, kterd mohou byt spojena s investi¢nimi sluzbami, resp. jednotlivymi investi¢nimi nastroji.

Pojmy s velkym pocatecnim pismenem uvedené v tomto dokumentu maji vyznam stanoveny v Obchodnich
podminkach WOOD RI.

INVESTICNi NASTROJE

WOOD RI poskytuje investi¢ni sluzby v rozsahu platného povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry. Mezi
nastroje, ohledné kterych WOOD RI pfijima pokyny, patfi zejména investi¢ni cenné papiry, cenné papiry kolektivniho
investovani a investi¢ni nastroje derivatového typu. Konkrétni investi¢ni nastroje a rozsah poskytovanych sluzeb jsou
upraveny smlouvou mezi WOOD RI a zadkaznikem.

RIZIKA SPOJENA S POSKYTOVANIM INVESTICNiCH SLUZEB

Obecné informace o rizicich

WOOD RI upozoriiuje zékazniky na to, Ze investici do investi¢nich nastroju je nezbytné vzdy posoudit z hlediska
jednotlivych nize uvedenych rizik. Zaroven jsou zakaznici upozorfovani na to, Ze je tfeba vzit v Uvahu nejen tato nize
uvedena rizika, ale je také nutné vzit v ivahu faktory, jakymi jsou finan¢ni moznosti zakaznika, jeho zkuSenost a
vytyCené investicni cile. Investice do investi¢nich nastrojli je relativné riskantni a je tfeba mit na védomi, Ze
predpokladané ¢i mozné vynosy nejsou zarucené, minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich, a Ze zarucena
nemusi byt ani ndvratnost investované castky.

Informace o rizicich uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za Uplné a vyCerpavajici pouceni o vSech rizikovych
aspektech spojenych s obchodovanim s investi¢nimi nastroji. Zakaznik je povinen se v co nejvétsi mife seznamit s
riziky jim zamysleného obchodu, a v pfipadé nejasnosti nebo otazek je povinen konzultovat takovy obchod se svymi
finan&nimi, pravnimi, u¢etnimi ¢i dafiovymi poradci, pfipadné si vyZzadat od WOOD RI doplfiujici informace. WOOD
Rl je opravnéna sdélit zakaznikovi objektivni, vefejné dostupné informace. WOOD RI neni opravnéna poskytovat
svym zakazniklim danové ani pravni poradenstvi. WOOD RI také vyslovné uvadi, Ze svym zakaznikim neposkytuje
investi¢ni poradenstvi.

KaZdy obchod s Investi¢nim nastrojem je spjat s rizikem. Obecné plati, Ze ¢im vy3si je o¢ekavany vynos obchodu, tim
vyssije potencialniriziko ztraty. Rovnéz doba trvaniinvestice (investi¢ni horizont) ovliviiuje miru rizika, delsi investi¢ni
horizont riziko zpravidla sniZuje.

Obchodovani s Investi¢nimi nastroji je spojeno s rizikem nedosazeni o¢ekdvaného vynosu, resp. vzniku ztraty. Pokud
zakaznik pIné nerozumi podminkdm provadéni obchodd a rozsahu potencidlni ztraty investovanych prostredku
nebo v nékterych pripadech i ztraty presahujici investované prostiedky, nemél by se takovych obchodU Gcastnit.

Zakaznik by si mél byt védom toho, Ze pfi obchodovani s derivaty a nastroji, které vyuzivaji pakového efektu
(napf. futures kontrakty, opce) neni riziko ztrdt omezeno hodnotou investovanych prostfedkl, ale miZe tuto
hodnotu i presdhnout (tzn. ztrdta mlze byt vyssi, nez je objem investovanych prostredkd). Obchodovani
s Investi¢nimi nastroji derivatového typu proto vyzaduje specifické znalosti a zkuSenosti.

Velikost rizika se liSi rovnéz v zavislosti na druhu Investi¢niho nastroje. Mezi nejrizikovéjSi Investicni nastroje patfi
obecné financni derivaty, u nichz mald zména trznich podminek resp. trzni ceny podkladového aktiva mlze vyvolat
velkou zménu trzni hodnoty derivatu. Za nastroje s vysokou mirou rizika se povazuji rovnéz akcie, obdobné cenné
papiry a komoditni nastroje.
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Mezi relativné méné rizikové Investi¢ni nastroje patfi dluhopisy a obdobné cenné papiry pfedstavujici pravo na
splaceni dluzné ¢astky, zejména pak statni dluhopisy a dluhové cenné papiry centralnich bank.

PREHLED RIZIK

Mezi jednotliva specificka rizika patfi pfedevsim:

trzni riziko zahrnujici drokové, ménové, akciové, komoditni a riziko infla¢ni,
riziko emitenta,

riziko nedostatecné likvidity,

riziko kreditni,

riziko koncentrace a

riziko vyplyvajici z investic do investi¢nich néastrojd derivatového typu.

0000O0O

TrZni riziko vyplyva z mozného vzestupu nebo poklesu ceny daného investi¢niho nastroje, ktera je vyvolana zménou
ekonomickych podminek, zplsobu, jak jsou dané investi¢ni nastroje trhem vnimany, nebo z pohybu Urokovych mér.

V zavislosti na povaze trzniho faktoru, ktery mdze vyvolat zménu hodnoty daného Investi¢niho nastroje, se trznim
rizikem rozumi zejména riziko Urokové, ménové, akciové a komoditni.

Z hlediska aktualni situace na trhu a zpUsobu provadéni obchodl na daném trhu Ize identifikovat i dalsi trZni rizika.

Urokové riziko ovliviiuje kolisani vynosové miry Investi€nich nastrojd tim, Ze se méni hladina Grokovych sazeb (na
zvySeni Urokovych sazeb reaguji poklesem trznich cen a naopak).

Ménové riziko: pri investicich do Investi¢nich nastrojd v cizi méné zavisi riziko a mozny zisk nebo pfipadna ztrata
nejen na celkovém vyvoji trzni ceny daného Investi¢niho nastroje, ale i na vyvoji ménového kurzu. Nepfiznivy ménovy
vyvoj tak mlze negativné ovlivnit celkovy vyvoj investice, a to i v pfipadé pozitivniho vyvoje daného Investi¢niho
nastroje.

Akciové riziko je riziko nepfiznivé zmény trzni ceny akciovych Investi¢nich nastrojd, pfipadné financnich derivatd
odvozenych od téchto nastrojl. Zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.

Komoditni riziko vyjadiuje zménu ceny nebo vynos( Investi¢niho nastroje na zménu ceny komodity (napf. suroviny,
energie, drahé kovy). Komoditni riziko je vlastni pro Investi¢ni nastroje, jejichz podkladovym titulem je komodita,
nicméné komoditni riziko plsobi v urcité mife na vSechny Investi¢ni nastroje podle citlivosti ekonomiky nebo
emitenta investi¢niho nastroje na vyvoj cen dané komodity.

Inflaéni riziko ovliviiuje readlnou vynosovou miru Investi¢nich nastrojl. Inflace (snizeni kupni sily penéz) snizuje
readlny vynos z investice. Vysoka inflace mUze zpUsobit, Ze Zakaznik dosédhne zédporné realné vynosové miry, nebot
vynos z Investi¢niho nastroje je konzumovan inflaci.

Mezi rizika emitenta je nutné, kromé trzniho rizika majiciho vztah k ekonomické situaci konkrétniho emitenta,
zaradit riziko, Ze emitent daného investi¢niho nastroje nemusi byt schopen po néjakou dobu dostat svym zavazkim,
nebo mUZze dojit dokonce ke ztraté celé investice.

Riziko nedostatecné likvidity pfedstavuje skutecnost, Ze konkrétni investicni nastroj nebude mozné zpenézit za
pozadovanou cenu, nebo koupit ¢i prodat dany investi¢ni nastroj v pozadované dobé& ¢i mnozstvi.

Kreditni (Uvérové) riziko se radi mezi zakladni finan¢ni rizika. Kreditni riziko mlze predstavovat rovnéZ pouhé
snizeni kreditni kvality (tzv. bonita) dluznika. Platebni neschopnost ¢i nevlle dluznika platit své dluhy m{Ze nastat
i v pfipadé obchod s investi¢nimi nastroji.

V pripadé, kdy zakaznik uzavird obchod s WOOD R, vZzdy Celi kreditnimu riziku WOOD RI.

Riziko koncentrace je riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic vici protistrandm, nebo skupindm
protistran, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spoleCnym faktorem rizika, jako je tomu u protistran
podnikajicim ve stejném odvétvi, stejné zemépisné oblasti, vykonavajicim stejnou ¢innost, obchodujicim se stejnou
komoditou nebo protistranam patficim do stejné ekonomické skupiny, nebo z pouzivani technik snizovani kreditniho
rizika, zejména riziko spojené s velkou nepfimou angazovanosti, napr. vici stejnému vydavateli kolateralu.

Investice do nastrojt derivatového typu mohou pfinést riznou miru rizika, at uz velmi nizkou u nékterych druht
swapl, které obecné slouZi k zajisténi rizik, aZ po nastroje derivatového typu, které jsou spojeny s tzv. pakovym
efektem, kdy podstatou pakového efektu je pfedem dohodnuty pomér, v jakém se hodnota daného investi¢niho
nastroje (jehoZ cena je nasobné nizsi nez cena podkladového aktiva) podili na rdstu ¢i poklesu hodnoty
podkladového aktiva.
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Rizikem takové investice je pak to, Ze i mald zména hodnoty podkladového aktiva mdZe vyvolat vyznamnou zménu
hodnoty celé investice. Investice do investi¢niho nastroje derivatového typu s pdkovym efektem mdZe byt investici
znacne rizikovou a investor by mél pocitat s vy3Si mirou pravdépodobnosti ztraty celé investice.

Jednotlivé nazvy Investi¢nich ndstroji derivatového typu mohou byt nepfesné &i zkreslujici, a tudiz je vZidy nutné
prostudovat dokument obsahujici podminky pfislusSného Investi¢niho nastroje, které popisuji jeho strukturu
a chovani pfi odliSnych trznich podminkach.

VSem vySe uvedenym rizikiim Ize ¢astecné predchézet jejich diverzifikaci, tj. jeho rozlozenim, a to napf. investovanim
do nékolika druhd investi¢nich nastrojl, investovanim do akcii podnikd podnikajicich v odliSnych sektorech,
investovanim do tzv. zajisténych investi¢nich fondd a podobné. Uskutecnéné investice Ize také zajistit pomoci dalsich
investi¢nich nastrojd, napf. jizzminénych derivatd. Ménova rizika Ize zajistovat ménovymi swapy a forwardy, Urokova
rizika obdobné Urokovymi derivaty.

VZdy je vSak nutné pfihlizet k subjektivnim znalostem, zkuSenostem a praxi investora na kapitalovych trzich.

JEDNOTLIVE TYPY INVESTICNICH NASTROJU A RIZIKA S NIMI SPOJENA
Podilové fondy (Podilové listy)

Podilovy list je investi¢ni nastroj, ktery pfedstavuje podil podilnika na majetku v podilovém fondu a se kterym jsou
spojena dalsi prava plynouci ze zakona nebo statutu. Soucet hodnot podilovych list( vytvari Cistou hodnotu majetku
v podilovém fondu. Podilové fondy mohou byt vytvofeny zejména jako oteviené nebo uzavrené. Podilnik otevieného
podilového fondu ma pravo na odkup podilového listu investi¢ni spole¢nosti, ktera podilové fond vytvari. Podilové
fondy se ¢leni podle majetku, do kterého investuji penézni prostfedky, anebo rizika trhu na ktery zaméruji svoji
investi¢ni politiku:

(a) fondy penézniho trhu,

(b) dluhopisové fondy,

(c) smiSené podilové fondy,

(d) akciové fondy apod.

Podilové fondy jsou spravovany investi¢nimi spole¢nostmi, zahrani¢ni podilové fondy mohou mit odliSnou strukturu,
kterd se lisi od tuzemskych podilovych fondl. Podilové fondy vyuZivaji v ramci svych strategii rovnéz derivatové
nastroje; rozsah jejich pouziti je uveden v dokumentech, ktery podilovy fond vydava, napF. ve statutu.

Vynos

Vyvoj hodnoty podilového listu zavisi na investi¢ni strategii stanovené ve statutu fondu a také vyvoji na trhu
jednotlivych investi¢nich nastrojd drzenych fondem. Vynosy z podilovych listd mohou byt vyplaceny podilnikim,
pripadné reinvestovany do fondu. Investovana ¢astka do podilovych listd ani vynosy z ni nejsou pravné zaruceny.

Vyhody

Pro investory srozumitelny investi¢ni nastroj, pfi investicich je vSak nezbytné zohlednit parametry daného fondu
uvedené ve statutech a dalSich dokumentech vydavanych fondy.

Jednoduchy a flexibilni zpUsob investovani do diverzifikovaného kose akcii nebo jinych podkladovych aktiv.

RIZIKA SPOJENA S INVESTOVANIM DO PODILOVYCH FONDU
Cenové riziko

Podilové listy Ize obvykle kdykoliv odprodat investi¢ni spole¢nosti emitujici podilové listy za aktualni odkupni cenu.
Ve vyjimeénych pripadech mlZe byt zpétny odkup podilovych listd docasné zastaven. Ceny, za které Ize prodat
podilové listy, se mohou liSit od cen, které |ze ziskat odkupem od investi¢ni spole¢nosti.
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Ménové riziko

Neexistuje pouze v pfipadé, jsou-li cenné papiry ve fondu denominovaném v Domovské méné. Pokud jsou cenné
papiry denominované v zahrani¢ni méné, pak existuje riziko, zalezi viak na pohybu sménného kurzu cennych papird
vci Domovské méné.

Burzovné obchodované fondy (ETFs)

Burzovné obchodované fondy, tzv. Exchange Traded Funds (ETFs), nazyvané také jako indexové akcie. ETFs
predstavuji finanni instrumenty umoZiujici nakup celé baze zvoleného akciového indexu nebo jiného
podkladového aktiva.

Vyhody

Investor m& moznost nakoupit jednotlivé indexy (napf. Dow Jones nebo Nasdaq), investovat do vybranych
podkladovych aktiv (napf. akcie, dluhopisy nebo komodity), sektorli ekonomiky (napf. energetika, nebo
telekomunikace) nebo podle geografickych oblasti (nap¥. tzv. rozvijejici se trhy - emerging markets). V ramci jediného
obchodu je tak mozné investovat do diverzifikovaného koSe podkladovych aktiv.

RIZIKA SPOJENA S INVESTOVANIM DO ETF

TrZni riziko

ProtoZe trzni ceny investi¢nich nastroj (napf. vySe uvedenych akcii nebo dluhopistl) v portfoliich fondd neustale
kolisaji, promita se toto kolisani do ocenéni ETF. Kurz ETF, stejné jako kurz podkladovych investi¢nich nastroj, tedy

muZe v Case jak klesat, tak i rlst. Nicméné, tato volatilita je vzhledem k diverzifikovanému portfoliu podkladovych
investi¢nich nastrojl v ETF zpravidla nizsi nez u jednotlivych takovych investicnich nastrojd.

Ménové riziko

Vzhledem k tomu, Ze ETF jsou zpravidla emitovany v zahrani¢nich ménach (zejména EUR nebo USD) je tfeba pfi
obchodovani s ETFs pocitat hned se dvéma skutec¢nostmi, které maji vliv na ménové riziko ((i) ména, ve které fond
investuje (ii) ména, ve které je fond kotovan na trhu). Investor z Ceské republiky je navic vystaven riziku nepfiznivého
vyvoje Ceské koruny vici méné investice do ETF. V téchto pfipadech mUze byt vhodné provést ménové zajisténi, které
v3ak pfedstavuje dalSi naklad spojeny s investici.

Dluhopisy

Dluhopis je investi¢ni nastroj, ktery vyjadiuje dluznicky zavazek emitenta v(ci opravnénému majiteli dluhopisu.
Majitel dluhopisu tak ma narok pozadovat po emitentovi splaceni jmenovité hodnoty v dobé splatnosti dluhopisu
a v urcenych terminech i stanovenych vynos0 (Urokd). Prava a povinnosti emitenta dluhopisl a vlastnika dluhopis(
(investora) jsou zpravidla ur¢eny v emisnich podminkach dluhopis(.

Vynos

Dluhopisy mohou mit stanoveny vynos jako i) pevnou Urokovou sazbu, ii) pohyblivou Urokovou sazbu,iii) nulovou

Urokovou sazbu, pfi¢emz vynos pro majitele plyne z rozdilu mezi nizsi ndkupni cenou pfi emisi dluhopist a prodejni
jmenovitou cenou vyplacenou pfi splatnosti, iv) pfip. jinym zplsobem. Vyplata jmenovité hodnoty a vynosu z
dluhopist neni zdkaznik(m pravné zarucena.

Banky a obchodnici s cennymi papiry, ktefi emituji dluhopisy, se ze zadkona Ucastni zaru€niho systému, ktery z¢asti
uspokojuje investice vlastnikd dluhopist pri financnich potizich téchto emitentd.

Vyhody

Jasny a pfedem znamy vynos v pfipadé zejména korporéatnich dluhopisd, ktery je zpravidla vyssi nez vynos statnich
dluhopist a nastrojl penézniho trhu (zpravidla z divodu kompenzace existujicich korporatnich rizik).

RIZIKA SPOJENA S INVESTOVANIM DO DLUHOPISU

Kreditni riziko

Riziko, Ze dluznik nebude schopen splnit své zavazky, a to zcela nebo z¢asti. Pfi rozhodovani o investici je proto nutné
vzdy zvazovat bonitu a kreditni postaveni dluznika.

Cenové riziko
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Zakaznik jako vlastnik dluhopist pfi splatnosti dluhopisu ziskd odkupni cenu, kterd je uvedena v podminkach
dluhopisu. Emisni podminky vSak mohou upravovat moznost pfedfasné splatnosti dluhopisu emitentem. Pokud je
dluhopis prodan pred jeho splatnosti, ziska zakaznik soucasnou trzni hodnotu, pfi¢emz cenu dluhopisu urcuje
nabidkou a poptavkou dluhopisu a soucasnou Urokovou mirou. Napfiklad ceny cennych papirCl s pevnou sazbou
budou klesat, pokud porostou Uroky z dluhopist se srovnatelnou dobou splatnosti. Opa¢né, dluhopisy ziskavaji na
hodnoté, pokud Urok z dluhopist s podobnou dobou splatnosti klesne. Trzni cenu mohou ovlivnit rovnéz zmény na
strané emitenta dluhopisu jako napF. zména bonity, postaveni na trhu, zhorSeni reputace etc.

V pripadé dluhopist s variabilni Grokovou mirou, u nichz je Grokova sazba indexovana podle sazeb na kapitalovém
trhu, existuje riziko, Ze uroky budou stagnovat, mnohem vyssi nez u

dluhopisd, jejich? Grokova sazba zavisi na sazbach penézniho trhu. Cim delsi doba zbyva do splatnosti, tim vétsi vliv
budou mit zmény v obecnych Urokovych sazbach na cenu.

Riziko likvidity
Obchodovatelnost dluhopisl zavisi na mnoha faktorech, napf. objemu emise, nominalni hodnoté dluhopisu, dobé

zbyvajici do splatnosti nebo podminkach na trzich, na kterych se dluhopis obchoduje. V pfipadé, zZe dluhopisy nebude
mozné prodat, vlastnik dluhopisu bude nucen dluhopisy drzet az do splatnosti.

Obchodovani s dluhopisy

S dluhopisy Ize obchodovat na regulovanych (napf. burzovnich) nebo jinych trzich. V pfipadé, Ze dluhopisy nejsou
pfijaty na regulovaném anijiném trhu, musi zakaznik zjistit z emisnich podminek, zda emitent je opravnén ¢i povinen
dluhopisy od vlastnika dluhopisu odkoupit pred splatnosti dluhopist a za jakych podminek mohou byt dluhopisy
prevedeny na tfeti osobu. Jsou-li dluhopisy obchodovany na rliznych trzich, mize se cena za kterou je tentyz dluhopis
obchodovan na raznych trzich lisit.

Akcie

Akcie je investi¢nim nastrojem, s nimz jsou spojena prava akcionare jako spolecnika podilet se na Fizeni spole¢nosti,
jejim zisku a na likvida¢nim zUstatku pfi zaniku spolecnosti. Akcionaf nema pravo pozadovat od spolecnosti
odkoupeni své akcie. Akcional neruci za zavazky spole¢nosti. Akcie mohou byt obchodovany v obchodnich
systémech i mimo né, tzv. OTC.

Vynos

Vynos z drzby akcii pfedstavuje pro zakaznika dividenda a kapitalovy zisk nebo ztrata z prodeje akcii. VySe dividendy
zavisi na rozhodnuti valné hromady o rozdéleni zisku mezi akcionare.

RIZIKA SPOJENA S INVESTOVANIM DO AKCIi
Cenové riziko

S akciemi Ize obchodovat v obchodnich systémech i mimo nég, tzv. OTC. Cena (kurz) za ktery se akcie obchoduji se
zpravidla urcuje kazdy obchodni den na zdkladé nabidky a poptavky. V pfipadé, Ze zadkaznik nabude akcii, kterou
nelze zobchodovat na verejnych trzich, musi ze statutadrnich dokumentd emitenta akcie zjistit prevoditelnost akcie
na treti osobu.

Kurz akcii v obchodnich systémech zavisi na hospodarském vyvoji emitenta, hospodarském a politickém prostredi a
mnoha dalsich faktorech. Pfi Upadku emitenta akcie, zakaznik mlze realizovat ztratu a to aZ do vySe 100% vlozené
investice.

Jestlize je akcie kotovana na nékolika obchodnich mistech v rliznych ménach, mél by zdkaznik zohlednit ménové
riziko s timto spojené.

Kreditni riziko

Zakaznik - vlastnik akcie je akcionafem spolecnosti a miZe pri Upadku emitenta utrZit 100% ztraty vloZené investice.
Riziko likvidity

U akcii prijatych k obchodovani na nékolika regulovanych trzich, nebo v pfipadé akcii s izkym trhem muZe vzniknout
problém s prevoditelnosti akcii.

Ménové riziko
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Neexistuje riziko, pokud je akcie denominovand v Domovské méné. Pokud je akcie denominovana v zahrani¢ni
méné, existuje riziko odvijejici se od sménného kurzu vici Domovské méné.
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Vyhody

Pfednosti investice do akcii obchodovanych na regulovanych trzich je moznost vysokého vynosu, existuji vsak
vyznamna rizika toho, Ze vysokého vynosu nebude dosazeno.

Swapy

Swap je dohoda mezi dvéma i vice stranami o vymeéné budoucich periodickych plateb z podkladového aktiva ve
stanoveném obdobi. Spole¢nym rysem vétsiny swapUl je fakt, Ze se jednd o mimoburzovni derivaty, jelikoZ jsou
prizplsobeny na miru obéma strandm. Mezi nejcastéjsi swapy se fadi Urokové (Interest Rate Swap), ménové swapy
a cross currency swapy (dohoda o vyméneé jistiny dvou mén a Urokovych nakladd s nimi spojenych).

Vynos

Vynos je dan rozdilem mezi fixni a aktualni hodnotou podkladového aktiva/ménového kurzu/arokové sazby
atp. Nap¥. kupujici trokového swapu (plétce fixniho Uroku) profituje z narlstu Urokovych sazeb.

Prodavajici urokového swapu (pfijemce fixniho Groku) naopak na obchodu vydéla v pfipadé poklesu Urokovych
sazeb.

RIZIKA
Uvérové riziko
Uvérové riziko swapu spocivéa v nebezpeéi platebni neschopnosti partnera, nebo insolvence, tj. mozné do¢asné nebo

trvalé neschopnosti spinit zavazky ze swapu, a tim vzniku pfipadné nutnosti pokryti obchodu prostfednictvim trhu.
To mUZe byt v nékterych pripadech nevyhodné.

Urokové riziko

Urokové riziko v pFipadé Grokovych swapt (IRS) spociva v nejistoté ohledng& budoucich zmén trznich Grokovych
sazeb.

Ménové riziko
Ménové riziko v pripadé ménovych swapl spociva v nejistoté ohledné budoucich zmén ménovych kurzd.
Riziko transferu

Moznosti transferu jednotlivych mén mohou byt omezeny v disledku devizové kontroly ze strany statu vydavajicino
danou ménu, coz miZze ohrozit realizaci obchodu.

Vyhody

Swapy slouzi investorlm jednak za Ucelem Fizeni rizika, ale i ke spekulaci ¢i snizeni transak¢nich nakladd. Protistrany
si nabizeji vyhodné&jsi podminky dané podminkami jejich domaciho trhu. Zakaznik musi zvazit vysi potencialni ztraty,
kterou nelze predem stanovit.

Forwardy

Forward je dohoda dvou ¢i vice stran, v niZ se zavazuji koupit ¢i prodat podkladové aktivum za predem stanovenych
podminek v danou dobu v budoucnu.

Vynos

Vynos je dan rozdilem ceny sjednané v dohodé a aktudlni cenou podkladového aktiva. Kupuijici profituje, je-li aktualni
cena méné vyhodna nez cena realizacni. Potencialni ztrata neni omezena.

RIZIKA
Cenové riziko

Uvérové riziko forwardu spociva v nebezpeci, Ze v den realizace forwardu bude mozné poFidit podkladové aktivum
za cenu vyhodngjsi, neZ byla sjednana v dohodé. Velikost rizika zavisi na volatilité ceny podkladového aktiva.

Uvérové riziko
Uvérové riziko forwardu spo¢iva v nebezpeti platebni neschopnosti partnera, nebo insolvenci tj. mozné docasné
nebo trvalé neschopnosti splnit zavazky z forwardu.
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Urokové riziko

Urokové riziko v pFipadé Grokovych forwardd spociva v nejistoté ohledné& budoucich zmén trznich Grokovych sazeb.
Ménové riziko

Ménové riziko v pripadé ménovych forwardd spociva v nejistoté ohledné budoucich zmén ménovych kurzd.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je dano mirou individualizace podminek obchodu. Cim vice je kontrakt specificky, tim je likvidita
instrumentu nizsi.

Vyhody

Forwardy slouzi zakaznikdm jednak za Ucelem Fizeni rizika, ale i ke spekulaci ¢i snizeni transak¢nich nakladd. Zakaznik
si musi uvédomit, Ze vynos nelze pfedem stanovit a potencialni ztrata neni nijak omezena.

Ochrana majetku zdkaznika

WOOD RI je opravnéna predat majetek Zakaznika (Investi¢ni nastroje a penézini prostfedky) do Uschovy tfetim
osobdm, jenZ jsou licencovany a regulovany pfislusnym orgdnem dohledu a Ucastni se zaru¢niho systému
obdobného Garan¢nimu fondu (dle Zadkona o podnikani na kapitadlovém trhu) a/nebo Fondu pojisténi vkladd (dle
zakona €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpist). Pravni Uprava majetku Zakaznika a prislusna
jurisdikce, dohled pfislusného organu, podminky vyplaceni nahrady (v€etné maximalni ¢astky) zaruéniho systému
a ostatni prava Zakaznika souvisejici s reZimem zakaznického majetku se mohou v réiznych zemich liSit vyznamnym
zpUsobem.

Ackoliv WOOD RI postupuje pFi vybéru a nasledném monitoringu tfetich osob s odbornou péci, vznik Skody nelze
pfedem vyloucit. WOOD RI upozorfuje, Ze tyto tfeti osoby nemusi byt schopny po néjakou dobu dostat svym
zavazklm nebo se mohou dokonce dostat do Upadku. V takovém piipadé se penézni prostfedky Zakaznika mohou
stat (v zavislosti na pfislusné pravni Upravé) soucasti majetkové podstaty Upadce a Zakaznik bude muset své
pohledavky uplatnit v insolvenénim Fizeni jako nezajistény véfitel. Uvérovému riziku téchto tFetich osob, u niZ jsou
uloZeny penézni prostiedky zakaznik(, je tedy vystaven piimo Zakaznik.

Tento dokument je Gcinny od 1.1.2024
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