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Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska zgodnie z art.
45 ust 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757) i zostalo
zatwierdzone przez Zarzad R22 S.A.

Cztonkowie Zarzadu:

Prezes Zarzadu Jakub Dwernicki

Wiceprezes Zarzadu  Robert Stasik

Poznan, dnia 4 wrze$nia 2019 .
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Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych caltkowitych dochodow

Za okres
1.07.2018 - 26.06.2017 -

Nota 30.06.2019 30.06.2018

Dzialalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 4 2443 1283
Amortyzacja (242) (77)
Ushugi obce (2154) (929)
Koszty swiadczefi pracowniczych 5 (1987) (1528)
Zuzycie materialow i energii (90) (26)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow - (19)
Podatki i oplaty (9) (5)
Porzostale koszty operacyjne (4 (1)
Zysk na sprzedazy wartosci niematerialnych 576 -
Zysk na dzialalnosci operacyjnej (1467) (1302)
Przychody finansowe [r) 6 287 41
Koszty finansowe 6 (31) (4)
Koszty finansowe netto 6256 37
Zysk przed opodatkowaniem 4 789 (12653)
Podatek dochodowy 7 112 180
Zysk netto 4 901 (1 085)
Inne calkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i
strat
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 1902 (208) -
Podatek dochodowy 40 -
Inne calkowite dochody netto (168) -
4733 (1 085)

Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy

Liczba akeji zwykdych 14 14180000 12275824
Zysk netto na akcje (w zl na jedng akcje)

Podstawowy 14 0,33 (0,09)
Rozwodniony 14 0,33 (0,09)
Calkowity dochod na akcje (w zl na jedna akcje)

Podstawowy 14 0,33 (0,09)
Rozwodniony 14 0,33 (0,09)
Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi
stanowigcymi integralng cz¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 5
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien

Nota  30.06.2019 30.06.2018
Aktvwa
Rzeczowe aktywa trwale 8 420 637
Wartosci niematerialne 8 18 577
Inwestycje w jednostki zalezne [ 208 299 208 299
Alctywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 332 180
Pozostate aktywa 105 105
Aktvwa trwale 209174 209 798
Naleznosci handlowe 10 444 588
Instrumenty pochodne 2541 -
Pozyczki udzielone 11 5618 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 15 193
Pozostate aktywa 12 759 443
Aktvwa obrotowe 9377 1224
Aktvwa ogolem 218 551 211 022
Pasywa
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 13 284 284
Kapital z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng 210354 210354
Kapital z wyceny instrumentow zabezpieczajacych (168) -
Zvski zatrzymane 222 (679)
Kapital wlasny 214 692 209 959
Zobowiazania
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 15 344 468
Zobowiazania dlugoterminowe 344 468
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 15 124 119
Instrumenty pochodne 208
Zobowigzania handlowe 16 258 207
Zobowigzania z tytulu swiadczedi pracowniczych 17 269 7
Pozostale zobowiazania 2656 112
Zobowiazania krotkoterminowe 3 515 595
Zobowigazania razem 3 859 1063
Kapital wlasny i zobowiazania razem 218 551 211 022

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng cze$¢

jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

a) Za okres od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r.

Kapital z nadwyzld

Kapital z wyceny

Nota d K:{pit:&_ ceny emisyjnej nad instrumentaw Zyski K::pimf
podstawowy wartoscia nominalna zabezpieczajacych zatrzymane sy
Stan na dzien 1 lipca 2018 1. 284 210 354 - (679) 209 959
Zysk netto 4901 4901
Inne catkowite dochody (168) (168)
Calkowite dochody w okresie (168) 4901 4733
Stan na dzien 30 czerwca 2019r. ][] 284 210 354 (168) 4222 214 692
b) Za okres od 26 czerwca 2017 r. do 30 czerwca 2018 r.
. Kapital z nadwyzld  Kapitat z wyceny L o
Nota B K:{pfc:&_ ceny emisyjnej nad instrumentow Zyski E::me
podstawawy wartoscia nominalna  zabezpieczajacych zatzymane sy
Stan na dzien 26 czerwca 2017 r. 100 - - - 100
Strata netto (1085) (1085)
Calkowite dochody w okresie (1085) (1085
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Podwyiszenie kapitalu w drodze
wniesienia aportem akcji spotek .
. 114 1536 153 791
Oxylion S.A., Vercom S.A. Y
i H88 Holding S.A.
Pierwsza publiczna emisja akeji 70 56677 56 747
Platnosc w formie akeji 406 406
Stan na dzien 30 czerwca 2018 r. 284 210 354 - (679) 209 959

Kwoty zyskow zatrzymanych i pozostatych kapitalow podlegaja ograniczeniom w zakresie podziatu/wyptaty wynikajacym

z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng

cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

7
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za okres

1.07.2018 - 26.06.2017 -
30.06.2019 30.06.2018

Przeplywy pienieine z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres sprawozdawczy 4901 (1 085)
Korekty:
- Podatek dochodowy (112) (180)
- Amortyzacja 242 77
- Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych (577) -
- Dywidendy otrzymane (5994) -
- Koszty odsetek i wycena instrumentéw pochodnych (262) (37)
- Inne korekty - 406
(1 802) (819)
Zmiana stanu:
- Naleznosci handlowych 144 (588)
- Pozostatych aktywow (2303) (443)
- Zobowigzan handlowych 51 207
- Zobowigzan pozostatych 2544 112
- Zobowiazan z tytulu swiadczesi pracowniczych 112 157
Srodki pienieine wygenerowane na dzialalnoici operacyjnej (1254) (1374)
Podatek zaplacony - -
Srodki pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej (1254) (1374)

Przeplywy pienieine z dzialalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane 293 41
Pozyezki udzielone (5 618) (226)
Splaty vdzielonvch pozyezek - 121
Dywidendy otrzymane 5 994 -
Nabycie jednostek - (54 509)
Wphywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 2285 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartos$ei niematerialnych (1728) (641)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1226 (55214)

Przeplywy pienieine z dzialalnosci finansowej

Wplywy zwiazane z emisja akeji - 56 747
Wplywy z tytulu zaciagniecia kredytow i pozyczek - 706
Splaty kredvtow i poZyczek - (7086)
Odsetki zaplacone (31) (7)
Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego (119) (59)
Srodki pieni¢ine netto z dzialalnosci finansowej (150) 36 681
Przeplywy pienieine netto ogolem (178) 93
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 193 100
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 193

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajagcymi stanowigcymi integralng czg$é
jednostkowego sprawozdania finansowego 8
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Noty do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
1. Informacje ogdlne

11. Informacje ogélne dotyczace R22 S.A.

R22 S.A. (,,Spotka™) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 26 czerwca 2017 r., a w dniu 6 lipca 2017 r.
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe
Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000685595.
Siedziba Spotki znajduje si¢ w Poznaniu przy ul. Roosevelta 22.

Spotka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej R22 (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa™).

12. Zarzad i Rada Nadzorcza
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 czerwca 2019 r. wehodzili:

e Jakub Dwernicki - Prezes Zarzadu,
e Robert Stasik - Wiceprezes Zarzadu.
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2019 r. wchodzili:
e Jacek Duch,
e Wojciech Cellary,
e Magdalena Dwernicka,
e  Wilodzimierz Olbrycht,

e [Katarzyna Nagorko.

1.3. Przedmiot dzialalno$ci
Glownym przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest:

e funkcjonowanie jako spotka holdingowa skupiajagca pod swoja kontrolg spotki technologiczne,
prowadzace dziatalno§¢ w bardzo obiecujacych obszarach e-gospodarki, koncentrujagc si¢ na
skalowalnych ustugach oferowanych w modelu abonamentowym oraz SaaS (ang. Software as a
Service), prowadzace dzialalno$¢ w ramach catego tancucha wartosci — od tworzenia wiasnych
rozwigzan, przez ich utrzymanie od strony technologicznej, po kompleksowa sprzedaz i obstugg klienta.

e Swiadczenie ustug ksiegowo-kadrowych oraz finansowych i administracyjnych wobec podmiotow
z Grupy Kapitatowej R22 S.A.

e S$wiadczenie ustug programistycznych oraz wytwarzanie i sprzedaz oprogramowania do podmiotow

z Grupy Kapitatowej R22 S.A.

Noty przedstawione na stronach 9-50 stanowia integralng czg¢s$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego 9
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(w tysigcach ziotych)

1.4. Sklad Grupy Kapitalowej — wykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Udzialy

Udzialy

]]a.ta w jednostkach w jednostkach
utwm'zt::‘nl.af bezposredmio / bezposredmio /
_ ) ] Rodzaj objecia posrednio posrednio
Nazwa jednostki powiazania Imntrolqu zaleinych / zaleinych /
uzyskania stowarzyszo:l}'ch stowarz}'sm:l}'ch
maczacego na dzien na dzien
wplywu 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Segment: Telekomunikacja
Oxylion S.A. zalezna 24.07.2017 98.73% 98.73%
Segment: Omnichannel communication
Vercom S.A. zalezna 24.07.2017 74,92% 74,92%
Redgroup Sp. z 0.0. zaleina 24.07.2017 74.92% 74.92%
NIRO Media Group Sp. z 0.0. zaleZna 24.07.2017 74.92% 74.92%
SerwerSMS Polska Sp. z 0.0. zaleina 24072017 74.92% 74.92%
UserEngage Sp. z 0.0. stowarzyszona 16.10.2018 16,50% -
Appchance Sp. z 0.0. stowarzyszona 31.10.2018 17.23% -
Segment: Hosting
HS8 Holding S.A. zalezna 24.07.2017 71,52%
HBESA zalezna 24.07.2017 71.52% 71.52%
IONIC Sp. z 0.0. zaleZna 24.07.2017 71,52%
IONIC Sp. z 0.0. Sp.k zaleina 24.07.2017 71,52%
Seofabryka Sp. z 0.0. zaleina 09.02.2018 71,52% 71,52%
KeiplSpzoo. zalefna 22.05.2018 71,52% 71,52%
HSE8 Hosting SR.L. zalezna 06.08.2018 71,52% -
Gazduire Web SRL. zaleina 27.08.2018 71,52% -
Web Class SRL. zalezna 15.10.2018 71,52% -
Net Design SR.L. zaleina 15102018 42.91% -
Rospot SRL. zaleZna 31.05.2019 71,52% -
H88 Hosting d.o.o. zaleina 06.05.2019 71,52%
Blugento SE.L. stowarzyszona 215.06.2019 14.30% -
Poziom korporacyjny
R22SA dominujaca
Rockdrop Holdings Ltd. zaleZna 24.07.2017 84,78% 84,78%

W powyzszej tabeli ujeto nastepujace zmiany w strukturze jednostek wchodzacych w sktad Grupy R22, ktore

miaty miejsce w okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym:

o Wdniu 6 sierpnia 2018 zostala zarejestrowana spotka H88 Hosting S.R.L. z siedzibg pod adresem Bucharest

District 1, 13 Barbu Delavrancea Street, Attic, Office 2, Romania, o kapitale zaktadowym wynoszacym 200

RON i dzielagcym sie na 20 udziatow o warto$ci nominalnej 10 RON kazdy udzial - wszystkie przystuguja

H88 S.A.

Noty przedstawione na stronach 9-50 stanowia integralng czg¢s$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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e W dniu 27 sierpnia 2018 r. spotka zalezna H88 HOSTING S.R.L. z siedziba w Bukareszcie, ktora jest spotka
zalezng H88 S.A., zawarla jako kupujacy z BROADHURST INVESTMENTS LIMITED z siedziba w
Nikozji i ROMARTA S.A. z siedziba w Bukareszcie, jako sprzedajacymi, umowe nabycia udziatow spotki
GAZDUIRE WEB SRL z siedziba w Bukareszcie. Przedmiotem Umowy jest nabycie przez H88 HOSTING
S.R.L. 2021 udziattw GAZDUIRE WEB SRL reprezentujacych 99,90% kapitalu udziatowego. Pozostate
udzialy znajdowaly si¢ w posiadaniu H88 S.A. i H88 HOSTING S.R.L. po 1 udziale, z ktérych kazdy
reprezentowat 0,05% kapitatu udziatowego, ktore objety przed zawarciem Umowy. Po zawarciu transakcji
Grupa R22 posiada 100% udziatéw w GAZDUIRE WEB SRL.

Cene nabycia za 2021 udziatéw 99,90% GAZDUIRE WEB SRL ustalono na kwote 1.100.000 euro.
Platno$¢ nastapita w dniu 27 sierpnia 2018 r.

GAZDUIRE WEB SRL jest spotkg $wiadczacg szeroko rozumiane ustugi hostingowe, rejestracji
i utrzymywania domen, serwerow wirtualnych vps, serwerdéw fizycznych, certyfikatow SSL. Swoje ustugi
$wiadczy pod marky gazduire.ro. Przejecie GAZDUIRE WEB SRL jest spojnie z przyjeta strategia
dziatalno$ci grupy H88 S.A., stanowi naturalny krok w procesie rozwoju grupy i rozpoczecie ekspansji
zagranicznej w obszarze hostingu.

e W dniu 21 sierpnia 2018 r. spotka zalezna H88 HOSTING S.R.L. zawarta jako kupujacy z osoba fizyczna,
obywatelem rumunskim jako sprzedajacym, warunkowa umowe nabycia 16 udziatéw spotki NET DESIGN
S.R.L. z siedzibag w Bystrzycy w Rumuni, reprezentujacych 53% kapitatu zaktadowego za ceng 2.828.100
euro. Podstawowymi warunkami uzalezniajacymi wywotanie skutkéw prawych przez Umowe bylo
podwyzszenie kapitatu NET DESIGN S.R.L., w tym o 2 udziaty, z ktorych 1 udziat objat H§8 HOSTING
S.R.L. i 1 udzial objat H88 S.A. oraz zakonczenie badan due diligence NET DESIGN S.R.L. Zgodnie
z Umowa przejscie wlasnosci udziatdéw uzaleznione zostato od otrzymania catosci ceny sprzedazy przez
sprzedajacego, ktorej ptatnos¢ ustalono do 15 pazdziernika 2018 roku. Warunki zostaly spelnione a ptatnosé
zostata dokonana w dniu 15 pazdziernika 2018 r.

e W dniu 29 sierpnia 2018 r. spotka zalezna H88 HOSTING S.R.L. zawarta jako kupujacy z osoba fizyczna,
obywatelem rumunskim jako sprzedajacym, warunkowg umowe nabycia 98 udziatow spotki S.C. WEB
CLASS IT S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie, w Rumuni, reprezentujacych 98% kapitatu zaktadowego za
cene 1.340.000 euro. Podstawowymi warunkami uzalezniajacymi wywotanie skutkéow prawych przez
Umowe byto podwyzszenie kapitalu S.C. WEB CLASS IT S.R.L. w tym o 2 udziaty, z ktorych 1 udziat
objat H88 HOSTING S.R.L. i 1 udzial objat H88 S.A. oraz zakonczenie badan due diligence S.C. WEB
CLASS IT S.R.L. Zgodnie z Umowg przejscie whasnosci udziatéw uzaleznione zostato od otrzymania
catosci ceny sprzedazy przez sprzedajacego, ktorej ptatnos¢ ustalono do 15 pazdziernika 2018 roku.
Warunki zostaty spetnione a ptatno$¢ zostata dokonana w dniu 15 pazdziernika 2018 r.

e  Wdniu 15 stycznia 2019 r. spotka H88 S.A. potaczyta si¢ poprzez przejecie z H88 Holding S.A., lonic spétka
z ograniczong odpowiedzialno$ciag sp. k. i lonic sp. z 0.0. Potgczenie nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh,
poprzez przeniesienie calego majatku spotek przejmowanych tj.: H88 Holding S.A., Ionic spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. i Ionic Sp. z 0.0. na spotke przejmujaca H88 S.A. Zgodnie z art. 494
§1 ksh H88 S.A. wstapita we wszystkie prawa i obowiazki spotek przejmowanych. W zwiazku z tym, ze H88
S.A. przejelo H88 Holding S.A. Spotka stata si¢ bezposrednio wspdlnikiem H88 S.A. i przystuguje jej
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153.935 akcji imiennych w H88 S.A. Potaczenie spowodowato uproszczenie struktury Grupy. Ponadto
potaczenie spowodowato konsolidacje w ramach H88 S.A. prowadzonej przez spotke lonic spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. dziatalnosci hostingowej, co pozytywnie przelozy si¢ na zarzadzanie

ta dziatalnoscig oraz klientami.

W dniu 19 kwietnia 2019 r. spotka posrednio zalezna od Spokki, tj. H88 Hosting S.R.L. z siedziba w Rumunii
zawarla jako kupujacy umowe nabycia udziatow spotki Rospot S.R.L. z siedzibag w Rumunii, ktora $wiadczy
ustugi pod markg Rohost. Przedmiotem Umowy jest nabycie przez H88 HOSTING S.R.L 100% udziatow
Rospot S.R.L. reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego za taczng wartos¢ 1.115.000 euro. Ptatnosc¢
nastapita w dniu 31 maja 2019 r.

W dniu 6 maja 2019 zostata zarejestrowana spotka H88 Hosting d.o.o. z siedziba pod adresem Durdevac
Antuna Radica 8, Chorwacja, o kapitale zakladowym wynoszacym 100.000 HRK. Jedynym 100%

udziatlowcem spoéiki jest jednostka zalezna H88 S.A.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

W dniu 24 sierpnia 2018 r. spotka zalezna Vercom S.A. z siedzibg w Poznaniu zawarla jako inwestor z
osobami fizycznymi, obywatelami polskimi i Appchance spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
wspoélnikami spotki Appchance spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia spotka komandytowa i sama
spotka, umowe inwestycyjng.

Umowa przwidywata przeksztatcenie spotki Appchance spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka
komandytowa w spotke z ograniczona odpowiedzialno$cia, a nast¢pnie nabycie przez Vercom S.A. W
2018 r.facznie 23% kapitatu zaktadowego spolki przeksztatconej, poprzez nabycie udzialow od wspolnikow
spotki przeksztalconej oraz objecie udzialdow w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki
przeksztatconej, tacznie za kwote 1.150.000 zlotych. Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej w 2019
roku zaangazowanie Vercom S.A. ma wzrosng¢ do 39% kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej
poprzez objecie udzialdéw w kolejnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej. Ponadto
Umowa przewiduje rowniez mozliwos¢ zakupu przez Vercom S.A. w 2020 roku dalszych udziatéw od
wspolnikow spolki przeksztatconej, w wyniku czego zaangazowanie Vercom S.A. moze zosta¢ zwigkszone
do 64% kapitatu zakladowego.

Zgodnie z umowa inwestycyjng 13 listopada 2018 r. Vercom S.A. zakupit 140 udziatéw Appchance
Sp. 2 0.0. po 35 udziatéw od kazdego wspoélnika za kwote tacznie 350 tys. zt oraz obiat 267 udziatow w
podwyzszonym kapitale zakladowym za kwote 800 tys zt.

W zwiagzku z niezrealizowaniem si¢ przestanek do podwyzszenia kapitatu zakladowego, dnia 1 sierpnia
2019 r. podpisano aneks do umowy inwestycyjnej, w wyniku ktérego strony postanowity, ze do dnia 15
sierpnia 2019 r. dokonajg podwyzszenia kapitatu zakladowego spdétki Appchance Group Sp. z 0.0. , W
wyniku ktorego Vercom S.A. obejmie 463 nowe udziaty Spotki za taczng kwote 23 150 zt oraz dokonaja
podwyzszenia kapitatu zakadowegoo spotki Appchance Sp. z 0.0. w wniku ktérego Vercom S.A. obejmie
27 nowe udziaty za kwote 276 850 zt. Wplata catosci kwoty na kapitat w wysokosci 300 000 zt nastgpita
dnia 12 sierpnia 2019 r.
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Appchance spoltka z ograniczona odpowiedzialnoscia to dziatajacy na rynkach migdzynarodowych software
house. Zespot Appchance tworzy 40 wysokiej klasy programistow kierowanych przez zaangazowany i
doswiadczony zespdt managerski.

e W dniu 16 pazdziernika 2018 r. spotka zalezna Vercom S.A. z siedzibg w Poznaniu zawarta jako inwestor
z osoba fizyczna, obywatelem polskim jedynym wspolnikiem spotki UserEngage sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie i samg spotka UserEngage Sp. z 0.0. umowg inwestycyjna. W wykonaniu Umowy Vercom S.A.
w dniu 16 pazdziernika 2018 r. nabyta 9 udziatow UserEngage Sp. z 0.0. za kwotg 2.000.000 zl,
stanowigcych 9% kapitatu zakltadowego. Jednoczesnie w dniu 16 pazdziernika 2018 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow UserEngage Sp. z 0.0. dokonalo podwyzszenia kapitatu zakladowego
UserEngage Sp. z 0.0. 0 kwote 450 zlotych, poprzez utworzenie 9 nowych udziatdéw. Wszystkie nowe
udziaty objat Vercom S.A. za kwote 2.500.000 ztotych. Po zarejestrowaniu powyzszego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Vercom S.A. posiadat 18 udziatéw stanowigcych 16,51% kapitatu zaktadowego
UserEngage Sp. z 0.0.

W ramach powyzszej umowy dnia 29 maja 2019 r. zostato utworzonych dodatkowych 9 udziatéw o tacznej
wartos$ci nominalnej 450 zt z czego Vercom S.A. obiat 8 udzialow o tacznej wartosci nominalnej 400 zt za
kwote 2.000.000 zi, a 1 udziatl obigt nowoprzystepujacy wspolnik. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zakladowego udziat spotki Vercom S.A. w kapitale zakladowym UserEngage Sp. z 0.0. bedzie
stanowit tacznie 22,03%.

Ponadto Umowa przewiduje, ze w okresie 9 miesiecy od dnia sprawozdawczego zostang przeprowadzone
kolejne obligatoryjne podwyzszenia kapitalu zaktadowego UserEngage Sp. z 0.0., w wyniku ktorych
Vercom S.A. obejmie dalsze 13 udziatow UserEngage za taczng kwote 3.500.000 zt. W wyniku czego
bedzie posiadat tacznie 39 udzialéow UserEngage Sp. z 0.0., stanowiacych lacznie 30% kapitatu
zaktadowego UserEngage Sp. z 0.0. Umowa przewiduje rowniez uprawnienie dla Vercom S.A. do objecia
w dalszej perspektywie kolejnych 30% kapitatu zaktadowego UserEngage Sp. z 0.0.

UserEngage to platforma do Marketing Automation, ktéra pozwala przedsigbiorcom zwigksza¢ swoje
wyniki sprzedazowe i podnosi¢ satysfakcje ich klientow. Platforma umozliwia zbieranie danych na temat
odwiedzajacych strone¢ internetowa, dostarczanie im spersonalizowanych wiadomos$ci za pomoca wielu
kanatéw komunikacji (m.in. email, SMS, live chat, chatbot, push notyfikacje) oraz automatyzacje¢ proceséw
sprzedazowych. Rynek Marketing Automation jest jednym z najszybciej rozwijajacych si¢ rozwigzan klasy
MarTech i UserEngage doskonale wykorzystuje ten trend. Dynamicznie pozyskujac klientoéw z catego
swiata (75% pochodzi spoza Polski), opierajac swoj rozwoj na rynku migdzynarodowym.

e Wdniu 17 czerwca 2019 r. spotka posrednio zalezna H88 HOSTING S.R.L. z siedzibg w Rumunii zawarta:
jako inwestor umowe¢ inwestycyjna oraz umowg akcjonariuszy z osobami fizycznymi, obywatelami
rumunskimi, akcjonariuszami spotki Blugento S.A. z siedziba w Rumunii oraz jako nabywca umowg
nabycia akcji spotki Blugento S.A. z siedzibg w Rumunii z grupa inwestoréw finansowych.

W wyniku wykonania umowy nabycia H88 Hosting S.R.L. nabyta 185.610 akcji Blugento S.A.,
stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego. Ptatno$¢ nastgpita w dniu 25 czerwca 2019 roku.
Dodatkowo H88 Hosting S.R.L. w wyniku wykonania pierwszego etapu Umowy Inwestycyjnej, w ramach

podwyzszenia kapitatu zaktadowego, H88 Hosting S.R.L. obejeta 147.977 nowych akcji Blugento S.A.. Po
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zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego H88 posiada 333.587 akcji, stanowiacych 31%
kapitatu zaktadowego Blugento. Podwyzszenie kapitatu nastapito w dniu 2 lipca 2019 roku. Warto$¢ obu
powyzszych transakcji wynosi tacznie 1 mln euro.

Ponadto Umowa Inwestycyjna przewiduje, ze w okresie do 9 miesiecy od jej zawarcia zostanie
przeprowadzona transakcja sprzedazy akcji Blugento S.A. przez Zatozycieli na rzecz H88 Hosting S.R.L.,
w wyniku transakcji H88 Hosting S.R.L. bgdzie posiada¢ akcje stanowiace 46% kapitalu zaktadowego
Blugento S.A., a w okresie 12 miesi¢cy od zawarcia Umowy Inwestycyjnej H88 Hositng S.R.L. ma
mozliwo$¢ udzialu w kolejnym podniesienia kapitatu zakladowego Blugento S.A., po wykonaniu ktoérego
HB88 Hositng S.R.L. bedzie posiadac akcje stanowiace tacznie 51% kapitatu zaktadowego Blugento S.A.
Umowa przewiduje rowniez uprawnienie dla H88 Hosting S.R.L. do nabycia w dalszej perspektywie
pozostatych akcji Blugento S.A. bedacych w posiadaniu Zatozycieli.

Blugento S.A. oferuje budowe oraz utrzymanie sklepéw internetowych w oparciu o platforme Magento.
Rozwigzanie posiada wszystkie zalety indywidualnego projektu zbudowanego przez agencjg, w

przystgpnym cenowo modelu subskrypcji, ktory obejmuje hosting, monitoring i wsparcie.

Zmiany w skladzie Grupy po dniu sprawozdawczym
Ponizsze zmiany dokonane w strukturze jednostek wchodzacych w sktad Grupy R22, miaty miejsce po dniu

sprawozdawczym i nie zostaly uwzglednione w powyzszej tabeli:

e W dniu 15 marca 2019 r. zostata zawarta wigzaca umowa w przedmiocie wyjscia przez TCEE Fund 111
S.C.A. SICAR z inwestycji w H88 S.A. Szczegodty dotyczace tej umowy zostaty przedstawione w nocie 21
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

e W dniu 7 maja 2019 r. spotka posrednio zalezna od Spotki, tj. Net Design S.R.L. z siedzibg w Rumunii
zawarta jako kupujacy z osobami fizycznymi, obywatelami rumunskimi jako sprzedajacymi, umowy
nabycia udzialéw spotki Hostvision S.R.L. z siedziba w Rumunii, ktora $wiadczy ustugi pod marka
Hostvision. Przedmiotem Umow jest nabycie przez Net Design S.R.L 100% udziatéw Hostvision S.R.L.
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego za taczng warto$é 1.200.000 euro. Platnosci nastgpig w
czterech transzach:

o Transza I: 800 tys. EUR w ciggu 7 dni od dnia zawarcia umowy

o Transza II: 100 tys. EUR nie p6zniej niz 6 miesigcy po dniu zawarcia umowy

o Transza III: 150 tys. EUR nie p6zniej niz 14 miesiecy po dniu zawarcia umowy

o Transza IV: 150 tys. EUR nie p6Zniej niz 24 miesigcy po dniu zawarcia umowy
Zgodnie z umowa przeniesienie praw wlasnosci nastapito w momencie ptatnosci pierwszej transzy, ktora
zostata wykonana 3 lipca 2019 1.

e  Wdniu 10 maja 2019 roku spdtka posrednio zalezna Serwer SMS Sp.z 0.0. zawarla jako inwestor z osobami
fizycznymi, obywatelami polskimi i spétkg DirectInfo Sp.z o.0. przedwstgpng umowe nabycia udzialow
Spoki Promo SMS Sp. z 0.0. Na moment podpisania umowy spotka DirectInfo Sp. z o0.0. byta jedynym
udziatowcem spotki Promo SMS Sp. z 0.0. W ramach umowy sprzedajacy zobowiazali si¢ do zawarcia z

Serwer SMS Sp. z 0.0. najpdzniej do dnia 30 wrzesnia 2019 roku, umowy sprzedazy wszystkich udziatow
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spotki Promo SMS Sp. z o0.0., na podstawie ktorej na rzecz Serwer SMS Sp. z 0.0. zostang sprzedane
wszystkie udziaty spotki Promo SMS Sp. z 0.0., stanowiace 100% kapitatu zakltadowego spotki i dajace
100% glosow na zgromadzeniu wspolnikéw spotki, za faczna ceng 900.000 zt pomniejszona o kwote
zadtuzenia spotki, wg stanu na koniec dnia poprzedzajacego zawarcie umowy przyrzeczonej, z tytutu
zaciggnietych kredytow i1 pozyczek, wyemitowanych obligacji, zawartych uméw leasingu finansowego,
zgodnie z ktorymi spotka ma prawo do amortyzacji przedmiotu leasingu oraz pomniejszong o wszystkie
inne zobowigzania spotki. Zawarcie umowy przyrzeczonej nastapi po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w spotce Promo SMS Sp. z 0.0. na skutek wniesienia aportem zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa spotki DirectInfo Sp. z 0.0, w postaci bazy klientow, aktywow trwalych i personelu.
Na skutek wyzej wskazanej umowy Serwer SMS Sp. z 0.0. nabedzie wszystkie udziaty spétki Promo SMS
Sp. z 0.0. za wskazang wyzej cen¢ oraz stanie si¢ jedynym i wylacznym (100% udziatow) wspdlnikiem
spotki Promo SMS Sp. z 0.0., posiadajacym 100% glosow na zgromadzeniu wspolnikow spoitki.

e W dniu 17 maja 2019 r. spétka posrednio zalezna od Spoiki, tj. H88 Hosting S.R.L. z siedzibg w Rumunii
zawarla jako kupujacy z osobami fizycznymi, obywatelami rumunskimi jako sprzedajagcymi, umowy
nabycia udziatéw spotki Top Level Hosting S.R.L. z siedzibg w Rumunii, ktéra $wiadczy ustugi pod marka
TLH Top Level Hosting. Przedmiotem Umow jest nabycie przez H88 HOSTING S.R.L 100% udziatow
Top Level Hosting S.R.L. reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego za taczng warto$¢ 1.870.000 euro.
Platnos$¢ nastgpita w dniu 9 lipca 2019 r.

e W dniu 10 czerwca 2019 r. spotka posrednio zalezna od Spotki, tj. H88 Hosting d.o.o. z siedzibg w
Chorwacji zawarla jako kupujacy z osobami fizycznymi, obywatelami chorwackimi jako sprzedajacymi,
umowe nabycia udziatéw sp6tki Avalon d.o.o. z siedzibg w Chorwacji, ktora §wiadczy ustugi pod markami
Avalon oraz Webmedia. Przedmiotem Umowy jest nabycie przez H88 Hosting d.o.0. 100% udziatow
Avalon d.o.o. za cen¢ 1.850.000 euro. Zgodnie z postanowieniami Umowy przej$cie wlasnosci udziatow
nastgpito po zaptacie pierwszej transzy tj. w dniu 15 lipca 2019 r. Avalon d.o.o0., ktérej udziaty zostaty
nabyte na mocy Umowy jest spotka $§wiadczaca szeroko rozumiane ushugi hostingowe, rejestracji i
utrzymywania domen, dostawy certyfikatow SSL oraz $wiadczy inne ustugi dodatkowe. Przejecie spotki
na rynku chorwackim jest spojnie z przyjeta strategig dziatalnosci grupy H88 S.A. — zaleznej bezposrednio
od Spotki, stanowi kolejny krok w procesie rozwoju grupy i kontynuacje ekspansji zagranicznej w obszarze
hostingu i domen oraz budowanie pozycji lidera rynku Europy Srodkowo-Wschodniej.

e W dniu 1 lipca 2019 roku nastgpito polaczenie Vercom S.A. ze sp6tkg Serwer SMS Polska Sp. z o.0.
Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 par. 1 pkt 1) Kodeksu Spoétek Handlowych (polaczenie przez
przejgcie) poprzez przeniesienie calego majatku spotki Serwer SMS Polska Sp. z 0.0. na Vercom S.A.

e W dniu 1 lipca 2019 roku nastapito potaczenie H88 S.A. ze spolka Seofabryka Sp. z o.0. Polaczenie
nastapito w trybie art. 492 par. 1 pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych (potaczenie przez przejgcie) poprzez
przeniesienie catego majatku spotki Seofabryka Sp. z 0.0. na H88 S.A.

15. Rok obrotowy
Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na dzien 12 czerwca 2019 r. Zarzad

R22 S.A., wzwigzku z art. 3 ust. 1 pkt 9 ustawy o rachunkowos$ci oraz art. 8 ust. 1 i 3 ustawy o podatku
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dochodowym od o0s6b prawnych, dzialajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
zarekomendowat zmieni¢ rok obrotowy i podatkowy Spotki w ten sposob, ze rok obrotowy i podatkowy Spotki
stanowi¢ bedzie okres trwajacy 12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych, rozpoczynajacy si¢ w dniu
1 stycznia danego roku kalendarzowego i konczacy si¢ w dniu 31 grudnia danego roku kalendarzowego. W
zwiazku ze zmiana roku obrotowego i podatkowego, rok obrotowy i podatkowy Spotki rozpoczynajacy si¢ w
dniu 1 lipca 2019 r., zakonczy si¢ z dniem 31 grudnia 2020 r. Nastgpny rok obrotowy i podatkowy Spotki

rozpocznie si¢ W dniu 1 stycznia 2021 r. i zakonczy si¢ w dniu 31 grudnia 2021 r.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego

Standardu Rachunkowosci zatwierdzonego przez Uni¢ Europejska.

2.2. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z zastosowaniem zasad rachunkowos$ci
spojnych z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r., za wyjatkiem zasad
wynikajacych z MSSF 9, ktore weszty w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem lub po 1

stycznia 2018 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A. zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podmioty,
w ktorych Spotka posiada posrednio lub bezposrednio udziaty, w co najmniej potowie praw glosu lub w inny
sposdb sprawuje kontrole, zostaty objete konsolidacjg petng. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej R22 S.A. zostalo sporzadzone przez Zarzad Spotki w tym samym dniu, co niniejsze jednostkowe

sprawozdanie finansowe.

Czytelnicy jednostkowego sprawozdania finansowego R22 S.A. powinni czytac je tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej R22 S.A. za okres dwunastu miesigcy zakonczony 30 czerwca
2019 r. w celu uzyskania pelnej informacji na temat sytuacji finansowej oraz wyniku finansowego Grupy jako

catosci.

Zastosowanie MSSF 9

Standard MSSF 9 wprowadza nowe zasady klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych, ustalania odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych oraz
rachunkowosci zabezpieczen.

Spotka zastosowata MSSF 9 retrospektywnie z ujeciem korekt na dzien 1 lipca 2018 r. bez przeksztatcania

danych poréwnawczych.
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Ponizsza tabela przedstawia pierwotne kategorie aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 1 lipca 2018 r.
wedlug MSR 39 oraz nowe kategorie wedtug MSSF 9 dla kazdej z klas aktywow i zobowigzan finansowych
Spotki.

Pierwotna Wartos¢ Wartosc
Klasyfikacja ksiegowa Klasvfikacja zgodnie  Ksiegowa
20 dni; 2 MSR 39 zgodnie ZzMSSF 9 zgodnie
z MSR 39 z MISSF 9
Aktvwa finansowe
Nale#nosci handlowe Poiyezki 413 Wyceniane wg 413
i naleznosei zatortyzowanego
kosztu
Srodki pieniezne i ich Pozyezki 13 Wyceniane wg 13
ekwiwalenty i naleznosci zamortyzowanego
kosztu
Zobowigzania fincansowe
Zobowigzania z tytulu Zamortyzowany 528 Wyceniane wg 528
lesingu finansowego koszt zatortyzowanego
kosztu
Zobowiazania handlowe  Zamortyzowany 273 Wyceniane wg 273
koszt zamortyzowanego
kosztu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci zamieszczony zostal w nocie 22.7 niniejszego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

2.3. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalno$ci gospodarczej przez R22 S.A. w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych

na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

2.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania

finansowego jest ztoty polski (PLN).

3. Woazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki
Dominujacej przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkéw, ktore wplywaja na przyjete zasady
rachunkowosci oraz na wielkosci wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego
sprawozdania finansowego. Zalozenia i szacunki oparte sa na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych

i przyszlych zdarzen i dzialan. Rzeczywiste wyniki moga si¢ jednak rézni¢ od przewidywanych.
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Podstawowe obszary, w ktorych zatozenia i szacunki Zarzadu majg istotny wplyw na jednostkowe sprawozdanie

finansowe to:

Istotne szacunki

e warto§¢ odzyskiwalna inwestycji w jednostki zalezne — testy na utrat¢ wartoSci osrodkow

wypracowujacych przeptywy pieni¢zne przeprowadzane sa w oparciu o szereg zatozen, ktorych czesé

jest poza kontrola Spotki. Znaczace zmiany tych zalozen maja wptyw na wyniki testow na utratg

wartos$ci i w konsekwencji na sytuacje¢ finansowa oraz wyniki finansowe Spotki;

e wycena warto$ci godziwej opcji nabycia akcji jednostki zaleznej H88 S.A.— na dziefn poczatkowego

ujecia 1 na kazdy dzien sprawozdawczy Spodtka dokonuje wyceny pochodnego instrumentu

finansowego - opcji nabycia akcji jednostki zaleznej. Wycena uwzglednia szereg istotnych zatozen,

takich jak m.in.: prognozowane przeplywy pieni¢zne, wspotczynnik zmiennosci cen akcji, stopy

dyskonta. Przyjete zalozenia moga miec istotny wptyw na okreslenie wartosci godziwej instrumentu

finansowego — opcji nabycia akcji. Szczegdty dotyczace opcji nabycia udziatdéw niekontrolujacych w

H88 S.A. zostaly przedstawione w nocie 21 niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

4. Przychody ze sprzedazy netto

1.07.2018 - 26.06.2017 -
wtys. zf 30.06.2019 30.06.2018
Ushugi ksiegowo-kadrowo-placowe 1025 648
Ushugi administracyine 522 456
Ushugi informatyczne 880 156
Pozostale 16 23
Razem 2443 1283

Przychody generowane sg na terytorium Polski i obejmujg ustugi kadrowo-ptacowe, ksiegowe i administracyjne

oraz ustugi informatyczne $wiadczone glownie na rzecz spotek wehodzacych w sktad Grupy R22 S.A.

Ponizsza tabela prezentuje nierozliczone salda dla naleznos$ci oraz zobowiazan z tytutu umow z klientami.

w iys. of 30.06.2019

30.06.2018

Naleznosci handlowe 444

588

Spotka nie posiada przychodéw ujetych w danym okresie sprawozdawczym, uwzglednionych w saldzie

zobowigzan z tytutu umow z klientami na poczatek okresu.

Spoétka nie posiada naleznosci przedawnionych ani odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci.

Spotka nie ponosi istotnych dodatkowych kosztow doprowadzenia do zawarcia uméw z klientami.
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5. Koszty Swiadczen pracowniczych

1.07.2018 - 26.06.2017 -
wiys. of 30.06.2019 30.06.2018
Wynagrodzenia 1643 1330
Koszty ubezpieczen spolecznych i innych swiadezet 287 147
Zmiana rezerwy na niewykorzystane urlopy 57 51
Razem 1987 1528
Zatrudnienie (srednie w okresie) 31 23

6. Przychody i koszty finansowe

1.07.2018-  26.06.2017 -
wtys. =f 30.06.2019 30.06.2018

Przychody z tytulu odsetek:

- od udzielonych poZyczek i naleZznosci 18 31
- odsetki od lokat - 10
Przychody z dywidend 5 994 -
Wycena opeji call na nabycie udzialéw niekontrolujacych 248
HSE S.A. -

Raoznice kursowe 27

Przychody finansowe 6 287 41
Koszty z tytulu odsetek:

- od leasingu (22) -
- od pozyezek - (4)
Prowizje bankowe (9) -
Koszty finansowe (31) 4)
Przvchody / (Koszty) finansowe netto 6 256 37

Dnia 26 kwietnia 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki zaleznej Vercom S.A. podjeto uchwate
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu za rok obrotowy obejmujacy okres od
1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. oraz uchwate o podziale zysku netto za rok obrotowy 2018 r.
1 przeznaczeniu 100% zysku netto Vercom S.A. w wysokosci 7.434.843,89 zl na dywidendg dla akcjonariuszy
Vercom S.A. Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o wyptacie i wysokosci dywidendy w
tacznej kwocie 8.000.000 zt., tj. 100% zysku netto za rok obrotowy 2018 powigkszonego o kwote 565.156,11 zt.
z kapitaldéw zapasowego i rezerwowego ,,Vercom” S.A., pochodzacg z przeniesionych na kapitat zapasowy
i rezerwowy zyskow za poprzednie lata obrotowe, w tym kwote 99.866,03 zlotych z kapitatu zapasowego Vercom

S.A. oraz kwotg 465.290,08 zt. z kapitatu rezerwowego Vercom S.A.
Termin wyptaty dywidendy Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A. ustalito do dnia 30 maja 2019 r.

Spotka R22 S.A. posiada obecnie 252.685 akcji Vercom S.A., stanowigcych 74,92% udzialu w kapitale
zaktadowym oraz 252.685 gloséw na walnym zgromadzeniu Vercom S.A. stanowiacych 74,92% ogotu liczby

glosow.
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W zwigzku z uchwatami podjetymi przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A., 16 maja 2019 r.

Spotka R22 S.A. otrzymata w drodze dywidendy kwotg 5.993.600,00 zt.

7. Podatek dochodowy

1.07.2018 - 26.06.2017 -
W tys. o} 30.06.2019 30.06.2018
Zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku (152) (150)
dochodowego
Wylaczenie zmiany stanu aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wynikajacej z wyceny instrumendw 40
zabezpieczajacych
Podatek dochodowy w zyskach i stratach (112) (180)
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej
o 1.07.2018 - o 26.06.2017 -
wiys. zi ® 30.06.2019 ® 30.06.2018
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 4789 (1265)
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujace;j 19% 910 19% (240)
stawki podatkowej (19%)
Wplyw obnizonej stawki podatkowej (15%) (4%) (192) - -
Podatek od kosztow/przychodoéw niestanowiacych kosztow
uzyskania przychodow/przychodéw do opodatkowania (17%) (830) (5%) 60
(roznice trwalte)
(2%) (112) 14% (180)

8. Rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotka zrealizowata nastepujace

inwestycje w warto$ci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate:

Za okres
1.07.2018 - 26.06.2017 -
w tys. =i 30.06.2019 30.06.2018
Prace rozwojowe 1704 558
Sprzet komputerowy 19 60
Pozostale wartosci niematerialne 5 23
1728 641

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany stanu wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych wg

grup rodzajowych w okresach sprawozdawczych zakonczonych 30 czerwca 2019 r. oraz 30 czerwca 2018 r.

Noty przedstawione na stronach 9-50 stanowia integralng czg¢s$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego



R22 S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe R22 S.A.
za okres od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r.
(w tysigcach ziotych)

Wartosci niematerialne

Koszty prac  Pozostale wartosci

. . . Ogol

w tys. of rozwojowych niematerialne goiem
Wartosc poczatkowa
Stan na dzien 26 czerwca 2017 1. -
Zwiekszenia z tytulu nabycia 558 23 581
Stan na dzien 30 czerwca 2018 1. 558 23 581
Stan na dzien 1 lipca 2018 r. 558 23 581
Zwiekszenia z tytulu nabycia 1704 5 1709
Zmniejszenia (2262) (2262)
Stan na dzien 30 czerwca 2019 1. - 28 28
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci
Stan na dzien 26 czerwca 2017 r. -
Amortyzacja - (4) @
Stan na dzien 30 czerwca 2018 r. - 4 G))]
Stan na dzien 1 lipca 2018 r. - 4 G))]
Amortyzacia (6) (6)
Stan na dzien 30 czerwca 2019 r. - am (10
Wartos¢ ksiegowa
Na dziefi 26 czerwea 2017 1. - - -
Na dziefi 30 czerwca 2018 1. 558 19 577
Na dzien 30 czerwca 2019 r. - 18 18
Rzeczowe aktywa trwale

Urzadzenia

techniczne Srodki
wtys. zf i maszyny transportu Ogolem
Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwalvch
Stan na dzien 26 czerwca 2017 r. - - -
Zwiekszenia 59 650 709
Stan na dzien 30 czerwca 2018 1. 59 650 709
Stan na dzien 1 lipca 2018 r. 59 650 709
Zwiekszenia 19 19
Stan na dzien 30 czerwca 2019 1. 78 650 728
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci
Stan na dzien 26 czerwca 2017 r. -
Amortyzacja (42) (30) (72)
Stan na dzien 30 czerwca 2018 r. (42) (30) (72)
Stan na dzien 1 lipca 2018 r. (42) 303 (72)
Amortyzacia (17) (219) (236)
Stan na dzien 30 czerwca 2019 1. (59) (249) (308)
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Wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwalych

Na dzien 26 czerwca 2017 r. - - -
Na dzien 30 czerwea 2018 1. 17 620 637
Na dzien 30 czerwca 2019 r. 19 401 420

9. Inwestycje w jednostki zalezne

wtys. =f 30.06.2019 30.06.2018

Inwestycje w jednostki zalezne

Oxylion S.A. 24 157 24 157
HE8 Holding S A - 101 684
HE88 S.A. 101 684 -
Vercom S.A. 82458 821458

208 299 208 299

Inwestycje w jednostki zalezne na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz 30 czerwca 2018 r. obejmuja akcje jednostek
zaleznych, ktore zostaly wniesione aportem 24 lipca 2017 r w kwocie 153 930 tys. zt oraz akcje objete w wyniku
podwyzszenia kapitatow H88 Holding S.A. i Vercom S.A. w kwocie 54 369 tys. zt ze srodkow pozyskanych
z pierwszej publicznej emisji akcji.

Warto$¢ akcji wniesionych aportem, o ktorych mowa powyzej, zostala ustalona w oparciu o wartosci godziwe
ustalone z wykorzystaniem metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych. Prognozowane przeplywy
pieni¢zne zalezg przede wszystkim od: i) w odniesieniu do inwestycji w Oxylion S.A.: utrzymania liczby
klientéw i cen oferowanych ustug; ii) w odniesieniu do inwestycji w H88 Holding S.A.: dynamiki wzrostu
ARPU ($redniego przychodu na klienta), dynamika churnu (wskaznika utraty klientoéw) oraz dynamiki wzrostu
liczby nowych klientéw; iii) w odniesieniu do inwestycji w Vercom S.A.: dynamiki wzrostu liczby klientow i
wzrost wolumenu obstugiwanych komunikatéw. Zasadno$¢ przyjetych w tym zakresie zatozen obarczona jest
znaczacym ryzykiem z uwagi na potencjalng przyszta zmienno$¢ warunkow rynkowych i niepewno$¢ odnosnie
ich wplywu na ekonomike dziatalno$ci jednostek zaleznych.

W dniu 15 stycznia 2019 r. spotka H88 S.A. potaczyta si¢ poprzez przejecie z H88 Holding S.A., Ionic spotka z

ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. i lonic sp. z o0.0.

10. Naleznosci handlowe

wiys. of 30.06.2019 30.06.2018
NaleZnosci handlowe od jednostek powiazanych 441 588
Nalefnosci handlowe od jednostek niepowigzanych 3 -

444 588
Odpis z tytulu utraty wartosei - -
Naleinosci handlowe, w tvm: 444 588
- krdtkoterminowe 444 388

Na dzien sprawozdawczy Spoétka nie posiada przeterminowanych naleznosci handlowych.
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11. Pozyczki udzielone

W dniach 15127 maja 2019 roku Spoétka R22 S.A. udzielita dwoch pozyczek spotce zaleznej H88 S.A. w kwocie
2.800.000 zt kazda, termin splaty ustalono na 31 grudnia 2019 roku. Pozyczek udzielono w celu finansowania
pomostowego przejeé realizowanych na rynku rumunskim i chorwackim do momentu uruchomienia kredytu

przez mBank oraz Fundusz Ekspansji Zagranicznej zarzadzany przez Poski Fundusz Rozwoju.

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien 30 czerwca 2019 r. $rodki pieni¢zne obejmujg $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych

w wysokosci 15 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2018 r.: 193 tys. zt).

13. Pozostale aktywa

Pozostale aktywa dlugoterminowe

w tys. =l 30.06.2019 30.06.2018
Kaucje 105 105
105 105

Pozostale aktywa krotkoterminowe

wtys. =f 30.06.2019 30.06.2018

NaleZnosci z tytulu podatkow (z wylaczeniem podatku dochodowego) 27 443

oraz innych podobnych swiadczen

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 51 -

NaleZnosci z tytulu sprzedazy wartosci niematerialnych 681 -
759 443

14. Kapital podstawowy

W dniu 26 czerwca 2017 r. utworzona zostala spotka R22 S.A. Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastgpita w dniu 6 lipca 2017 r. Kapitat podstawowy na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosit 100.000 zt
i dzielit si¢ na 5.000.000 akcji zwyktych serii A na okaziciela o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 2 grosze
kazda. Akcje zostaty pokryte w cato$ci wktadami pieni¢znymi, nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa glosu,

prawa do dywidendy ani podzialu majatku w przypadku likwidacji spotki.

W dniu 24 lipca 2017 r. kapitat podstawowy spotki R22 S.A. zostal podwyzszony o 110.000 zt do kwoty
210.000 zt w drodze emisji 5.500.000 akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 2 grosze kazda, objetych
W zamian za aport wniesiony przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki stanowigcy akcje spotek
Oxylion S.A., Vercom S.A. oraz H88 Holding S.A. PodwyzZszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym

Rejestrze Sgdowym w dniu 21 lipca 2017 r.

W dniu 29 sierpnia 2017 r. kapitat podstawowy spotki R22 S.A. zostal podwyzszony o 3.600 zt do kwoty

213.600 zt w drodze emisji 180.000 akcji zwyktych serii C o wartoéci nominalnej 2 grosze kazda i cenie
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emisyjnej 27 z1, objetych w zamian za aport wniesiony przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki stanowiagcy
akcje spotki Vercom S.A. (tj. 4,9% ogdlnej liczby akcji), ktore na dzien 31 grudnia 2017 r. byty w posiadaniu
udziatéw niekontrolujacych. Objecie akcji nie spowodowato zmiany struktury akcjonariatu spotki R22 S.A.
Podwyzszenie kapitatu podstawowego zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu

12 wrze$nia 2017 r.

W dniu 29 sierpnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitalu
podstawowego spotki R22 S.A. w drodze publicznej emisji maksymalnie 3.500.000 akcji zwyktych serii D,
0 warto$ci nominalnej 2 grosze kazda. W dniu 20 grudnia 2017 r. spotka podjeta Uchwale Zarzadu w sprawie
dokonania podziatu akcji serii D oferowanej w ramach oferty publicznej. Jednoczesénie dnia 21 grudnia 2017 r.
czltonkowie Zarzadu zlozyli o$wiadczenie o wysokosSci objetego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz
dookreslili wysokos¢ kapitatu podstawowego spotki R22 S.A. Nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
0 kwote 70.000 zt, do kwoty 283.600 zt w drodze emisji 3.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
0 warto$ci nominalnej 2 grosze i cenie emisyjnej 17,50 zt kazda, oferowanych do objgcia w trybie subskrypcji
otwartej. W ramach przeprowadzonej przez Spotke oferty publicznej objete zostaly wszystkie nowe akcje
zwykte na okaziciela serii D, czyli objeta zostata maksymalna wysoko$¢ podwyzszonego kapitatu zaktadowego.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 3 stycznia 2018 r.

Struktura akcjonariatu spotki R22 S.A. na dzien 30 czerwca 2019 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:

Liczba % glosow Udzial w
akcji na Walnym kapitale
seriiA,B,CiD Zgromadzeniu zakladowvm

Jacek Duch 4320565 30.47% 3047%
Takub Dwernicki 2497 459 17.61% 17.61%
Robert Dwernicki 1 858 207 13,10% 13.10%
Sebastian Gorecki 172 699 1,22% 1,22%
Rockbridge TFI 712198 5.02% 5,02%
Pozostali 4618 872 32.58% 32.58%

14 180 000 100,00% 100,00%

W dniach 20 wrze$nia 2018 r. i 26 wrzesnia 2018 r. w wyniku transakcji nabycia tacznie 140.000 akcji Spotki
przez Jacka Ducha, ktory jest cztonkiem porozumienia akcjonariuszy, liczba akcji posiadanych bezposrednio
przez cztonkdéw porozumienia wzrosta do 8.861.431 akcji, co stanowi 62,49% wszystkich akcji 1 uprawnia do
analogicznej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Dnia 30 listopada 2018 r. Jacek Duch dokonat transakcji
zbycia 12.501 akcji Spotki na przecz podmiotéw nie objetych porozumieniem akcjonariuszy, w zwiazku z czym
na koniec okresu objetego raportem kwartalnym porozumienie akcjonariuszy posiadato tacznie 8.848.930 akcji,

co stanowi 62,40% wszystkich akcji i uprawnia do analogicznej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

W wyniku rozliczenia transakcji nabycia 5.250 akcji Spotki w dniu 29 listopada 2018 r. Rockbridge TFI

przekroczyt prog 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Po zawarciu i rozliczeniu transakcji Rockbridge TFI
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posiadat 712.198 akcji i glosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 5,023% odpowiednio kapitatu

zakladowego i ogdlnej liczby glosow.

W dniu 16 maja 2019 r. Zarzad R22 S.A. przyjat Uchwate dotyczaca rozszerzenia celow oraz ustalenia
harmonogramu rekomendowanego Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki skupu akcji wiasnych.
Zgodnie z Uchwatg Zarzad rozszerzyt obecne dopuszczalne cele skupu akcji wlasnych rekomendowane Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spolki, tak aby poza umorzeniem, obejmowaly réowniez mozliwos¢ dalszej
odsprzedazy na rzecz podmiotdow trzecich lub finansowania ceny transakcji nabywania innych podmiotéw z
branzy hostingowej. Ponadto Zarzad podtrzymal wczeéniejsze warunki proponowanego skupu akcji wlasnych
R22 S.A. okreslone w raporcie biezacym nr 1/2019 z dnia 12 lutego 2019 r., jednoczes$nie dokonujac roztozenia
programu na dwa nastgpujace etapy:

a) w pierwszym etapie zarekomendowal, aby spotka zalezna R22 S.A. — tj. H88 S.A. dokonata skupu akcji
wlasnych celem dalszej odsprzedazy na rzecz podmiotéw trzecich lub finansowania ceny transakcji
nabywania innych podmiotow z branzy hostingowej, na ktory to skup przeznaczy kapital rezerwowy w
kwocie nie wigkszej niz 2.500.000 zt. Maksymalna cena nabycia akcji wlasnych wyniesie 25,00 zt za jedng
akcje. Upowaznienie dla H88 obejmuje skup do 350.000 akcji wiasnych R22 S.A. w okresie do dnia 31
grudnia 2020 r.

b) w drugim etapie — w zalezno$ci od wielko$ci utworzonego kapitatu rezerwowego w H88 S.A., wynikow
przeprowadzonego skupu w etapie pierwszym oraz sytuacji rynkowej, Zarzad Spotki podejmie kolejna
uchwale w zakresie rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki uruchomienia skupu
akcji wlasnych przez R22 S.A. lub spotke zalezna, przeznaczajac na ten cel kwote, ktdra wraz z kwota skupu

z etapu pierwszego, nie przekroczy kwoty 5.000.000 zt.

W celu rozpoczgcia etapu pierwszego skupu akcji wlasnych Zarzad Spotki zwotal Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktoéremu przedstawit projekty uchwat obejmujace zgode na dokonanie
skupu akcji wlasnych R22 S.A. przez Zarzad spotki zaleznej, tj. H88 S.A. zgodnie z warunkami wskazanymi w

lit. a powyzej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbyto si¢ w dniu 12 czerwca 2019 r.

W zwiazku z realizacja Programu Skupu nabytych zostalo 80.000 akcji na okaziciela Spotki, o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda, po cenie 25 zt za jedng Akcje Wtasng tj. za taczng cene 2.000.000 zt. Dzien zawarcia
i rozliczenia transakcji nabycia Akcji Wihasnych to 3 lipiec 2019 r. Transakcja nastgpita poza rynkiem
regulowanym, za posrednictwem mBank S.A. Laczna liczba akcji zgtoszonych przez akcjonariuszy Spotki do
sprzedazy w ramach Programu Skupu wyniosla 13.075.289. Ze wzgledu na fakt, ze taczna liczba akcji
zgloszonych przez akcjonariuszy Spotki do sprzedazy w ramach Programu Skupu przekroczyta taczng liczbe
akeji, ktora H88 S.A. zamierzata naby¢ w ramach Programu Skupu, H88 S.A. dokonata proporcjonalnej redukcji
ofert sprzedazy akcji Spotki przy zastosowaniu zasad redukcji. Srednia stopa redukcji ztozonych ofert sprzedazy

wyniosta ok. 99,39%.

Nabyte Akcje Wlasne stanowia 0,56% kapitatu zaktadowego Spoéiki i udzialu w ogoélnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Nabytym przez H88 S.A. Akcjom Wtasnym odpowiada 80.000 glosow

Noty przedstawione na stronach 9-50 stanowia integralng czg¢s$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego 25



R22 S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe R22 S.A.
za okres od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r.
(w tysigcach ziotych)

na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, przy czym zgodnie z art. 362 § 4 w zw. z art. 364 § 2 H88 S.A. nie moze
wykonywa¢ praw udziatowych z Akcji Wiasnych, z wyjatkiem uprawnienia do ich zbycia lub wykonywania

czynnosci, ktore zmierzaja do zachowania tych praw.

W wyniku Programu Skupu Akcji dnia 3 lipca 2019 r. Jacek Duch dokonat zbycia 26.435 akcji Emitenta a Jakub
Dwernicki Prezes Zarzadu Spotki dokonat zbycia 15.281 akcji Emitenta.

Dnia 11 lipca 2019 r. Jacek Duch dokonat transakcji nabycia 871 akcji Spotki. W dniu 16 lipca Jacek Duch nabyt
14.900 akcji Emitenta. W wyniku tych transakcji na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Jacek Duch posiada akcje stanowiace 30,39% kapitatu zakladowego Spétki i30,57%
udzialu w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, Jakub Dwernicki posiada akcje
stanowiace 17,50% kapitatu zaktadowego Spotki i 17,60% udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniach 30 lipca i 1 sierpnia 2019 r. Jakub Dwernicki nabyt nieodptatnie opcje call na nabycie tacznie 71.733
akcji R22 S.A. od inwestora bedacego akcjonariuszem R22 S.A. uprawniajacej do zadania od inwestora zawarcia

umowy sprzedazy wszystkich lub czesci akcji posiadanych przez inwestora.

15. Zysk na akcje

Za oKres
1.07.2018 -  26.06.2017 -
w rys. ol 30.06.2019 30.06.2018
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom spolki 4901 (1085)
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 14 180 000 12 275 824
Zysk netto na akcje (w zl na jedng akcje) 0,35 (0,09)

Jako $rednig wazong liczbe akcji zwyktych przyjeto:

- dla okresu dwunastu miesiecy zakonczonego dnia 30 czerwca 2018 r. $rednia wazona liczbe akcji
skalkulowang przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A i B w caltym okresie sprawozdawczym, akcji serii C
od dnia 29 sierpnia 2017 r. oraz akcji serii D w okresie od dnia 12 stycznia 2018 r.

- dla okresu dwunastu miesigcy zakonczonego dnia 30 czerwca 2019 r. liczbe akcji zwyktych serii A, B, Ci D,
ktéra nie ulegta zmianie w tym okresie.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki rozwadniajace.
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16. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

W tys. =f 30.06.2019 30.06.2018
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 344 468
344 468
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 124 119
124 119
Razem 468 587
. Bieiaca wartos¢
Przyszle minimalne ot h : imalnveh
platnosci z tytutu Odsetki Przysziycll timimattye
. - platnosei
leasingu finansowego ) ,
z tytulu umow leasingu
w s, 2] 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
do 1 roku 141 141 17 22 124 119
1do 5 lat 361 502 17 34 344 468
502 643 34 56 468 587
17. Zobowiazania handlowe
wrys. =l 30.06.2019 30.06.2018
Zobowiazania handlowe od jednostek powiazanych 2 21
Zobowiazania handlowe od pozostalych jednostek 256 186
Zobowiazania handlowe, w tym: 258 207
- krétkoterminowe 258 207
18. Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych
wtys. i 30.06.2019 30.06.2018
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 161 106
Niewvykorzystane urlopy 108 51
Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych ogolem 269 157
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19. Instrumenty finansowe

19.1. Klasyfikacja i wycena instrument6éw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ godziwa instrumentéw Spotki R22 S.A., pogrupowanych wedlug

trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa

lub zobowigzania na aktywnych rynkach;

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartoéci obserwowanych na rynku, jednakze niebedacych

bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie

do podobnych instrumentoéw istniejacych na rynku);

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nieopierajacych sie, jednakze

0 jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

30.06.2019 Wartosé Wartos¢ godziwa
W tys. of ksiegowa Poziom2 Poziom3 Ogélem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Opcja na nabycie udziatow niekontrolujacych 2541 2541 2541
2541 2541 2541
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone 5618 5618
Naleznosci handlowe 444 *)
Naleznosci inne 681 *)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 15
6 758
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 468 468
Zobowiazania handlowe 258 (*)
Zobowiazania inne 2352 (*)
3078
Instrumenty pochodne w rachunkowosci zabezpieczen
Instrumenty zabezpieczajace 208 208 208
208 208 208
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30.06.2018 Wartosé Wartos¢ godziwa
wtvs. of ksiegowa Poziom1 Poziom2 Poziom3 Ogélem

Aktywa finansowe wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe 588 *)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 193 193
781

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 587 587
Zobowiazania handlowe 207 *)
794

(*) - Wartosé ksiegowa naleznosci i zobowigzan handlowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

19.2. Instrumenty pochodne

Spoétka zawiera transakcje dotyczace nastgpujacych instrumentéow pochodnych:
Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia zabezpieczen

Opis oraz cel wykorzystania instrumentu przez Spotke

o  Kontrakty forward walutowe - Forward to transakcja na sprzedaz badZ zakup waluty za z gory okreslong
cen¢ wykonania z datg realizacji wicksza niz dwa dni robocze od daty, w ktorej ustalane sg warunki
transakcji forward. Spotka podjeta decyzje o zabezpieczeniu si¢ przed zmiang kursu walutowego
zawierajac terminowg transakcje walutowa na zakup waluty. Kontrakt terminowy stanowi pozycje
zabezpieczajacg przyszie przeptywy pieni¢zne zwigzane z transakcjg nabycia udziatéw jednostki

zaleznej H88 S.A. w ramach realizacji umowy z dnia 15 marca 2019 roku Exit Agreement (nota 21).
Instrumenty pochodne nieobjete rachunkowoscig zabezpieczen
Opis oraz cel wykorzystania instrumentu przez Spotke

e Opcja call - Opcja nabycia udziatdéw niekontrolujacych w jednostce zaleznej zabezpieczajaca cene

nabycia akcji spotki H88 S.A. Szczegoly dotyczace opcji zostaly opisane w nocie 21.

Instrumenty pochodne

w tys. =f 30.06.2019 30.06.2018

Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Instrumenty pochodne, dla ktorych

. 2 B,
stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczen 08

Instrumenty pochodne, dla ktorych nie jest 2541 ) )
stosowana rachunkowos¢ zabezpieczen

Razem 2541 208 -
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Instrumenty pochodne objete rachunkowoScia zabezpieczen

wrvs. of 30.06.2019
Wartos¢
Okres a1 .osc
.. godziwa
wystapienia . .
R instrumentow
. - L. przeplywow Cena .
Typ instrumentu Wartosc . . . . podlegajacych
) pienieinychiich realizacji T
pochodnego bazowa . rachunkowosci
wplywu na instrumentu . )
. zabezpieczen
wynik i
. przeplywow
finansowy o
pienieinvch
3 408 Euro do 3 m-cy 4,3089 208
Forward walutowy ’
Razem 208
W Ly
aktywa -
zobowigzania 208
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Wplyw zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych

wrvs. =f 30.06.2019
Zmiana wartosci . L.
. Strata z tytulu Zmiana wartosci
godziwej sabezni ] ) ..
. pieczenia Kwota pozycji
N . . instrumentu ] . . .
Wartosc Pozycji w . . dla okresu nieefektvwnosci zabezpieczanej
. . .. . - ] zabezpieczajacego v ) .
Typ instrumentu Wartos¢ bilansowa sprawozdaniu SOSOWAmEED sprawozdawczego, zabezpieczenia stosowanej jako
pochodnego nominalna aktywa / Z sytuacji 'aku- u-dstawagu' cia ktora zostala ujeta w podstawa ujecia
(zobowiazania) finansowej L ] po !Q. ujeta w innych zvskach i nieefektvwnosci
nieefektvwnosci o - . .
> X calkowitvch stratach zabezpieczenia w
zabezpieczenia ‘ .
. dochodach danvim oKkresie
w danvm okresie -
Instru ty
Forward walutowy 3 408 Euro (208) strumenty (208) (208) ; 208
: pochodne
wtvs. ol 30.06.2019 30.06.2018

Typ instrumentu pochodnego

Wartosc bazowa

Wartosc godziwwva Wartosc bazowa Wartosc godziwa

Pochodne instrumenty zabezpieczajace cene zakupu akcji - opeja call 30 646 akeji 2541 -
Razem 2541 -
Wty
aktywa 2541 -

cobowigzania
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Wycena aktywow oraz zobowigzan z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych klasyfikowana jest do

poziomu 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;.

Instrument Metoda wyceny Gléwne dane w modelu wyceny

Metoda dyskontowa —
poziom 2 Dane rynkowe dotyczace kurséw walutowych

Forward walutowy
Dane rynkowe dotyczace: stop procentowych,
kurséw walutowych, zmienno$¢ cen akcji
spotek porownywalnych.

Model symulacji Monte- Warto$¢ akcji ustalona w oparciu o

Carlo — poziom 3 prognozowane przeplywy pieni¢zne, zalezne
przede wszystkim od dynamiki wzrostu ARPU
($redniego przychodu na klienta), dynamika
churnu (wskaznika utraty klientow) oraz
dynamiki wzrostu liczby nowych klientow.

Opcija call

19.3. Zarzadzanie kapitalem

Spotka zarzadza kapitalem poprzez stosowanie zrownowazonej polityki finansowej, ktorej celem jest
dostarczanie odpowiednich $rodkow finansowych na rozwoj biznesowy przy jednoczesnym zabezpieczeniu
wlasciwej struktury finansowania i ptynnosci finansowej, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla

akcjonariuszy.

Polityka zarzadzania kapitatem uwzglednia wyniki dziatalnosci w potaczeniu z planami inwestycyjnym
i rozwojowymi, harmonogramem sptaty dtugu, warunkami rynku finansowego oraz ograniczeniami w zakresie
dystrybucji zysku narzuconymi przez zawarte umowy kredytowe. W celu potaczenia tych czynnikow okresowo

ustalane s ramy dla struktury finansowania.

19.4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Dziatalno$¢ Spotki R22 S.A. podlega nastgpujagcym kategoriom ryzyka zwigzanego z instrumentami

finansowymi:

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko ptynnosci finansowej,

e ryzyko stop procentowych,

e ryzyko walutowe.

Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Spotki na kazdy rodzaj ryzyka wskazanego powyzej a takze

opisuje cele i polityke zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem oraz kapitatami.
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194.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypehienia przez
klienta lub kontrahenta bgdacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko
kredytowe wiaze si¢ gtdwnie ze $ciggalnoscia naleznosci. Spotka R22 S.A. prowadzi dziatalno$¢ na potrzeby

jednostek zaleznych lub powigzanych, tak wigc ryzyko kredytowe jest znikome.

Ponizsza tabela przedstawia strukture aktywow obrazujacych ekspozycje Spotki R22 S.A. na ryzyko kredytowe:

wiys. of 30.06.2019 30.06.2018
Pozyezki udzielone 5618 -
NaleZnosci handlowe 444 588
NaleZnosci inne 681 -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 193
Razem 6 758 781

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystepowala istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

19.42. Ryzyko plynnosci
Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty Spotke jej zobowigzan

finansowych w dacie ich wymagalnosci.

Celem dziatan prowadzonych przez Spotke w zakresie zarzadzania ryzykiem plynnosci jest ograniczenie
prawdopodobienstwa utraty zdolnosci do regulowania przez nie zobowigzan. Realizacja dzialan z zakresu
przyjetej polityki zarzadzania ptynnoscia i ryzykiem plynnosci zaklada zapewnienie zdolnosci do skutecznego

reagowania na tzw. kryzysy ptynnosci, tj. okresy znacznego zapotrzebowania na $rodki ptynne.

W ramach przyjetej polityki zaklada si¢ zapewnienie dostgpnosci $rodkéw pienigznych na poziomie
pozwalajacym na regulowanie zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci. Realizowane dziatania umozliwiaja
jednoczesnie niezaktécong kontynuacjg dziatalnosci w sytuacjach kryzysu ptynnosci przez okres niezbedny do
uruchomienia awaryjnego planu finansowania, ktérego celem jest zapewnienie uzupelnienia powstatych

niedoborow.

W zakresie zarzadzania plynnosciag Spoétka koncentruje si¢ na szczegodlowej analizie ksztaltowania sig
prognozowanych przeplywow pienigznych, monitorowaniu wskaznikow plynnosci, rotacji naleznosci,

monitoringu rachunkéw bankowych.

Ponizsza tabela przedstawia wymagalnos¢ aktywow i zapadalno$é zobowigzan finansowych R22 S.A.
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30.06.2019 Niezdyskontowane przeplywy pienieine wynikajace z umowy
Wartos¢ Océlem poniiej od6dol12 odl1roku od2 powyviej
W iys. =f ksiegowa 8 6 miesiecy  miesiecy do 2 lat do 5 lat 5 lat
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne (2 541) 2541 - 2541 - - -
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone (5618) 5618 5618 - - - -
Naleinosci handlowe (444) 444 444 - - - -
Naleinosci inne (681) 681 681 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (15) 15 15 - - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne - - - - - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 468 (502) (70) (71) (141) (220) -
Zobowiazania handlowe 258 (258) (258) - - - -
Zobowiazania inne 2352 (2352) (2332) - - - -
Instrumenty pochodne w rachunkowosci zabezpieczen
Instrumenty zabezpieczajace 208 (208) (208) - - -
(6 013) 5979 3 870 2470 (141) (220) -
30.06.2018 Niezdvskontowane przeplywy pieni¢ine wynikajace z umowy
Wartos¢ Océlem poniiej od6dol12 odl1roku od2 powyiej
wiys. of ksiegowa g 6 miesiecy  miesiecy do 2 lat do 5 lat 5 lat
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Naleinosci handlowe (588) 588 588 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (193) 193 193 - - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 587 (642) (70) (70) (141) (361) -
Zobowiazania handlowe 207 (207) (207) - - - -
13 (68) S04 (70 (141) (361) -
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19.4.3. Ryzyko stép procentowych
Ryzyko zmiany stop procentowych, na ktore eksponowana jest Spotka zwigzane jest z zawartymi umowami
kredytowymi i pozyczek, ktore oparte sa o oprocentowanie zmienne, kalkulowane w korelacji ze stawkami

rynkowymi (mi¢dzybankowymi) — gtdwnie WIBOR 1M, WIBOR 3M i WIBOR ON.

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje na ryzyko zmiany stop procentowych poprzez prezentacje

oprocentowanych aktywow i zobowigzan finansowych w podziale wedlug zmiennych i statych stop

procentowych:

w tys. =f 30.06.2019 30.06.2018

Instrumenty o stalej stopie procentowej

Alktywa finansowe 5 633 193
5633 193

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Zobowiazania finansowe (468) (587)
(468) (587)

Ponizsza tabela przedstawia wplyw zmiany stopy procentowej na wynik finansowy przed opodatkowaniem

w odniesieniu do instrumentéw oprocentowanych zmienng stopg procentowa

Zysk lub strata

Kapital wlasny
bieigcego okresu apiial wiashy
wizrost spadek wizrost spadek
W tys. of 0100p.b. 0100p.b. o0100p.b. o0100p.b.
30.06.2019
Instrumenty o zmiennej stopie procentowe; (5) 5 (5) 5
‘Wphw zmiany stopy procentowej (5) 5 (3) 5
30.06.2018
Instrumenty o zmiennej stopie procentowe; (6) 6 (6) 6
Wphyw zmiany stopy procentowej (6) 6 (6) ]

194.4. Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe, na ktore eksponowana jest Grupa R22 to ryzyko poniesienia straty z tytutu zmian kurséw

walutowych, generowane przez utrzymywanie otwartych pozycji walutowych w walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje na ryzyko walutowe poprzez prezentacje aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.
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30.06.2019 Wartos¢  w tym wartosé wplyw rvzvka
ksiegowa wEUR waluty EUR na
wtvs. =1 wyraiona w wynik finansowy
i walucie
funkcjonalnej -1% 1%
Aktywa
cja na nabycie udzialéw niekontrolujacych HES
Opcj Y Jacy 2541 2541 g4 (101
S.A.
2541 2541 34 (101)
Zobowiazania
Pozostale zobowiazania 2656 2266 23 (23)
2656 2266 23 (23)

20. Transakcje ze stronami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa zawierane w normalnym trybie dziatalnos$ci i sa dokonywane na

warunkach rynkowych.

Transakcje z jednostkami zaleznymi wchodzacymi w sklad Grupy Kapitalowej R22 S.A.

Transakcje w okresie

Saldo na dzien

7.2018- 2 2017-
wiys 30062019 30052015 0962019 30062018
Przychody ze sprzedaiy / Naleinosci handlowe 2375 1250 411 g 584
Oxylion S.A. 921 631 203 479
HBESA 847 264 116 61
Vercom S.A. 198 196 15 -
Keipl 8p.zo.0. 193 2 11
NIRO Media Group Sp. z 0.0. 92 7 8 19
Redgroup Sp. z 0.0. 92 67 8 10
Seofabryka Sp. z 0.0. 27 4 3 3
SerwerSMS Polska Sp. z 0.0. 5 2 1
Inotel Biznes "Spider" Sp. z 0.0. - 10 - 1
Active24 Sp.z 0.0. - 5 - -
Domeny.pl Sp. z 0.0. - 3 - -
Serveradmin Sp. z 0.0. 1 -

Appchance Sp. z0.0. - 25 -
NetDesign SRL. - - 10 -
Gazduire Web SR.L. - - 2 -
Przychody / Naleinosci inwestycyjne 2839 - 631 -
<HBBS.A 2839 - 681 -
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Transakcje w okresie Saldo na dzien
2 - 2 2 -
wiys. 30062010 30062018 0062019 30062018
Zakupy / Zobowiazania handlowe 413 303 2 21
Oxylion S A 392 271 - -
HE8 S.A 17 21 2 1
Keipl Sp.zo.o. 4 - - -
Inotel Biznes "Spider” Sp. z 0.0. - 8 - -
Vercom S.A. - 3 - 20

Odsetki od poivczek / Poivczki udzielone
HEBSA 18 - 5618 -

Appchance Sp. z o.0. jest jednostkq stowarzyszong wyceniang metodg praw wilasnosci.

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej R22 S.A. w okresie dwunastu miesigcy zakonczonym dnia

30 czerwca 2019 r. wyniosty 190 tys. zt (w okresie porownawczym 92 tys. zt.)

Transakcje z Czlonkami Zarzadu

Transakcje w okresie Saldo na dzien
1.07.2018- 26.06.2017-
30.06.2019 30.06.2018

W fys. ol 30.06.2019 30.06.2018
Krotkoterminowe $wiadezenia pracownicze / 432 227 30 8
Zobowigzanie
Platnosci w formie akcji - 406 - -
Wynagrodzenia z tytulu umow o $wiadezenie ushug / 141 - - -
zobowiazania handlowe
Pozyczki udzielone - 30 - 11

Spotka R22 S.A. poniosta w okresie zakonczonym 30 gzerwca 2018 r. koszty wynagrodzen Cztonka Zarzadu
R22 S.A. w kwocie 406 tys. zI, ustalone w wysokosci réznicy wartosci rynkowej akcji R22 S.A. na dzien
przydziatu akcji w pierwszej ofercie publicznej, tj. 17,50 zt a ceng 5,78 zt za jaka Robert Stasik nabyt w dniu 13
pazdziernika 2017 r., 34.619 akcji spotki R22 S.A. od pozostatych akcjonariuszy proporcjonalnie do ich udziatu

w kapitale podstawowym.

Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

Przed powotaniem Spotki R22 S.A. (czerwiec 2017 r.) spotka Spider pehita funkcje centrum ushug wspolnych,
tj. ustug ksiegowych, administracyjnych, finansowych i programistycznych dla spdétek z Grupy R22.
Sukcesywnie, pracownicy spotki Spider zostajg przenoszeni bezposrednio do struktur R22 S.A. Od pazdziernika
2017 r. cato$¢ ustug ksiggowo-administracyjno-finansowych zostata przeniesiona do R22 S.A. Ustugi

programistyczne ze wzgledu na swoj dlugoterminowy i rozwojowy charakter byly prowadzone w ramach spotki

Noty przedstawione na stronach 9-50 stanowia integralng czg¢s$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego 37



R22 S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe R22 S.A.
za okres od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r.
(w tysigcach ziotych)

Spider do konca 2017 roku. Na dzien 31 marca 2019 r. wszyscy pracownicy Spider Sp. z 0.0. zostali przeniesieni
do struktur R22 S.A.

Transakcje w okresie Saldo na dzien

1.07.2018- 26.06.2017- 30.06.2019 30.06.2018

wtys. zi 30.06.2019 30.06.2018

Przychody ze sprzedazy / Nalezmo$ci handlowe 68 30 30 4
Inotel Biznes Spider Sp. z 0.0. 17 - 20 -
Spider Sp. z 0.0. 5 20 - 1
EPSO Group Sp. z 0.0. 39 5 9 1
Leadstream Sp. z 0.0. 6 4 1 1
B88 Holding Spider Sp. z0.0. S.K.A. 1 1 - 1
Zakupy / Zobowiazania handlowe 16 142 - -
Spider Sp. zo.0. 16 142 - -
Zakupy / Zobowiazania inwestycyjne 70 - 86 -
Spider Sp. z 0.0. 70 - 86 -

21. Umowa nabycia udzialéw niekontrolujacych w H88 S.A.

W dniu 15 marca 2019 r. zostala zawarta wigzaca umowa — Exit Agreement (dalej ,,Umowa Exit”) w
przedmiocie wyjscig przez TCEE Fund III S.C.A. SICAR (,,Fundusz”) z inwestycji w 61.293 akcji w spoice
zaleznej H88 S.A. stanowigcych 28,48% akcji w kapitale zaktadowym i glosach na walnym zgromadzeniu H88
S.A. (nie wliczajac akcji wlasnych spotki H88 S.A.) (,,Akcje”). Stronami Umowy Exit sa réwniez m.in.
H88S.A., Jakub Dwernicki, Jacek Duch, Robert Dwernicki, Sebastian Gorecki, Andrzej Dwernicki, Agnieszka
Dwernicka-Piasecka oraz Robrt Stasik. Na dzien zawarcia Umowy Exit Spotka posiadata 71,52 % akcji i glosow
w spotce H88 S.A. (nie wliczajac akcji wlasnych spotki H88 S.A.).

Na mocy powyzszej Umowy Exit, w dniu 1 lipca 2019 roku zostata zawarta rozporzadzajaca umowa nabycia
akcji spotki H88 S.A. (,,Umowa Rozporzadzajaca”). Stronami Umowy Rozporzadzajacej s3 TCEE Fund III
S.C.A. SICAR jako sprzedajacy oraz Spotka i spotka zalezna Vercom S.A. jako kupujacy.

Przed zawarciem Umowy Rozporzadzajacej, Spotka przeniosta na Vercom S.A. prawa i obowigzki wynikajace
z Exit Agreement w zakresie nabycia 15 323 akcji H88 S.A. a Vercom przystapit do Exit Agreement oraz do

Umowy Inwestycyjnej i Umowy Akcjonariuszy z dnia 26 wrze$nia 2016 r.

Na podstawie Umowy Rozporzadzajacej Spotka oraz Vercom S.A. kupity od Funduszu tacznie 30.647 akcji
H88 S.A. w nastepujacej proporcji: Spotka kupita od Funduszu 15.324 akcji H88 S.A. (,,Akcje 1A”) za cene
3.408.258,35 Euro oraz Vercom S.A. kupita od Funduszu 15.323 akcji H88 S.A. (,,Akcje 1B”) za ceng
3.408.258,35 Euro. Cena nabycia Akcji 1A zostata sfinansowana ze $rodkéw pochodzacych z kredytu
udzielonego Spotce przez mBank S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy kredytu zawartej w dniu

25 czerwca 2019 r. Cena nabycia Akcji 1B zostata sfinansowana ze srodkow pochodzacych z kredytu
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udzielonego Vercom S.A. przez mBank S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy kredytu zawartej w

dniu 25 czerwca 2019 r.

Po wykonaniu Umowy Rozporzadzajacej Emitent posiada bezposrednio 78,64 % akcji i glosow w spotce HE8

S.A. oraz posrednio przez spotke zalezng Vercom 7,12% akcji 1 glosow w spotce H88 S.A.

Jednocze$nie w ramach postanowien Umowy Exit Fundusz przyznat Spoétce oraz jej spotce zaleznej — Vercom
S.A. opcj¢ nabycia (,,Opcja call””) wszystkich pozostatych akcji H88 S.A. posiadanych przez Funduszu tj. 30.646
akcji (,,Akcje 27). Opcja nabycia moze zosta¢ wykonana przez Spotke lub Vercom S.A. w okresie do dnia 10
lutego 2020 r. poprzez zlozenie o$wiadczenia o przyjeciu oferty sprzedazy zlozonej przez Fundusz. Cena za
Akcje 2 w opcji nabycia wynosi 6.816.516,70 Euro (,,Cena 2”). W przypadku wykonania opcji nabycia zaptata
Ceny 2 powinna nastapi¢ na rzecz Funduszu w terminie 10 dni roboczych od dnia dorgczenia o$wiadczenia o
przyjeciu oferty. Tytul prawny do Akcji 2 zostanie przeniesiony na Spotke lub Vercom S.A. z momentem
zaptaty kwoty Ceny 2 na rzecz Funduszu. Zgodnie z postanowieniami Umowy zostaty wprowadzone zmiany
do Umowy Inwestycyjnej i Umowy Akcjonariuszy (,,Umowa Inwestycyjna”) z dnia 26wrze$nia 2016 r. poprzez
zawieszenie zastosowania okreslonych postanowien tej umowy w okresie do dnia 10 Iutego 2020 r. W

przypadku zaptaty Ceny 2 Umowa Inwestycyjna calkowicie wygasnie.

W zwiazku z nabyciem przez Spoétke na podstawie Umowy Exit Opcji call, cze$¢ ceny nabycia Akcji 1A zostata
alokowana do nabytej Opcji call i ujeta na dzien zawarcia Umowy Exit jako aktywo finansowe — pochodne
instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w korespondencji z pozostatymi
zobowigzaniami krotkoterminowymi, ktore zostang rozliczone w dniu dokonania ptatnosci za Akcje 1A (. 1
lipca 2019 r.). Warto§¢ Opcji call na dzien poczatkowego ujecia w wysokosci 2.293 tys. zl oraz pdzniejsza
wycena Opcji call na dzien sprawozdawczy 30 czerwca 2019 r. w wysokoS$ci 2.266 tys. zt zostaly ustalone w
oparciu 0 model symulacji Monte-Carlo. Przyjeta do modelu wartos$¢ akcji spotki H88 S.A. ustalona zostata z
wykorzystaniem metody zdyskontowanych przeplywdéw pienigznych. Wspotczynnik zmienno$ci cen akcji
wyliczony zostat na podstawie $redniej zmiennos$ci spotek porownywalnych, oszacowanej na bazie analizy
dziennych zmian kursow tych akcji. Stopy dyskontowe ustalone na podstawie krzywej rynkowych stop
procentowych. Prognozowane przepltywy pieni¢zne zalezg przede wszystkim od dynamiki wzrostu ARPU
($redniego przychodu na klienta), dynamika churnu (wskaznika utraty klientow) oraz dynamiki wzrostu liczby
nowych klientdw. Zasadnos¢ przyjetych w tym zakresie zalozen obarczona jest znaczacym ryzykiem z uwagi
na potencjalng przyszta zmiennos¢ warunkoéw rynkowych i niepewno$¢ odnoscie ich wptywu na ekonomike

dziatalnosci H88 S.A
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22. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

01.07.2018 -  26.06.2017 -

wtys. =l 30.06.2019 30.06.2018
Obowiazkowe badanie oraz przeglad jednostkowych i 275 140
skonsolidowanych sprawozdar finansowvch

Ustugi atestacyjne, w tym przeglady jednostkowych i - 320
skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz inne ustugi

Razem

Razem 275 460

23. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przyjete zasady stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciagly.

Spotka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A. zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
podmioty, w ktorych Spotka posiada posrednio lub bezposrednio udzialy, w co najmniej potowie praw glosu
lub w inny sposdb sprawuje kontrole, zostaly objete konsolidacja pelna. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A. zostalo sporzadzone przez Zarzad Spdtki w tym samym dniu, co
niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Czytelnicy jednostkowego sprawozdania finansowego R22 S.A. powinni czytac¢ je tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatlowej R22 S.A. w celu uzyskania petnej informacji na temat sytuacji

finansowej oraz wyniku finansowego Grupy jako catosci.

23.1. Polaczenia/nabycia jednostek gospodarczych
Potaczenia/nabycia jednostek gospodarczych znajdujacych si¢ poza wspolng kontrolg rozlicza si¢ metoda

nabycia zgodnie z MSSF 3.

23.2. Metody wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Spotka ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowg 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wickszosci ogolnej liczby gloséw w organach
stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny czy Spotka kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ istnienie i wptyw
potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegaja
peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Spoétke. Przestaje si¢ je konsolidowa¢ z dniem

ustania kontroli.

Jednostki wspotkontrolowane to wszystkie jednostki, w ktorych na podstawie ustalen umownych Spotka

sprawuje kontrole wspdlnie z innymi podmiotami.

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktore Spotka wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie
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kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gloséw w organach stanowigcych.

Dla podmiotow, ktorych udziaty posiada Spotka nie istnieje aktywny rynek, dlatego inwestycje w jednostki
zalezne, wspotkontrolowane i stowarzyszone wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty warto$ci. Odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci inwestycji obcigza koszty finansowe. W przypadku
ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci, rownowartos¢ catosci lub
odpowiedniej czeSci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza warto$¢ inwestycji i podlega

zaliczeniu do przychodéw finansowych.

23.3. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji.
Na koniec okresu sprawozdawczego wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢ przy

zastosowaniu kursu zamknigcia (Sredni kurs NBP obowiazujacy na dzien wyceny).

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
aktywow i zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego
okresu natomiast zyski lub straty z tytutu r6znic kursowych dotyczacych srodkow trwatych w budowie ujmuje

si¢ w naktadach na srodki trwate w budowie.

234. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
0 skumulowang amortyzacj¢ oraz skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Pozniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci ksiggowej danego rzeczowego aktywa trwatego lub ujmuje, jako
odrgbne rzeczowe aktywo trwate (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, Ze
z tytulu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych, za$§ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie
zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacj¢ odnoszone sa do zyskow lub strat w okresie

obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate w budowie i grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacje innych rzeczowych aktywow
trwatych nalicza si¢ metoda liniowa przez oszacowany okres uzytkowania. Podstawe¢ naliczania amortyzacji
stanowi warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ koncowa, jezeli jest istotna. Kazda istotna czes$¢ sktadowa
pozycji rzeczowego aktywa trwatego o r6znym okresie uzytkowania amortyzowana jest osobno.

Przyjete przedziaty okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych wynosza:

e budynki i budowle 2,5% - 4,5%
e maszynyi urzadzenia techniczne 10% - 30,0%
e $rodki transportu 14% - 20,0%
® pozostale rzeczowe aktywa trwate 7,0% - 20,0%
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Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych dokonuje si¢ co najmniej
raz w roku. Kazda zmiana okresu amortyzacji wymaga uzasadnienia i powoduje zmiang¢ prospektywna odpisow

amortyzacyjnych.

Co najmniej na kazdy dzien sprawozdawczy przeprowadza si¢ ocen¢ wystapienia przestanek wskazujacych na
mozliwos¢ utraty wartosci sktadnikow aktywow zgodnie z polityka opisang w nocie 23.6.
W przypadku stwierdzenia istnienia przestanek przeprowadza si¢ test na utrat¢ wartosci zgodnie z polityka

opisang W nocie 23.6.

Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzacji
nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywoéw zostanie przeznaczony do sprzedazy lub gdy zostanie usuniety ze

sprawozdania z sytuacji finansowej.

Zyski 1 straty z tytulu zbycia rzeczowych aktywow trwatych, stanowiace réznice pomigdzy przychodami ze
sprzedazy i wartoscig bilansowa zbywanego rzeczowego aktywa trwalego, ujmowane sa w zysku lub stracie

biezacego okresu.

23.5. Inne wartosci niematerialne

Do innych warto$ci niematerialnych zaliczane sa: prawa majatkowe, oprogramowanie komputerowe, licencje,
relacje z klientami oraz inne warto$ci niematerialne. Warto$ci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o skumulowang amortyzacj¢ oraz 0 skumulowane odpisy aktualizujace

z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa, wedlug oszacowanego okresu uzytkowania. Roczne stawki

amortyzacyjne wynosza:

e autorskie prawa majatkowe 30%
e pokrewne prawa majatkowe 50%
e licencje i koncesje 50%
e relacje z klientami 6,66%

Co roku weryfikowana jest poprawnos¢ ustalonego okresu uzytkowania wartosci niematerialnych. Kazda

zmiana okresu amortyzacji wymaga uzasadnienia i powoduje korekte prospektywna odpiséw amortyzacyjnych.

Co najmniej na kazdy dzien sprawozdawczy przeprowadza si¢ ocen¢ wystapienia przestanek wskazujacych na
mozliwo$¢ utraty wartoéci sktadnikéw wartoéci niematerialnych. W przypadku stwierdzenia, istnienia

przestanek przeprowadza si¢ test na utratg wartosci zgodnie z polityka opisang w nocie 23.6.

23.6. Utrata warto$ci aktywow niefinansowych
Aktywa analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ wystapia przestanki wskazujace na to, iz sktadnik

aktywow mogt straci¢ na warto$ci oraz corocznie dla wartos$ci firmy i znakéw towarowych.
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Strate z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika
aktywoOw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwang ustala si¢ jako wyzsza z dwoch kwot:
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia lub wartosci uzytkowej (tj. biezacej szacunkowej wartosci
przysztych przeptywow pieni¢znych, ktorych uzyskania oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne). Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci,
aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktérego wystepuja dajace si¢ zidentyfikowaé
odrebnie przeptywy pieni¢zne (osrodki wypracowujgce srodki pieni¢zne).

Wszystkie odpisy z tytulu utraty wartosci sa odnoszone w cigzar zyskow lub strat. Odpisy z tytutu utraty
warto$ci mogg zosta¢ odwrocone w nastepnych okresach (z wyjatkiem odpiséw dotyczacych wartosci firmy),

jezeli nastapity zdarzenia uzasadniajgce brak lub zmiang utraty wartosci aktywow.

23.7. Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe klasyfikowane sa do trzech kategorii: aktywéw finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie, aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody lub aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacja aktywoéw finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania aktywami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych sktadnika aktywow finansowych.
Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona
jedynie wowczas, gdy zmienit si¢ biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi.
Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spelnione sg oba ponizsze
warunki:
o celem Spoftki jest utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych przeptywow
pieni¢znych, oraz
o dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieni¢zne, ktdre sg
wylacznie sptatami nierozliczonej kwoty glownej i odsetek od tej kwoty.
Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaliczane s3 pozyczki udzielone i
naleznos$ci. Pozyczki i naleznos$ci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie
przekracza 12 miesiccy od dnia sprawozdawczego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosSci

przekraczajacym 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:
e celem Spolki jest zarowno utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych
przeptywow pieni¢znych, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych, oraz
e dlaktorych postanowienia umowne powoduja w okreslonych terminach przeptywy pienig¢zne, ktore sa
wylacznie splatami nierozliczonej kwoty gtownej i odsetek od tej kwoty.

Pozostate sktadniki aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na kazdy dzien
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sprawozdawczy w warto$ci godziwej. Warto§¢ godziwa ustalona na dzien sprawozdawczy nie jest korygowana
o koszty transakcyjne. Zmiany warto$ci godziwej dla aktywow zaklasyfikowanych do tej kategorii ujmowane

sa w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w
zamortyzowanym koszcie. Zamortyzowany koszt sktadnika aktywow finansowych to kwota, w jakiej sktadnik
aktywow finansowych wycenia si¢ w momencie poczatkowego ujg¢cia, pomniejszona o splaty kwoty gtownej
oraz powickszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
skumulowang amortyzacj¢ wszelkich rd6znic pomigdzy tg kwota poczatkowa a kwota w terminie wymagalnosci,

oraz skorygowana o wszelkie odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody wyceniane sa na kazdy dzien
sprawozdawczy w warto$ci godziwej. Wartos¢ godziwa ustalona na dzien sprawozdawczy nie jest korygowana
o koszty transakcyjne. Odsetki naliczone dla takich pozycji oraz odpisy aktualizujace na oczekiwane straty
kredytowe ujmowane sa w wyniku finansowym okresu, a pozostale zmiany wartosci godziwej wykazywane sa

jako inne catkowite dochody.

Utrata wartoSci

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie oraz aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci
godziwej przez inne catkowite dochody podlegaja odpisom aktualizujacym na oczekiwane straty kredytowe. Na
kazdy dzien sprawozdawczy Spotka ustala odpisy w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia. Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka ujmuje zmiany oczekiwanych strat kredytowych jako

zysk lub strate z tytulu utraty wartosci i wykazuje w pozycji przychodow lub kosztow finansowych.

Zobowiazania finansowe
Spotka klasyfikuje wszystkie wystepujace na dzien sprawozdawczy zobowigzania finansowe jako wyceniane
po poczatkowym ujgciu w zamortyzowanym koszcie, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktore sa

wyceniane w warto$ci godziwej.

Do kategorii zobowiazan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaliczane sg kredyty, pozyczki
i inne instrumenty dluzne, zobowiazania z tytutu leasingu finansowego oraz zobowiazania handlowe.

Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dluzne ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, ktora
pomniejszana jest o bezposrednie poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu sa one wyceniane
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta

lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen w celu zabezpieczania ryzyka walutowego. Transakcje

zabezpieczajace zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian
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kurséw walut. Zabezpieczaniu moga podlegaé przepltywy pieni¢zne zwigzane z zawartymi transakcjami oraz

warto$§¢ godziwa aktywow i zobowigzan.

Rachunkowos¢ zabezpieczen jest stosowana, gdy spetnione sg ponizsze warunki:

a) powiazanie zabezpieczajace obejmuje wylacznie kwalifikujace sie instrumenty zabezpieczajace i
kwalifikujace si¢ pozycje zabezpieczane,

b) w momencie ustanowienia powigzania zabezpieczajacego formalnie wyznaczono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie
dokonywania zabezpieczenia. Dokumentacja ta zawiera okre$lenie instrumentu zabezpieczajacego, pozycji
zabezpieczanej, charakteru zabezpieczanego ryzyka oraz sposobu, w jaki jednostka bedzie oceniaé, czy
powiazanie zabezpieczajace spetnia wymogi efektywnos$ci zabezpieczenia (w tym przeprowadzong przez
jednostke analize zrodel nieefektywnos$ci zabezpieczenia oraz opis sposobu, w jaki ustala ona wskaznik
zabezpieczenia),

C) powigzanie zabezpieczajace spelnia wszystkie nastepujace wymogi efektywnos$ci zabezpieczenia:

e miegdzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym istnieje powigzanie ekonomiczne,

e ryzyko kredytowe nie ma przewazajacego wplywu na zmiany warto$ci wynikajace ze wspomnianego
powiazania ekonomicznego

o wskaznik zabezpieczenia powigzania zabezpieczajacego jest taki sam jak wskaznik wynikajacy z
wielkosci pozycji zabezpieczanej, ktora jednostka faktycznie zabezpiecza, oraz wielko$ci instrumentu
zabezpieczajacego, ktorg jednostka faktycznie stosuje do zabezpieczenia tejze wielkosci pozycji
zabezpieczanej. Takie wyznaczenie nie moze odzwierciedla¢ jednak braku réwnowagi migdzy
wspotczynnikami wazenia pozycji zabezpieczanej i1 instrumentu zabezpieczajgcego, ktory to brak
powodowalby nieefektywnos$¢ zabezpieczenia (niezaleznie od tego, czy zostataby ona ujeta, czy nie)
mogaca prowadzi¢ do wyniku ksiegowego, ktory bylby niezgodny z celem rachunkowosci
zabezpieczen.

Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego efektywno§¢ we wszystkich okresach

sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne

ujmowane sg w odrgbnej pozycji kapitatdéw wiasnych - kapital z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych, w

takiej czeSci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji

zabezpieczanej.

Czg$¢ nieskuteczng odnosi si¢ do zyskow i strat. Wynik skuteczny zabezpieczenia odniesiony przez okres jego

trwania na kapitat jest przenoszony z kapitatu do poczatkowego kosztu nabycia zabezpieczanych aktywow lub

wplywa na wynik transakcji zabezpieczanych.

Spotka zaprzestaje klasyfikowania instrumentdéw jako zabezpieczajace, jezeli instrument pochodny wygasnie,

zostanie sprzedany, rozwigzany lub zrealizowany albo jesli zabezpieczenie przestaje spelniaé kryteria

rachunkowosci zabezpieczen oraz zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji.

23.8. Zapasy

Sktadniki zapasow wycenia si¢ w cenie nabycia, na ktorg sktada si¢ cena zakupu powigkszona o koszty
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poniesione na ich zakup tj. w szczegdlno$ci koszty transportu do miejsca sktadowania lub w koszcie

wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto.

23.9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunku bankowym, depozyty
bankowe platne na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesigcy oraz o duzej ptynnosci. Srodki pienigzne wyceniane sg na koniec okresu sprawozdawczego w warto$ci

nominalnej.

23.10. Kapital podstawowy
Kapitatem podstawowym jest kapitat zaktadowy wykazywany w wysokosci okreslonej i wpisanej w rejestrze
sadowym. Podwyzszenie kapitalu podstawowego, ktore na dzien sprawozdawczy zostato pokryte, a ktore

oczekuje na rejestracje w krajowym rejestrze sgdowym jest prezentowane jako kapitat podstawowy.

23.11.Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)
Na podatek dochodowy prezentowany w sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow

sktadaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku/straty netto w zwigzku
z wylaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychodow w latach nastgpnych oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktore nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe wyliczane sg w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym

okresie sprawozdawczym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
W przysztosci na réznicach pomigdzy warto§ciami ksiegowymi aktywow i zobowigzan a odpowiadajacymi im

wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje si¢ w peinej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci

osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie roznic przejsciowych.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien sprawozdawczy,
aw przypadku, gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe lub dodatnie roznice przejsciowe nie beda

wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czgsci, dokonuje si¢ jego odpisu.

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy stawek (i przepisow) podatkowych, ktore zgodnie z oczekiwaniami bgda obowiazywaé

w momencie realizacji odno$nych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania
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zobowigzania z tego tytutu. Podatek odroczony jest uyjmowany w sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochod6éw danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji czy
zdarzen, ktore ujmowane sg w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym — wowczas
podatek odroczony réwniez ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio

w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego.

23.12.Swiadczenia pracownicze
Do s$wiadczen pracowniczych Spotka zalicza miedzy innymi: wynagrodzenia miesi¢czne, wynagrodzenia
z tytulu premii rocznej oraz wynagrodzenie za niewykorzystany urlop wraz z naleznymi sktadkami na

ubezpieczenia spoteczne.

System ubezpieczen spotecznych dziata na zasadach programu panstwowego, zgodnie, z ktérym na jednostkach
cigzy obowiazek zaplaty sktadek na ubezpieczenia spoleczne dla pracownikow w momencie, gdy staja si¢ one
nalezne. Spélka nie jest zobowiazana ani prawnie, ani zwyczajowo do wyplaty przysztych §wiadczen z tytutu
emerytur. Spotka ujmuje koszt sktadek dotyczacych biezacego okresu w zysku lub stracie biezacego okresu,

jako koszt §wiadczen pracowniczych.

23.13.Rezerwy

Rezerwy tworzone s3, gdy na spotkach objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym ciazy obecny
obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Kwota, na ktorg tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziej wlasciwy szacunek nakladdéw niezbednych do

wypetnienia obecnego obowiazku, zdyskontowanych na dzien sprawozdawczy.

Wykorzystanie uprzednio utworzonej rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania ksieguje si¢ w momencie powstania tych zobowigzan na zmniejszenie rezerwy.
Niewykorzystane rezerwy, w przypadku zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie,

zwigkszaja odpowiednio przychody finansowe lub pozostate przychody operacyjne.

23.14. Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sa w momencie spelnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. skladnika aktywow) klientowi.
Przekazanie sktadnika aktywow nastgpuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow. Przychody ze sprzedazy ujmuje sie¢ w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej (w oparciu

0 wynagrodzenie ustalone w umowach z klientami), po pomniejszeniu 0 podatek od towaréw i ustug oraz rabaty.

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie wykonania ustugi. Jezeli jednostki przenosza kontrole nad
dobrem lub usluga w miar¢ uplywu czasu i tym samym spetniaja zobowiazanie do wykonania §wiadczenia,

przychody ujmowane sg w miar¢ uplywu czasu, nawet jesli ptatno$¢ za ustuge dokonywana jest z gory.
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Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialdow ujmuje si¢, gdy jednostka przekazata kontrole nad

sktadnikiem oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakcji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

23.15. Stanowisko odnos$nie nowych standardow i interpretacji MSSF
Nastepujace nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie zostaly przyjete przez UE lub nie sa
jeszcze obowigzujace dla okresow rocznych konczacych si¢ 30 czerwca 2018 r., i nie zostaly zastosowane

w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe - dla okresow rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 r. — Standard w obecnej wersji nie bedzie obowigzywat w UE,

e MSSF 16 Leasing - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe - dla okresow rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2016 r. — Komisja Europejska podjeta decyzje o niezatwierdzaniu tego przejsciowego
Standardu w oczekiwaniu na Standard wiasciwy,

e Sprzedaz lub Przekazanie Aktywoéw Pomiedzy Inwestorem a Spotka Stowarzyszong lub Wspolnym
Przedsigwzigciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28
Jednostki Stowarzyszone) — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. — Komisja Europejska
podjeta decyzje o odroczeniu zatwierdzenia tych zmian na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSSF 2 Platnosci na bazie akcji - dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.,

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2014-2016 - dla okresow
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem zmian do MSSF 12 ktére obowigzuja
w stosunku do okresow rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej),

o KIMSF 22 Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki - dla okresow rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 r.,

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci Inwestycyjne - dla okresow rozpoczynajacych sie¢
1 stycznia 2018 r.,

o KIMSF 23 Niepewnos$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - dla okreséw rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2019 r.,

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsigwzigciach -

dla okres6w rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r.
Zarzad R22 S.A. ma zamiar zastosowac¢ je dla okresow, dla ktorych beda obowigzujace po raz pierwszy.
Dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r. wchodzi w zycie MSSF 16 Leasing. W odniesieniu

do leasingobiorcow nowy Standard eliminuje wystgpujace obecnie rozroznienie pomigdzy leasingiem

finansowym oraz operacyjnym. Ujecie leasingu operacyjnego w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
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finansowej spowoduje rozpoznanie nowego skladnika aktywow — prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu —
oraz nowego zobowigzania — zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania
aktywow w leasingu podlega¢ beda umorzeniu, natomiast od zobowigzania naliczane b¢da odsetki. Spowoduje
to powstanie wigkszych kosztow w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku, gdy jego strony uzgodnity
state optaty roczne. Ujgcie umow leasingu u leasingodawcy w wigkszosci przypadkow pozostanie niezmienione
w zwiazku z utrzymanym podzialem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego. Nowy standard
wplynie na zwigkszenie sumy aktywow, zmieni klasyfikacje kosztow w rachunku zyskow i strat oraz prezentacje
przeplywow pienigznych. W rachunku zyskow i strat wydatki z tytulu najmu i1 dzierzawy, uznanych wg nowego
przepisu jako leasing, zostang zastapione kosztami amortyzacji i kosztem odsetek (podobnie do obecnego ujgcia
leasingu finansowego zgodnie z MSR 17). W rezultacie na wczesnym etapie trwania umowy pojawi sie koszt z
tytutu leasingu, ktory spowoduje zmniejszenie wyniku finansowego / calkowitych dochodéw i wartosci kapitatu
wlasnego natychmiast po poczatkowym ujeciu leasingu, ktory dzis ujmowany jest jako leasing operacyjny. Nowe
wymagania eliminujg pojecie leasingu operacyjnego. Wszystkie prawa do korzystania aktywow i odpowiadajace
im zobowigzania z tytutu leasingu zostang ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wplynie to na zmiang
podstawy kalkulacji powszechnie uzywanych wskaznikow finansowych, takich jak wskazniki zadtuzenia, czy
EBITDA. Zwickszy to porownywalnos¢ danych pomiedzy spotkami, ale moze mie¢ roéwniez wplyw na
kowenanty w umowach kredytowych, ratingi kredytow, koszty finansowe oraz postrzeganie Spotki przez
interesariuszy. Na dzien 30 czerwca 2019 r. Spotka posiada przyszie zobowigzanie umowne z tytulu nabycia i
dzierzawy aktywow (leasing operacyjny), obejmujace zobowigzanie z tytulu umowy najmu powierzchni
biurowej, w ktorej miesci si¢ siedziba R22 S.A. Warto$¢ zobowigzan ustalona zostata jako ptatnosci leasingowe

do konca okresu trwania umowy.

Pierwszym okresem rocznym obowigzywania MSSF 16 dla Spotki jest rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 lipca
2019r.

Obecnie Spotka prowadzi analizy Standardu zmierzajace do ustalenia wartosci korekt. Spotka oczekuje, iz w
momencie poczatkowego ujecia Standard moze mie¢ znaczacy wplyw na jej jednostkowe sprawozdanie
finansowe. Ponizsze tabele przedstawiaja wptyw MSSF 16 na sprawozdanie finansowe, gdyby zostat
zastosowany na dzien 30 czerwca 2019 r. przy pelnym podejsciu retrospektywnym. Kwoty moga si¢ jednak

r6zni¢ od kwot, ktore docelowo zostang ujete w sprawozdaniu finansowym po wdrozeniu MSSF 16.

Wplyw MSSF 16 na wynik finansowy

Za okres
1.07.2018 - 26.06.2017 -
wys. ol 30.06.2019 30.06.2018
Amortyzacja (224) (224)
Ustugi obee 266 153
Koszty finansowe (59) (66)
Zysk / (strata) 17 (137)
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Wplyw MSSF 16 na sytuacje finansowa

na dzien

wtys. zi 30.06.2019 30.06.2018
Aktywa

Prawa do uzytkowania aktywow 1084 1308
Pasywa

Zyski zatrzymane (154) (137)

Dhugoterminowe zobowigzania z tytulu leasingu 970 1179

Kroétkoterminowe zobowigzania z tytulu leasingu 268 266

Przeplywy pieni¢zne wynikajace z umoéw objetych MSSF 16

Niezdyskontowane przeplywy pienieine wynikajace z umowy

Ogolem POl 0d6do12  od1roku od2 powyiej
S miesiecy miesiecy do 2 lat do 5 lat 5 1at
Zobowiazania do
dokonania platnosciz 1382 132 135 273 841 -
tyvtulu leasingu
1382 132 135 273 341 -
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