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Podsumowanie | kluczowe zdarzenia

w roku 2017/18




PONAD 75% WZROSTU ZYSKU D79

Przychody [tys. z{] Zysk netto w [tys. zi] Wybrane skonsolidowane dane finansowe

[tys. zi] 9M16/17 9M17/18 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 51392 79 996 55,7%
EBITDA 13 491 18 926 40,3%
EBIT 9412 12 680 34,7%
Zysk brutto 5771 9999 73,3%
4394 Zysk netto 4394 7740 76,1%)
- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j 2847 4842 70,1%
- przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 1 547 2 898 87,3%
Zysk netto na akcje pro-forma (w zt na jedna akcje) 0,27 0,42 55,6%
IM 16/17 9M 17/18 IM 16/17 9M17/18
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjne;j 13 557 17 510 29,2%
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 13212 14 896 12,7%
. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: (55 029) (40 994) -25,5%
EBITDA [tys. zi] Przeptywy operacyjne [tys. zi] Pozyczki udzielone (18 018) 715 -104,0%
Nabycie jednostek (37 922) (38198) 0,7%
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i WNiP (4 643) (3 568) -23,2%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 43 291 40113 -7,3%
30.06.2017 31.03.2018
Aktywa ogétem 149 072 192 944 29,4%
Kapitat wtasny 43 471 102 101 134,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 53774 48 496 -9,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 51 827 42 347 -18,3%
13212

9M 16/17 9M 17/18 I9M 16/17 O9M 17/18 Podsumowanie i kluczowe zdarzenia9M 17/18 | 4



PONAD 80% WZROSTU ZYSKU D79

Przychody [tys. z{] Zysk netto w [tys. zi] Wybrane skonsolidowane dane finansowe

[tys. zf] Q316/17 Q317/18 Zmiana
+44,5% +82,9%

Przychody ze sprzedazy 20149 29122 44,5%

EBITDA 5215 6 364 22,0%

EBIT 3547 4069 14,7%

Zysk brutto 1956 3259 66,6%)

Zysk netto 1423 2603 82,9%

- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 947 1744 84,2%

- przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 476 859 80,5%

Zysk netto na akcje pro-forma (w zt na jedng akcje) 0,09 013 44,4%

Q316/17 Q317/18 Q316/17 Q317/18

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjne;j 6913 6 968 0,8%

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7373 5421 -26,5%

EBITDA [tys ZI’] Prze pl'yWy opera CyJ ne [tys Zl’] Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: (16 638) (4291)  -742%
Pozyczki udzielone (1 325) 0 -100,0%

Nabycie jednostek (19 000) (3636) -80,9%

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i WNiP (1 868) (713)  -61,8%

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 11933 14102 18,2%

30.06.2017 31.03.2018

Aktywa ogétem 149 072 192 944 29,4%|

Kapitat wtasny 43 471 102101 134,9%

Zobowigzania dtugoterminowe 53774 48 496 -9,8%

Zobowigzania krétkoterminowe 51 827 42 347 -18,3%

Q316/17 Q317/18 Q316/17 Q317/18 Podsumowanie i kluczowe zdarzenia9M 17/18 | °



Znormalizowane wyniki finansowe Grupy R22 27

Dane skonsolidowane
(tys. 7)) 9M16/17 9M17/18 17% wzrostu organicznego przychodoéw LfL
Przychody (raportowane) 51392 79983
Przychody (LfL) 20 944 5026
Przychody catkowite (bez zdarzen jednorazowych) 72 335 85 008
EBITDA (raportowana) 13 491 18 926
Koszty jednorazowe 2089 1235
EBITDA (LfL) 3700 1320
EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 19 280 21 481
Marza 26,7% 253%
Cash Adjustment 363 1165
Cash EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 19 643 22 645
CapEx 7132 5693 33% wzrostu Cash EBITDAQ3 17/18 vs Q3 16/17
(V:Vj;’gfafj:fd'a‘ifj,ﬁ’j2§’§0?;§:§’V“v”y‘;‘i,§’a“yk 7 122 4222 i 15% YTD dzieki wzrostowi ARPU w segmencie hostingu.
CapEx % 99% 57%
(tys. zt) Q316/17 Q317/18
Przychody (raportowane) 20 149 29 109
Przychody (LfL) 4937 148
Przychody catkowite (bez zdarzen jednorazowych) 25086 29 256
EBITDA (raportowana) 5214 6 364
Koszty jednorazowe 392 284
EBITDA (LfL) 208 72
EBITDA (bez zdarzer jednorazowych) 5814 6720
Marza 232% 230%
Cash Adjustment -52 922
Cash EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 5762 7 642
CapEx 3123 1469
Wyposazenie i adaptacja Biurowca Battyk 56 192
CapEx (bez zdarzen jednorazowych) 3179 1277
CapEx % 127% 44%

Podsumowanie i kluczowe zdarzenia9M 17/18 | ©



Kluczowe wydarzenia 27

7

8 listopada
2017

r

28 grudnia
2017

~

29 grudnia
2017

9 lutego
2018

27 marca
2017

30 marca
2017

Grupa H88 przejeta 100% udziatow w spotce Serweradmin Sp. z 0.0., prowadzacej dziatalnosé hostingowg pod
markg Linuxpl.com za tgczng kwote 32,7 min zt.

Do 8 listopada Grupa H88 dokonata ptatnosci w wysokosci 2,7 min zt za spotke BRIGHT GROUP Sp. z 0.0. —
wtasciciela marki Futurehost.pl

Spoétka H88 S.A. podpisata warunkowg umowe nabycia 100% udziatéw spotki KEL.pl za kwote 22 min zt.
Dzieki tej transakcji Grupa H88 wejdzie w posiadanie catosci praw wtasnosci podmiotéw prowadzacych
obecnie dziatalno$¢ hostingowg pod markg KEI.pl i zwiekszy udziaty na rynku hostingu i domen internetowych.

Spotka R22 zadebiutowata na Rynku Gtownym GPW. Byt to ostatni etap procesu IPO, w ramach ktérego tgczne wptywy
netto z przeprowadzonej oferty akcji wyniosty 56,77 min zt. Celem emisji byta sptata finansowania pomostowego,
rozwoj technologii w obszarze Big Data i akwizycje — w segmencie hostingowym i omnichannel.

Spoétka H88 S.A. zawarta umowe nabycia 100% udziatéw spotki SeoFabryka Sp. z 0.0. Wartosé transakcji wyniosta
2,8 min zt. Dzieki niej H88 bedzie mogta jeszcze efektywniej realizowa¢ wewnetrznie zadania dla wszystkich
marek z Grupy R22 oraz rozbudowac oferte o ustugi dodane do $wiadczonych w segmencie hostingu.

Zwigkszenie udziatu spotki zaleznej Vercom S.A w kapitale zaktadowym Grupy R22 w wyniku skupu akCJI wiasnych.
W wyniku przysztego umorzenia akcji wtasnych Vercom S.A udziat R22 w segmencie omnichannel wzrosnie do 74,92%

Spotka H88 S.A. potaczyta sie ze spotkami zaleznymi Serveradmin sp. z 0.0., Domeny.pl sp. z 0.0. i Active 24 sp. z 0.0.
Potgczenie spowodowato konsolidacje w ramach H88 S.A. prowadzonej przez poszczegdlne spoétki dziatalnosci
hostingowej, co pozytywnie przetozy sie na efektywnos$c¢ zarzgdzania segmentem, markami oraz klientami Grupy.

Podsumowanie i kluczowe zdarzenia9M 17/18 | 7
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Opis | perspektywy rozwoju segmentow biznesowych




PP
od 1999 roku od 2008 roku od 2005 roku

gg ﬂ)vercom 0:-:l__||i0n

HOSTING | DOMENY OMNICHANNEL COMMUNICATION TELEKOMUNIKACJA

H88 oferuje ustugi hostingowe, Vercom oferuje platformy do Oxylion to dostawca internetu
rejestracji domen internetowych na przygotowania, obstugi, obrébki radiowego, kablowego i
catym Swiecie oraz ustugi z zakresu i automatycznej wysytki wiadomosci Swiattowodowego, VolP i telewizji HD.
bezpieczenstwa przesytania danych mobilnych oraz emaili w modelu Posiad 1300 nadajnikéw i 100 km
SEER Swiattowodu.

okoto 200 tys. obstugiwanych klientéw

Opis i perspektywy rozwoju segmentéw biznesowych| 9
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Outsourcing hostingu to jedyna ekonomicznie uzasadniona opcja dla D)

wiekszosci firm

UZYTKOWNIK

TRESC

DOMENA
(+SSL)

SERWER

Przedmiotem dziatalnosci segmentu hostingu jest zapewnienie przestrzeni serwerowej i swiadczenie ustug
w celu utrzymania okreslonych tresci elektronicznych w Internecie oraz sprzedaz i utrzymywanie domen
internetowych i certyfikatow SSL w modelu abonamentowym.

W segmencie Hosting mozna wskazac na trzy, wspoétzalezne od siebie, obszary generowania przychodoéw:

1.

2.
3

Dziatalnos¢ stricte hostingowa, prowadzona w formutach hostingu wspoétdzielonego, VPS, serweréow
dedykowanych

Sprzedaz domen internetowych i ich transferowanie;

. Pozostate ustugi, tzw. VAS (ang. Value Added Services), obejmujgce m. in.: certyfikaty SSL, SEO & SEM,
Ochrona AntyDDOS

Udziat w przychodach Segmentu Hosting w okresie 9 miesiecy 2017/2018r. Obr.

HOSTING

DOMENY WSPOLDZIELONY

VAS (SSL) VPS (CLOUD)

| SERWER DEDYKOWANY

Opis i perspektywy rozwoju segmentéw biznesowych - Hosting | 11



Znormalizowane wyniki finansowe segmentu hostingu za Q3 2017/18

Wyniki finansowe segmentu

(tys. zb) 9M 16/17 9M 17/18
H88

Przychody (raportowane) 18 323 27716
Przychody (LfL) 12715 5026
Przychody catkowite (bez zdarzen jednorazowych) 31038 32742
EBIT 2059 4 566
Amortyzacja i utrata wartosci nief. aktywdéw trwatych (1973) (2981)
EBITDA (raportowana) 4032 7 547
Koszty jednorazowe 1841 829
EBITDA (LfL) 2 585 1320
EBITDA (bez zdarzer jednorazowych) 8458 9 696
MarzZa 27,3% 296%
Cash Adjustment 363 1165
Cash EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 8 821 10 861
CapEx 4535 2286
CapEx % 146% 7,0%
(tys. zt) Q316/17 Q317/18
H88

Przychody (raportowane) 7023 11 648
Przychody (LfL) 3650 148
Przychody catkowite (bez zdarzen jednorazowych) 10673 11795
EBIT 916 1923
Amortyzacja i utrata wartosci nief. aktywéw trwatych (806) (1 145)
EBITDA (raportowana) 1722 3068
Koszty jednorazowe 251 284
EBITDA (LfL) 511 72
EBITDA (bez zdarzer jednorazowych) 2484 3424
Marza 233% 290%
Cash Adjustment -52 922
Cash EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 2432 4346
CapEx 2484 374
CapEx % 233% 32%

11% wzrostu organicznego przychodéw LfLw Q3 17/18

R27

(tys. zb)
Dtug netto

31.03.2018
20 491

30.06.2017

25 156

Opis i perspektywy rozwoju segmentéw biznesowych - Hosting
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Wybrane KPI Segmentu hostingu 27

Liczba klientéw hostingowych (tys.) Liczba domen (tys.)

30
2,7
24
22
r 13 T T T

FY 15/16 FY 16/17 IM 17/18 Przejecia J

Stabilny wzrost liczby

49 klientéw i domen.
o Po przejeciu Kei.pl tacznie ponad
. 140 tys. klientéw hostingowych

i 260 tys. domen

Sredni churn LfL
~ 16% w hostingu
i ~24% w domenach

FY 15/16 FY 16/17 IM17/18 Przejecia
mBO ®mWzrost organiczny ™ Przejecia mBO ®Wzrost Organiczny M Przejecia Kontynuacja trendu
wzrostowego ARPU domen
ARPU LTM - hosting ARPU domeny

226 226 . - o O ARPU na hostingu za okres
56 ostatnich 12 miesiecy w ujeciu
— - LfL wg stanu na 31.03.2018

173 167 170 161 57 g
o 54 wzrosto do 170 zt.

Oczekiwany dalszy wzrost
! w w w | w w ! w kolejnych kwartatach do
30.06.2016  30.06.2017  31.03.2018  31.03.2018 FY 2015/2016 FY 2016/2017 9M 2017/18

poziomu powyzej 200 zt

Cash Adjusted

—MSSF —] Fl s MISSF e |_F|

Opis i perspektywy rozwoju segmentéw biznesowych - Hosting | 13



Rynek domen i hostingu w Polsce 27

Atrakcyjny i perspektywiczny rynek

Potencjat konsolidacyjny rynku w Polsce

w fazie wzmozonej konsolidaciji

Podstawowy produkt dla kazdej firmy, Struktura rynku domen w Polsce
ktora chce istnie¢ w Internecie

ilili]

y
(

1 min abonentéw w Polsce = Home.pl
67% to przedsiebiorcy Nazwa.pl
m H88

Pozostate
200 min zi m

wartos¢ rynku domen w Polsce

<

Zrédto: Top 100 RootNode

200 min zt ? 3 najwieksze podmioty to ok. 60% rynku
wartosé rynku hostingu w Polsce domen, pozostata czesc¢ rynku rozdrobniona

(1)
l:[l\
=1

Opis i perspektywy rozwoju segmentéw biznesowych - Hosting | 14



11 AKWIZYCJI W SEGMENCIE HOSTINGU W CIAGU OSTATNICH 3 LAT 27

Budowa lidera rynku poprzez akwizycje wielu srednich i matych podmiotéw

¢ HEKKO’ ddd SF

HOSTING - DOMENY - SERWERY

S5 p_e—r'w7 Dome _p| |SeoFabryka
ogicom [ Biznes-Hosts 1onic’pl Futurehost - Kel.pl

Linuxpl.com 3

1999 2015 2016 2017 2018

Historycznie, Grupa R22 dziatata w segmencie hostingu poprzez Spétke zalezng Ogicom, na przetomie lat 2015/2016 dokonano przejecia Spétek dziatajgcych
pod markami Hekko.pl, Superhost.pl oraz Biznes-Host.pl. W kwietniu 2016 roku rzeczone spétki potgczyty sie poprzez zawigzanie nowej Spotki H88 S.A, pod
ktorg funkcjonuje obecnie segment hostingu. W pazdzierniku 2016 roku przy wsparciu finansowym ze strony 3TS Capital Partners dokonano przejecia
Domeny.pl Sp. z 0.0. wraz z jej spo6tkg zalezng IONIC sp. z 0.0. SK. W roku 2017 w oparciu o finansowanie bankowe dokonano kolejnych akwizycji w segmencie

hostingu, tj. przejeto 3 Spoétki dziatajgce pod markami odpowiednio: Actve24.pl, FutureHost.pl oraz Linuxpl.com. W grudniu 2017 roku Grupa R22 pozyskata
srodki z emisji publicznej akcji, ktére w kwocie ok. 39,4 min zt zostaty przeznaczone na podniesienie kapitatu w Spétce H88 S.A., ktéry to kapitat zostat
przeznaczony na sptate pomostowego finansowania akwizycji Linuxpl. Jednoczesnie na przetomie 2017/18 zrealizowano kolejne akwizycje tj. przejecia
Spoétek dziatajgcych pod markami SEOFabryka i Kei.pl. Akwizycje w czesci niepochodzacej ze srodkéw wtasnych zostang sfinansowane dtugiem bankowym

Opis i perspektywy rozwoju segmentéw biznesowych - Hosting | 15



Nabycie 100% udziatéw Serveradmin Sp z 0.0. oraz Bright Group Sp. z 0.0. 227

W dniu 8 listopada 2017 roku Grupa H88 dokonata ptatnosci w kwocie
32.000.000 zt tytutem nabycia 100% udziatow w spétce Serveradmin sp. z 0.0.
(powstatej z przeksztatcenia spoétki Serveradmin.pl spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.) (,Serveradmin”) dzieki czemu Grupa H88 efektywnie
weszta w posiadanie catosci praw wtasnosci podmiotu prowadzgcego obecnie
dziatalnos¢ hostingowg pod markg Linuxpl.com. Poza uiszczong kwotg
32.000.000,00 zt, Grupa H88 zobowigzana jest dokonac¢ ptatnosci drugiej raty
ceny nabycia Serveradmin w kwocie 700.000,00 zt do 30 czerwca 2018 roku.

Do dnia 8 listopada Grupa H88 dokonata ptatnosci w kwocie 2.746.000,00 zt
tytutem nabycia udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spotki
BRIGHT GROUP sp. z 0.0., wtasciciela marki Futurehost.pl.

Nabycia jednostek w okresie 1 lipca - 31 grudnia 2017 r.

Serveradmin Bright Group
wtys. zt

Przychody ze sprzedazy od dnia nabycia

do 31 grudnia 2017 r. 1824 241
EBITDA od dnia nabycia do 31 grudnia 2017 r. 529 40
Zysk netto od dnia nabycia do 31 grudnia 2017 r. 390 37

Wptyw na tgczne informacje finansowe, gdyby transakcja miata miejsce 1 lipca
2017 r.
(tj. za okres od dnia 1 lipca 2017 r. do dnia objecia kontroli)

Przychody ze sprzedazy 3421 444
EBITDA 1282 8
Zysk netto 1179 (1)

Nabycia jednostek w okresie 1 lipca - 31 grudnia 2017 r. Serveradmin  Bright Group
w tys. zt
Srodki pieniezne 32000 2773
Zaciaggniete zobowigzania 700 -
Cena nabycia 32700 2773
Rzeczowe aktywa trwate - 55
Relacje z klientami 7 605 540
Znak towarowy 4790 -
Naleznosci handlowe 208 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 186 24
Pozostate aktywa 655 9
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuznych - 49
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2355 103
Zobowigzania handlowe 167 18
Zobowigzania z uméw z klientami 2754 304
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 87 5
Pozostate zobowigzania 379 13
Nabyte aktywa i przejete zobowigzania netto 7702 144
Wartos¢ firmy 24 998 2 629
Nabycia jednostek w okresie 1 lipca - 31 grudnia 2017 . Serveradmin  Bright Group
w tys. zt
Wartosc¢ kosztow doradztwa prawnego oraz due diligence zwigzane
z powyzszg transakcjg ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 164 51
w pozycji kosztéw ustug obcych
Wartos$¢ podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz optat
notarialnych zwigzanych z powyzszg transakcjg ujete w 330 -
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji podatkéw i optat

Opis i perspektywy rozwoju segmentéw biznesowych - Hosting
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Nabycie 100% udziatéw SEOFABRYKA Sp. z o.0.

W dniu 14 lutego 2018 roku Grupa H88 dokonata ptatnosci w kwocie
2.811.743,29 zt tytutem nabycia 100% udziatéw w spotce SEOFABRYKA sp. z
0.0. (powstatej z przeksztatcenia spotki SEOFABRYKA spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.), dzieki czemu Grupa H88 efektywnie weszta w
posiadanie catosci praw witasnosci podmiotu prowadzacego obecnie
dziatalno$¢ pod markg SEOFABRYKA.pl.

Oszacowany w trakcie due dilgence znormalizowany poziom oczekiwane]
EBITDA oszacowano na ok. 0,5 min zt rocznie, po wytgczeniu kosztow
jednorazowych i wiascicielskich, takich jak: koszty wynagrodzen oraz leasingu
samochodow poprzednich witascicieli SEOFabryka Sp. z o.o0.

W ramach poakwizycyjnych synergii zmniejszono sprzedaz z kampanii
AdWords, co mimo efektu w postaci spadku przychodéw w poréwnaniu do
okresu przed nabyciem, zwiekszy rentownos¢ spofki.

Nabycia jednostek w okresie 1 stycznia - 31 marca 2018r. SEOFABRYK
wtys. zt A Sp. z.0.0.
Przychody ze sprzedazy od dnia nabycia
do 31 marca 2018 . 274
EBITDA od dnia nabycia do 31 marca 2018 . 30
Zysk netto od dnia nabycia do 31 marca 2018 r. 12
Wptyw na tgczne informacje finansowe, gdyby transakcja miata miejsce 1 lipca
2017r.
(tj. za okres od dnia 1 lipca 2017 r. do dnia objecia kontroli)
Przychody ze sprzedazy 1160
EBITDA 29
Zysk netto (185)

R27

Nabycia jednostek w okresie 1 stycznia -31 marca 2018r. SEOFABRYKA
w tys. zt Sp. z.0.0.
Srodki pieniezne 2812
Zaciaggniete zobowigzania -
Cena nabycia 2812
Rzeczowe aktywa trwate 586
Relacje z klientami 1118
Znak towarowy 539
Naleznosci handlowe 200
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1
Pozostate aktywa 13
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych 779

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 315
Zobowigzania handlowe 59
Zobowigzania z umoéw z klientami
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 8
Pozostate zobowigzania 61
Nabyte aktywa i przejete zobowigzania netto 1235
Wartos¢ firmy 1577
Nabycia jednostek w okresie 1 stycznia - 31 marca 2018r. . SEOFABRYKA
wtys. zt Sp. z.o0.0.
Wartosc¢ kosztow doradztwa prawnego oraz due diligence zwigzane

z powyzszg transakcjg ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 61
w pozycji kosztéw ustug obcych

Wartos$¢ podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz optat

notarialnych zwigzanych z powyzszg transakcjg ujete w 32
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji podatkéw i optat

Opis i perspektywy rozwoju segmentéw biznesowych - Hosting
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Podpisanie umowy inwestycyjnej na nabycie 100% udziatéw Kei.pl.

W dniu 28 grudnia 2017 roku H88 S.A. z siedzibg w Poznaniu zawarta jako
kupujgcy umowe inwestycyjng, przedwstepng umowe sprzedazy udziatéw
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig ze wspodlnikami spotki jawnej, jako
sprzedajgcymi. Przedmiotem umowy sg wszystkie udziaty w spoice
z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktéra ma powsta¢ z przeksztatcenia
Krakowskie e-Centrum Informatyczne JUMP Dziedzic Pasek Przybyta s.j.
Wspdlnicy Spotki Jawnej zobowigzali sie do przeksztatcenia w rozumieniu
przepisow KSH Spotki Jawnej w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Zgodnie z postanowieniami Umowy przeksztatcona spotka bedzie swiadczyé
pod markg Kei.pl te same ustugi co obecnie Spétka Jawna. W sktad majagtku
spotki przeksztatconej wchodzi¢ bedg wszelkie sktadniki majgtku nalezgce
obecnie do spotki jawnej. Sprzedajgcy zobowigzali sie do zawarcia z H88 lub
podmiotem przez H88 wskazanym umowy lub umoéw przyrzeczonych
dotyczgcych sprzedazy 100% udziatow Kei.pl w terminie 14 dni od dnia
przeksztatcenia Spoétki Jawnej. Ponadto Umowa zostata zawarta pod
warunkiem zawieszajgcym uzalezniajgcym zobowigzanie H88 do nabycia
udziatéw Kei.pl m.in. od:

a) korzystnego wyniku audytu,

b) zgodnosci liczby swiadczonych ustug z postanowieniami Umowy,

c) aktualnosci zapewnien i gwarancji ztozonych w Umowie.

Cene sprzedazy ustalono tgcznie na 22.000.000 zt za wszystkie udziaty.
W umowie zastrzezono mechanizm korekty ceny.

* Przychody w ujeciu kasowym, tj .bez uwzglednienia zmian zobowigzari z tytutu umow
z klientami (przychodow przysztych okresow)

R27

[tys. ] Q12018 2017 2016
Przychody ze sprzedazy* 2444 8772 8 028
Domeny 299 971 882
Hosting 1918 6 892 6 361
VAS 226 909 785
Dane abonenckie 31.03.2018 31.12.2017
Liczba ustug hostingowych 10 554 9 467
Liczba sprzedanych domen 18312 17 624

Zebrane w trakcie due diligence wstepne dane finansowe potwierdzajg
poziom znormalizowanej EBITDA na poziomie ok,. 2,9 min zt.

Dodatkowo H88 oczekuje szeregu synergii na tej akwizycji:

1. Oszczednosci na kosztach biura w zwigzku z przeniesieniem
pracownikéw do istniejgcego biura Grupy w Krakowie;

2. Synergie na taczach telekomunikacyjnych — po podtgczeniu do sieci
Oxylion zaktadane oszczednosci na rocznym poziomie ok.200 tys. zt

3. Kolejng synergig jest wykorzystanie obecnej serwerowni Kei.pl do
kolokowania tam serweréw Grupy R22, obecnie znajdujgcych sie
w zewnetrznych serwerowniach. Na ten moment nie zostaty jeszcze
oszacowane konkretne wartosci potencjalnych oszczednosci
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PERSPEKTYWY ROZWOJU SEGMENTU HOSTINGU D79

M&A — REGION CEE + SEGMENT MANAGED SERVICES

» Grupa zamierza dalej rozwijac sie poprzez akwizycje, jednak ze wzgledu na pozyskanie mniejszej ilosci srodkéw

finansowych w wyniku emisji akcji, mozliwy jest wiekszy pierwotnie planowano poziom lewarowania, dopuszczajgc

przejsciowe zwiekszenie poziomu dtugu netto do EBITDA w okolice 3,00.

» Majac na wzgledzie finansowanie Kei.pl oraz Seofabryka i w konsekwencji wzrost dtugu netto do 45 min zt, Spoétka

szacuje, ze jest w stanie na dodatkowe akwizycje w segmencie hostingu pozyskac¢ i przeznaczy¢ dodatkowe
20 — 30 mIn zt w zaleznosci od parametrow finansowych przejmowanych Spétek ‘
-p

= W chwili obecnej prowadzone sg negocjacje z potencjalnymi celami akwizycji na szeroko rozumianym rynku CEE, a takze

produktowo w obszarze zaawansowanych ustug Managed Services.

Rynki nasycone i skonsolidowane
CERTYFIKATY SSL e

» Zmiany wprowadzane w przegladarkach internetowych w perspektywie kolejnych kwartatéw przewidywalnie wptyng na Bardzo atrakeyjny rynek akwizycyjny
. . . ; Czechy, Stowacja, Wegry, Rumunia,
wzrost zainteresowania zakupem certyfikatéw SSL Bulgaria, Serbia, Wiochy, Austria,

= Od lipca 2018 r. wszystkie strony, ktére nie posiadajg certyfikatu SSL, zostang oznaczone w przegladarce Chrome jako Szwajearia i Chorwacja

Bardzo duzy potencjat wzrostu
organicznego
Rumunia, Butgaria, Biatorus i Ukraina

,hiebezpieczne”. Deweloperzy najpopularniejszej przeglagdarki na swiecie chcg sktoni¢ wtascicieli stron internetowych I
do stosowania protokotu HTTPS (certyfikatu SSL). Na polskim rynku Google Chroma ma ponad 60% udziat w rynku.

= Juz teraz w przegladarkach Firefox, w formularzach logowania na stronach bez certyfikatach SSL pojawia sie r6elo: Opracowanie wiasne na podstwie 04 Link Mobility Report

inf ' lezabezpi t iu. . . . i
nfofmacia o niczabezpieczonym porqczeniu Opis i perspektywy rozwoju segmentéw biznesowych - Hosting | '°



PERSPEKTYWY ROZWOJU SEGMENTU HOSTINGU D79

WZROST ARPU

» Kontynuacja zmian ofertowych zapoczgtkowanych w lipcu 2017 roku

»Zmiany ofertowe w marce linuxpl — zmiana cen wszystkich pakietéow o srednio 30 zt, w tym zmiana najpopularniejszego pakietu z 40 zt na 79 zt,

a ceny domen z 63 na 69 zt.

» Perspektywa wzrostu sprzedazy SSL dzieki aktualizacji Google Chrome

INTEGRACJA KEI.PL | SEOFABRYKA

= Akwizycje Kei.pl oraz SEOFabryka poza naturalng korzyscig w postaci dodatkowej bazy klientéw i przychody z nich wniosg do organizacji dodatkowg wartosé.

W perspektywie H2 17/18 kluczowa jest integracja przejetych Spétek i wykorzystanie kompetencji ludzkich iich zasobow

= SEOFabryka wnosi dodatkowy wktad w postaci zasobdw ludzkich, ktéry to zesp6t przejmie zadania SEO obecnie realizowane u zewnetrznych partneréw —
szacowane roczne oszczednosci ~72 tys. zt + dodatkowo synergie sprzedazowe w postaci lepszej efektéw pozycjonowania

= Kei.pl to oprécz bazy klientéw, wykwalifikowanych pracownikéw (w tym wielu programistéw i administratoréw IT), rGwniez wtasna serwerownia z wolnymi

zasobami i mozliwoscig rozbudowy, ktéra postuzy pozostatym markom segmentu — efekty koszty zostang oszacowanie po przejeciu kontroli.
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PERSPEKTYWY ROZWOJU SEGMENTU HOSTINGU D79

ROZWOJ SOFTWARE — NOWY CRM

» Kluczowe dla rozwoju organizacji i optymalizacji funkcjonowania segmentu jest ukonczenie wspolnego i zintegrowanego systemu CRM do zarzgdzania
ustugami klientow, komunikacja z klientami i billingiem dla wszystkich marek segmentu.

» Planowane oddanie pierwszej petnej wersji systemu to 3 kwartat kalendarzowy 2018 r., w kolejnych kwartatach bedg prowadzone dalsze prace i rozw6j systemu

STRATEGIA MARKETINGOWA

= Wzrost naktadéw na dziatania marketingowe od kwietnia 2018 roku. Zaktadany dodatkowy roczny budzet na poziomie +1 min zt

» Planowane dziatania obejmujg m.in. optymalizacje i intensyfikacje dziatan SEO i SEM, rebranding linuxpl, zwiekszenie dziatan w social media,

programmatic, retargeting, jak i prace nad lepszg strategig komunikacji i wizerunku i docelowg migracje do 3 marek: Domeny, Hekko i Linux

= Gtéwnym celem jest powr6t do dwucyfrowego tempa wzrostu wolumendw klientéw i ustug i jego trwate utrzymanie.

@ R&D — DATA SCIENCE + ARTIFICIAL INTELLIGENCE

= Budowa kompetencji w zakresie analizy danych abonenckich i zachowan klientéw w celu lepszego dostosowania ustug, przeciwdziataniu CHURN oraz
zwiekszaniu ARPU.
= We wspoétpracy z Wydziatem Gospodarki Elektronicznej Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu planowany jest projekt rozwoju i wykorzystania sztucznej

inteligencji w automatyzacji obstugi klienta.
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OMNICHANNEL
COMMUNICATION




VERCOM - jedna z najszybciej rozwijajacych sie firm technologicznych 1227

Platformy SaaS 4 Marketing cyfrowy h
o % Email Automation SMS/Mobile Automation o
94% 6%
przychodéw Ustugi z zakresy e-mail mar_keting Dostarcz_amy platforme do komunikacji przychodéw
oraz marketing automation masowej w kanatach SMS, MMS, VMS,
Zwiekszamy dostarczalnosci emaili Push, Chatbot Messenger, WhatsApp, Viber ) ) )
transakcyjnych wysytanych przez — zaréwno dla celéw marketingowych, jak i !Drow_ad2|my skuteczne kampanie online
naszych klientow. dla utatwienia realizacji transakgcji przez uzywajac do tego naszych baz danych oraz
naszych klientow. technologii.
- /

Nr 1 wéréd systeméw tgczacych komunikacje E-MAIL & MOBILE w Polsce

N N N O )
1 miliard 200 milionow 2000 serweréw 3000 / sek.

komunikatéw wysy’ranych interakcji miesiecznie z naszymi przetwarzajqcych komunikaty OSiagana DfedkOS'é Wysy+k|

\ co miesigc J \ komunikatami J \

w trybie rzeczywistym komunikatow w godzinach szczytu

2N
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Wyniki finansowe segmentu omnichannel communication za Q3 2017/18 27

Wyniki finansowe segmentu

(tys. z8) 9M16/17 9M17/18
VERCOM

Przychody (raportowane) 21 307 40 630
Przychody (LfL) 8229 0
Przychody catkowite (bez zdarzen jednorazowych) 29536 40630
EBIT 4254 7 494
Amortyzacja (184) (410)
EBITDA (raportowana) 4438 7904
Koszty jednorazowe 248 0
EBITDA (LfL) 1115 0
EBITDA (bez zdarzer jednorazowych) 5801 7904
Marza 19.6% 195%
CapEx 902 829
CapEx % 31% 20%
(tys. zb Q316/17 Q317/18
VERCOM

Przychody (raportowane) 9287 13 557
Przychody (LfL) 1286 0
Przychody catkowite (bez zdarzer jednorazowych) 10573 13 557
EBIT 1533 1930
Amortyzacja (184) (410)
EBITDA (raportowana) 1717 2 340
Koszty jednorazowe 141 0
EBITDA (LfL) (303) 0
EBITDA (bez zdarzer jednorazowych) 1555 2340
Marza 147% 17,3%
CapEx 65 302
CapEx % 06% 22%

Wysokie ponad 30 procentowe tempo wzrostu przychodéw i EBITDA

zarownow Q3 17/18 versus Q3 16/17 jak i narastajgco od poczatku roku

Niskie naktady inwestycyjne zaréwno w Q3 17/18 jak i narastajgco

od poczatku roku, ok 2% przychodow

Brak zadtuzenia netto, nadwyzka gotéwkowa w kwocie 6 min zt

Przychody (LfL) i EBITDA (LfL) stanowig dane finansowe spoétek
przejetych w okresie sprawozdawczym oraz poréwnawczym za
okres od poczatku okresu sprawozdawczego do dnia objecia
kontroli.,, tj.: W okresie poréwnawczym obejmujg wyniki
SerwerSMS za okres 7 miesiecy zakonczonych 31.01.2017 r..
Korekta ma na celu wyodrebnienie organicznego wzrostu
segmentu

30.06.2017 31.03.2018

8 284 (5 738)
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Wybrane KPI segmentu omnichannel communication — struktura )
| dynamika przychodéw

Abonamenty (w min zi) Platformy SaaS — wysytki (mIn zi) Performance Marketing (mlIn zi)

12,25
_oss =

073 0,86 1,72 1,62

9,56

9M 2016/17 9M 2017/18 9M 2016/17 9M 2017/18 9M 2016/17 9M 2017/18

H1 mQ3 H1 mQ3 H1 mQ3

Platformy SaaS w min zt — wysyiki

H Dynamiczny przyrost

21 szczeg6lnie w obszarze
— - skalowalnych SaaS-owych
155 ' 1 !;!;. platform komunikacji
59 ,
9M 2016/17 9M 2017/18 Q32016/17 Q32017/18

Vercom H Serwer SMS
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Wybrane KPI segmenty omnichannel communication — platformy RO
komunikacji

Liczba klientéw segmentu Enterprise (szt.) Liczba klientéw segmentu SME (tys. szt.)

W Q3 2017/18 pozyskano
11 klientéw Enterprise

W Q32017/18 pozyskano

52 60

| | | | | 038 | 16 | | 142 klientéw w segmencie
2015/2016 2016/2017 9M 2017/18 2015/2016 2016/2017 9M 2017/18 SME
Wzrost organiczny ™ Przejecia Wzrost organiczny M Przejecia
Miesieczne ARPU (tys. PLN) segmentu Enterprise Miesieczne ARPU (PLN) SME W segmencie Enterprise
(bez abonamentu i performance marketingu) (bez abonamentu i performance marketingu) wzrost ARPU do poziomu
22,2 zt. Lekki sezonowy

@/ 156 spadekvs Q2 2017/18
-

Stabilne ARPU w SME

FY 2015/16 FY 2016/17 9M 2017/18 FY 2015/2016 FY 2016/2017 9M 2017/18

; * ARPU w roku 16/17 to zannualizowane miesieczne ARPU uwzgledniajgce
konsolidacje SerwerSMS jedynie przez pie¢ miesiecy
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Perspektywy rozwoju segmentu omnichannel communication 27

M&A — AKWIZYCJE W REGIONIE CEE + NIEMCY + SKANDYNAWIA

= W ramach dystrybucji wptywoéw z emisji segment pozyskat 15 min zt kapitatu wtasnego. Przy niskim istniejgcym zadtuzeniu (brak dtugu netto, nadwyzka

gotéwkowa w wysokosci 6 min zt), spoétka Vercom S.A. posiada duzg zdolno$¢ do sfinansowania dalszego rozwoju drogg przejeé.

= W zaleznosci od parametréw finansowych przejmowanych spétek Vercom zamierza przeznaczyé do 30 min zt na akwizycje.
» Spoétka z jednej strony rozwaza przejecia podmiotéw swiadczace ustugi komplementarne na terenie Polski, z drugiej strony poszukuje spétek z branzy

omnichannel communication na rynkach CEE, Skandynawii i w Niemczech.

= Zgodnie z celami emisyjnymi oprocz dziatalnosci M&A segment Omnichannel zaktada intensywny rozwéj produktowy
w szczegolnosci w obszarze Big Data

= W ramach dziatalnosci rozwojowe rozpoczeto realizacje platformy: Reopen - narzedzia real time marketingu, wykorzystujgcego
technologie Big Data i Machine Learning. Jego gtéwnym celem jest podniesienie zaangazowania klienta, utrzymanie jego lojalnosci
oraz optymalizacja i zwiekszenie skutecznosci przekazu.

= Spobtka nie wyklucza przejecia Spotki typu Software House, celem przyspieszenia realizacji projektu
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Perspektywy rozwoju segmentu omnichannel communication 27

RCS

* Google rozwija nowy standard wiadomosci mobilnych majgcy docelowo zastgpi¢ komunikacje SMS. Nowy komunikator uwzglednia¢ bedzie funkcjonalnosci

znane obecnie z innych komunikatoréw internetowych i mobilnych. Gtéwng przewagg standardu RCS bedzie jego szeroka dostepnosé, dzieki wspotpracy
z operatorami telekomunikacyjnymi i producentami telefonéw, nowy komunikator miatby by¢ domysinie dostepny we wszystkich telefonach.

» Nalezacy do Grupy SerwerSMS.pl uzyskat dostep do Google Early Access Program, w ramach ktérego wspoétpracuje z Google i wspodlnie z przedsiebiorstwami
testuje komercyjne wykorzystanie nowego standardu

= Grupa planuje $wiadczy¢ ustugi wykorzystujgce RCS zaréwno w Polsce, jak | zagranicg

ROZWOJ ORGANICZNY — ISTNIEJACE PLATFORMY

= W ramach rozwoju organicznego zaktadana jest kontynuacja dotychczasowych trendéw zaréwno w Segmencie SME jak i Enterprise.

= W przypadku pozyskania istotnego klienta segmentu Enterprise mozliwa jest erozja % marzy, przy znacznym wzroscie nominalnym generowanych zyskoéw.

= W najblizszych miesigcach planowana jest rowniez intensyfikacja dziatan majgcych na celu organiczny rozw¢j platformy EmailLabs na rynkach

zagranicznych, w szczegdélnosci w Niemczech

= W ramach rozwoju segmentu Spétka planuje rozwdj platform wspierajgcych gtéwne platformy SaaS-owe, wzmacniajgce obszar performance marketingu
» Obszary zainteresowania to przede wszystkim E-mail Retargeting i Lead Generation
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| TELEKOMUNIKACJUA




Ekspozycja na atrakcyjne segmenty rynku telekomunikacyjnego 27
@ INTERNET (B2C) CLOUD TELEPHONY (B2B)

= Struktura Grupy wynikiem o$miu przeje¢ w okresie trzech lat » Szeroki wachlarz zaawansowanych technologicznie ustug
» Dostep do Internetu $wiadczony drogg radiowg oraz statymi tgczami = Sprzedaz gtéwnie do reselleréw, integratoréw i klientéw biznesowych
» Technologia radiowa dedykowana do trudno dostepnych obszaréw » Rynek MSP i klientéw indywidualnych obstugiwany przez marke IPFON
» Niski koszt dla uzytkownika + brak limitu transferu + wysoka jako$¢ obstugi. » Ustugi integrowalne z wieloma systemami informatycznymi (CRM, ERP,
etc.)
Pozycja Oxylion w Grupie R22
ATRAKCYJNE SEGMENTY RYNKU ZRODLO GOTOWKI
PRZEWIDYWALNOSC PRZYCHODOW | CASH FLOW INFRASTRUKTURA | KNOW-HOW
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Wyniki finansowe segmentu telekomunikacji za Q3 2017/18 27

Wyniki finansowe segmentu
Wzrost przychodéw o 2% w Q3 17/18 versus Q3 16/17

tys. zt IM 16/17 IM 17/18

Oxylion

Przychody catkowite (bez zdarzen jednorazowych) 11762 11 653

EBIT 2911 2895

Amortyzacja i utrata wartosci nief. aktywdéw trwatych (2110) (1 676)

EBITDA (bez zdarzer jednorazowych) 5021 4571

Marza 427% 392% Spadek naktadéw inwestycyjnych zaréwno w Q3 17/18 jak
CapEx 1695 1671 I narastajgco od poczatku roku

CapEx % 144% 14,3%

(tys. zh Q316/17 Q317/18
Oxylion
Przychody 3839 3904 . .. S
EBIT | 097 258 Redukcja zadtuzenia segmentu ponizej 15 min zt
Amortyzacja i utrata wartosci nief. aktywdéw trwatych (678) (695)
EBITDA 1775 1453
Marza 462% 37.2%
CapEx 574 557
CapEx % 150% 145% Spadek EBITDA wynikajgcy ze wzrostu kosztéw ogélnych,
m.in. w zwigzku z relokacjg do nowego biura (wiekszy — jeszcze

niewykorzystany potencjat rozwoju)

30.06.2017 31.03.2018

Dtug netto 17 085 14 845
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Dane abonenckie segmentu Telekomunikacji

Liczba klientéw ISP

s (sa2) |f a5
1476)f 1200 ] 880
21 477 21 407

12.2016 CHURN Nowi 06.2017 CHURN Nowi

122017 CHURN Nowi

03.2018

R27

Liczba klientéw VolP

Wzrost gatezi VolP — przyrost
zaréwno liczby klientéw jak
i ARPU

W Q3 17/18 wzrost liczby
klientéw, dzieki znaczagcemu

H116/17 H216/17 9M 17/18 spadkowi CHURN

ARPU ISP [zt miesiecznie]

39,8 39,2

37,5

ARPU VoIP [zt miesiecznie]

Po przej$sciowym spadku ARPU
w ISP w H1 17/18 wzrost ARPU
wQ317/18

1020 998 1068

H116/17 H216/17

9M 17/18

H116/17 H2 16/17 9M 17/18
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Perspektywy rozwoju segmentu telekomunikacji 27

UTRZYMANIE BAZY ABONENCKIEJ | WZROST ARPU

» Kluczowym celem na najblizsze miesigce bedzie kontynuacja dziatan majgcych na celu utrzymania bazy klientéw na istniejgcych obszarach dziatalnosci

oraz stopniowe podnoszenie miesiecznego ARPU do docelowego poziomu ok. 42 zt netto w ujeciu dtugoterminowym

= Utrzymanie bazy klientéw zostanie zrealizowane poprzez kontynuacje obecnych dziatan promocyjnych, biezgcg modernizacje infrastruktury aby
zapewni¢ obecny standard ustug oraz dziatania ,lojalizujgce” klientow.
= Wzrost ARPU jest realizowany odpowiednig politykg promocyjng, odpowiednim dostosowaniem oferty oraz dziataniami handlowcéw zachecajgcymi do

migracji na wyzsze pakiety ustug

Q KONTROLA POZIOMU NAKLADOW INWETYCYJNYCH | NALEZNOSCI HANDLOWYCH

= W ramach segmentu zaktada sie sciste kontrolowanie poziomu naktadéw inwestycyjnych i ograniczanie go do niezbednego minimum pozwalajgcego

zapewnic¢ stabilnos¢ ustug. Wszelkie nowe inwestycje bedg poprzedzona analizg mozliwos$é zwrotu z inwestycji w krétkim okresie

= Spotka Oxylion rozwaza jednoczes$nie przekazanie istniejgcego portfela wierzytelnosci od klientéw w rece profesjonalnego podmiotu, celem

prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej na zewnatrz organizacji.
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Charakterystyka zewnetrznych

| wewnetrznych czynnikow
Istotnych dla rozwoju Grupy R22




R27

Czynniki i ryzyka, ktére mogq mieé¢ wptyw na Grupe w kolejnych

kwartatach

Grupa R22 dziata na dynamicznych i zmiennych rynkach, i podlega wielu
czynnikom, ktére mogag wptyngé na jej sytuacje finansowg w kolejnych
okresach. Na kolejnych stronach opisana najwazniejsze czynniki, ktére moga

mie¢ wptyw na Grupe R22 w nadchodzacych kwartatach.
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Skuteczno$é realizacji kolejnych akwizycji

W strategii Grupy nieodtgczng role petni droga rozwoju poprzez akwizycje

innych podmiotéw. W szczegdlnosci w segmencie hostingu gtéwnym

czynnikiem wzrostu liczby klientow sg kolejne akwizycje. Brak mozliwosci
pozyskania potencjalnych przedmiotéw akwizycji lub brak mozliwosci
pozyskania ich za cene uznawang przez Grupe jako atrakcyjna, moze
negatywnie wptyng¢ na przysztg sytuacje majagtkowg i gospodarczg Grupy,

a takze jej pozycje rynkowg. W zwigzku z planowanymi akwizycjami nie

mozna wykluczy¢ w przysztosci okresowego pogorszenia sytuacji finansowe]

Grupy i osigganych przez nig wynikéw. Moze to by¢ wynikiem m. in.

a) nizszej rentownosci ustug oferowanych przez przejete podmioty,
szczegolnie w krétkim okresie po przejeciu,

b) istotnych réznic pomiedzy wynikami faktycznie osigganymi przez
przejete podmioty, a wynikami zaktadanymi przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej,

c) zmian kadrowych i zmian w relacjach z partnerami biznesowymi,
bedacych efektem zmiany kontroli nad przejetym podmiotem,.

Dla realizacji celéw Grupy istotne jest zatem powodzenie w zakresie

realizacji przeje¢ na rynkach CEE zaréwno w segmencie hostingu, jak

omnichannel communication.

—
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W zwigzku z realizowanymi zmianami ofertowymi, skutkujgcymi

Utrzymanie zaufania klientéw i CHURN-u

wzrostem ARPU, oraz jednoczesnie prowadzonymi dziataniami
integrujgcymi przejmowane podmioty kluczowe w najblizszych okresach
jest monitorowanie wskaznika CHURN i satysfakcji klientow (NPS), oraz
podejmowanie dziatan ostonowych i zabezpieczajgcych aby zapewni¢
jak najlepszg obstuge klienta i stabilno$¢ ustug aby wszelkie negatywne
reakcje i zdarzenia nie wptynety nie tylko na utrate samego klienta ale
réwniez na poziom jego satysfakcji, a konkretniej zdolnos¢ do polecania
ustug innym potencjalnym klientom. Mimo podejmowanych dziatan,
wzrost cen ustug moze przyczyni¢ sie do istotnego wzrostu
wspotczynnika odejs¢ klientéw. Jest to istotne nie tylko z punktu
widzenia najblizszych kwartatéw, lecz réwniez dtugoterminowo, gdyz
Grupa R22 dazy do dtugofalowego, stabilnego wzrostu, stad tez
utrzymanie  wskaznika CHURN na niskim poziomie ma kluczowe

znaczenie .
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Zapewnienie zgodnosci z RODO

W ramach biezgcej dziatalnosci, Grupa na znaczng skale przetwarza dane
osobowe, zaréwno swoich klientow Grupy H88 i Grupy Oxylion,
jak i odbiorcéw wiadomosci rozsytanych poprzez infrastrukture nalezgca do
Grupy Vercom. Przetwarzanie danych osobowych przez poszczegodlne
podmioty Grupy musi byé dokonywane w sposob zgodny z przepisami
dotyczgcymi ochrony danych osobowych obowigzujgcymi w Polsce, jak
réowniez w krajach, w ktérych Grupa Emitenta lub jej klienci prowadzg lub
bedg prowadzili dziatalnosé. Obowigzki z tym zwigzane zostang od Maja
2018 r. znacznie rozszerzone w zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych. Spétka nie
moze wykluczy¢, ze pomimo stosowania s$rodkow technicznych
I organizacyjnych zapewniajgcych ochrone przetwarzanych danych
osobowych, dojdzie do naruszenia obowigzkéw prawnych przez ktérys
z podmiotéw Grupy w tym zakresie, w szczegdélnosci do ujawnienia danych
osobowych osobom nieupowaznionym.

Gotowos¢ na zgodnos¢ dziatania z przepisami RODO ma szczegdlne
znacznie w segmencie omnichannel, gdzie specyfika klientéw Enterprise

determinuje najwyzszg jako$¢ swiadczeniach ustug

—
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Utrzymanie i pozyskiwanie nowych zasobéw ludzkich

Dla zapewnienia realizacji celéw wskazanych juz na etapie oferty publiczne;j

konieczne jest utrzymanie istniejgcych oraz pozyskanie nowych zasoboéw

ludzkich aby prowadzi¢ dziatania w kluczowych obszarach:

a) Prace Programistyczne — ze wzgledu na specyfike $rodowiska
hostingowego konieczne jest budowanie wtasnych rozwigzan CRM
i Billing, ktére w perspektywie 2 — 3 kwartatéw przyczynig sie do
automatyzacji i bardziej efektywnej pracy obstugi klienta.

b) Integracja Przejmowanych Spoétek - konieczne jest posiadanie
wyspecjalizowanego i kompetentnego zespotu, ktéry koordynuje
integracje przejmowanych Spoétek i dba aby integracje zmierzaty we
wspolnym kierunku

c) Dziatania marketingowe i nowe projekty. W planach najblizszych
kwartatow istotne miejsce zajmujg dziatania marketingowe w obszarze
hostingu, ktére oprécz wzrostu ARPU zaktadajg zwiekszenie wolumenu
sprzedawanych ustug. Podobnie w segmencie omnichannel nowe
projekty wymagaja, Swiezych kompetentnych ludzi.

W obecnej sytuacji rynkowej i presji ptacowej w obszarze IT bardzo istotna

bedzie zdolnos¢ do efektywnego wykorzystania istniejgcych pracownikow

I ich motywowania.
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R27

Znaczace Umowy




Umowa z Serveradmin Sp. z o0.0.

W dniu 8 listopada 2017 roku zostata zawarta umowa nabycia 600
udziatow spétki Serveradmin Sp. z o.0. przez H88 S.A. Cena nabycia
wyniosta 32.700 tys. zi, tj. 54,5 tys. zt za jeden udziat. tgczna wartosé
nominalna nabytych udziatéw wyniosta 30 tys. zt i stanowita 100%
udziatéow w kapitale zaktadowym nabytej spotki.

Transakcja sfinansowana zostata ze srodkéw witasnych oraz przez kredyt
pomostowy w wysokosci 31.246 tys. zt sptacony w dniu 8 styczna 2018
roku ze srodkéw pozyskanych w drodze emisji akcji na GPW, pozostate
do sptaty na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzanie w kwocie 700 tys.
zt ptatne do 30 czerwca 2018 roku zostanie sfinansowane ze $rodkéw
wtasnych.

Celem transakcji byto wejscie w posiadania catosci praw witasnosci do
podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ hostingowg pod markg Linuxpl.com,
ktéra nalezy do grona pieciu najwiekszych dostawcow ustug
hostingowych w Polsce oraz zwiekszenie udziatu w rynku rejestracji

domen.

.3 @
Les sw

Llnux'[:l.ccm :
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.
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W dniu 8 listopada 2017 r. zostata zawarta umowa nabycia 50 udziatéw

Umowa z Bright Group Sp. z 0.0.

spotki Bright Group Sp. z 0.0. przez Active24 Sp. z o.0.. Cena nabycia
wyniosta 2.773,46 tys. zi, ). 55.46 tys. zt za jeden udziat. tgczna wartosc
nominalna nabytych udziatéw wyniosta 5 tys. zt i stanowita 100%
udziatow w kapitale zaktadowym nabytej spotki.

Cena nabycia zostata sfinansowana ze srodkéw pienieznych z biezgcej
dziatalnosci oraz kredytu pomostowego w kwocie 2.500 tys. zt

Celem transakcji byto wejscie w posiadanie catosci praw witasnosci
podmiotu prowadzacych obecnie dziatalnos¢ hostingowg pod marka

Futurehost.pl i zwiekszenie udziatu w rynku rejestracji domen.

@ Futurehost”
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Umowa nabycia udziatéw Seofabryka

W dniu 9 lutego 2018 roku H88 S.A. zawarta umowe nabycia 100
udziatow spoétki SEOFABRYKA Sp. z o.0. dajagcych 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow Seofabryka. Cene sprzedazy ustalono na
kwote 2.811.743,29 ztotych.

SeoFabryka koncentruje sie na ustugach SEO i SEM — stanowigcg wazny
sktadnik ustug dodanych swiadczonych w segmencie hostingu. W wyniku
transakcji spoétka zyskuje nowych odbiorcow ustug zwigzanych z
marketingiem w wyszukiwarkach oraz kompetencje, dzieki ktérym bedzie
mogta jeszcze efektywniej realizowa¢ wewnetrznie zadania dla

wszystkich marek z grupy.

ddd SF

SeoFabryka

I —
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Umowa inwestycyjna na nabycie udziatéw Kei.pl.

28 grudnia 2017 r. H88 S.A. podpisata warunkowg umowe przedwstepng
dotyczgcg nabycia 100% udziatéow spotki: Krakowskie E-centrum
Informatyczne Jump Dziedzic Pasek Przybyta s.j., dziatajgca pod markg
KEIl.pl za kwote ok. 22 min zi, ktérej ptatnosé ma nastgpi¢c w terminie
14 dni od dnia zawarcia umowy przyrzeczonej na rachunki bankowe
wskazane przez Sprzedajgcych. Sprzedajgcy zobowigzani sg do
przeksztatcenia spotki jawne] Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig do
dnia zawarcia umowy przyrzeczonej.

Dzieki tej transakcji H88 S.A. efektywnie wejdzie w posiadanie catosci
praw wtasnosci podmiotéw prowadzgcych obecnie dziatalnosé
hostingowg pod markg KElL.pl i zwiekszy udziaty na rynku hostingu

i domen internetowych.

Kei.pl
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Umowa kredytowa

W dniu 25 pazdziernika 2017 spétka H88 S.A. zawarta umowe kredytowg
z mBank S.A. w wyniku ktérej zaciggneta zobowigzanie w formie kredytu
pomostowego w tacznej wysokosci 33.746 tys. zt w jednej transzy
uruchomionej w dniu 8 listopada 2017 r. Srodki zostaty przeznaczone na
zakup udziatéw w spotkach Serveradmin Sp. z 0.0. oraz Bright Group Sp.
z 0.0. Kredyt zostat sptacony w dniu 8 stycznia 2018 r. w tgcznej kwocie
33.813 tys. zt obejmujgcej oprécz kwoty gtéwnej kapitatu réwniez
odsetki, prowizje administracyjng i koszty zerwania finansowania za
okres od dnia 29 grudnia 2017 r. do dnia sptaty kredytu. Oprocentowanie
zmienne jest oparte o stope WIBOR 3M powiekszong o marze banku.

Do powyzszego kredytu umowa kredytowa przewidywata zestaw
zabezpieczen, jednak z uwagi na sptate zadtuzenia w dniu 8 stycznia
2018 r. zabezpieczenia na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty w

catosci zwolnione bgdz nie zostaty w ogdle ustanowione.

R
Umowy kredytowe

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, 27 kwietnia 2018 r. spotka
Oxylion S.A. zawarta z mBank S.A. umowe zmieniajgcg nr 2 do umowy
kredytu z 11 pazdziernika 2016 r., ktéra weszta w zycie 30 kwietnia 2018 r.
Umowg zmieniajgcg zmniejszono dotychczasowg marze kredytu
I wydtuzono okres kredytowania do 29 lutego 2024 r. Umowa kredytu
przewiduje zabezpieczenia, ktére zostaty opisane w raporcie biezgcym nr
22/2018.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, 30 kwietnia 2018 r. spotka
H88 S.A. zawarta z mBank S.A. umowe kredytu na kwote 43,68 min zi, na
okres 5 lat, z czego:

« 21,68 mIn zt zostanie przeznaczona na refinansowanie istniejgcego
zadtuzenia w stosunku do mBank S.A. z tytutu umowy kredytu
z 11 pazdziernika 2016 .,

« 22 min zt zostanie przeznaczona na sfinansowanie i refinansowanie
kosztéw zakupu udziatow spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
powstatej z przeksztatcenia spotki Kei.pl Dziedzic Pasek Przybyta spotka
jawna lub ogétu praw i obowigzkow tej spotki jawnej.

Umowa kredytu przewiduje zabezpieczenia, ktére zostaty opisane

w raporcie biezgcym nr 22/2018.
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Wyniki finansowe Grupy R22




Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw

Za okres 9 miesiecy zakonczony Za okres ,3 fuesiecy
zakonczony

31.03.2018  31.03.2017/31.03.2018  31.03.2017
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 79 996 51392 29 122 20 149
Pozostate przychody operacyjne 358 455 60 39
Amortyzacja (6174) (4010 (2296) (1627
Ustugi obce (50118) (29765 (18 538) (12 153
Koszty $wiadczen pracowniczych (9 386) (6 001 (3 685) (2229
Zuzycie materiatow i energii (975) (543 (266) (135
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 27 (62 - (60
Podatki i optaty (512) (414 (101) (245
Pozostate koszty operacyjne (410) (1571 (228) (151
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow (72) (69 1 41
trwalych
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 12 680 9 412 4069 3 547
Przychody finansowe 261 298 80 (60
Koszty finansowe (2942) (3939 (890) (1531
Koszty finansowe netto (2 681) (3 641) (810) 1591
Zysk przed opodatkowaniem 9999 5771 3259 1 956
Podatek dochodowy (2141 (1116 (656) (392
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 7 858 4 655 2 603 1564
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej po opodatkowaniu (118) (261 - (141
Zysk netto 7740 4394 2 603 1423

R27

Na wyniki okresu najistotniejszy wptyw miaty ponizsze czynniki:

1.

Przejecie | konsolidacja wynikéw Spotek: Active24, SerwerSMS,
Serveradmin, Bright Group, ktére miaty miejsce w trakcie roku 2017

Wzrost organiczny sprzedazy i zysku w szczegolnosci w segmencie
omnichannel oraz hostingu

Zwiekszenie rentownosci segmentu hostingu, poprzez realizacje
synergii  po-akwizycyjnych na przejetych wczesniej Spodtkach,
w szczegolnosci, zmiany ofertowo-cennikowe i synergie kosztowe

Spadek pozostatych kosztéw operacyjnych o kwote ponad 1T min zi,
wynikajgcy gtéwnie z jednorazowych zdarzen, ktére miaty miejsce w
okresie poréwnawczym, w szczegodlnosci: koszty pozyskania
inwestora (1,29 min zt), zwolnienie z dtugu osoby fizycznej (74 tys. z)
i koszty projektu POPC (36 tys. zi)

Spadek kosztéw finansowych netto: z jednej strony w okresie
poréwnawczym poniesiono jednorazowy koszt prowizji z tyt. wykupu
obligacji w kwocie 750 tys. zt, dodatkowo po emisji publicznej
znaczgco zredukowano poziom zadtuzenia.

W sprawozdaniu srodrocznym za H1 17/18, w prezentacji wynikow za
okres porownawczy tj. za okres H1 16/17 zostat popetniony btad
prezentacyjny, na skutek, ktérego zanizono wartos¢ amortyzacji
o kwote 660 tys. zt w segmencie hostingu i tg samg kwote zawyzono
wartos¢ pozostatych kosztéow operacyjnych. Skutkiem tego byto
zanizenie prezentowanego wyniku EBITDA w okresie poréwnawczym,
pozostate kategorie zysku zostaty wykazane poprawnie. Btgd byt
efektem oczywistej omyiki przy przeksztatceniu pozycji amortyzacji
wartosci firmy z danych jednostkowych wg UoR na dane
skonsolidowane wg MSSF
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa 27

Na dzien

31.03.2018 30.06.2017

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 22 415 21409
Wartosci niematerialne i warto$¢ firmy 132500 89950
Pozostale aktywa 328 291
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3009 2243
Aktywa trwale 158 252 113 893
Nalezno$ci handlowe 13213 8357
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 24
Pozyczki udzielone 434 19 589
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 17 283 3267
Pozostate aktywa 3762 1983
34 692 33220
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1959
Aktywa obrotowe 34 692 35179
Aktywa ogélem 192 944 149 072

Najistotniejsze zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po stronie
aktywow:

. Wzrost wartosci niematerialnych i wartosci firmy wynika gtéwnie

z dokonanych przeje¢ w okresie ostatnich 9 miesiecy, tj. Serveradmin, SEO
Fabryka i Bright Group Sp. z 0.0. i rozpoznanych w zwigzku z tym nabytych
aktywéw w postaci gtéwnie Relacji z Klientami, Znaku Towarowego SEO
Fabryka i Linuxpl.com oraz Wartosci Firmy.

. Wzrost naleznosci handlowych w stosunku do 30.06.2017 wynika gtéwnie

z dynamicznego wzrostu sprzedazy w segmencie omnichannel.

Réznica miedzy saldem pozyczek udzielonych w okresach poréwnawczych
w gtéwne] mierze wynika z warunkowych porozumien o potrgceniu na
podstawie ktérych zobowigzania akcjonariuszy z tytutu pozyczek umarzajg
sie nawzajem z zobowigzaniem spétek OXYLION S.A. oraz VERCOM S,A,
wobec akcjonariuszy z tytutu wynagrodzenia za akcje nabyte celem
umorzenia. Skompensowana kwota wzajemnych rozrachunkéw to
odpowiednio 16.863 tys.zt oraz 578 tys. zt. W spdtce VERCOM na koniec
grudnia 2017 nastgpita rowniez sptata pozyczek przez akcjonariuszy w
tacznej kwocie 406 tys. zt. W konsekwencji na dzien bilansowy Grupa R22
S.A. nie posiada juz udzielonych pozyczek na rzecz akcjonariuszy
sprawujgcych wspolng kontrole.

. Wyzerowanie pozycji Aktywa przeznaczone do sprzedazy jest konsekwencjg

realizacji sprzedazy poza Grupe R22 nierentownej Spotki Inotel Biznes

. Wzrost stanu s$rodkéw pienieznych wynika z przeprowadzonej emisji

publicznej akcji.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - Pasywa 27

Na dzien
31.03.2018 30.06.2017

Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 284 2331
Akcje wlasne - (20 000)
Zyski zatrzymane i pozostate kapitaty 92 393 49 926
Kap}tal wlasny przypadajacy na akcjonariuszy sprawujacych 92 677 32257
wspolna kontrole
Udzialy niekontrolujace 9424 11214
Kapital wlasny 102 101 43 471
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i obligacji 32124 39 136
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2217 2143
Zobowiazania z tytutu umow z klientami 131 169
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 958 11435
Pozostale zobowiazania 66 891
Zobowiazania dlugoterminowe 48 496 53 774
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i obligacji 10 098 10 778
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1536 1700
Instrumenty pochodne 30 35
Zobowigzania handlowe 11569 9330
Zobowigzania z tytulu uméw z klientami 9434 5211
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 1480 860
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 1176 726
Zobowigzania z tytulu nabycia akcji wlasnych - 16 563
Pozostate zobowigzania 4236 2289
Rezerwy 2 788 2603
Zobowigzania zwigzane z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy - 1732
Zobowiazania krétkoterminowe 42 347 51 827
Zobowiazania razem 90 843 105 601
Kapital wlasny i zobowiazania razem 192 944 149 072

Najistotniejsze zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po stronie
pasywow:

1.

Omowienie zmian w kapitatach wtasnych znajduje sie w opisie Zestawienia
Zmian w Kapitale Wtasnym

Spadek dtugoterminowych zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek
I obligacji wynika z biezgcych sptat rat kredytowych z zaciggnietych
w poprzednich okresach kredytéw inwestycyjnych na nabycie Spoétek
przejmowanych, przy braku nowych zaciggnie¢ kredytow
dtugoterminowych.

Akwizycje Spotek Serveradmin, SeoFabryka oraz Bright Group wptynety
istotnie na wzrost pozycji: Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, zobowigzania handlowe oraz zobowigzania z tytutu uméw
z klientami.

Wyzerowanie pozycji zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy jest konsekwencjg realizacji sprzedazy poza Grupe R22
nierentownej Spotki Inotel Biznes

W zwigzku z rejestracjg przez KRS umorzenia akcji Oxylion wyzerowata sie
wartos¢ zobowigzania z tyt. Nabycia akcji wtasnych

Wzrost zobowigzan handlowych jest efektem zrealizowanych przeje¢ oraz
wzrostu skali dziatalnosci
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych 27

Za okres 9 miesi¢cy zakonczony

31.03.2018 31.03.2017
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 7740 4394
Korekty:
- Amortyzacja 6174 4010
- Wycena instrumentoéw pochodnych - -
- Strata/(Zysk) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 72 69
- Strata ze zbycia inwestycji - 865
- Podatek dochodowy 2141 1116
- Koszty odsetek 2 681 2794
- Inne korekty 406 55

19214 13303

Zmiana stanu:
Zapaséw
Naleznosci handlowych (4437) (2 036)
Pozostatych aktywow (1715) (599)
Zobowigzan handlowych 1995 2485
Zobowigzan pozostatych 977 123
Zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych 350 (65)
Zobowigzan z tytulu umoéw z klientami 1127 346
Srodki pienigzne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 17 510 13 557
Podatek zaptacony (2614) (345)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyijnej 14 896 13212
Przeplywy pienie¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 58 210
Pozyczki udzielone 715 (18 018)
Nabycie jednostek (38 198) (37922)
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 5345
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 warto$ci niematerialnych (3568) (4 643)
Srodki pieniezne netto z dzialalnoci inwestyevinej (40 994) (55 029)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji 56770 37090
Nabycie akcji wlasnych (265) (3437)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 34676 60579
Sptaty kredytow i pozyczek (42 339) (47 006)
Nabycie udziatow niekontrolujacych (4 880) -
Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego (1 606) 931)
Odsetki zaptacone (2243) (3 004)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 40113 43 291
Przeplywy pieni¢zne netto ogolem 14 016 1474
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3267 1966
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17283 3440

Najistotniejsze zmiany w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych:
1. W strukturze przeptywow operacyjnych warto zwréci¢ uwage na dwie pozycje:
a) Inne korekty — wynagrodzenie Cztonka Zarzgdu w formie akgcji

b) Zmiana stanu naleznosci i zobowigzan handlowych — konsekwencja
wzrostu sprzedazy szczegdlnie w segmencie omnichannel

c) Zmiana zobowigzan z tyt. Umoéw z klientami — wzrost sprzedazy ustug
hostingowych optacanych na 12 miesiecy z gory, tzw. cash adjustment.

d) Wzrost wartosci podatku zaptaconego, wynika z ryczattowej formy
ptatnosci zaliczek na podatek dochodowy w segmencie omnichannel
i telekomunikacji w roku 17/18, w efekcie czego przy wzroscie zyskéw,
opo6zniony podatek CIT zostat uregulowany w marcu 2018 roku

2. Na pozostatych poziomach rachunku przeptywow istotng pozycje stanowig

nabycia jednostek w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej stanowigce
wydatki na nabycie Spétek Serveradmin, SEO Fabryka oraz Bright Group, ktérym
to wydatkom odpowiadajg zaciggniete na ten cel wptywy z tytutu zaciggniecia
kredytéw i pozyczek (kredyt pomostowy mBank i pozyczka od TCEE Fund IIl)

3. Z biezacych przeptywdéw operacyjnych pokryte zostaty pozostate wydatki, tj:

a) Nabycia aktywow trwatych i wartosci niematerialnych = 3,56 min zt -
znaczna redukcja naktadéw wzgledem okresu poréwnawczego przy
jednak znacznie wiekszej skali dziatalnosci

4. Akcjonariusze dokonali réwniez sptaty w catosci udzielonych im pozyczek.

Wptywy z emisji w kwocie 56,77 min zt netto zostaty w gtdwnej mierze
przeznaczone na sptate pomostowego zadtuzenia na przejecie Serveradmin
oraz Bright Group Sp. z 0.0. w kwocie 32 min zt
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym 27

Kapitat podstawowy
. pozostatych . Zyski zatrzymane Kapitat przypadajacy .
Kapital podlitza;v ;)V[\;y jednostek pod ?kq ¢ i pozostate na udzialy Ka;pltal
7 wspolng kontrola wiasne kapitaty** niekontrolujace wiasny
sksksk
Stan na dzien 1 lipca 2017 r. * 100 2231 (20 000) 49 926 11214 43 471
Zysk netto 4 842 2 898 7740
Calkowite dochody w okresie 4 842 2 898 7740
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio
w kapitale wlasnym
Nabycie akcji wiasnych Vercom S.A. w celu umorzenia (2 188) (2 188)
Rozliczenie wniesienia aportem do R22 S.A.
.. . . . 114 2231 22 188 19 426 645
akcji spotek Oxylion S.A., Vercom S.A. i H88 Holding S.A. ( ) ( ) (645)
Emisja akcji 70 56 700 56 770
Platnoséci w formie akcji 406 406
Nabycie udziatéw niekontrolujacych w jednostce zaleznej (4 740) (4 740)
Objecie akcji w jednostce zaleznej przez udzialy niekontrolujgce 630 630
Objecie akcji przez Cztonka Zarzadu w Spodtce Zaleznej (59 68 13
Stan na dzien 31 marca 2018 r. 284 92 393 9 424 102 101

Szczego6towy opis zmian w kapitale wtasnym zostat przedstawiony w skonsolidowany sprawozdaniu finansowym, wsréd istotnych zdarzen
nalezy wskazac:

1. Rozliczenie wniesienia aportem do R22 S.A. akcji Spotek Oxylion S.A., Vercom S.A, i H88 Holding S.A.
Rejestracje przez KRS obnizenia kapitatu w Oxylion S.A.

2
3. Ujecie w kapitatach emisji publicznej akcji ktéra zostata zarejestrowana w KRS w styczniu 2018 r.
4. Ujecie ptatnosci w formie akcji — wynagrodzenie Cztonka Zarzgdu R22 S.A.

5

Nabycie od akcjonariuszy mniejszosciowych akcji wtasnych Vercom S.A. celem umorzenia.
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Wykorzystanie wptywow z emisiji

R27

Na dzien sporzadzenia sprawozdania tgczne wptywy netto z emisji publicznej akcji R22 S.A. wyniosty 56,770 tys. zt

39,4 min zt

Podniesienie kapitatu w
H88 - Hosting

08.01.2018r. R22 podniosto kapitat w
H88 Holding o kwote ok 39,4 min zt. Po
rejestracji udziatw H88 = 71,52%

08.01.2018r. TCEE Fund Il podnidst
kapitat w H88 Holding w zamian za
konwersje udzielonej pozyczki na

kapitat, udziat po rejestracji = 28,48%.

Srodki z podniesienia kapitatu
przeznaczono na sptate finansowania
pomostowego (32,7 min zt), pozostata

czes¢ na kolejne akwizycje

25.01.2018r. R22 podniosto kapitat w
Vercom S.A. o kwote ok. 15 min zt. Po

rejestracji udziat w Vercom = 71,06%.

Wptywy z emisji zostang przeznaczone
na rozwoj technologii w obszarze

Big Data oraz kolejne akwizycje

W marcu 2018 zrealizowano umorzenie
akcji przez Zarzad Vercom S.A.
o wartosci ok. 4,7 min zt, w efekcie udziat

R22 w segmencie osiggnie 74,91%

2.3 min zt

Srodki pozostawione w R22

Z uwagi na Holdingowy charakter Spotki
R22 S.A. srodki na funkcjonowanie bedg

pochodzi z dywidend od spétek corek.

Pierwsza dywidenda do R22 S.A. nastgpi
nie wczesniej niz na poczatku roku 2018,
do tego czasu Spoétka bedzie korzystac

z pozostawionych w niej Srodkéw z emisji
Zarzad R22 nie wyklucza innej dystrybucji
srodkow w razie pojawienia sie
interesujgcych celéw biznesowych.
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Struktura Grupy Kapitatowej R0

| 60,76%*

oo Ul
— o=xylion

H88 Holding S A Oxylion .

B | |

: Bright Group Sp. z 0.0. ! i

e " ; ;

o 3 ; Serwer SMS Polska }

3 3 j Sp. zo.0. }

- 80% 20% | 3 3

BN  lonicSp.zoo. N ! 3 Zmiany w Grupie Kapitatowej

100% lonic Zmiany w Grupie Kapitalowej zostaty przedstawione

,,,,,,, SR AN S i opisane w  skonsolidowanym  sprawozdaniu

1100% 3 3
SEOFABRYKA Sp. z0.0. 30%, 3 finansowym.

Udziat w H88 Holding (hosting) Udziat w Vercom (omnichannel communication)
* - udziat % przed dokonaniem wpisu podwyzszenia ** - udziat przed dokonaniem umorzeniem 183 akcji wtasnych nabytych przez Vercom S.A. od akcjonariuszy mniejszosciowych w marcu
kapitatu zaktadowego dokonanego uchwata NWZ z dnia 2018 r. w celu umorzenia (Raport biezacy nr 18/2018). Po podjeciu uchwat Walne Zgromadzenie Vercom S.A. oraz zarejestrowaniu zmian

08.01.2018 roku; po rejestracji przez KRS udziat R22 w KRS, udziat R22 w kapitale zaktadowym Vercom S.A. wzrosnie do 74,92%.
w H88 Holding wzrosnie do 71,52%.
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Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% liczby gtoséw

na Walnym zgromadzeniu

Na dzien niniejszego sprawozdania Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 283 600
zt i dzieli sie na 14 180 000 akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych
zawiadomien od akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby

gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu na dzien 30 listopada 2017 r. (Data Prospektu)

Akcjonariusz Liczba akcji % gloséw na WZ
Jacek Duch 4.953.486 46,38%
Jakub Dwernicki 2.970.781 27,82%
Robert Dwernicki 2.210.377 20,70%
Sebastian Gérecki 205.428 1,92%
Andrzej Dwernicki 186.466 1,75%
Agnieszka Dwernicka — Piasecka 76.125 0,71%
Robert Stasik 77.337 0,72%

R27

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Akcjonariusz Liczba akecji % gtoséw na WZ
Jacek Duch* 4.193.066 29,57%
Jakub Dwernicki* 2.497.459 17,61%
Robert Dwernicki* 1.858.207 13,10%
Sebastian Gorecki* 172.699 1,22%
Pozostaty akcjonariat 5.458.569 38,50%

*Jacek Duch, Jakub Dwernicki, Robert Dwernicki, Sebastian Goérecki pozostajg
W porozumieniu z uwagi na zawartg w dniu 18 sierpnia 2017 r. umowe wszystkich
akcjonariuszy Emitenta regulujgcg zasady tadu korporacyjnego w Spotce, a takze
prawa i obowigzki Akcjonariuszy w zakresie posiadania, nabywania i zbywania akcji
w Spoétce, zasady obejmowania akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki,
a takze okreslajgca zasady wspotpracy Akcjonariuszy, w tym w szczegolnosci zasady
dotyczace prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki oraz zgodnego gtosowania na
walnych zgromadzenia Spoétki, w tym w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy
o Ofercie Publiczne;.
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W odniesieniu do dnia 30 listopada 2017 r. w strukturze akcjonariatu
w zakresie akcjonariuszy, ktérzy posiadaja powyzej 5% udziatéw w kapitale
akcyjnym R22 S.A. miaty miejsce nastepujgce zmiany:

- W dniu 20 grudnia 2017 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie od
Roberta Dwernickiego o sprzedazy akcji w ramach pierwszej oferty publicznej.
Przed zmiang udziatu posiadat on bezposrednio 2.210.337 akcji Spotki,
stanowigcych 20,70% kapitatu zaktadowego, uprawniajagcych do oddania
2.210.337 gtosow, co stanowito 20,70% ogdlnej liczby gtoséw. Po zmianie
udziatu posiadat on bezposrednio 1.858.207 akcji Spétki, stanowigcych 17,4%
kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do oddania 1.858.207 gtoséw, co
stanowito 17,4% ogodlnej liczby gtosow.

- W dniu 20 grudnia 2017 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie od
Jacka Ducha o sprzedazy akcji w ramach pierwszej oferty publicznej. Przed
zmiang udziatu posiadat on bezposrednio 4.953.486 akcji Spoiki,
stanowigcych 46,38% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do oddania
4.953.486 gtosow, co stanowito 46,38% ogodlnej liczby gtoséw. Po zmianie
udziatu posiadat on bezposrednio 4.164.268 akcji Spotki, stanowigcych 38,99%
kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do oddania 4.164.268 gtoséw, co

stanowito 38,99% ogolnej liczby gtosow.

—
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- W dniu 20 grudnia 2017 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie
od Jakuba Dwernickiego, dziatajgcego w imieniu wtasnym oraz w imieniu
cztonkéw porozumienia akcjonariuszy Spotki: Jakuba Dwernickiego,
Jacka Ducha, Roberta Dwernickiego, Sebastiana Géreckiego, Andrzeja
Dwernickiego, Agnieszki Dwernickiej — Piaseckiej oraz Roberta Stasika
o sprzedazy w ramach pierwszej oferty publicznej: (i) przez Jakuba
Dwernickiego w liczbie 473.322 oraz (ii) sprzedazy akcji posiadanych
przez wszystkich akcjonariuszy bedgcymi cztonkami porozumienia
w tgcznej liczbie 1.701.596 akcji, doszto do zmniejszenia bezposredniego
udziatu  Jakuba  Dwernickiego oraz  akcjonariuszy  bedacych
w porozumieniu w o0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoétki. Przed zmiang udziatu Jakub Dwernicki posiadat bezposrednio
2.970.781 akcji Spotki, stanowigcych 27,82% kapitatu zaktadowego,
uprawniajgcych do oddania 2.970.781 gtoséw, co stanowito 27,82%
ogolnej liczby gtoséw. Po zmianie udziatu Jakub Dwernicki posiadat
bezposrednio 2.497.459 akcji Spotki, stanowigcych 23,38% kapitatu
zaktadowego, uprawniajgcych do oddania 2.497.459 gtoséw, co
stanowito 23,38% o0godlnej liczby gtoséw. Po zmianie udziatu
akcjonariusze posiadali bezposrednio 8.978.404 akcji  Spotki,
stanowigcych 84,07% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do oddania
8.978.404 gtosow, co stanowito 84.07% ogolnej liczby gtosdow.
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-W dniu 8 stycznia 2018 roku Zarzagd Emitenta otrzymat zawiadomienie od
Roberta Dwernickiego o zmniejszeniu udziatu w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego R22 S.A. Przed zmiang udziatu posiadat on bezposrednio
1.858.207 akcji Spotki, stanowigcych 17,4% kapitatu zaktadowego,
uprawniajgcych do oddania 1.858.207 gtoséw, co stanowito 17,4% ogdlnej
liczby gtoséw. Po zmianie udziatu posiadat on bezposrednio 1.858.207 akcji
Spotki, stanowigcych 13,1%  kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do
oddania 1.858.207 gtosow, co stanowito 13,1% o0gdlnej liczby gtosow.

- W dniu 8 stycznia 2018 roku Zarzgd Emitenta otrzymat zawiadomienie od
Jacka Ducha o zmniejszeniu udziatu w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego R22 S.A. Przed zmiang udziatu posiadat on bezposrednio
4.167.618 akcji Spoétki, stanowigcych 39,02% kapitatu zaktadowego,
uprawniajgcych do oddania 4.167.618 gtosow, co stanowito 39,02% ogdlnej
liczby gtoséw. Po zmianie udziatu posiadat on bezposrednio 4.167.618 akcji
Spotki, stanowigcych 29,39%  kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do

oddania 4.167.618 gtosow, co stanowito 29,39% ogdlnej liczby gtosow.

—
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- W dniu 8 stycznia 2018 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie
od Jakuba Dwernickiego, dziatajgcego w imieniu wtasnym oraz w imieniu
cztonkéw porozumienia akcjonariuszy Spétki: Jakuba Dwernickiego,
Jacka Ducha, Roberta Dwernickiego, Sebastiana Géreckiego, Andrzeja
Dwernickiego, Agnieszki Dwernickiej — Piaseckiej oraz Roberta Stasika
o0 zmniejszeniu udziatu w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego
R22 S.A. Przed zmiang udziatu Jakub Dwernicki posiadat bezposrednio
2.497.459 akcji Spotki, stanowigcych 23,38% kapitatu zaktadowego,
uprawniajgcych do oddania 2.497.459 gtoséw, co stanowito 23,38%
ogolnej liczby gtoséw. Przed zmiang udziatu akcjonariusze posiadali
bezposrednio 8.981.754 akcji Spétki, stanowigcych 84,10% kapitatu
zaktadowego, uprawniajgcych do oddania 8.981.754 gtoséw, co
stanowito 84.10% ogdlnej liczby gtoséw. Po zmianie udziatu Jakub
Dwernicki posiadat bezposrednio 2.497.459 akcji Spoétki, stanowigcych
17,61% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do oddania 2.497.459
gtoséw, co stanowito 23,38% ogdlnej liczby gtoséw. Po zmianie udziatu
akcjonariusze posiadali bezposrednio 8.981.754 akcji  Spotki,
stanowigcych 63,34% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do oddania

8.981.754 gtoséw, co stanowito 63,34% ogodlnej liczby gtosdw.
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-W dniu 23 stycznia 2018 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie od
Jakuba Dwernickiego, dziatajgcego w imieniu wilasnym oraz w imieniu
cztonkéw porozumienia akcjonariuszy Spotki: Jakuba Dwernickiego, Jacka
Ducha, Roberta Dwernickiego, Sebastiana Goéreckiego, Andrzeja Dwernickiego,
Agnieszki Dwernickiej — Piaseckiej oraz Roberta Stasika o zmniejszeniu
udziatu w wyniku wygasniecia porozumienia akcjonariuszy w stosunku do
Andrzeja Dwernickiego, Agnieszki Dwernickiej — Piaseckiej oraz Roberta
Stasika. Przed zmiang udziatu akcjonariusze posiadali bezposrednio 8.981.754
akcji Spotki, stanowigcych 63,34% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do
oddania 8.981.754 gtosow, co stanowito 63,34% ogolnej liczby gtosow.

Po zmianie udziatu akcjonariusze posiadali bezposrednio 8.719.528 akcji
Spotki, stanowigcych 61,49% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do
oddania 8.719.528 akcji Spotki, co stanowito 61,49% ogdlnej liczby gtosow.

—
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Umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych

przez akcjonariuszy i obligatariuszy

Brak zawartych uméw w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpié
zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez akcjonariuszy

I obligatariuszy
Akcje Spétki w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady

Nadzorczej

Liczba akcji posiadanych przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spofki

Jacek Duch Przewodniczacy RN 4.193.066
Jakub Dwernicki Prezes Zarzadu 2.497.459
Robert Stasik Wiceprezes Zarzgdu 66.016

tad korporacyjny| 54



Informacje o nabyciu akcji wtasnych

Dnia 20 lipca 2017 r. Vercom S.A. zawart z Andrzejem Dwernickim,
Krzysztofem Szyszkg, Adamem Lewkowiczem, Jakubem Dwernickim,
Robertem Dwernickim i Jackiem Duchem umowy nabycia akcji Vercom
S.A. celem umorzenia. Umowy zostalty zawarte w celu wykonania
uchwaty nr 3 NWZ Vercom S.A. z dnia 19 lipca 2017 r. w sprawie
umorzenia dobrowolnego akcji, skutkujgcego obnizeniem kapitatu
zaktadowego Vercom S.A. 0 7.000 zi, tj. z kwoty 325.800 zt do 318.800 zt.
Przedmiotem umow jest tgcznie 70 nieuprzywilejowanych akcji serii A
Vercom S.A. Cena nabycia zostata ustalona na kwote 31.259,75 zt za
kazdg akcje. taczna cena za wszystkie akcje bedgce przedmiotami
umow wyniosta 2.188 tys. zt. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu
kwartalnego obnizenie kapitatu Vercom S.A. zostato zarejestrowane w
KRS.

—
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W dniach 21 marca 2018 r. i 27 marca 2018 r. Vercom S.A. zawart
z Krzysztofem Szyszkg i Adamem Lewkowiczem umowy nabycia akcji
Vercom S.A. celem umorzenia. Umowy zostaty zawarte w celu wykonania
uchwaty nr 11 Walnego Zgromadzenia Vercom S.A. z dnia 20 marca 2018
r. oraz uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia Vercom S.A. z dnia 27 marca
2018 r. w sprawie nabycia akcji wtasnych, w celu ich pdézniejszego
umorzenia. Przedmiotem umoéw sg 183 akcje Vercom S.A. Cena nabycia
zostata ustalona na kwote 25.906,90 zt za kazdg akcje. tgczna cena za
wszystkie akcje bedgce przedmiotami umow wyniosta 4.741 tys. zt. Na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego nie zostaty podjete

uchwaty Walnego Zgromadzenia o obnizeniu kapitatu Vercom S.A.
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Zarzad R22 S.A. 27

Jakub Dwernicki Robert Stasik

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Zatozyciel i gtdwna osoba zarzgdzajgca R22 oraz prezes H88 S.A. Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy. Absolwent Uniwersytetu
Wczesniej prezes Inotel S.A. — spotki telekomunikacyjnej, a takze Ekonomicznego w Poznaniu, posiadacz dyplomu CIMA. Z Grupg R22
pomystodawca i gtéwny inzynier strategii spo6tki Oxylion. Gtéwny autor zwigzany od 8 lat, w roli Dyrektora Finansowego od 2014 roku. Wczes$niej
strategii akwizycji bizneséw hostingowych w ramach H88. pracowat w dziatach finansowych Good Food Products i Samsung

Electronics.

Zmiany w sktadzie Zarzadu

W prezentowanym okresie nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Spotki.
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Zarzady Spétek Grupy R22 27

Jakub Dwernicki
CEO

CEO

<<

)

Q
© $
=z Z
= )
S 3
== "
Ll
—
Ll
-

=
o
|_
<
=
=
>
p=
p=
o
o
—
L
=z
Z
<
T
O
Z
p=
o

Katarzyna Juszkiewicz
CO0

Adam Lewkowicz
CTO

Robert Stasik
CFO
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Rada Nadzorcza R22 S.A.

Jacek Duch

Przewodniczacy RN

R27

Wojciech Cellary
Cztonek RN (niezalezny)

W 1970 roku ukonczyt Politechnike Warszawskg. W trakcie studium
doktoranckiego pracowat w Nixdorf Computer w Niemczech, a nastepnie
jako pracownik naukowy w PSI AG w Berlinie. W latach 1978-1993
pracowat dla Digital Equipment Corporation (DEC) gdzie prowadzit
projekty m.in. w Monachium, Wiedniu i Paryzu. Nadzorowat tworzenie filii
DEC w krajach Europy Srodkowej, w tym w Polsce. Od roku 1993 do 1998
kierowat Oracle Polska a nastepnie petnit funkcje w zarzgdach Prokom
Software S.A. i Prokom Internet S.A., oraz licznych radach nadzorczych
mi.in. Postdata S.A., Bank Pocztowy S.A., PVT a.s, licznych spétkach
grupy Asseco. Posiada rozlegte, wieloletnie doswiadczenie zaréwno
techniczne w inzynierii oprogramowania jak i zarzgdzaniu

w miedzynarodowych i polskich koncernach informatycznych.

Profesor, wieloletni pracownik naukowy Politechniki Poznanskie;.
Kolejno: asystent, adiunkt, docent i profesor w Instytucie Informatyki
Politechniki Poznanskiej. Petnit takze m.in., takie funkcje jak kierownik
Katedry Technologii Informacyjnych Uniwersytetu Ekonomicznego
w Poznaniu, kierownik zespotu naukowego Bazy Danych oraz Prorektor
ds. Nauki we Francusko-Polskiej Wyzszej Szkole Nowych Technik

Informatyczno-Komunikacyjnych w Poznaniu
Jest autorem ponad 150 artykutéw naukowych, 10 ksigzek,

28 rozdziatow w ksigzkach. Ponadto, jest redaktorem 15 ksigzek

oraz wspotautorem 3 patentow europejskich.
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Rada Nadzorcza R22 S.A. D79

Magdalena Dwernicka Witodzimierz Olbrycht
Cztonek RN

Cztonek RN (niezalezny)

) _ _ _ W 1981 roku ukonczyt Politechnike Szczecinska, jest absolwentem wielu
W 2002 roku ukonczyta Akademie Rolniczg w Poznaniu, w 2003 r.

_ ) S _ _ _ kurséw o profilu ekonomicznym. Doswiadczenie zawodowe rozpoczynat
1 2004 r. ukonczyta odpowiednio Studium Marketingowego zarzadzania

o _ _ _ o w ,Termofracht” Szczecin Sp. z 0.0., i PPUIRM ,Transocean” Szczecin.
Przedsiebiorstwem oraz Studium Zarzgdzania Zasobami Ludzkimi na

- _ _ W latach 1992 — 1995 pracowat jako zastepca managera ds. sprzedazy,
Akademii Rozwoju Gospodarczego. W latach 2003 — 2004 uczestniczyta

. S . . _ zaopatrzenia i logistyki STATOIL Polska, w latach 1996 — 1998 jako
w cyklu szkolen z zakresu wdrazania, realizacji i rozliczania projektéow

_ o manager ds. zaopatrzenia i logistyki w AMOCO Poland Petroleum
realizowanych w ramach Europejskiego Funduszu Spotecznego

_ _ Products, nastepnie jako customer order fulfillment advisor na rynek
organizowanych przez PARP. Pracowata w latach 2007-2012 jako

o _ o Europy Centralnej i Wschodniej w LYONDELL Chemical z siedzibg we
specjalista ds. PR w Telepuls ,Spider” Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg

_ _ . . Wiedniu. W latach 2001 — 2003 jako prezes zarzadu i dyrektor generalny
w Poznaniu, w latach 2012 — 2017 jako Ogicom ,Spider” Sp. z 0.0. S.K.A.

_ o o o . w Anwim Sp. z 0.0., a w latach 2003 — 2010 jako prezes zarzadu
(obecnie H88 S.A.) z siedzibg w Poznaniu jako Specjalista ds. Projektéw

- i dyrektor generalny w Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z o.0.
Unijnych.
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Rada Nadzorcza R22 S.A.

Katarzyna Nagérko

Cztonek RN (niezalezny)

W 1999 roku ukonczyta finanse i bankowos$é na Uniwersytecie
Ekonomicznym w Poznaniu, nastepnie studia podyplomowe
z zarzagdzania podatkowego na Uniwersytecie Ekonomicznym we
Wroctawiu. Posiada tytut “Fellow of the Association of Chartered
Certified Accountants”, dyplom ,Member of the Association of Chartered
Certified Accountants”, certyfikaty PRINCE 2, ALTKOM w zakresie
zarzadzania projektem. Wczesniej: audyt supervisor w KPMG Sp. z 0.0.,
audyt manager w KPMG UK LTD, z siedzbg w Leeds/Londyn, audyt
manager w KPMG Sp. z 0.0. Sp.k, dyrektor finansowy w EBCC sp. z 0.0.
oraz dyrektor finansowy Anecoop Polska Sp. z 0.0. z siedziba
w Swarzedzu. Obecnie w Younick Technology Park Sp. z 0.0. z siedzibg

w Ztotnikach/Suchym Lesie.

R27

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W dniu 10 pazdziernika 2017r. odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej
Pana Andrzeja Dwernickiego oraz Pana Aleksandra Ducha. W tym samym
dniu w sktad Rady Nadzorczej zostali powotani Pan Wtodzimierz Olbrycht

oraz Pan Wojciech Cellary.
W dniu 20 listopada 2017 r. rezygnacje ze sktadu Rady Nadzorczej ztozyt

Pan Tomasz Pacynski. W tym samym dniu w sktad Rady Nadzorczej

zostata powotana Pani Katarzyna Nagorko
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Inne informacje 27

Zmiany w podstawowych zasadach Informacja o istotnych transakcjach
zarzgdzania Spotki i jej Grupy Kapitatowe] z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity inne istotne zmiany w Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione

podstawowych zasadach zarzadzania Spotki i jej Grupy Kapitatowe). | opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opis iIstotnych postepowan toczgcych

sie przed sadem Prognoza finansowa Grupy

Zarzad Spotki nie opublikowat prognoz finansowych

na rok obrotowy 2017/18.

W okresie objetym sprawozdaniem brak istotnych postepowan toczacych
‘ sie przed sgdem.

Zatrudnienie

Na dzien 31 marca 2018 r. w Grupie byty zatrudnione 204 osoby w
‘ przeliczeniu na petne etaty
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu 27

Jakub Dwernicki

Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 21 maja 2018 .
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