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TOIMINTAKERTOMUS 1.1.2022 – 31.12.2022 

Sijoituspolitiikka ja hallinto 

HCP Black perustettiin vuonna 2009 ja sen ensimmäinen arvonlaskentapäivä oli 30.10.2009. Rahaston tuotto 1.1.2021-
31.12.2022 oli -1,26 %. Rahasto on Suomen vaihtoehtorahastojen hoitajista säädetyn lain mukainen erikoissijoitusrahasto, 
joka voi poiketa sijoitusrahastolain direktiivinmukaisia sijoitusrahastoja koskevista rajoituksista koskien Rahaston 
varojen hajauttamista, rahasto-osuuden arvon julkistamista sekä rahasto-osuuden merkintää ja lunastusta.  Rahaston 
sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa pitkällä aikavälillä korkea riskikorjattu tuotto. Rahasto pyrkii tavoitteeseensa 
allokoimalla markkina-analyysin perusteella varoja niihin pääomaluokkiin, joissa tuotto on suuri suhteutettuna riskiin. 
Rahasto hyödyntää sijoituksissaan hyvin laajasti eri pääomaluokkia. Rahaston varoja voidaan sijoittaa seuraaviin 
pääomaluokkiin: korkoinstrumentit, osakkeet, vaihtoehtoiset riskit ja muut. Rahasto on sijoittanut varansa sääntöjensä 
mukaisesti rahastoihin, ulkomaalaisiin osakkeisiin sekä muihin allokaatiosta luettaviin pääomaluokkiin. Finanssivalvonta 
on hyväksynyt Rahaston säännöt 16.9.2009 ja viimeisin sääntömuutos on vahvistettu- ja astunut voimaan 1.10.2022. 
Rahastoa hoitaa Helsinki Capital Partners Oy (HCP) ja vuoden lopussa päävastuullisena salkunhoitajana toimi Tommi 
Kemppainen, salkunhoitajan varamiehenä Pasi Havia ja salkunhoitajista riippumattomana riskienhallintapäällikkönä 
Toivo Toikka. 

Yhtiön hallitukseen ovat kuuluneet Timo Vertala (hallituksen pj), Christoffer Sundberg, Elli Tervala, Oskari Jakonen 
sekä yhtiön toimitusjohtaja Tommi Kemppainen. Varsinainen yhtiökokous valitsee uuden hallituksen.  

Yhtiön tilintarkastaja on tilintarkastusyhteisö Ernst & Young Oy, päävastuullisena tarkastajana KHT Anders Svennas. 
Varamiehenä (Ernst & Young). 

Katsauskauden aikana sijoitukset pidettiin hyvin hajautettuna eri pääomaluokkiin.  

Katsauskauden aikana johdannaisia käytettiin. Lainaus- ja takaisinostosopimuksia ei katsauskautena käytetty. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

  

Rahasto maksoi vaihtoehtorahastojen hoitajalle (HCP) 
vuonna 2022 kiinteää hallinnointipalkkiota 156 859,21 
euroa sekä tuottosidonnaista hallinnointipalkkiota 74 034,19 
euroa. 
 
Vuoden 2022 säilytysyhteisölle maksetut säilytyspalkkiot 
olivat 8 220,20 euroa. 
 
Rahaston omistamista sijoitusrahastoista maksettiin kunkin 
kohderahaston sääntöjen mukainen palkkio kohderahaston 
rahastoyhtiölle sekä kohderahaston säilytysyhteisölle. 
Kaikissa kohderahastoissa maksettiin HCP Black-rahaston 
säännöissä määrätyissä puitteissa. 
 
Vuoden 2022 aikana Rahastoon maksettiin 8 119,53 euroa 
palkkionpalautuksia kohderahastoista. Kaikki palkkion-
palautukset ja muut siihen rinnastettavat etuudet palautetaan 
sellaisenaan Rahastoon. 

Rahaston palkkiot 
 
Merkintä ja lunastus  0 % 
Hallinnointipalkkio  1.0 % p.a. 
Tuottosidonnainen palkkio,   10% : a   
rahaston ylituotosta kuluvan kuukauden ajalta. 
Säilytyspalkkiot enintään   0,15% p.a 
 

HCP Black tunnuslukuja 
 
Rahaston kokonaisvarat      14 508 683,36 
Rahasto-osuuden arvo 31.12.2022                 153.49 
Osuudenomistajien lukumäärä                              163 
Liikkeessä olevien osuuksien lukumäärä    94 525,28                         
Juokseva kulu                  1.44 % 
 



HELSINKI CAPITAL PARTNERS OY HCP BLACK ERIKOISSIJOITUSRAHASTO 

 
 

Helsinki Capital Partners Oy ▪ Y-tunnus: 2154336-2 ▪ www.hcp.fi ▪ Tallberginkatu 1 C 136, 00180 Helsinki Finland 

4 

TULOSLASKELMA 
 
 

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET     
      
Arvopapereiden nettotuotot 2022 2021 
Osakesidonnaiset erät     
REALISOITUNEET LUOVUTUSVOITOT 836 502,80 353 925,03 
REALISOITUNEET LUOVUTUSTAPPIOT -579 323,93 -31 703,85 
REALISOITUMATTOMAT ARVONNOUSUT 983 117,61 1 289 623,44 
REALISOITUMATTOMAT ARVONALENNUKSET -1 308 691,68 -305 320,15 
  

  

Korkosidonnaiset erät 
  

REALISOITUNEET LUOVUTUSVOITOT 0,00 328 178,23 
REALISOITUNEET LUOVUTUSTAPPIOT -182 696,21 0,00 
REALISOITUMATTOMAT ARVONNOUSUT 0,00 270 812,44 
REALISOITUMATTOMAT ARVONALENNUKSET -110 929,57 -9 300,81 
      
Johdannaissopimusten nettotuotot     
Osakejohdannaiset 

  

REALISOITUNEET VOITOT 535 966,56 0,00 
REALISOITUNEET TAPPIOT -131 953,38 -288 951,56 
REALISOITUMATTOMAT VOITOT 40 956,66 343,85 
REALISOITUMATTOMAT TAPPIOT -167 360,71 -229 073,84 
      
Osinkotuotot ja rahastojen tuotot     
OSINKOTUOTOT 49 649,67 71 907,18 
SAADUT PALKKIONPALAUTUKSET RAHASTOSIJOITUKSISTA 8 119,53 65 491,65 
      
Korkotuotot     
KORKOTUOTOT PANKKITILISTÄ 17 952,36 0,00 
RAHAMARKKINASIJOITUSTEN KORKOTUOTOT 0,00 0,00 
JVK KORKOTUOTOT 30 250,00 60 250,00 
      
Muut tuotot     
MUUT TUOTOT 0,00 1 215,12 
      
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET YHTEENSÄ 21 559,70 1 577 396,73 
      
KULUT     
      
Palkkiokulut     
Rahastoyhtiölle     
HALLINNOINTIPALKKIOT, KIINTEÄ -156 859,21 -164 243,37 
HALLINNOINTIPALKKIOT, TUOTTOSIDONNAINEN -74 034,19 -154 509,83 
SÄILYTYSPALKKIO -8 220,20 -9 322,61 
      
Muut kulut     
REALISOITUNEET VALUUTTAKURSSIVOITOT- JA TAPPIOT 95 850,53 23 179,08 
REALISOITUMATTOMAT VALUUTTAKURSSIVOITOT- JA TAPPIOT -51 784,94 -2 673,49 
KAUPANKÄYNTI KULUT -2 638,66 -1 827,50 
MUUT KULUT -16 496,29 -13 379,57 
KULUT YHTEENSÄ -214 182,96 -322 777,29 
      
Oikaisutilit     
PYÖRISTYKSET 0,00 0,00 
      
TILIKAUDEN VOITTO(+)/TAPPIO(-) -192 623,26 1 254 619,44 
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TASE 
Vastaavaa 2022 2021 
      
Arvopaperit markkina-arvoon     
OSAKKEET 3 603 215,96 4 548 202,06 
JVK:T 538 972,46 1 237 922,42 
RAHAMARKKINAINSTRUMENTIT 0,00 0,00 
SIJOITUSRAHASTOT 6 900 208,41 9 016 290,90 
JOHDANNAISET 187 022,89 161 792,43 
ARVOSTUSEROT, OSAKKEET 0,00 0,00 
ARVOSTUSEROT, JVK:T 0,00 0,00 
ARVOSTUSEROT, RAHAMARKKINAT 0,00 0,00 
ARVOSTUSEROT, SIJOITUSRAHASTOT 0,00 0,00 
      
Myyntisaamiset 0,00 0,00 
      
Saamiset myydyistä arvopapereista 0,00 0,00 
      
Siirtosaamiset     
OSINKOSAAMISET 0,00 0,00 
JVK KORKOSAAMISET 0,00 0,00 
MUUT SIIRTOSAAMISET 0,00 0,00 
      
Rahat ja pankkisaamiset     
SEB HCP BLACK KAUPANKÄYNTITILI 2 546 676,63 464 778,64 
SEB HCP BLACK JPY 0,00 0,00 
SEB HCP BLACK USD 188 200,13 144 930,97 
SEB HCP BLACK CHF 0,00 0,00 
IB HCP BLACK USD 141 594,76 182,57 
SEB BLACK SEB MARGIN ACCOUNT 402 792,12 135 598,02 
      
Vastaavaa yhteensä 14 508 683,36 15 709 698,01 
      
Vastattavaa 2022 2021 
      
Rahaston arvo     
Rahastopääoma     
RAHASTON ARVO TILIKAUDEN ALUSSA 15 709 698,01 15 677 963,98 
MYYDYT RAHASTO-OSUUDET 2 302 390,52 1 927 044,00 
LUNASTETUT RAHASTO-OSUUDET -3 310 781,91 -3 149 929,41 
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -192 623,26 1 254 619,44 
RAHASTON ARVO TILIKAUDEN LOPUSSA 14 508 683,36 15 709 698,01 
      
Vieras pääoma     
OSTOVELAT 0,00 0,00 
VELAT AVOIMISTA ARVOPAPERIKAUPOISTA 0,00 0,00 
      
Muut velat 0,00 0,00 
      
Siirtovelat     
HALLINNOINTIPALKKIOVELAT RAHASTOYHTIÖLLE 0,00 0,00 
SÄILYTYSPALKKIOVELAT SÄILYTYSYHTEISÖLLE 0,00 0,00 
MUUT SIIRTOVELAT 0,00 0,00 
VIERAS PÄÄOMA YHTEENSÄ 0,00 0,00 
      
Vastattavaa yhteensä 14 508 683,36 15 709 698,01 
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TILINPÄÄTÖS ON LAADITTU VALTIOVARAINMINISTERIÖN PÄÄTÖSTÄ NRO 820/2007 NOUDATTAEN. 

TILINPÄÄTÖS PERUSTUU 30.12.2022 ARVONLASKENTAAN. 

SIJOITUKSET ON ARVOSTETTU MARKKINA-ARVOON JA VELAT JA SAAMISET TILINPÄÄTÖSHETKEN ARVOON. 

VALUUTTAMÄÄRÄISET ERÄT ON MUUNNETTU EUROIKSI ARVONLASKENTAHETKEN MUKAISELLA KURSSILLA. 

 
 
TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT 

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2022 

 
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET     
      
Arvopapereiden nettotuotot 2022 2021 
Osakesidonnaiset erät     
REALISOITUNEET LUOVUTUSVOITOT 983 117,61 353 925,03 
REALISOITUNEET LUOVUTUSTAPPIOT -1 308 691,68 -31 703,85 
REALISOITUMATTOMAT ARVONNOUSUT 836 502,80 1 289 623,44 
REALISOITUMATTOMAT ARVONALENNUKSET -579 323,93 -305 320,15 
  

  

Korkosidonnaiset erät 
  

REALISOITUNEET LUOVUTUSVOITOT 0,00 328 178,23 
REALISOITUNEET LUOVUTUSTAPPIOT -182 696,21 0,00 
REALISOITUMATTOMAT ARVONNOUSUT 0,00 270 812,44 
REALISOITUMATTOMAT ARVONALENNUKSET -110 929,57 -9 300,81 
      
Johdannaissopimusten nettotuotot     
Osakejohdannaiset 

  

REALISOITUNEET VOITOT 535 966,56 0,00 
REALISOITUMATTOMAT VOITOT -131 953,38 -288 951,56 
REALISOITUNEET TAPPIOT 40 956,66 343,85 
REALISOITUMATTOMAT TAPPIOT -167 360,71 -229 073,84 
      
Osinkotuotot ja rahastojen tuotot     
OSINKOTUOTOT 49 649,67 71 907,18 
SAADUT PALKKIONPALAUTUKSET RAHASTOSIJOITUKSISTA 8 119,53 65 491,65 
      
Korkotuotot     
KORKOTUOTOT PANKKITILISTÄ 17 952,36 0,00 
RAHAMARKKINASIJOITUSTEN KORKOTUOTOT 0,00 0,00 
JVK KORKOTUOTOT 30 250,00 60 250,00 
      
Muut tuotot     
MUUT TUOTOT 0,00 1 215,12 
      
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET YHTEENSÄ 21 559,70 1 577 396,73 
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TASEEN LIITETIEDOT 

RAHASTON ARVO 31.12.2022 

Rahaston arvo   
Rahastopääoma   
RAHASTON ARVO TILIKAUDEN ALUSSA 15 709 698,01 
MYYDYT RAHASTO-OSUUDET 2 302 390,52 
LUNASTETUT RAHASTO-OSUUDET -3 310 781,91 
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -192 623,26 
RAHASTON ARVO TILIKAUDEN LOPUSSA 14 508 683,36 

 

 

 

ARVOPAPERISIJOITUSTEN RYHMITTELY 30.12.2022 

Strategia Markkina-arvo Osuus 
YRITYKSET ERIKOISTILANTEET 1 636 150,72 11,28 % 
HCP FOCUS 678 288,67 4,68 % 
HCP QUANT 1 537 094,59 10,59 % 
HCP BRICKS 1 382 360,00 9,53 % 
HOPEA 946 212,05 6,52 % 
KIINTEISTÖT 0,00 0,00 % 
KULTA 1 105 454,89 7,62 % 
OSTETTU SUOJA 169 087,34 1,17 % 
SUOJASTRATEGIA 1 767 167,77 12,18 % 
VAKUUTUSSTRATEGIA 737 647,38 5,08 % 
VAKUUTUSSTRATEGIA (LIFE) 797 650,00 5,50 % 
LYHYT KORKO JA KASSA 3 279 263,64 22,60 % 
VELKAKIRJA 454 370,76 3,13 % 
INDEKSIFUTUURISUOJA 17 935,55 0,12 % 
Rahaston arvo 14 508 683,36 100 % 

 

 

RAHASTOON KUULUVAT ARVOPAPERIT KUTEN OSAKKEET, LISTATUT RAHASTOT (ETF) JA JOHDANNAISET, ARVOSTETAAN 
NIIDEN MARKKINA-ARVOON, JOKA ON VIRALLINEN PÄÄTÖSKURSSI, ENNEN KELLO 24.00 SUOMEN AIKAA. 
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RAHASTO-OSUUDEN ARVO JA OSUUKSIEN LUKUMÄÄRÄ 
Rahasto-osuuden arvo 

 
Liikkeessä olevien osuuksien lukumäärä 

Rahastossa on vain kasvuosuuksia 
 

Rahastossa on vain kasvuosuuksia 
Kasvuosuuden arvo: 

 
Kasvuosuuksien lukumäärä: 

30.12.22 153,49 
 

30.12.22 94 525,28 
30.9.22 160,80 

 
30.9.22 99 270,47 

30.6.22 156,31 
 

30.6.22 97 014,98 
31.3.22 159,99 

 
31.3.22 98 134,45 

31.12.21 155,45 
 

31.12.21 101 058,09 
30.9.21 154,76 

 
30.9.21 101 641,93 

30.6.21 155,34 
 

30.6.21 105 887,41 
31.3.21 152,26 

 
31.3.21 107 883,00 

31.12.20 143,88 
 

31.12.20 108 967,39 
30.9.20 142,09 

 
30.9.20 110 851,23 

30.6.20 144,03 
 

30.6.20 101 810,24 
31.3.20 143,18 

 
31.3.20 125 555,18 

31.12.19 140,81 
 

31.12.19 127 705,30 
30.9.19 146,94 

 
30.9.19 127 281,37 

28.6.19 138,03 
 

28.6.19 126 459,90 
29.3.19 136,70 

 
29.3.19 128 596,56 

31.12.18 131,76 
 

31.12.18 131 785,07 
28.9.18 138,17 

 
28.9.18 136 218,47 

29.6.18 137,55 
 

29.6.18 134 916,91 
29.3.18 133,68 

 
29.3.18 183 050,98 

29.12.17 136,34 
 

29.12.17 191 939,19 
29.9.17 141,42 

 
29.9.17 207 153,57 

30.6.17 143,04 
 

30.6.17 209 606,96 
31.3.17 148,73 

 
31.3.17 213 664,70 

30.12.16 147,45 
 

30.12.16 212 522,22 
30.9.16 148,04 

 
30.9.16 211 199,76 

30.6.16 146,68 
 

30.6.16 211 448,11 
31.3.16 146,73 

 
31.3.16 171 691,09 

31.12.15 152,26 
 

31.12.15 157 895,61 
30.9.15 145,68 

 
30.9.15 150 585,99 

30.6.15 149,69 
 

30.6.15 149 064,90 
31.3.15 156,07 

 
31.3.15 124 456,47 

31.12.14 138,93 
 

31.12.14 119 677,56 
30.9.14 130,11 

 
30.9.14 113 586,09 

30.6.14 122,72 
 

30.6.14 108 798,57 
31.3.14 122,22 

 
31.3.14 110 184,28 

31.12.13 121,82 
 

31.12.13 104 570,51 
30.9.13 119,71 

 
30.9.13 97 462,21 

28.6.13 118,36 
 

28.6.13 83 565,45 
28.3.13 122,02 

 
28.3.13 74 541,14 

31.12.12 113,90 
 

31.12.12 49 350,94 
30.9.12 114,14 

 
30.9.12 44 451,81 

30.6.12 111,55 
 

30.6.12 37 619,52 
31.3.12 109,35 

 
31.3.12 37 172,27 

31.12.11 105,10 
 

31.12.11 34 665,99 
30.9.11 102,02 

 
30.9.11 33 018,35 

30.6.11 105,30 
 

30.6.11 32 773,30 
31.3.11 108,43 

 
31.3.11 30 974,43 

31.12.10 111,46 
 

31.12.10 23 905,20 
30.9.10 107,48 

 
30.9.10 21 553,22 

30.6.10 103,27 
 

30.6.10 21 962,14 
31.3.10 102,34 

 
31.3.10 19 586,77 

31.12.09 99,35 
 

31.12.09 8 806,21 
30.10.09 100,00 

 
30.10.09 8 500,98 
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TILINPÄÄTÖKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUKSET 
 
HELSINGISSÄ       .      .2022 
 
 
 
 
 
 

TIMO VERTALA   TOMMI KEMPPAINEN 
 
 
 
 

ELLI TERVALA        CHRISTOFFER SUNDBERG  

 

 

OSKARI JAKONEN         
    

TILINPÄÄTÖSMERKINTÄ 
 
SUORITETUSTA TILINTARKASTUKSESTA ON TÄNÄÄN ANNETTU KERTOMUS  
 
HELSINGISSÄ    .   .2022 
 
   
 ERNST & YOUNG OY  
 TILINTARKASTUSYHTEISÖ 
 
 
 
 
 
KHT   KHT 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


