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OM OSS

VO2

VO2s afférsidé ar att forvarva, féradla och expandera bolag inom
media och tech med tydlig vardepotential. Koncernen har idag, via
dotterbolagen Netric Sales AB, Leeads AB och AdProfit AB, en
etablerad position pa den nordiska digitala mediemarknaden med
verksamhet sedan 2008.

Netric Sales AB ar representant for en Supply Side Platform vilken
erbjuder digitala |6sningar for datadriven och bérshandlad digital
marknadsforing over de fem nordiska landerna.

Leeads AB ar ett digitalt séljbolag verksamt inom digital
utomhusreklam (DOOH) och displayreklam. Leeads AB &r
kommersiell partner till publicister och digitala skdrmagare.

AdProfit AB &r en av Nordens stdrsta séljpartner av digitala
annonsldsningar till publicister riktade mot malgrupper inom
finans, affar och B2B.

OMVANT FORVARV

Efter att VO2 Cap AB (publ) den 26 augusti 2021 slutforde sitt
omvanda forvérv av Curando Nordic AB, bytte bolaget namn till
VO2 Cap Holding AB (publ). Det &r dock VO2 Cap AB (publ) som &r
det redovisningsmassiga moderbolaget i koncernkonsolideringen.
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KSEK 2021 2020
Nettoomsattning 292 852 -
EBITDA justerad* 4928 -
EBITDA justerad-marginal 1,7% -
EBITDA -3946 =
Resultat efter skatt -15 071 -
Resultat per aktie fére utspadning -0,34 -
Resultat per aktie efter utspadning -0,34 -

*EBITDA justerad — EBITDA med aterlaggning av €] kassaflodespaverkande resultatpaverkan avseende omvant forvarv om -8 874 KSEK.

VO2-koncernens forsta rakenskapsar ar 2021 och darmed finns inga jamforelsesiffror for 2020. De rorelsedrivande
dotterbolagen Netric Sales AB och Leeads AB ingar i koncernens resultatrakning fran den 1 februari 2021 och

AdProfit AB fran den 1 december 2021. VO2 har darfor valt att uppratta proforma-resultatrakning dar

dotterbolagen ingar for hela 2021 och 2020.
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VD HAR
ORDET

"Vi star val rustade
att fortsatta vaxa
under ar 2022"

2021 var ett mycket aktivt ar. Vi borsnoterade VO2 i borjan pa
hosten, vi gjorde vart tredje forvarv i november (AdProfit AB) och
har hela tiden varit involverade i en stor mangd aktiva forvarvs-
processer. Innan vi stangde 2021 sa genomforde vi dven en
framgangsrik emission som tecknades till drygt 145%. 2021 var
med andra ord ett ytterst hdandelserikt ar da VO2s dotterbolag med
hog hastighet fortsatte att bygga sina verksamheter och kunde
dessutom se Okade intdktssynergier mellan dem — helt i linje med
VO2s strategi. VO2s 6vergripande mal att under 2024 pa
koncernniva omsatta 1 miljard SEK med en rérelsevinstmarginal pa
minst 8 % kvarstar och vi har de basta forutsattningarna for att na
det.

Jag ar mycket nojd med hur det fjarde kvartalet utvecklade sig da vi
i och med forvérvet av AdProfit AB summerar en stark tillvaxt
proforma med 5.3% och omsattningen proforma for kvartal fyra
uppgar till 114,7 MSEK.

For heldret 2021 visar vi en omsattningstillvaxt pa 10,9% proforma,
vilket motsvarar en 6kning om 34,4 MSEK for tolv manader. Vi ser
framférallt en 6kad efterfrdgan inom datadrivna mediekop,
Programmatic. Koncernens omsattning 2021 proforma uppgar till
350,2 MSEK med en EBITDA-marginal pa 3,6%.

Vi har avsiktligt 6kat vara kostnader for att bygga ett framtida
stabilt fundament for var tillvaxtresa, framforallt med foljande
insatser:

e Tillvéxtinvesteringar i hdgmarginalprodukten DOOH (digital
utomhusreklam) har gjorts i dotterbolaget Leeads. Leeads
erbjuder idag digitalt utrymme pa over 150 impact-skarmar
runtom i landet och expansionstakten ar hog. Da Leeads vann
ett stort kontrakt i Vastra Gotaland under vintern, kan vi
verkligen bekrafta att Leeads idag har en stark och véxande
position i detta segment. Vi ser med tillférsikt fram emot att
dessa investeringar kommer att bara frukt under 2022.

e Ej kassaflodespaverkande engdngskostnad avseende omvént
forvarv belastar resultatet med 8,9 MSEK.
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¢ Slutligen har vi under andra halvan av aret
investerat i koncerngemensamma funktioner,
vilka kommer att ge effekt under 2022. Dessa
funktioner innebér att VO2 kommer att kunna
arbeta kostnadseffektivt med vara dotterbolag,
samtidigt som vi erbjuder dem bra service och
darmed utrymme for tillvaxt.

Allt handlar om att vi bygger en koncern som skall
agera kostnadseffektivt och professionellt i syfte att
skapa Okat affarsvérde.

Vart tredje forvarv (AdProfit AB) gjordes i november
2021. Vi var snabba att implementera fler aktiviteter
mellan vara tre dotterbolag som skapade direkta
intdktssynergier, framst for AdProfit. Ett starkt VO2-
team med hég kompetens inom media och tech,
gav nya insikter till teamet pa AdProfit. Att férvarva
och skapa intaktssynergier dér vara dotterbolag ges
battre forutsattningar tillsammans, &n som enskilda
bolag, ar ett av vara viktigaste mal inom VO2. Allt
for att gynna bolagens organiska expansion. Vi
arbetar systematiskt med att utvinna synergier for
Okad tillvaxt.

En bra start med fina kassafléden fran véra
dotterbolag i kombination med en lyckad emission i
december (som tecknades till 145%) gor att vi star
val rustade, med en stark kassa och god tillgang till
finansiering, att under 2022 fortsatta vaxa, dels
organiskt men naturligtvis genom forvarv av
kvalitativa bolag.

Som jag ndmnde inledningsvis, har vi tagit aktiva
beslut om 6kade investeringar i ett av koncernens
dotterbolag Leeads AB. Leeads har investerat tungt i
det medieslag som kallas for DOOH, dvs digitala
utomhusskarmar och OOH, utomhusreklam.
Mediekanalen OOH &r ett attraktivt segment inom
media med en mycket god framtida tillvaxt om
29,8%* for 2022. Det finns dessutom, inom DOOH,
ett stort behov av fortsatt innovation kopplat till
tech med starkt entreprendrskap. Kombinationen av
dessa faktorer gor det extra intressant for oss att
scouta och forvdrva bolag inom detta segment. Vi
hoppas kunna beratta mer om detta for vara
aktiedgare under det kommande aret.

STARK START PA NYA ARET

Vi har haft en stark och intensiv start pa det nya
aret, dar vi fortsatter att formera var koncern med
en tydligt decentraliserad styrning. Vi varnar varje
enskilt bolags entreprendriella kultur. Det glader
mig att vi pa kort tid skapat synergier inom befintlig
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portfolj och att vi tagit flera steg framat pa var resa,
trots att vi bara &r i borjan av vart marathonlopp.
Med lattade pandemi-restriktioner sa tar det
aterigen fart i samhaéllet och behovet av aktiviteter
inom media och marknadsforing dkar generellt. Det
gynnar vara bolag i gruppen och vi jobbar nu extra
hart for att 6ka bolagens intdkter med nya kunder
och affarer.

Jag ser med stor tillférsikt fram emot ett riktigt bra
ar 2022 dar vi fortsatter att bygga var portfolj med
fler forvarv och dar vi tillsammans med fantastiska
entreprenorer skapar bade tillvéxt och 6kad
I6nsamhet. Dessutom ser jag fram emot att vi tar en
ledande position inom mediebranschen, inte bara i
Sverige utan i Norden och helst dven i ett par
europeiska lander. Det gedigna arbetet med att
forvarva kvalitativa och robusta bolag pagar med
hogsta intensitet och under tiden tackar vi dven nej
till bolag, som vi inte anser blir hallbara forvarv pa
lang sikt. Vi ar har for att bygga en robust, ledande
mediekoncern som kommer att generera varde till
alla er aktiedgare under lang tid framdver.

Slutligen vill jag saga att VO2 star for "volym 02" —
dvs ett matt pa hur god syreupptagningsféormaga en
idrottande person har. Vi valde detta namn for att
peka pa att vi ar uthalliga, arbetar idogt med
langsiktighet i fokus och att vi aldrig ger upp. Det
finns manga maratonlépare i min omgivning och jag
skulle kunna saga att vi sprungit knappt 300 meter i
det 42 195 meter ldnga maratonloppet.

Forutsattningarna for att skapa 6kade varden med
nya bolag i portféljen och 6kade intéktssynergier
har aldrig varit battre. Tillsammans med alla med
medarbetare inom VO2 har vi lagt basta grunden for
vart nasta steg i malet om 1 miljard i omsattning
2024.

Jag ser fram emot ett fartfyllt och intensivt arbete
dar vi tar koncernen till nya héjder med fler
framgangsrika affarer och okat varde till alla vara
aktiedgare.

Bodil Ericsson Torp

VD

*Kélla: IRM (Institutet for Reklam och Mediestatistik) “Reviderad
prognos Reklam och Medieprognos 2021-2022" https://www.irm-
media.se/


https://www.irm-media.se/
https://www.irm-media.se/

"DOOH-satsningen ar extra
spannande 2022 i var tillvixtresa! Dar
ser vi starka marginaler och en
branschtillvaxt pa 29%. Vara
investeringar i detta segment har goda
forutsattningar att na nya, héga nivaer
i bade Ionsamhet och tillvaxt”

Bodil Ericsson Torp, VD
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INTAKTSSYNERGIPUSSEL

VO2 ar en compounder inom media och tech som forvarvar och foradlar
kvalitativa bolag. VO2 syresétter med spjutspetskompetens, struktur och
kapitalvarde for att bolagen ska expandera och véxa, aven internationellt.

Vardekedjan inom media ar idag mer komplex an ndgonsin. Mediekdpen dar
aktorer mellan utbud och efterfrdgan moéts sker pd vasentligt fler antal plattformar
an tidigare och antalet ar gigantiskt att 6verskada. P4 marknaden okar antalet
aktorer inom nya, specifika nischer och det ar en stor spannvidd pa en mangd
lokala, nationella och globala aktorer. Alla digitala mediekanaler domineras idag
av tech-beroende. Det forutsatter spetskompetens inom tech som aven i hég
grad &r kopplat till analys av data. Tech och analys hjalper mediekdpare att
effektivisera sina kdp, bland annat genom att segmentera och nd ratt malgrupp
eller tech som till exempel hjélper de som saljer medieutrymmet att effektivisera
sitt annonslager. Det finns en uppsjo av olika hjalpmedel for bade kép- och
séljsidan av media och alla ar de styrda av olika former av tekniker. For att
mediekopare ska fa basta avkastning pa sin medieinvestering uppstar dven nya
konstellationer av radgivning dar de senaste aren inneburit en stor tillvaxt av
radgivare kopplat till olika delar av vérdekedjan inom media, inte minst gallande
alla sociala medier.

VO2s mission ar att forvarva s manga kompletterande bolag som méjligt inom
vardekedjan fér media och tech, men vi star nu dven redo att positionera VO2 for
att ta en stark stéllning i en bredare horisontell representation pa medie-
marknaden. Vi 6kar da vara mojligheter till ytterligare vardeskapande samarbeten
mellan véra dotterbolag med fokus pa tillvaxt och 6kat affarsvarde ut till kund.

VO?2 har ett av marknadens mest erfarna team inom media och entreprendrskap
for att identifiera ratt bolag och genomféra férvarv dar bolagen tillsammans
bygger intaktssynergier. Allt baserat pa vardekedjan dar VO2 identifierat en stor
mangd mojliga malbolag for att bygga en substantiell portfélj av kvalitativa bolag
som tillsammans kan accelerera afférer och tillvaxt snabbare &n om de stéar
utanfor en stark koncerntillhérighet.

Det som sker ar enkelt uttryckt, det vi kallar positiva intaktssynergier. | takt med
att vi forvarvar bolag, sa dkar ocksa vara mojligheter att pa koncernniva skapa
okade mojligheter till affarsutveckling mellan bolagen som 6kar kundnyttan och
déarmed intakterna i VO2s portfoljbolag. Vi fokuserar pa att bolagen i portféljen
ska fa 6kade mojligheter till organisk tillvaxt. Summan av totalen blir darmed
storre eftersom vara portfoljbolag kan fa utdkade mojligheter och incitament att
gora affarer med varandra.

Denna effekt ser vi redan idag for vara tre portféljbolag Leeads, Netric och
AdProfit. Leeads, ett bolag pa kdpsidan, anvander ofta i sin verksamhet séljsidans
plattformar fér automatiserad forsaljning av t ex banners, sa kallade Sell Side
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Platforms (SSP:er). Da Netric foretrader en sadan teknologi faller det sig naturligt
att Leeads anvédnder deras tech i sin verksamhet, och vi ser déarmed de
eftertraktade intéktssynergierna. VO2s senaste forvarv AdProfit har, via
kompetens inom VO2, identifierat en rad olika nya méjligheter till kad kundnytta
med produktutveckling bland annat via data, optimering och 6kad prestanda i
sajterna, som i sin tur leder till 6kade intakter.

De forvarv vi sonderar och utvarderar kommer alla att bli en viktig komponent till
Okade synergier inom koncernen. Inom VO2 vill vi 6ka affarsutvecklingen utifran
kundperspektivet. Okad nytta och avkastning hos alla véra kunder skapar goda
forutsattningar for tillvaxt i alla vara dotterbolag och déarmed 6kat varde for alla
vara aktieagare.

De forsta pusselbitarna i vart intaktssynergipussel ar darmed lagda.

\02
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VERKSAMHET

VO2 Cap Holding AB (publ) bildades i slutet av ar 2020 med malsattningen om att
skapa en ledande nordisk koncern av media och techbolag. Ambitionen att med
portféljbolagen Leeads och Netric Sales samt AdProfit, som blev en del av VO2-
koncernen i slutet av november 2021, bygga en I6nsam compounder, med en
decentraliserad koncernstruktur dar de entreprendrsledda dotterbolagen kan dra nytta
av natverk och synergieffekter. Samtidigt som de tillats verka autonomt och gynna
entreprendrsandan. Leeads har varit ett av Sveriges framsta digitala saljbolag med stark
tillvaxt sedan starten 2010. Under 2020 tog Leeads steget in pa Digital Out Of Home
vilket ingar i ett av de mest expansiva medieslagen med en férvantad tillvaxt om
29,8%*. Netric Sales (grundat 2008) foretrader ett amerikanskt bolag och &r en av
Nordens stdrsta aktorer for teknologi avseende programmatiskt handlad reklam.
AdProfit &r en av Nordens stdrsta séljpartner av digitala annonslosningar till publicister
riktade mot malgrupper inom finans, affar och B2B.

Saval Leeads, Netric Sales och AdProfit har bedrivit verksamhet inom online
annonsering i 6ver 10 ar. Netric Sales verkar inom Programmatic (Datadrivna medie-
kop) varav de storsta formaten ar display-banners och online video. Leeads verkar
primért inom Display (Banners), Native/Creative Sales (Advertorials, textreklam), DOOH
(Digital Out Of Home), Digital Audio (Digital ljudreklam), Programmatic (Datadrivna
medie-kdp) och Data Audience (Anonymiserad forstapartsdata pa individniva). AdProfit
erbjuder annonskdparna nischade malgrupper och férenklar kdpprocessen genom att
distribuera och leverera annonsdrernas annonskampanjer pa publicisternas
webbplatser.

Koncernen avser att initialt vaxa pa den nordiska marknaden, for att i nasta steg
expandera till den europeiska marknaden.

*Kalla: IRM (Institutet for Reklam och Mediestatistik) “Reviderad prognos Reklam och Medieprognos
2021-2022" https://www.irm-media.se,

OVERGRIPANDE MAL

e Koncernomsattning om 1 miljard SEK med lagst 8 procent EBITDA under ar 2024.

e Soliditet omkring 40 procent dver en konjunkturcykel. Detta kan under perioder
variera pa grund av investeringars karaktar.

e Vara den mest attraktiva agaren for media- och techbolag pa den nordiska
marknaden. Tillvéxtbolag ska strava efter att fa bli en del av VO2-koncernen for att
dra nytta av koncernens marknadsposition, management och synergieffekter.
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Kommentarer till koncernens resultat,
finansiella stallning och likviditet

Dotterbolagen Leeads AB och Netric Sales AB ingar i koncernens resultatrékning
fran och med den 1 februari 2021 da de réknas med i koncernens resultat fran och
med tidpunkten da dessa bolag erhélls av VO2 som tillskott fran respektive
agargruppering. VO2 Cap Holding ABs intdkter och kostnader ar med i
koncernens resultatrakning fran och med det omvénda forvarvet genomférdes
den 26 augusti. AdProfit AB ingar i koncernens resultatrékning frdn och med den

1 december. Mer information finns under avsnitt “Investeringar”.

VO2 Cap AB (publ) stiftas den 18 november 2020 och registreras hos Bolagsverket
den 28 december 2020. Férsta rakenskapsaret for koncernen ar 2020-12-28 —
2021-12-31 darfor finns inga jamforelsesiffror for foregdende ar. Se under avsnitt
"Proforma” for historik Leeads AB, Netric Sales AB och AdProfit AB féregadende ar.

RESULTAT OCH MARGINALER
2021

Koncernens nettoomséattning uppgick till 292 852 KSEK. Bruttovinsten uppgick till
57 393 KSEK och bruttovinstmarginalen till 19,6%. Rorelsekostnaderna uppgick till
-71 629 KSEK och bestar av 6vriga externa kostnader om -16 818 KSEK,
personalkostnader om -34 591 KSEK, avskrivningar om -10 290 KSEK déar
avskrivning goodwill ingar med -10 246 KSEK och 6vriga rorelsekostnader om

-9 930 KSEK dar ej kassaflodespaverkande resultatpaverkan pd omvant forvarv
ingdr med -8 874 KSEK.

EBITDA justerad* uppgick till 4 928 KSEK och EBITDA justerad marginal till 1,7%.
EBITDA uppgick till -3 946 KSEK och EBITDA-marginal till -1,3%. Finansiella
intskter och kostnader uppgick till -110 KSEK. Arets skattekostnad uppgick till
-724 KSEK. Skatten paverkas av ej avdragsgilla kostnader avseende ¢j
kassaflodespaverkande resultatpaverkan pa omvant forvarv och goodwill. Resultat
efter skatt uppgick till -15 071 KSEK.

*EBITDA justerad - EBITDA med aterlaggning av ej kassaflédespaverkande
resultatpdverkan avseende omvént forvarv om -8 874 KSEK.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Koncernens immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 158 971 KSEK varav
anskaffningsvarde avseende goodwill &r 169 217 KSEK och ackumulerad
avskrivning goodwill &r -10 246 KSEK. Goodwillposten uppstod i samband med att
VO2 erhdll tillskott i form av bolagen Leeads AB och Netric Sales AB och senare
forvarv av AdProfit AB.

Materiella anlaggningstillgangar uppgick till 81 KSEK och finansiella
anlaggningstillgangar till 1 942 KSEK varav uppskjuten skattefordran ingar med
1 232 KSEK. Omséttningstillgangar uppgar till 98 950 KSEK varav kundfordringar
ingar med 58 100 KSEK. Likvida medel uppgick till 21 610 KSEK.

12
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RORELSENS INTAKTER

2021

Koncernens totala intakter
uppgick till 292 852 KSEK
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Koncernens eget kapital uppgick till 145 232 KSEK varav aktiekapital ar
23 597 KSEK och ovrigt tillskjutet kapital 121 635 KSEK vilket inkluderar resultat
for perioden -15 071 KSEK. Soliditeten &r 51,6%.

Bolagets avsattningar uppgick till 21 095 KSEK vilket avser tillaggskopeskilling
forvarv av aktierna i AdProfit AB. Langfristiga skulder uppgick till 16 335 KSEK
vilket ar rantebarande skuld till Swedbank for férvarvskredit avseende forvarv av
aktierna i AdProfit AB.

Kortfristiga skulder uppgick till 98 197 KSEK varav leverantorsskulder ingar med
51 223 KSEK, upplupna kostnader och férutbetalda intdkter med 35 356 KSEK,
skatteskulder med 3 876 KSEK och &vriga kortfristiga skulder med 7 742 KSEK. |
ovriga kortfristiga skulder ingar rantebarande skuld férvarvskredit till Swedbank
med 5 445 KSEK.

KASSAFLODE
2021

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick under perioden till 61 KSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -730 KSEK vilket inkluderar

forvarvslikvid avseende forvary av aktierna i AdProfit AB justerat for Gvertagen
kassa i under aret forvarvade dotterbolag. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 21 780 KSEK.

Det totala kassaflodet for perioden uppgick till 21 112 KSEK.

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 21 612 KSEK.

13
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Kommentarer till moderbolagets resultat,
finansiella stallning och likviditet

Fran den 1 januari — 26 augusti bedrevs Curandos verksamhet i moderbolaget
VO2 Cap Holding AB (tidigare Curando Nordic AB). Fran den 26 augusti bedrivs
VO2s verksamhet i VO2 Cap Holding AB. Jamforelsesiffror for tidigare perioder
avser Curandos verksamhet.

RESULTAT OCH MARGINALER

2021

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 1 143 (301) KSEK.
Rérelsekostnaderna uppgick till -6 046 (-3 420) KSEK och bestér av 6vriga externa
kostnader om -3 384 (-2 379) KSEK, personalkostnader om -2 662 (-1 038) KSEK
och 6vriga rorelsekostnader om 0 (0) KSEK. EBITDA uppgick till -4 903 (-3 115)
KSEK. Avskrivningar uppgick till 0 (-3) KSEK. Finansiella intdkter och kostnader
uppgick till -165 (-87) KSEK. Redovisad skatt uppgick till 1 038 (0) KSEK vilket &r
en uppskjuten skattefordran. Resultat efter skatt uppgick till -4 029 (-3 805) KSEK.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0 (42) KSEK, materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 0 (0) KSEK och finansiella anldaggningstillgangar
till 268 975 (7 661) KSEK varav 202 715 KSEK avser anskaffningsvarde for det
helagda dotterbolaget VO2 Cap AB och 65 222 KSEK for det helagda
dotterbolaget AdProfit AB. Omséttningstillgdngar uppgick till 27 389 (1 251) KSEK
och likvida medel till 1 516 (12 311) KSEK.

Moderbolagets eget kapital uppgick till 242 138 (18 245) KSEK varav aktiekapital
ar 23 958 (982) KSEK och ovrigt tillskjutet kapital 218 540 (17 263) KSEK vilket
inkluderar resultat for perioden -4 029 (-3 805) KSEK. Soliditeten uppgick till
81,3% (85,8%).

Bolagets avsattningar uppgick till 21 095 (0) KSEK vilket avser tillaggskopeskilling
for forvarv av aktierna i AdProfit AB. Langfristiga skulder uppgick till 16 335 (0)
vilket avser rantebarande skuld till Swedbank for forvarv av aktierna i AdProfit AB.

Kortfristiga skulder uppgick till 18 312 (3 020) KSEK varav upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter ingar med 3 955 (396) KSEK, leverantorsskulder med

1 665 (525) KSEK och &vriga kortfristiga skulder med 12 692 (2 099) KSEK. | évriga
kortfristiga skulder ingar rantebarande skuld till Swedbank for forvarv av aktierna i
AdProfit AB med 5 445 (0) KSEK och réntebdrande skuld till dotterbolag med

7 000 (0) KSEK.
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RORELSENS INTAKTER

2021

Moderbolagets totala
intakter uppgick till
1143 (301) KSEK
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KASSAFLODE
2021

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under perioden till -3 675
(-4 722) KSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -28 900
(-45) KSEK vilket avser den overforing av likvida medel som gjordes till Agilit
Holding AB i samband med att detta bolag utdelades till tidigare aktiedgare samt
forvarv av aktierna i AdProfit AB. Kassaflddet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 21 780 (17 066) KSEK och avser lanfinansiering vid forvarv av aktierna i
AdProfit AB.

Det totala kassaflodet for perioden uppgick till -10 795 (12 299) KSEK.

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 1516 (12 311) KSEK.
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PROFORMA

BAKGRUND OCH SYFTE MED
PROFORMAREDOVISNINGEN

Den finansiella proformainformationen i detta avsnitt syftar endast till att illustrera
de hypotetiska effekter som tillskotten av Netric Sales AB, Leeads AB, Leeads
Partners i Link AB samt senare forvarvet av AdProfit AB skulle kunna haft pd VO2s
konsoliderade resultatrédkning for perioden 1 januari - 31 december 2020 och
perioden 1 januari — 31 december 2021 om transaktionerna hade genomforts den
1 januari 2020. Det hypotetiska resultat fér koncernen som presenteras i detta
avsnitt kan skilja sig fran det faktiska resultat for koncernen som VO2 hade haft
om transaktionerna hade genomférts per ovanstaende datum. Den finansiella
proformainformationen syftar inte heller till att indikera VO2s framtida resultat.

GRUNDERNA FOR PROFORMAREDOVISNINGEN

Proformaredovisningen har sin utgangspunkt i Netric Sales ABs resultatrédkning
for perioden 1 januari — 31 december 2020 som ingar i bolagets arsredovisning
2020 vilken ar reviderad av bolagets revisor, Leeads ABs resultatrakning for
perioden 1 januari — 31 december 2020 som ingdr i bolagets arsredovisning for
2020 vilken ar reviderad av bolagets revisor samt AdProfit ABs resultatrakning for
perioden 1 januari 2020 — 30 juni 2021 som ingdr i bolagets arsredovisningar for
2019/2020 och 2020/2021 vilka ar reviderade av bolagets revisor. Netric Sales AB
och Leeads AB tillampar redovisningsprinciper i enlighet med
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) och arsredovisningslagen
(1995:1554) och AdProfit AB enligt BFNAR 2016:10 (K2).

VO2 Cap AB och Leeads Partners i Link AB &r nystartade bolag. VO2 Cap AB
stiftades den 18 november 2020 och Leeads Partners i Link AB stiftades den 15
december 2020. Dessa bolags resultatrakningar ar upprattade i enlighet med
Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3).

VO2 Cap Holding ABs resultatrakning ar inkluderad for perioden 26 augusti —
31 december 2021. Perioden foére den 26 augusti bedrevs Curandos verksamhet i
bolaget.

Koncernjusteringar har gjorts och internférséljning mellan bolagen har
eliminerats. Koncernbidrag och bokslutsdispositioner har justerats for samt
beraknad skatt pa dessa justeringar har lagts till. Avskrivning goodwill har
inkluderats som om tillskotten och foérvarven skedde per den 1 januari 2020.

Den ej kassaflodespaverkande kostnaden for omvant forvarv -8 874 KSEK ar en
extraordinar kostnad och har exkluderats i proformaresultatrakningen.
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS
PROFORMARESULTAT

PROFORMA KONCERN

Rorelsens intakter, resultat och marginaler
2021

Nettoomsattningen uppgick till 350 235 (315 861) KSEK. Forsaljningstillvaxten for
perioden ar +10.9% (-9.6%). Under 2021 6kade efterfrdgan inom datadrivna
mediakop, Programmatic, vilket paverkade koncernen positivt.

Proforma - Totala intdkter (MSEK)
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Bruttovinsten under perioden uppgick till 78 318 (79 001) KSEK och
bruttovinstmarginalen till 22,4% (25,0%). Marginalen har paverkats negativt pa
grund av marginalpress under pandemin.

Rorelsekostnaderna uppgick till -82 814 (-74 834) KSEK och bestar av 6vriga
externa kostnader om -19 892 (-16 769) KSEK, personalkostnader om -44 796
(-39 681) KSEK, avskrivningar om -16 977 (-17 048) KSEK dar avskrivning goodwill
ingdr med -16 922 (-16 922) KSEK och 6vriga rorelsekostnader om -1 150 (-1 337)
KSEK vilket ar valutakursjusteringar.

Rorelsekostnader inkluderar kostnader for VO2 for ar 2021 med 4 686 (0) KSEK.
Moderbolaget bygger upp koncerngemensamma funktioner som ar skalbara for
hela gruppen. Leeads strategiska satsning under perioden pa affarsomradet
DOOH har 6kat personalkostnaderna vilket &r enligt plan da Leeads tecknade ett
tredrsavtal med FM Reklam den 19 november att leverera annonsférsaljning
géllande annonsytan pa samtliga bussar och sparvagnar i Vasttrafiks fordonsflotta
i Vastra Gotaland med bdérjan den 1 januari 2022. Leeads har i november och
december tagit kostnader for att bygga upp en saljorganisation for uppdraget.

EBITDA uppgick till 12 480 (21 215) KSEK och EBITDA-marginal till 3,6% (6,7%).

EBITDA paverkas framst av lagre bruttovinstmarginal, hogre rorelsekostnader och
kostnader for VO2 under ar 2021, se kommentarer ovan.
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Finansiella intdkter och kostnader uppgick till -86 (-82) KSEK. Periodens
skattekostnad uppgick till -2 169 (-5 079) KSEK. Skatten paverkas av ]
avdragsgilla kostnader avseende goodwill.

Resultat efter skatt uppgick till -6 751 (-994) KSEK.
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Proformaresultatrikning i sammandrag och nyckeltal

PROFORMA KONCERN

Proforma resultatrakning | SAMMANDRAG

\02

2021-01-01 2020-01-01
2021-12-31 2020-12-31

Nettoomsattning 350 235 315 861
Varukostnad -271 917 -236 859
Bruttovinst 78 318 79 001
Ovriga externa kostnader -19 892 -16 769
Personalkostnader -44 796 -39 681
Avskrivningar -16 977 -17 048
Ovriga rorelsekostnader -1 150 -1337
Summa rorelsekostnader -82 814 -74 834
EBITDA 12 480 21215
EBIT -4 496 4167
Finansiella intakter och kostnader -86 -82
Resultat efter finansiella poster -4 582 4085
Skatt -2169 -5079
Periodens resultat efter skatt -6 751 -994
Proforma nyckeltal

2021 2020
Nettoomsattning 350 235 315 861
Bruttovinst 78 318 79 001
EBITDA 12 480 21215
EBIT -4 496 4167
Resultat efter skatt -6 751 -994
Forsaljningstillvaxt 10,9% -17,4%
Bruttovinstmarginal 22,4% 25,0%
EBITDA-marginal 3,6% 6,7%
EBIT-marginal -1.3% 1.3%
| EBIT ingdr ej kassaflodespdverkande avskrivning goodwill -16 922 -16 922
Resultat per aktie fére utspadning -0,14 -0,02
Resultat per aktie efter utspadning -0,14 -0,02
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NYCKELTAL

\02

KONCERN

Flerarséversikt (KSEK) 2021 2020
Nettoomsattning 292 852 -
Bruttovinst 57 393 -
EBITDA justerad* 4928 -
EBITDA -3946 -
EBIT -14 346 -
Resultat efter skatt -15 071 -
Balansomslutning 281 554 500
Likvida medel 21610 500
Rorelsekapital 21667 500
Rantebarande nettoskuld -3480 -
Bruttovinstmarginal 19,6% -
EBITDA justerad*-marginal 1,7% -
EBITDA-marginal -1,3% -
EBIT-marginal -4,9% -
Soliditet 51,6% 100,0%
Skulds&ttningsgrad -2,4% -
Resultat per aktie fére utspadning -0,34 -
Resultat per aktie efter utspadning -0,34 -

*EBITDA justerad — EBITDA med aterlaggning av ej kassaflodespaverkande
resultatpaverkan avseende omvént férvarv om -8 874 KSEK.
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TILLAGGS-
UPPLYSNINGAR

AKTIEN

VO2 Cap Holding AB (publ) aktie ar sedan den 22 december 2016 noterad pa Nasdaq Stockholm First North. Till
och med den 26 augusti 2021 bedrevs Curandos verksamhet i bolaget (tidigare Curando Nordic AB). Den 26
augusti gjorde VO2 Cap AB (publ) ett omvant férvarv och fran och med dess ar det VO2s verksamhet som bedrivs
i bolaget. Styrelsen foreslar inte ndgon utdelning.

Den 31 december 2021 uppgick antalet aktier i VO2 Cap Holding till 47 194 597.

Ticker First North VO2 fran och med 20 sep, 2021 (tidigare CUR)
ISIN-kod Stamaktie SE0016802797 frdn och med 20 sep, 2021 (tidigare ISIN-kod SE0008705255)
ISIN-kod Stam C-aktie SE0017083611

(A) | april gjordes en riktad nyemission om 6 111 111 aktier till ett varde av 2 200 000 kr som en del av
betalning av férvarv FHVCare i Sverige AB.

(B) Under det tredje kvartalet gjordes en riktad nyemission om 2 105 263 157 aktier till aktiedgarna i VO2 Cap
AB (publ) for att genomféra det omvanda forvarvet. Efter det omvanda férvarvet var Curandos aktiedgares
dgarandel 4,7%.

(@)} | september genomférdes en sammanlaggning av aktier med 1:50, en sa kallad omvand split, dér antalet
aktier minskades till 44 189 567 st.

(D) | oktober emitterade VO2 Cap Holding AB en (1) C-aktie till foljd av det omvanda forvérvet av VO2 Cap AB
som finns beskrivet i beslut som togs pa extra bolagsstamma den 17 aug. C-aktien emitterades med en
teckningskurs om en (1) kr till Agilit Holding AB, bolaget som delats ut till Curandos aktiedgare. Fran och
med arsstamman ar 2022 kan C-aktien l6sas in pa antingen innehavarens eller pa VO2s styrelses begaran.
Vid inlésen ska ett belopp om 1010 009 SEK med avrakning for eventuell kontantutdelning utbetalas till
innehavaren av C-aktien.

(E) I november gjordes en riktad nyemission med 1 083 744 aktier som en del av betalning av foérvarv AdProfit
AB. Emissionen uppgick till 22 000 003 kr.
(F) | slutet av december genomfordes en foretradesemission for att mota Nasdags krav pd spridning och free

float. Emissionen tecknades till cirka 145.2 procent. 1 921 285 nya aktier tillférde bolaget 24 976 705 kr fore
emissionskostnader.
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Ar |Hindelse Pris per Kvot- | Aktie- Forandring  Totalt antal Forandring Totalt aktie-| Verk-

aktie  védrde slag antal aktier aktier| aktie-kapital kapital| samhet
2016 |Nybildning 0,50 Stam 100 000 100 000 50 000 50 000| Curando
2016 |Nyemission 0,50 0,50 Stam 410 000 510 000 205 000 255 000| Curando
2016 |Nyemission 0,50 0,50 Stam 440 000 950 000 220 000 475 000| Curando
2016 |Nyemission 0,50 0,50 Stam 50 000 1 000 000 25000 500 000| Curando
2016 |Nyemission 23,00 0,50 Stam 86 956 1086 956 43 478 543 478| Curando
2016 |Riktad nyemission 23,00 0,50 Stam 261 000 1347 956 130 500 673 978| Curando
2016 |Aktieuppdelning 5:1 0,10 Stam 5391824 6 739 780 0 673 978| Curando
2016 |Nyemission 5.80 0,10 Stam 3718198 10 457 978 371820 1045 798| Curando
2017 |Riktad nyemission 3,10 0,10 Stam 536 666 10 994 644 53 667 1099 464 | Curando
2018 |Riktad nyemission 1,23 0,10 Stam 2401185 13395 829 240 119 1339 583| Curando
2018 |Nyemission 1,23 0,10 Stam 9625 661 23021490 962 566 2302 149| Curando
2019 |Kvittningsemission 0,25 0,10 Stam 19431 848 42 453 338 1943185 4 245 334| Curando
2020 |Nyemission 0,25 0,10 Stam 12 000 000 54 453 338 1200 000 5445 334| Curando
2020 |Minskning aktiekapital - 0,01 Stam - 54 453 338 -4900 800 544 534| Curando
2020 |Foretradesemission 0,40 0,01 Stam 43 650 742 98 104 080 436 507 981 041| Curando
2021 |Riktad nyemission 0,36 0,01 Stam 6111111 104 215 191 61111 1042 152| Curando | (A)
2021 |Riktad nyemission 0,095 0,01 Stam 2105263 157 2209 478 348 21052632 22094784 V02 (B)
2021 |Sammanlaggning 1:50 0,50 Stam | -2 165 288 781 44 189 567 0 22094784 VO2 €
2021 |Riktad nyemission 1,00 0,50 C-aktie 1 1 1 22094784 V02 (D)
2021 |Riktad nyemission 20,30 0,50 Stam 1083 744 45 273 311 541872 22636656| VO2 (E)
2021 |Foretradesemission 13,00 0,50 Stam 1921285 47 194 596 960 643 23597299 VO3 (F)

TECKNINGSOPTIONER

Den 9 december 2019 beslutade extra bolagsstdmma om en riktad emission av teckningsoptioner till anstéllda,
nyckelpersoner och styrelsemedlemmar (Curandos verksamhet). Totalt tecknades 1 450 000 till en kurs av 0,04
kronor per teckningsoption. Efter omrédkning dar hdnsyn tas till foretrédesemissionen i december 2020,
sammanlaggning aktier 1:50 i september 2021 och foretrddesemissionen i december 2021 &r teckningskursen for
nyttjande av optionerna 17,97 kr per aktie. Varje teckningsoption ger ratt att teckna 0,02 nya aktier och

teckningsoptionerna kan nyttjas under perioden 12 till 16 december 2022.

ANTAL AKTIER

Omrakning har skett for samtliga perioder med hansyn till sa mmanldggning aktier 1:50 med forsta handelsdag 20
september 2021.

Antal aktier 2021
Antal aktier vid periodens slut 47 194 597
Antal aktier plus utestdende teckningsoptioner vid periodens slut 47 226 497
Genomsnittligt antal aktier 44 206 973
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning* 44 206 973

*utspadning tar hansyn till totala antalet utestaende teckningsoptioner.
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STORSTA AKTIEAGARNA

Storsta aktiedgarna 31 december 2021 Antal aktier ~ Agarandel

24 Media Network AB 18 888 804 40,0%
Eric Gisaeus 6 881 377 14,6%
Oskar Sardi 6 881 376 14,6%
Asunden Konsult AB 1531579 3,2%
Toplutor AB 1263 158 2,7%
Mattias Nordenberg AB 1237474 2,6%
RF Holding AB 1186 443 2,5%
Sanemyr Stockholm AB 974 064 2,1%
Wallstream AB 897 306 1,9%
CJJ Nordics AB 895 664 1,9%
King Lui Capital AB 735 862 1,6%
Wonders AB 485 011 1,0%
Ovriga aktieagare 5336 479 11,3%
Total 47 194 597 100,0%

STYRELSE OCH VD:S AGANDE

Styrelse och VD Befattning Sedan Antal aktier Agarandel Indirekt genom
Douglas Roos Styrelseordférande aug 2021 8273 193 17,5% 24 Media Network AB
Eva Strand Styrelseledamot aug 2021 - -

Kristina Juhlin Styrelseledamot aug 2021 - -

Nike Carlstoft Styrelseledamot aug 2021 - -

Oskar Sardi Styrelseledamot aug 2021 6 881 376 14,6%

Patrik Sandberg Styrelseledamot aug 2021 4 056 138 8,6% 24 Media Network AB
Bodil Ericsson Torp VD nov 2021 1263 158 2,7% Toplutor AB

Total 20 473 865 43,4%
MEDARBETARE

Per den 31 december uppgick antalet heltidsanstéllda i koncernen till 40. Medelantalet anstallda for
rakenskapsaret uppgick till 39.

OMVANT FORVARYV

Den 26 aug 2021 genomférde VO2 Cap AB (publ) ett omvant forvary for att forvarva VO2 Cap Holding ABs (publ)
(fore detta Curando Nordic AB) borsplats pa First North Growth. Som resultat av det omvanda forvarvet uppstod
en ej kassaflodespaverkande engangskostnad pa 8,9 MSEK, i resultatrakningen inkluderad i 6vriga
rorelsekostnader.

Det rorelsedrivande bolaget VO2 Cap AB ville fa sina aktier noterade pa en marknadsplats. | stallet for att notera
VO2 Cap AB gjordes en apport av bolaget till VO2 Cap Holding AB (tidigare Curando Nordic AB), ett bolag som

var noterat. Ett omvant forvarv. For det fall det apporterande bolaget (VO2 Cap Holding AB) inte bedriver nagon
verksamhet och inte har nagon tillgang av verkligt och sarskilt varde blir det varde som det rérelsedrivande
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bolagets (VO2 Cap AB) aktiedgare avhander sig till &garna av det noterade bolaget (VO2 Cap Holding AB) och
som overstiger andelen av det verkliga vardet pa nettotillgdngarna i det vilande bolaget da inte goodwill.

K3-regelverket som koncernen tillampar ger inte ndgon uttrycklig vagledning i hur ett omvéant férvarv ska
redovisas. Styrelsen for VO2 har kommit till slutsatsen att ett Overvdrde som betalas i en apport borde analyseras
for att avgora om den aktierelaterad ersattning (apportemissionen) avser en erhallen service (listning First North).
Det &r i sa fall inte en immateriell tillgang (goodwill). Det utgor inte heller en kapitalanskaffningskostnad da
koncernen tillférs eget kapital i en mycket begréansad omfattning, utan som en kostnad i koncernens
resultatrékning. Detta medfor att koncernen redovisar en ej kassaflédespaverkande kostnad for omvant forvarv
som uppgar till 8 874 KSEK och &r inkluderad i 6vriga rorelsekostnader.

Tabell forvdrvsanalys

Forvarvspris* omvant forvarv 9 900 KSEK
Nettotillgdngar VO2 Cap Holding AB 1026 KSEK
Resultatpaverkan omvant férvary 8 874 KSEK

*VO2 Cap AB:s aktiedgares kostnad for det omvénda forvarvet. Curandos aktiedgares dgarandel efter omvant
forvarv var 4,7% av vardering post-money 209 900 KSEK efter riktad nyemission 200 000 KSEK till VO2 Cap ABs
aktiedgare.

VO2 har en uttalad forvarvsstrategi. Bolaget har i dagslaget identifierat ett 20-tal intressanta forvarvsobjekt.
Forvéarven avses att finansieras genom, eller genom en kombination av, aktier, kontanter och l1an sdsom
obligationer och/eller banklan.

Leeads AB och Netric Sales AB

| samband med bildandet av VO2 Cap ("VO2") tillskét dgargrupperingarna sina respektive innehav i Netric Sales
AB, Leeads AB och Leeads Partner i Link AB till det samégda bolaget VO2. Bildandet av VO2 har bedémts utgora
ett samgdende och da transaktioner dar en samagd verksamhet skapas (frdn det samégda bolagets perspektiv)
inte ar reglerat i K3 s har VO2 sokt vagledning i den praxis som utvecklats inom omradet. | samband med saddana
transaktioner ar ett mojligt val att redovisa tillgangar som tillskjuts fran agarna till ett saméagt bolag till
tillgangarnas verkliga varden. Dessa tillskott (dvs verksamheterna i Netric Sales AB, Leeads AB och Leeads Partner i
Link AB) har darmed varderats till verkligt varde och skillnaden mellan detta varde och de bokfoérda véardena pa
nettotillgdngarna i Netric respektive Leeads har gett upphov till en goodwillpost om ca 106 mkr som under K3 ar
foremal for avskrivning.

Det fanns inga specifika avtal som reglerade inflytandet mellan dgargrupperingarna men det var tva likvardiga
verksamheter (med likvardiga varderingar) som gick samman néar det direkta dgandet Sverlats till det samagda
bolaget, dvs VO2. Agargrupperingarna var éverens om att agera i samférstdnd och avsikten med transaktionen
var att gemensamt forberedda den nybildade gruppen (det saméagda bolaget med dotterbolag) infér notering.

Tabell forvdrvsanalys

Anskaffningsvdrde Leeads AB och Netric Sales AB 110 000 KSEK
(via aktiedgartillskott)

Nettotillgangar Leeads AB och Netric Sales AB 3967 KSEK

Goodwill 106 033 KSEK
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VO2 Cap AB

VO2 Cap Holding AB har under tredje kvartalet forvarvat VO2 Cap AB genom en riktad nyemission om

200 000 KSEK. Forvarvskostnaderna uppgick till 2 715 KSEK, total anskaffningskostnad uppgick till 202 715 KSEK.
En koncernmassig ej kassaflodespaverkande engangskostnad uppkom genom det omvanda forvarvet med 8 874
KSEK.

AdProfit AB

Den 26 november férvarvade VO2 Cap Holding AB 100 procent av aktierna i AdProfit AB. Kopeskillingen for
AdProfit AB uppgick till en fast kopeskilling om 44 000 KSEK varav 22 000 KSEK bestar av kontanta medel och

22 000 KSEK genom en riktad nyemission i VO2 Cap Holding AB till séljarna av AdProfit AB. Rérliga
tillaggskopeskillingar kan komma att utga, baserade pa EBITDA-resultat for perioderna 1 juli 2021 till 30 juni 2022
och 1 juli 2022 till 30 juni 2023, upp till ett maximalt sammanlagt belopp om 26 000 KSEK, varav maximalt

8 000 KSEK ska erldggas kontant och maximalt 18 000 KSEK genom riktad emission av aktier i VO?2 till saljarna av
AdProfit. VO2 Cap Hodling AB gor bedémningen att tillaggskopeskilling kommer utgad med 22 000 KSEK och i det
totala forvarvspriset ingar diskonterat belopp tillaggskopeskilling med 21 037 KSEK. Bedémningen av
tillaggskopeskillingens storlek kan komma att andras.

| samband med forvérvet uppstod en koncernmassig goodwill pa 63 184 KSEK, avskrivningstid 10 ar fran 1
december 2021. Bedomd nyttjandeperiod fér goodwill uppgar till 10 &r d& detta beddms vara strategiska forvarv
med framtida avkastning dverstigande 10 ar. Avskrivning sker linjart 6ver nyttjandeperioden.

Tabell férvarvsanalys

Forvarvspris AdProfit kontant vid tilltrade 22 000 KSEK
Forvarvspris AdProfit riktad nyemission vid tilltrade 22 000 KSEK
Forvarvskostnader 185 KSEK
Bedomt utfall tillaggskopeskilling, diskonterad 21 037 KSEK
Totalt férvarvspris AdProfit 65 222 KSEK
Nettotillgangar AdProfit AB 2 038 KSEK
Goodwill 63 184 KSEK
FORVARVSKREDIT

| slutet av november upptog VO2 Cap Holding AB en forvarvskredit hos Swedbank. Lanet uppgar till 22 000 KSEK,
amorteringstid 4 ar med kvartalsvis amortering och rantebetalning. Férsta amorteringstillfallet ar den 28 februari
2022.
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KONCERNFORHALLANDEN

I enlighet med 7 kap 23 § ARL &r VO2 Cap AB férvérvaren av VO2 Cap Holding AB eftersom VO2 Cap ABs
aktiedgare fick det bestdmmande inflytandet i VO2 Cap Holding AB. Detta innebér att VO2 Cap AB ar
redovisningsmassig koncernmoder dven d& VO2 Cap Holding AB ar den legala forvarvaren av VO2 Cap AB. VO2
Cap Holding AB &r legalt moderbolag.

I VO2s finansiella rapporter redovisas VO2 Cap AB som koncernmoder och VO2 Cap Holding AB som moderbolag.

VO2 Cap AB stiftades den 18 november 2020 och registrerades hos Bolagsverket den 28 december 2020. Forsta
rakenskapsaret ar 2020-12-28 — 2021-12-31.

Legal bolagsstruktur

VO2 CAP HOLDING AB

(publ) (tidigare Curando Nordic AB)
559049-5254

100% VO2 CAP AB

(publ)

559293-8095

100% 100%
LEEADS PARTNERS I LINK AB NETRIC SALES AB

559290-6688 556764-2565

100%

ADPROFIT AB

556762-7384

100%
LEEADS AB

556821-8332

Koncernmoder redovisningsmaéssigt
efter omvant forvarv

100% VO2 CAP AB

(publ)
559293-8095

100% 100% VO2 CAP HOLDING AB
LEEADS PARTNERS | LINK AB NETRIC SALES AB (publ) (tidigare Curando Nordic AB)

5592906688 556764-2565 559049-5254

100% 100%
LEEADS AB ADPROFIT AB
556821-8332 556762-7384

CERTIFIED ADVISER

Amudova AB, Box 5855, 114 34 Stockholm
info@amudova.se, 08-546 017 58
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Nyckeltalsdefinitioner
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Nettoomséttning

Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader och sidointakter

Bruttovinst

Rorelseintakter minus varukostnad

EBITDA justerad

EBITDA med aterlaggning av ej kassaflodespaverkande
resultatpaverkan avseende omvant férvarv om -8 874 KSEK

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar och finansiella intéakter och
kostnader

EBIT

Rorelseresultat fore finansiella kostnader och skatt

Balansomslutning

Summan av foretagets tillgangar vilket 6verensstammer med
foretagets eget kapital och skulder enligt balansrékningen

Likvida medel

Foretagets kassa

Rorelsekapital

Kortfristiga fordringar plus likvida medel minus kortfristiga
skulder

Rantebarande nettoskuld

Rantebarande skulder minus réntebarande fordringar minus
likvida medel

Forsaljningstillvaxt

Totala intékter perioden i relation till féregdende periods totala
intékter

Bruttovinstmarginal

Bruttovinst i relation till rérelseintékter

EBITDA justerad-marginal

EBITDA justerad i relation till totala intakter

EBITDA-marginal

EBITDA i relation till totala intakter

EBIT-marginal

EBIT i relation till totala intakter

Soliditet

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med

avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning

Skuldséttningsgrad

Réantebarande nettoskuld dividerat med eget kapital
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FORVALTNINGS-
BERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for VO2 Cap Holding AB (publ) avger féljande arsredovisning och

koncernredovisning for rakenskapsaret 2021.

Arsredovisningen &r uppréttad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i
tusentals kronor (KSEK). Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

VO2s affarsidé ar att forvarva, foradla och expandera
bolag inom media och tech med tydlig
vardepotential.

VO2 Cap Holding AB (publ) bildades i slutet av ar
2020 med malsattningen om att skapa en ledande
nordisk koncern av media och techbolag. Ambitionen
ar att med ursprung ur de tva grundande
portféljbolagen Leeads AB och Netric Sales AB bygga
en Idnsam compounder, med en decentraliserad
koncernstruktur dar de entreprendrsledda
dotterbolagen kan dra nytta av natverk och
synergieffekter. Samtidigt som de tillats verka
autonomt och gynna entreprendrsandan.

Leeads AB har varit ett av Sveriges framsta digitala
séljbolag med stark tillvaxt sedan starten 2010. Under
2020 tog Leeads steget in pa Digital Out Of Home
vilket &r ett av de mest expansiva medieslagen med
en forvantad tillvaxt om 29,8% foér 2022 enligt
rapporten "Reklam och Medieprognos 2021-2022"
fran IRM Media.
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Netric Sales AB (grundat 2008) foretrader ett
amerikanskt bolag och ar en av Nordens storsta
aktorer for teknologi avseende programmatiskt
handlad reklam. Koncernen har idag, via
dotterbolagen Netric Sales AB och Leeads AB, som
varit verksamma sedan 2008 respektive 2010, en
etablerad position pa den nordiska digitala
mediemarknaden. Netric Sales AB &r representant for
en Supply Side Platform vilken erbjuder digitala
I6sningar for datadriven och bérshandlad digital
marknadsforing éver de fem nordiska landerna.
Leeads AB ar primart ett saljféretag som agerar
kommersiell partner for publicister och digitala
skarmagare.

Den 22 november 2021 férvarvade VO2 ytterligare
ett helagt dotterbolag, AdProfit AB, som &r en av
Nordens storsta saljpartner av digitala
annonsldsningar till publicister riktade mot
malgrupper inom finans, affar och B2B.

Foretaget har sitt sate i Stockholm.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Foretradesemissionen i Curando Nordic AB, som
tillfér bolaget cirka 17.5 MSEK fore
emissionskostnader, registreras hos Bolagsverket den
12 januari och betalda tecknade aktier (BTA) kommer
att ersattas med vanliga aktier. Sista dag fér handel
med BTA ar den 15 januari 2021 och nya aktier
kommer att bokas in pa respektive aktiedgares VP-
konto/depa den 19 januari 2021.

Den 7 april forvéarvas FHVCare i Sverige AB for 2.4
MSEK genom betalning kontant 0.2 MSEK samt
genom en riktad nyemission om 6 111 111 st aktier
till ett varde av 2.2 MSEK.

Den 11 juni ingdr bolaget ett avtal om att genomféra
villkorat omvént forvéarv av VO2 Cap AB (publ).

Den 15 juli 6verlats Curandos verksamhet till det
heldgda dotterbolaget Agilit Holding AB som den 25
augusti delades ut till befintliga aktiedgare.

VO2 Cap Holding AB (publ) godkénns for notering pa
First North Growth Market och offentliggér
bolagsbeskrivning den 7 augusti.

VO2 Cap Holding AB (publ) offentliggdr
bolagsbeskrivning den 11 augusti.

Den 17 augusti beslutar en extra bolagsstdmma att
genomfdra det omvénda férvarvet med VO2 Cap AB.
Kopeskillingen i transaktionen uppgar till 200 MSEK
och har erlagts genom nyemission av 2 105 263 157
nya aktier i VO2 Cap Holding AB till en teckningskurs
om 0,095 kronor per aktie, som riktades till
aktiedgarna i VO2 Cap AB.

Den extra bolagsstdamman den 17 augusti beslutar
om sammanlaggning av bolagets aktier, en sa kallad
omvand split, innebarande att femtio (50) aktier
sammanlaggs till en (1) aktie. Den 20 september ar
férsta dag for handel med sammanlagd aktie. Ny
ISIN-kod ar SE0016802797.

Den 26 augusti genomfors det omvanda forvarvet
och ny styrelse tilltrader med styrelseordférande
Douglas Roos, Eva Strand, Kristina Juhlin, Nike
Carlstoft, Oskar Sardi och Patrik Sandberg samt Oskar
Sardi som VD. Samma dag byter bolaget certified
advisor till Amudova fran Erik Penser Bank.

Bolaget byter namn fran Curando Nordic AB (publ)
till VO2 Cap Holding AB (publ) och den 3 september
ar ny ticker for handel pa First North VO2 istallet for
som tidigare CUR.

Portfoljbolaget Leeads AB ingar samarbetsavtal med
Hivestack, en av varldens ledande plattformar for
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programmatisk handlad DOOH (Digital Out Of
Home). Avtalet ar I6pande och forlangs med 1 ar i
taget. Avtalet ger bland annat Leeads AB utokade
mojligheter, att via Hivestacks tekniska plattform, na
specifika demografiska mélgrupper och geografiska
omraden. VO2 gor bedémningen att detta avtal pa
langre sikt kommer att vara starkt vardeskapande for
Leeads AB da programmatisk DOOH forvéntas se
stark tillvaxt. Kortsiktigt foérvantas inte avtalet ha
substantiell finansiell paverkan pa VO2 men det ger
dotterbolaget Leeads AB ytterligare mojligheter att
utdka marknadsandelar och stérka sin
marknadsposition.

Leeads AB ingar samarbetsavtal med
Informationsgruppen AB och Ratnode AB géllande
forsaljning av digital reklam pa bolagens websidor.
Avtalen I6per pa tre ar och bedéms tillfora en
omsattning om 12 MSEK per ar.

Leeads AB nomineras i kategorin Arets
Saljorganisation pa Sveriges Mediebyraers tavling
Stockholm Media Award.

| oktober emitterar VO2 Cap Holding AB en (1) C-
aktie till foljd av det omvanda forvarvet av VO2 Cap
AB som finns beskrivet i beslut som togs pa extra
bolagsstdamma den 17 aug. C-aktien emitteras med
en teckningskurs om en (1) kr till Agilit Holding AB,
bolaget som delats ut till Curandos aktiedgare. Fran
och med arsstdmman ar 2022 kan C-aktien |6sas in
pa antingen innehavarens eller pd VO2s styrelses
begaran. Vid inldsen ska ett belopp om 1 010 009
SEK med avrakning for eventuell kontantutdelning
utbetalas till innehavaren av C-aktien.

Pa extra bolagsstamma 26 oktober véljs ny revisor
Deloitte AB, med Jenny Holmgren som
huvudansvarig revisor.

Bodil Ericsson Torp tilltrdder som ny VD den 1
november, 2021. Bodil Ericsson Torp undertecknade
VD-avtalet i april 2021 med 6verenskommet tilltrade
den 1 november 2021. Oskar Sardi, en av grundarna
av VO2 och tidigare VD i VO2 Cap Holding AB, har
inte erhallit ndgot avgangsvederlag i och med VD-
byte.

Leeads AB, dotterbolag till VO2 Cap Holding AB,
tecknar avtal med FM Reklam AB for forséljning av
reklam pa samtliga bussar och sparvagnar i
Vasttrafiks fordonsflotta i Vastra Gotalands lan.
Avtalets varde uppgar till cirka 115 MSEK over tre ar.
Avtalet med FM Reklam AB &r exklusivt for Leeads.
Avtalet tecknas 2021-11-19 mellan parterna Leeads
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och FM Reklam AB och galler mellan 2022-01-01 till
och med 2024-12-31.

VO2 Cap Holding AB (publ) ("VO2") ingar den 22
november avtal gallande férvarv av 100 procent av
aktierna ("Aktierna”) i AdProfit AB. AdProfit &r en av
Nordens storsta saljpartner av digitala
annonslosningar till publicister riktade mot
malgrupper inom finans, affar och B2B. AdProfit
redovisade i arsbokslutet for det brutna
rakenskapsaret 2020/2021 en omsé&ttning om 54,1
MSEK med EBITDA 10,3 MSEK. Bolaget har atta
anstéllda inklusive VD. VO2 tilltrader Aktierna den 26
november 2021. Képeskillingen for Aktierna uppgar
till en fast kdpeskilling om cirka 44 MSEK varav cirka
22 MSEK bestar av kontanta medel och 22 MSEK
genom en riktad nyemission i VOZ2 till séljarna av
AdProfit. Teckningskursen per nyemitterad aktie ar
20.30 SEK, vilket ger en utspadning om cirka 2,4%.
AdProfit forvarvas pa skuldfri basis. Rorliga
tillaggskopeskillingar kan komma att utgd, baserade
pa EBITDA-resultat for perioderna 1 juli 2021 till 30
juni 2022 och 1 juli 2022 till 30 juni 2023, upp till ett
maximalt sammanlagt belopp om 26 MSEK, varav
maximalt 8 MSEK ska erldggas kontant och maximalt
18 MSEK ska erldggas genom en riktad emission av
aktier i VO2 till sdljarna av AdProfit.

Styrelsen for VO2 Cap Holding AB har den 26
november, med stdéd av bemyndigandet fran extra
bolagsstamman den 17 augusti 2021, beslutat om en
nyemission av hogst 1 921 285 aktier med
foretradesratt for VO2 Caps befintliga aktiedgare.
Bolaget har erhallit garantidtaganden och
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teckningsataganden motsvarande cirka 80 procent av
Foretradesemissionen. Under forutséttning att
Foretrddesemissionen fulltecknas tillférs Bolaget cirka
25 miljoner kronor fére emissionskostnader.
Teckningstid for Foretrddesemissionen ar 7-21
december 2021.

VO2 Cap Holding AB meddelar den 26 november att
lock-up-atagandena fran borsnoteringen delvis
kommer att frigoras. Syftet ar att detta tillsammans
med aviserad foretradesemission ska forbéattra
Bolagets free float i enlighet med kraven pa Nasdaq
First North Growth Market. Bolagets huvudéagare eller
insynspersoner omfattas inte av revideringen, utan
kommer fortsatt ha 100 procent av sitt innehav under
lock-up.

VO2 Cap Holding AB offentliggdr den 6 december
informationsmemorandum avseende
foretradesemissionen.

Foretrddesemissionen tecknas till cirka 145,2 procent
meddelar VO2 Cap Holding AB i en pressrelease den
27 december. Utfallet visar att 1 769 803 aktier,
motsvarande cirka 92,1 procent av
Foretradesemissionen, tecknads med stod av
teckningsratter och 1 019 824 aktier, motsvarande
cirka 53,1 procent av Foretradesemissionen, tecknas
utan stdd av teckningsratter. Foretrddesemissionen
har saledes 6vertecknats med cirka 45,2 procent och
inga garantidtaganden har tagits i ansprak. Genom
Foretrddesemissionen tillfrs Bolaget cirka 25 MSEK
fére emissionskostnader.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

| borjan pa januari registreras foretradesemissionen
av aktier som tillférde bolaget cirka 25 MSEK fore
emissionskostnader. Foretrddesemissionen
avslutades den 21 december 2021 och tecknades till
totalt 145,2 procent. Aktiekapitalet i VO2 Cap
Holding AB (publ) 6kade med 960 642,50 SEK genom
utgivande av 1 921 285 aktier. Efter registrering av
foretradesemissionen hos Bolagsverket uppgar
aktiekapitalet 23 597 298,5 SEK och antalet aktier
uppgar till 47 194 597 aktier.

VO2 Cap Holding AB (publ) uppfyller Nasdags krav
pa spridning och free float efter féretradesemission
och sager upp avtal med bolagets likviditetsgarant
Mangold. Mangold kommer att fortsatta som
likviditetsgarant under uppsagningstiden vilken
avslutas den 24 juli 2022. For att mojliggdra den
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Okade free floaten avstod huvudagare, VD och
styrelse att teckna sig for aktier i emissionen.

VO?2 forstarker teamet for affarsutveckling och
forvérv. Caroline Engstrom rekryteras fran ett av
koncernens dotterbolag Leeads AB dér hon narmast
jobbar i rollen som Head of Partner Relations.
Caroline Engstrdm kommer framst att jobba med
VO2s férvarvsagenda och affarsutveckling for 6kade
intdktssynergier mellan dotterbolagen inom
koncernen. Caroline Engstrom tilltrader tjansten den
1 mars 2022.

VO2 publicerar bokslutskommuniké 2021 den 25
februari.

Styrelseledamoten Nike Carlstoft koper 10 000 aktier
iVO2
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Styrelseledamoten Eva Strand kdper 100 000 aktier i
VO2.

Styrelseledamoten Kristina Juhlin képer 9 187 aktier i
VO2.

VO2 Cap Holding AB (publ) ("VO2") ingar den 21
april 2022 avtal gallande férvarv av 100 procent av
aktierna (“Aktierna”) i Livewrapped AB
("Livewrapped"). Livewrapped har under 4 ar
utvecklat en spjutspetsteknologi inom Adtech.
Livewrapped ér ett teknikbolag specialiserat pa att
skapa integrationer, med egenutvecklad teknologi,
mellan olika annonsplattformar inom sé kallad
programmatisk annonsering och Header Bidding.
Livewrapped redovisade i arsbokslutet for 2021 en
nettoomsattning om 9 077 KSEK med en EBITDA om
4 822 KSEK, vilket motsvarar 53,1% i EBITDA-
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marginal. VO2 tilltrader Aktierna den 21 april 2022.
Kopeskillingen for Aktierna utgérs av en (preliminar)
fast kopeskilling om cirka 30,6 MSEK, varav
nettokassa ingar med 5,6 MSEK. Cirka 10,6 MSEK
erlaggs kontant och resten genom nyemitterade
aktier i VO2 till en teckningskurs om 10 SEK per aktie.
Detta ger en utspadning for befintliga aktiedagare om
4,06 procent. Tillaggskopeskillingar kan komma att
utga baserade pa Livewrappeds omsattning och
EBITDA-resultat for bokslutsaren 2023, 2024 och
2025 upp till ett sammanlagt belopp om hogst cirka
40 MSEK. Tillaggskopeskillingarna kan komma att
erlaggas bade kontant och genom nyemitterade
aktier i VO2.
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FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING SAMT VASENTLIGA RISKER OCH

OSAKERHETSFAKTORER

FINANSIELLA MAL

Bolagets tillvéxtstrategi ar att vaxa organiskt och
genom forvérv. Tillvéxten drivs genom
kompletterande forvarv samt genom att tillvarata
synergier mellan férvarvade bolag.

Overgripande mal

Koncernomsattning om 1 miljard SEK med lagst 8
procent EBITDA under ar 2024.

Soliditet omkring 40 procent dver en
konjunkturcykel. Detta kan under perioder variera pd
grund av investeringars karaktar.

Vara den mest attraktiva dgaren fér media- och
techbolag pa den nordiska marknaden. Tillvéxtbolag
ska strava efter att fa bli en del av VO2-koncernen for
att dra nytta av koncernens marknadsposition,
management och synergieffekter.

Vision

Koncernens vision ar vara en kompetensdriven,
serviceinriktad, snabbfotad och I6nsam partner att
arbeta med- och mot, saval fér den kdpande delen

av marknaden (reklamkdpare) som for
mediedgare/publicister (dgare av mediekanaler).

Valutarisk

Portfoljbolagen ar baserade i Sverige men ar dven
exponerade mot de exportmarknader dit
Portfoljbolagen exporterar sina tjanster. Bolaget kan
vidare komma att gora investeringar i Portféljbolag
med basvaluta i andra valutor an SEK, i forsta hand
NOK, DKK eller EUR. Kursforandringar i sadana
utléndska valutor i forhallande till SEK kan komma att
ha en negativ inverkan pa Bolagets kassaflode,
resultat och finansiella stallning samt pa utvecklingen
av Bolagets investeringar och darmed kan investerare
komma att utsattas for finansiella effekter av
valutafluktuationer. Bolaget bedémer sannolikheten
for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som
medelhdg. Skulle risken enligt ovan realiseras
beddmer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar lag.
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Covid-19

Covid-19 har drabbat mediemarknaden hart under
de senaste tva aren, men under 2021 skedde en stark
aterhdmtning av medieinvesteringarna. Sedan den 1
april 2022 klassas inte Covid-19 langre som en
samhéllsfarlig sjukdom och féretagsledningen
beddmer att sjukdomen i sin nuvarande form inte
kommer att ha en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet.

Sasongsvariationer

Forséljningen varierar dver kvartalen. Dotterbolagens
forsaljning fluktuerar 6ver aret i linje med totala
medieinvesteringarna i marknaden dér historiskt sett
kvartal tva och fyra &r de starkaste perioderna. Detta
ar ocksa i enlighet med IRMs reviderad reklam och
medieprognos fér 2021-2022*. Aven andra sésongs-
variationer i mediekép pa marknaden paverkar som
till exempel storre sportevenemang och riksdagsval.

Investeringar

Bolaget planerar att gora investeringar i onoterade
bolag. Bolagets avsikt ar att forvdrva och konsolidera
bolag inom media och tech som 6ver tid visat bade
tillvaxt och vinst. Den potentiella vardedkningen ar
enligt Bolagets beddmning stor, men innebar
samtidigt en risk, varfor det inte finns ndgon garanti
fér ekonomisk framgéng och avkastning. Bolagets
avkastning pa investerat kapital kommer till stor del
vara beroende av Portféljbolagens framgang och
avkastning, vilket i sin tur bland annat ar beroende av
hur skickliga Bolagets investeringsansvariga och
respektive Portféljbolags ledningsgrupper och
styrelser ar pd att ta tillvara pa synergier, kunskap
och natverk inom Vo2 Cap-koncernen. Avkastning pa
investerat kapital ar aven till stor del beroende av
varderingen vid investerings- respektive eventuella
avyttringstidpunkter och Bolagets formaga att
genomfdra investeringar och eventuella avyttringar
till villkor som &r foérdelaktiga for Bolaget. Detta kan i
sin tur paverkas av savél faktorer inom Bolagets
kontrollexempelvis férmagan att organisera
investeringar och avyttringar) som faktorer utom
Bolagets kontroll (exempelvis allmant
makroekonomiskt klimat och potentiella forvérvares
finansieringskostnader). Vid integration av
verksamhet och personal i samband med forvérv kan
prognostiserade positiva effekter utebli och
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processer kan ta langre tid samt ta mer resurser i
ansprak an vad Bolaget férutsatt. Om Bolaget inte
lyckas genomféra investeringar och avyttringar till
fordelaktiga villkor kan det fa till foljd att
avkastningen blir sdmre an forvantat. Bolaget
beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som 1ag. Skulle risken enligt ovan
realiseras bedémer Bolaget att den forvantade
omfattningen av de negativa effekterna éar 1ag.

OMVANT FORVARV

VO2 Cap Holding AB (publ) ar 100 procentig dgare av
VO2 Cap AB (publ). Efter att VO2 Cap AB (publ) den
26 augusti 2021 slutférde sitt omvanda forvarv av
Curando Nordic AB, bytte bolaget namn till VO2 Cap
Holding AB (publ). Det &r dock VO2 Cap AB (publ)
som ar det redovisningsmassiga moderbolaget i
koncernkonsolideringen.

Som resultat av det omvéanda forvarvet uppstod en ej
kassaflodespaverkande engangskostnad pa 8 874
KSEK, i resultatrakningen inkluderad i évriga
rorelsekostnader. Det rérelsedrivande bolaget VO2
Cap AB ville fa sina aktier noterade pa en
marknadsplats. | stallet for att notera VO2 Cap AB
gjordes en apport av bolaget till VO2 Cap Holding AB
(tidigare Curando), ett bolag som var noterat. Ett
omvant forvarv. For det fall det apporterande bolaget
(VO2 Cap Holding AB) inte bedriver nagon
verksamhet och inte har ndgon tillgdng av verkligt
och sarskilt varde blir det varde som det
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Kriget i Ukraina

Det rader en osakerhet kring hur och i vilken
omfattning VO2s verksamhet kommer att paverkas
av det pagaende kriget i Ukraina. Varken VO?2 eller
nagot av dess innehavsbolag bedriver verksamhet i
Ukraina eller Ryssland.

*Kélla: IRM (Institutet for Reklam och Mediestatistik) reviderad
Reklam- och medieprognos 2021-2022

rorelsedrivande bolagets (VO2 Cap AB) aktiedgare
avhander sig till &garna av det noterade bolaget
(VO2 Cap Holding AB) och som &verstiger andelen av
det verkliga vérdet pa nettotillgdngarna i det vilande
bolaget da inte goodwill. K3-regelverket som
koncernen tillampar ger inte ndgon uttrycklig
vagledning i hur ett omvént forvarv ska redovisas.
Styrelsen for VO2 har med hjélp av externa radgivare
kommit till slutsatsen att ett dvervarde som betalas i
en apport borde analyseras for att avgéra om den
aktierelaterad ersattning (apportemissionen) avser en
erhallen service (listning First North). Detta innebar
att det inte utgdr en immateriell tillgdng (goodwill).
Det utgor inte heller en kapitalanskaffningskostnad
da koncernen tillfors eget kapital i en mycket
begransad omfattning, utan som en kostnad i
koncernens resultatrakning. Detta medfér att
koncernen redovisar en e kassaflédespaverkande
kostnad for omvéant forvarv som uppgar till 8 874
KSEK och &r inkluderad i 6vriga rorelsekostnader.

ANVANDNING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

| slutet av november upptog VO2 Cap Holding AB en
forvarvskredit hos Swedbank. Lanet uppgar till 22 000
KSEK med amorteringstid 4 ar med kvartalsvis
amortering och réntebetalning. Forsta
amorteringstillféllet &r den 28 februari 2022.
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Moderbolaget VO2 Cap Holding AB har upptagit 1an
med 3 000 KSEK fran Leeads AB och 4 000 KSEK fran
Netric Sales AB. Ranta betalas kvartalsvis och lanen
forfaller till betalning den 30 november 2022.
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KONCERNEN
Flerarsoversikt (KSEK) 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomsattning 292 852 - - - -
Bruttovinst 57 393 - - - -
EBITDA -3 946 - - - -
EBITDA justerad* 4928 - - - -
Resultat efter finansiella poster -14 346 - - - -
Arets resultat -15 071 - - - -
Balansomslutning 281 554 500 - - -
Likvida medel 21610 - - - -
Rorelsekapital 21 667 - - - -
Rantebarande skulder 21780 - - - -
Bruttovinstmarginal (%) 19,6 - - - -
EBITDA-marginal (%) 1,7 - - - -
EBITDA-marginal justerad* (%) -1,3 - - - -
EBIT-marginal (%) -4,9 - - - -
Soliditet (%) 51,6 100 - - -
Skuldsattningsgrad (%) -2,4 - - - -
MODERBOLAGET
Flerarsoversikt (KSEK) 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomsattning 1143 301 653 1017 -
Bruttovinst 1143 301 653 1017 -
Resultat efter finansiella poster -5 067 -3205 -5 259 -24 956 -
Arets resultat -4 029 -3 805 -5 259 -24 956 -
Balansomslutning 297 880 21265 8913 11832 -
Roérelsemarginal (%) neg neg neg neg -
Nettomarginal (%) neg neg neg neg -
Soliditet (%) 81,3 85,8 49,2 40,6 -
For definitioner av nyckeltal, se Tilldggsupplysningar.
*EBITDA justerad — EBITDA med aterldggning av ej kassaflodespaverkande
resultatpaverkan avseende omvaént forvarv om -8 874 KSEK.
FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Forslag till vinstdisposition 2021-12-31
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):
Ansamlad forlust -64 934 368
Overkursfond 287 502 629
Arets resultat -4.029 372
218 538 889
disponeras sd att i ny rakning overfores 218 538 889
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2020-01-01

Not -2021-12-31 -2020-12-31

Nettoomsattning 292 852 -
Handelsvaror -235 459 -
Bruttovinst 57 393 -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3,4 -16 818 -
Personalkostnader 5 -34 591 -
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella 10 290
anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader 21 -9930 -
-71 629 -
Rorelseresultat 6 -14 236 -
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -110 -
-110 -
Resultat efter finansiella poster -14 346 -
Resultat fore skatt -14 346 -
Skatt pa arets resultat 7 -724 -
Arets resultat -15 071 -
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare -15 071 -
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Not 2021-12-31 2020-12-31

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

19, 20 158 971 -

158 971 -

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 8 81 -
81 -

Finansiella anlidggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 11 510 -
Uppskjuten skattefordran 15 1232 -
Andra langfristiga fordringar 12 200 -
1942 -
Summa anldggningstillgangar 160 994 -

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 58 100 -
Aktuella skattefordringar 255 -
Ovriga fordringar 38 338 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 257 -
98 950 -
Kassa och bank 21610 500
Summa omsittningstillgangar 120 560 500
SUMMA TILLGANGAR 281 554 500

38



ARSREDOVISNING 2021 \Dz

Not 2021-12-31 2020-12-31

Eget kapital 3,14,23

Eget kapital hianforligt till moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 22 637 500
Pagaende nyemission 961 -
Ovrigt tillskjutet kapital 136 706 -
Annat eget kapital inklusive arets resultat -15 071 -
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 145 232 500
Summa eget kapital 145 232 500

Avsittningar

Avsattningar for uppskjuten skatt 15 695 -
Ovriga avsattningar 16 21095 -
21790 -

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 17 16 335 -
16 335 -

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 17 5445 -
Leverantdrsskulder 51223 -
Aktuella skatteskulder 3876 -
Ovriga skulder 2297 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 35356 -

98 197 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 281 554 500
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital
samt ej Ovrigt Balanserad Summa
registrerat tillskjutet vinst inkl. eget
Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Inbetalt aktiekapital 500 500
Arets resultat -
Utgaende eget kapital 2020-12-31 500 500
Erhélina aktiedgartillskott 110 000 110 000
Omvant forvarv 21595 -14 650 6 945
Riktad nyemission i samband med férvarv av AdProfit 542 21458 22 000
Emissionskostnader -292 -292
Foretradesemission (pagdende) 961 24 016 24 977
Emissionskostnader -3 826 -3 826
Arets resultat -15 071 -15 071
Utgaende eget kapital 2021-12-31 23 597 136 706 -15 071 145 232

Koncernen grundades i november 2020 och inbetalt aktiekapital var 500 KSEK.

Ovrigt tillskjutet kapital i "Omvant férvarv” uppgér till -14 650 KSEK vilket inkluderar kostnader i samband med
den emission som ligger till grund for det omvanda férvéarvet med -2 715 KSEK. Da 6kningen av koncernens
nettotillgangar inte fullt ut motsvarar 6kningen av aktiekapitalet har till féljd av denna redovisning
mellanskillnaden -11 935 KSEK redovisats som en minskning av "Ovrigt tillskjutet kapital”.

Koncernen har under perioden erhallit ovillkorade aktieagartillskott till ett marknadsvarde om 110 000 KSEK vilket
har 6kat "Ovrigt tillskjutet kapital”. Darutéver medfér redovisningen av det omvinda férvarvet en 6kning av
aktiekapitalet med 21 595 KSEK for att koncernens aktiekapital ska éverensstdmma med det legala moderbolagets

aktiekapital.

Tva nyemissioner har genomfoérts under aret. Den ena avsag utgivande av aktier som en del av kopeskillingen for
forvarvet av Adprofit vilket 6kat upp koncernens egna kapital med 21 708 KSEK. | slutet av aret genomférdes en
kontant fértradesemission som ¢kade upp koncernens egna kapital med ett nettobelopp om 21 150 KSEK. Denna

emission registrerades hos Bolagsverket den 3 januari 2022.
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2021-01-01 2020-01-01
Not -2021-12-31 -2020-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -14 346 -
Justeringar for poster som inte ingar i kassafloédet m.m 18 19 208 -
Betald skatt -1 105 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fériandringar av 3 756 )
rorelsekapital

Kassafl6de fran forandringar i rérelsekapital

Forandring kundfordringar -12 558 -
Forandring av kortfristiga fordringar 4080 -
Férandring leverantdrsskulder 16 089 -
Forandring av kortfristiga skulder -11 306 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 61 -
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag, nettopaverkan -862 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -20 -
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 152 -
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -730 -
Finansieringsverksamheten

Inbetalt aktiekapital - 500
Upptagna lan 21780 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21780 500
Arets kassaflode 21112 500
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets boérjan 500 -
Likvida medel vid arets slut 21612 500
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2021-01-01 2020-01-01

Not -2021-12-31 -2020-12-31

Nettoomsattning

Totala intakter 1143 301
1143 301
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3,4 -3 384 -2 379
Personalkostnader 5 -2 662 -1038
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella i 3
anlaggningstillgangar
-6 046 -3420
Rorelseresultat 6 -4 903 -3118
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 2 10
Rantekostnader och liknande resultatposter -166 -97
-165 -87
Resultat efter finansiella poster -5 067 -3 205
Bokslutsdispositioner - -600
Resultat fore skatt -5 067 -3 805
Skatt pa arets resultat 1038 -
Arets resultat -4 029 -3 805
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Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter = 42
- 42
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 9,10 267 937 7 661
Uppskjuten skattefordran 15 1038 -
268 975 7 661
Summa anldggningstillgangar 268 975 71703
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 1
Fordringar hos koncernforetag 850 966
Aktuella skattefordringar 20 -
Ovriga fordringar 26 284 168
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 235 116
27 389 1251
Kassa och bank 1516 12 311
Summa omsittningstillgangar 28 905 13 562
SUMMA TILLGANGAR 297 880 21 265
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Not 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 14
Eget kapital 13,23
Bundet eget kapital
Aktiekapital 22 637 545
Pagaende nyemission 961 437
23 598 982
Fritt eget kapital
Fri 6verkursfond 287 503 65 577
Balanserad vinst eller forlust -64 934 -44 509
Arets resultat -4 029 -3 805
218 540 17 263
Summa eget kapital 242 138 18 245
Avsittningar
Ovriga avsattningar 16 21095 -
Summa avséttningar 21095 -
Langfristiga skulder 17
Skulder till kreditinstitut 16 335 -
Summa langfristiga skulder 16 335 -
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5445 -
Leverantorsskulder 1665 525
Skulder till koncernforetag 7 000 1236
Ovriga skulder 247 863
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3955 396
Summa kortfristiga skulder 18 312 3 020
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 297 880 21 265
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital
samt ej Ovrigt Balanserad Balanserad Summa
registrerat tillskjutet vinst inkl. vinst inkl. eget
Aktiekapital kapital arets resultat arets resultat kapital
Ingaende eget kapital
4245 44 647 -39 234 -5 275 4383
2020-01-01
Nyemission 1636 15972 17 608
Utgivna teckningsoptioner 58 58
Forandring aktiekapital -4 900 4900 -
Di iti ligt beslut pa
: |sp?5| ion enligt beslut pa 978 5 075 i
arsstamma
Arets resultat -3 805 -3 805
Utgaende eget kapital
981 65 577 -44 509 -3 805 18 245
2020-12-31
Nyemission 61 1913 1974
Riktad emission - Omvant forvarv 21053 178 947 200 000
Emissionskostnader -240 -240
Riktad emission 1 st C-aktie - - -
Utdelning av aktier i Agilit Holding AB -16 621 -16 621
Di iti ligt beslut pa
: |5p(35| ion enligt beslut pa 3805 31505 i
arsstamma
Riktad nyemission i samband med
- ) 542 21458 - 22 000
férvarv av AdProfit
Emissionskostnader -292 -292
Foretradesemission (pagaende) 961 24 016 24 977
Emissionskostnader -3 875 -3 875
Arets resultat -4029 -4 029
Utgaende eget kapital
23597 287 505 -64 935 -4029 242138
2021-12-31

Den 7 april 2021 beslutade styrelsen om en apportemission uppgaende till total 1 974 KSEK.

Darefter beslutade den 17 augusti 2021 bolagets bolagsstdmma om att genomféra den riktade emissionen till
VO2 Cap ABs aktiedgare som utgdr det omvanda forvarvet. Detta har 6kat upp det egna kapitalet med totalt
200 000 KSEK. Emissionskostnader avseende detta har redovisats direkt mot Eget kapital med 240 KSEK.

Innan det omvéanda forvarvet genomférdes, overlats Curandos samtliga tillgdngar och skulder till dess befintliga
dotterbolag Agilit Holding AB som darefter delades ut till aktiedgare i Curando vilket inneburit att moderbolagets

egna kapital minskade med 16 621 KSEK.

| samband med forvérvet av AdProfit genomférdes en emission som efter emissionskostnader 6kade
moderbolagets egna kapital med 21 708 KSEK.
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I slutet av 2021 genomférdes en fortradesemission som medforde ett nettotillskott till moderbolagets egna
kapital om 21 100 KSEK. Denna emission registrerades hos Bolagsverket den 3 januari 2022 och redovisas i
balansrakningen som "Pagéende nyemission" per 2021-12-31.

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2021-01-01 2020-01-01
Not -2021-12-31 -2020-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5 067 -3 205
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 18 58 -
Betald skatt 10 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foriandring av

rorelsekapital ~4999 3205
Kassaflode fran forandring av rérelsekapitalet

Foérandring av kundfordringar 1 750
Forandring av kortfristiga fordringar -11942 -855
Forandring av leverantdrsskulder 1140 -1 336
Forandring av kortfristiga skulder 12 125 -76
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3 675 -4 722
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar = -45
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar -23 100 -
Forséljning av rorelsegren -5 800 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -28 900 -45
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 20 519
Emissionskostnader = -2853
Upptagna lan 21780 2 500
Amortering av lan - -2 500
Erhélina (lamnade) koncernbidrag - -600
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 21780 17 066
Arets kassaflode -10 795 12 299
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets bérjan 12 311 12
Likvida medel vid arets slut 1516 12 311
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Not 1.

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Arsredovisningen och koncernredovisningen ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

INTAKTSREDOVISNING

Intakter har tagits upp till verkligt vérde av vad som
erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska
férdelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intdkterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Forsaljning av tjanster

Intakter fran forsaljning av tjanster till fast pris
redovisas med tillampning av s kallad successiv
vinstavrakning. Det innebér att intakter och
kostnader redovisas i forhallande till uppdragets
fardigstallandegrad pa balansdagen.
Fardigstallandegraden faststalls genom en berékning
av forhallandet mellan nedlagda uppdragsutgifter for
utfort arbete pa balansdagen och berédknade totala
uppdragsutgifter. En befarad forlust pa ett
tjdnsteuppdrag redovisas omedelbart som en
kostnad. Nér utfallet av ett tjansteuppdrag inte kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt sker
intdktsredovisning endast med belopp som
motsvarar uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt
kommer att ersattas av bestéllaren. Uppdragsutgifter
redovisas som kostnader i den period de
uppkommer.

For tjansteuppdrag med ett obestadmt antal
aktiviteter under en bestamd tidsperiod redovisas
intakten linjart over tidsperioden. Om en specifik
aktivitet ar mer vasentlig an andra aktiviteter,
redovisas intakten nar den specifika aktiviteten har
utforts.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

KONCERNREDOVISNING

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt
forvarvsmetoden. Detta innebar att forvarvade
verksamheters identifierbara tillgadngar och skulder
redovisas till marknadsvéarde enligt upprattad
forvarvsanalys. Overstiger verksamhetens
anskaffningsvarde det beraknade marknadsvérdet av
de forvantade nettotillgdngarna enligt
forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

| anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts
for aktierna samt forvarvskostnader. Darutéver gors
en beddmning om eventuella tilldggskopeskillingar
kan komma att falla ut till féljd av sddana villkor i
Overlatelseavtalet. | de fall det beddms sannolikt att
tillaggskopeskilling kommer att falla ut redovisas en
avsattning for detta och anskaffningsvardet 6kar med
motsvarande belopp. Eventuella kapitaltillskott 1aggs
till anskaffningsvardet nar de uppkommer.

Detta ar forsta arsredovisningen som upprattas av
VO2-koncernen och koncernen ar nystartad. Detta
innebar att koncernen formellt inte uppfyller kraven
pa att anses vara en “storre koncern” i enlighet med
Arsredovisningslagens 1 kap. 3§ da koncernen inte
uppfyllt kraven pé en stdérre koncern under de tva
senaste rakenskapsaren. Detta har paverkan pa vilka
noter som inkluderas i denna arsredovisning da
koncernen inte omfattas av de krav som stalls pa
storre foretag i arsredovisningen for 2021.

Forandring av koncernens sammanséttning

| samband med bildandet av VO2 Cap ("VO2") tillskot
agargrupperingarna sina respektive innehav i Netric
Sales, Leeads AB och Leeads Partner i Link AB till det
samédgda bolaget VO2. Bildandet av VO2 har
beddmts utgodra ett samgdaende och da transaktioner
dér en saméagd verksamhet skapas (fran det samagda
bolagets perspektiv) inte ar reglerat i K3 sd har VO2
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sokt vagledning i den praxis som utvecklats inom
omradet. | samband med sadana transaktioner &r ett
mojligt val att redovisa tillgangar som tillskjuts fran
agarna till ett samagt bolag till tillgangarnas verkliga
varden. Dessa tillskott (dvs verksamheterna i Netric
Sales AB, Leeads AB och Leeads Partner i Link AB) har
darmed vérderats till verkligt varde och skillnaden
mellan detta varde och de bokférda vardena pa
nettotillgdngarna i Netric respektive Leeads har gett
upphov till en goodwillpost om ca 106 mkr som
under K3 ar foremal for avskrivning.

Det fanns inga specifika avtal som reglerade
inflytandet mellan dgargrupperingarna men det var
tva likvardiga verksamheter (med likvardiga
varderingar) som gick samman nér det direkta
agandet overlats till det saméagda bolaget, dvs VO2.
Agargrupperingarna var éverens om att agera i
samforstand och avsikten med transaktionen var att
gemensamt férberedda den nybildade gruppen (det
samdgda bolaget med dotterbolag) infor notering.

Omvint forvarv av Curando Nordic AB

VO2 Cap Holding AB (fd Curando Nordic AB) har
under tredje kvartalet férvarvat VO2 Cap AB genom
en riktad nyemission om 200 000 KSEK.
Forvarvskostnaderna uppgick till 2 715 KSEK, total
anskaffningskostnad uppgick till 202 715 KSEK.

I enlighet med 7 kap 23 § ARL 4r VO2 Cap AB
férvarvaren av VO2 Cap Holding AB eftersom VO2
Cap ABs aktiedgare fick det bestdmmande inflytandet
i VO2 Cap Holding AB. Vilket innebar att VO2 Cap AB
ar redovisningsmassig koncernmoder dven da VO2
Cap Holding AB &r den legala férvarvaren av VO2
Cap AB. VO2 Cap Holding AB ar legalt moderbolag.

| VO2s finansiella rapporter redovisas VO2 Cap AB
som koncernmoder och VO2 Cap Holding AB som
moderbolag.

Dotterforetag

Koncernredovisningen omfattar, forutom
moderforetaget, samtliga foretag i vilka
moderforetaget direkt eller indirekt har mer &n 50 %
av rostetalet eller pa annat satt innehar det
bestdmmande inflytandet och darmed har en ratt att
utforma foretagets finansiella och operativa
strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.

Ett dotterforetags intakter och kostnader tas in i
koncernredovisningen fran och med tidpunkten for
forvarvet till och med den tidpunkt da
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moderforetaget inte langre har ett bestammande
inflytande Over dotterforetaget.

Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt
transaktioner mellan koncernféretag liksom
orealiserade vinster elimineras i sin helhet.
Orealiserade forluster elimineras ocksa savida inte
transaktionen motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Forandring av internvinst under rékenskapsaret har
eliminerats i koncernresultatrdkningen.

Goodwiill

Goodwill &r den skillnad som uppkommer om
anskaffningsvardet for den forvérvade enheten &r
hogre an vérdet pa den forvarvade enhetens
nettotillgangar. Vid férvérvstidpunkten redovisas den
uppkomna goodwillen som en tillgang i
balansrakningen.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart éver den férvantade
nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt
restvarde. Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anldggningstillgangar

Avskrivningsperiod for goodwill ar berdknad utifran
den period som posten bedéms generera
ekonomiska férdelar. | avsnittet
"Intaktssynergipussel” pa sidan 9 beskrivs hur de
ekonomiska fordelarna uppstar.

Bedomd nyttjandeperiod for goodwill uppgar till 10
ar da detta beddms vara strategiska innehav med
framtida avkastning dverstigande 10 ar. Avskrivning
sker linjart dver nyttjandeperioden.

Vid varje balansdag bedéms om det finns
indikationer pa nedskrivningsbehov av de redovisade
goodwill-vardena. Arligen uppréttas ocksd
nedskrivningsprévningar dar redovisade varden
jamfors med tillgdngens berdknade
atervinningsvarde. En nedskrivning redovisas som
kostnad i resultatrékningen om de redovisade
vardena Overstiger atervinningsvardet. Nedskrivning
sker om vardenedgangen bedéms vara bestaende
och provas individuellt.
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument vérderas utifran
anskaffningsvardet. Instrumentet redovisas i
balansrakningen nar bolaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgadngar tas bort
fran balansrékningen nar ratten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller
overforts och bolaget har 6verfort i stort sett alla
risker och férmaner som ar férknippade med
aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller
pa annat satt upphort.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Darutover gors en bedémning om
eventuella tillaggskodpeskillingar kan komma att falla
ut till foljd av saddana villkor i 6verlatelseavtalet. | de
fall det beddms sannolikt att tillaggskdpeskilling
kommer att falla ut redovisas en avsattning for detta
och Andelar i dotterforetag 6kar med motsvarande
belopp. Eventuella kapitaltillskott laggs till
anskaffningsvardet nar de uppkommer.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas
som omséttningstillgdngar till det belopp som
forvédntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt
beddémda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt
till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade
beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som
rantekostnad over lanets 16ptid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom
overensstammer vid forfallotidpunkten det
redovisade beloppet och det belopp som ska
aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell
skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas
och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen
endast da legal kvittningsratt foreligger samt da en
reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en
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samtida avyttring av tillgangen och reglering av
skulden avses ske.

Nedskrivningsproévning

Vid varje balansdag bedéms om det finns
indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av
koncernens anldggningstillgangar. Nedskrivning sker
om véardenedgangen bedéms vara bestdende och
provas individuellt.

Nedskrivningsprovningen genomférs genom att
tillgdngens atervinningsvarde berdknas.
Atervinningsvérdet ar det hdgsta av verkligt varde
med avdrag for forsaljningskostnader och
nyttjandevéarde. Vid berdkning av nyttjandevardet
berédknas nuvardet av de framtida kassafléden som
tillgdngen vantas ge upphov till i en I6pande
verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras.
Den diskonteringsrédnta som anvands ar fore skatt
och aterspeglar marknadsmassiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen.

Likvida medel

Klassificering av poster som likvida medel gérs med
utgangspunkten att:
e De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.

¢ De kan latt omvandlas till kassamedel.

e De har en I6ptid om hogst 3 manader fran
anskaffningstidpunkten.

Avsittningar

Som avsattning har redovisats forpliktelser gentemot
tredje man som ar hanforliga till rakenskapsaret eller
tidigare rakenskapsar och som pa balansdagen
antingen ar sdkra eller sannolika till sin forekomst
men oviss till belopp eller till den tidpunkt da de ska
infrias.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas inom linjen nar det

finns:

e En mgjlig forpliktelse som harror till foljd av
intraffade handelser och vars forekomst endast
kommer att bekraftas av en eller flera osakra
framtida handelser, som inte helt ligger
inom foretagets kontroll, intraéffar eller uteblir,
eller

e En befintlig forpliktelse till foljd av intraffade
handelser, men som inte redovisas som skuld
eller avsattning eftersom det inte ar sannolikt att
ett utfléde av resurser kommer att krévas for att
reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek
inte kan beraknas med tillracklig tillforlitlighet.
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Viktiga uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av bokslut och tillampning av
redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som
anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen
gors. Uppskattningar och bedémningar &r baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer, som under rddande omstandigheter anses
vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att
bedoma de redovisade vardena pa tillgangar och
skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra
kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedomningar. Uppskattningar
och antaganden ses 6ver regelbundet. Enligt
foretagsledningen ar vasentliga bedémningar
avseende tillampade redovisningsprinciper samt
kallor till osékerhet i uppskattningar, framst
relaterade till avskrivningstid pa goodwill och
beddémningar avseende framtida I6nsamhet hos
férvarvade enheter som underlag till berdkning av
avsattning for tillaggskopeskilling.

LEASINGAVTAL

D4 de ekonomiska risker och férdelar som &r
forknippade med de leasade tillgdngarna har
Overgatt till leasetagaren klassificeras avtalet som
finansiell leasing. Vid det forsta redovisningstillfallet
redovisas en tillgang och skuld i balansrakningen. Vid
efterféljande redovisningstillfallen fordelas
minimileasingavgifterna pa ranta och amortering av
skulden enligt effektivréantemetoden. Ranta ska
fordelas 6ver leasingperioden genom att belasta
varje rakenskapsar med ett belopp som motsvarar en
fast rantesats for den under respektive rékenskapsar
redovisade skulden. Variabla avgifter ska redovisas
som kostnad det rakenskapsar utgifterna
uppkommer.

Da de ekonomiska risker och fordelar som &r
forknippade med tillgdngen inte har 6vergatt till
leasetagaren klassificeras leasingen som operationell
leasing. De tillgdngar som foretaget ar leasegivare av
redovisas som anlaggningstillgdng eller som
omsattningstillgang beroende av nar leasingperioden
forfaller. Leasingavgiften faststalls arligen och
redovisas linjart dver leasingperioden.

Koncernen innehar per 2021-12-31 enbart
operationella leasingavtal och har inte heller under
aret innehavt ndgot finansiellt leasingavtal.
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INKOMSTSKATTER

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Skatter redovisas i resultatréakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget
kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt
beraknas utifran den skattesats som galler per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida
rakenskapsar till foljd av tidigare handelser.
Redovisning sker enligt balansrakningsmetoden.
Enligt denna metod redovisas uppskjutna
skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa
temporara skillnader som uppstar mellan bokférda
respektive skattemdssiga varden for tillgdngar och
skulder samt for 6vriga skattemdssiga avdrag eller
underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot
uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas
med ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas
utifran géllande skattesats pa balansdagen. Effekter
av forandringar i gallande skattesatser resultatfors i
den period forandringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell
anlaggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld som
avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga
avdrag redovisas i den omfattning det ar sannolikt
att avdragen kan avrdknas mot framtida
skattemassiga dverskott.

P& grund av sambandet mellan redovisning och
beskattning sérredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som ar hanforlig till obeskattade
reserver.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar till anstallda avser alla former av
ersattningar som foéretaget lamnar till de anstéllda.
Kortfristiga ersattningar utgors av bland annat |6ner,
betald semester, betald franvaro, bonus och
ersattning efter avslutad anstallning (pension).
Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och
en skuld da det finns en legal eller informell
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forpliktelse att betala ut en ersattning till foljd av en
tidigare handelse och en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras.

Ersattningar till anstillda efter avslutad
anstallning

| foretaget finns endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. Som avgiftsbestamda planer
klassificeras planer dar faststéllda avgifter betalas och
det inte finns forpliktelser att betala nagot ytterligare,
utover dessa avgifter.

Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en
kostnad under den period de anstéllda utfor de
tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Aktierelaterade erséattningar

VO2 Cap Holding AB har sedan innan bolaget kom in
i VO2-koncernen en aktierelaterad ersattningsplan.
Aktierelaterade ersattningar som regleras med
egetkapitalinstrument vérderas till verkligt varde,
exklusive eventuell inverkan fran icke marknads-
relaterade villkor, vid tilldelandetidpunkten vilket ar
den tidpunkt da foretaget ingar avtal om
aktierelaterade ersattningar. Det verkliga vardet som
faststalls vid tilldelandetidpunkten redovisas som en
kostnad med motsvarande justering i eget kapital
fordelat 6ver intjanandeperioden, baserat pa
féretagets uppskattning av det antal aktier som
férvantas bli inldsbara. Verkligt vérde har berdknats

Not 2. Stallda sakerheter

KONCERNEN
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genom att tillampa Black-Scholes varderingsmodell.
Sociala avgifter hanforliga till de aktierelaterade
ersattningarna periodiseras pa samma satt som
kostnaden for de tjanster som erhalls och skulden
omvarderas vid varje bokslutstidpunkt fram tills dess
att den ar reglerad. Beaktat villkoren i programmet
och da de som tecknat i samband med tilldelningen
erlagt en premie som motsvarar marknadsvardet av
teckningsoptionen berdknat genom Black & Scholes
foranleder programmet varken nagon kostnad eller
forman med beaktande av sociala avgifter. En
detaljerad beskrivning av teckningsoptionerna finns i
not 14.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod.
Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, férutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida
placeringar som ar noterade pa en marknadsplats
och har en kortare [6ptid &n tre manader fran
anskaffningstidpunkten. Férandringar i sparrade
medel redovisas i investeringsverksamheten.

2021-12-31 2020-12-31

For skulder till kreditinstitut:

Aktier i dotterféretag 171 267 -
Foretagsinteckningar 13 000 -
184 267

MODERBOLAGET

2021-12-31 2020-12-31

For skulder till kreditinstitut:
Aktier i dotterforetag

267 937 -
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Not 3. Leasingavtal

KONCERNEN

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar
till 4 360 KSEK.

\02

Framtida leasingavgifter, for icke uppsdgningsbara
leasingavtal, forfaller till betalning enligt foljande:

2021 2020

Inom ett ar 5290 -
Senare an ett ar men inom fem ar 9 047 -
Senare an fem ar - -
14 337 -

MODERBOLAGET

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar
till 254 KSEK.

Framtida leasingavgifter, for icke uppsagningsbara
leasingavtal, forfaller till betalning enligt foljande:

2021 2020

Inom ett ar 239 132
Senare an ett ar men inom fem ar 355 -
Senare an fem ar - -
594 132

Not 4. Arvode till revisorer

KONCERNEN
2021-12-31 2020-12-31
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 600 -
600 -
MODERBOLAGET
2021-12-31 2020-12-31
PwC AB
Revisionsuppdrag - 75
- 75
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 200 -
200 -
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Med revisionsuppdrag avses granskning av
arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstallande direktdrens forvaltning, dvriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade
som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning
eller genomférandet av sddana 6vriga
arbetsuppgifter.
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Not 5. Anstillda och personalkostnader

KONCERNEN
2021 2020
Medelantalet anstillda
Antal anstallda 39 -
39 -
Loéner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor 1000 -
Ovriga anstéllda 21797 -
22797 -
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstéallande direktor - -
Pensionskostnader for 6vriga anstallda 2 875 -
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 7 669 -
10 544 -
Totala Ioner, ersadttningar, sociala kostnader och pensionskostnader 33 341 -
MODERBOLAGET
2021 2020
Medelantalet anstillda
Antal anstallda 2 2
Loéner och andra erséttningar
Styrelse och verkstéallande direktor 1000 -
Ovriga anstillda 756 -
1756 -
Sociala kostnader
Pensionskostnader for dvriga anstallda 80 -
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 628 -
708 -
Totala I6ner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader 2464 -
Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen 50,0% -
Andel mén i styrelsen 50,0% 100,0%
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 50,0% -
Andel man bland 6vriga ledande befattningshavare 50,0% 100,0%

Avtal om avgangsvederlag

Koncernens VD har 9 méanaders uppsagningstid fran
VO2s sida och 6 manaders uppsagningstid fran VDs
sida.
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Not 6.

KONCERNEN

VO2 Cap AB kopte CFO-tjanst fran iBlasi AB for 216
KSEK. Douglas Roos och Patrik Sandberg ager iBlasi
AB och sitter i bolagets styrelse.

Leeads AB har fordringar pa tva externa bolag med
narstaendekoppling.

Hypervalley 3 150 KSEK och Ocast 500 KSEK. Dessa
ingick tidigare i Leeadskoncernen da Leeads ABs
tidigare huvudagare William Arthur Trust AB ocksa &r
delagare i Hypervalley och Ocast. Laneavtal finns och
ranta utgar.

Leeads AB hade i bérjan av 2021 en fordran pa sitt
forra moderbolag, William Arthur Trust AB, om 1 780
KSEK och en fordran pa gruppbolaget The Trigger
Company AB om 200 KSEK. Dessa fordringar
reglerades i april 2021.

Not 7.
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Ink6p av varor och tjanster fran niarstaende

Netric Sales AB hade i borjan av 2021 en skuld till sitt
tidigare moderbolag 24 Media Network AB pé 2 133
KSEK som reglerades i maj 2021. Skulden avser
koncernbidrag hanforligt till rakenskapsaret 2020
som beslutats om innan bolaget blev ett dotterbolag
till VO2 Cap Holding AB.

| 6vrigt har inga vasentliga nérstaendetransaktioner
skett.

MODERBOLAGET

Samtliga transaktioner med néarstdende under aret
har, enligt styrelsens bedémning, skett pa
marknadsmassiga villkor. Inga vdsentliga
narstdendetransaktioner har skett under
rakenskapsaret.

Aktuell och uppskjuten skatt

KONCERNEN
2021 2020
Aktuell skatt -1261 -
Forandring av uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 537
Totalt redovisad skatt -724 -
2021 2020

Procent Belopp Procent Belopp

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats

-14 348 - -

20,60 2 956 - -

Ej avdragsgilla kostnader -1,80 -258 - -
Ej avdragsgill Listing Premium -12,74 -1 828 - -
Ej avdragsgill goodwillavskrivning -14,71 -2 111 - -
Underskottsavdrag vars skattevarde ej redovisas som tillgdng -0,09 -12 - -
Ovrigt 3,69 530 - -
Redovisad effektiv skatt -5,05 -724 - -
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MODERBOLAGET
2021 2020
Forandring av uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 1038 -
Totalt redovisad skatt 1038 -
2021 2020
Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt -5 067 -3 805
Skatt enligt gallande skattesats 20,60 1044 21,40 814
Ej avdragsgilla kostnader -0,12 -6 -
Underskottsavdrag vars skattevarde ej redovisas som tillgang - -21,40 -814
Redovisad effektiv skatt 20,48 1038 -
Not 8. Inventarier, verktyg och installationer
KONCERNEN
2021-12-31 2020-12-31
Tillskott vid bildandet av VO2 Cap AB 252 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 252 -
Tillskott vid bildandet av VO2 Cap AB -122 -
Arets avskrivningar -49 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -171 -
Utgaende redovisat virde 81 -
Not 9. Andelari koncernforetag
MODERBOLAGET
2021-12-31 2020-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 8 561 8 561
Inkdp 267 937 -
Forséljningar -1 000 -
Tillskott 9 060 -
Utdelning av dotterbolag -16 621 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 267 937 8561
Ingadende nedskrivningar -900 -900
Forsaljningar 900 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar - -900
Utgaende redovisat virde 267 937 7 661
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Not 10. Specifikation andelar i koncernforetag

KONCERNEN
Kapital- Rostrétts: Antal
andel andel andelar
Netric Sales AB (indirekt agt) 100,0% 100,0% 1000
Leeads Partners in Link AB (indirekt agt) 100,0% 100,0% 100 000
Leeads AB (Indirekt agt) 100,0%  100,0% 100 000
AdProfit AB 100,0%  100,0% 1000
VO2 Cap AB (publ) 100,0%  100,0% 1 000 000
Org.nr Sate
Netric Sales AB (indirekt agt) 556764-2565 Stockholm
Leeads Partners in Link AB (indirekt agt) 559290-6688 Stockholm
Leeads AB (Indirekt agt) 556821-8332 Stockholm
AdProfit AB 556762-7384 Stockholm
VO2 Cap AB (publ) 559293-8095 Stockholm
MODERBOLAGET
Kapital- Rostrétts: Antal Bokfort
andel andel andelar varde
AdProfit AB 100,0%  100,0% 1000 65 222
VO2 Cap AB (publ) 100,0%  100,0% 1000000 202715
267 937
Org.nr Sate
AdProfit AB 556762-7384 Stockholm
VO2 Cap AB (publ) 559293-8095 Stockholm

Not 11. Andra langfristiga virdepappersinnehav

KONCERNEN

2021-12-31 2020-12-31
Forvarv 510 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 510 -
Utgaende redovisat virde 510 -

Not 12. Andra langfristiga fordringar

KONCERNEN

2021-12-31 2020-12-31
Forvarv 200 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 200 -
Utgaende redovisat virde 200 -
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Not 13. Antal aktier och kvotvarde
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KONCERNEN
MODERBOLAGET
Antal aktier Kvotvirde
Antal A-Aktier 47 194 596 0,5
Antal C-Aktier 1 0,5
47 194 597

Not 14. Teckningsoptioner

KONCERNEN
MODERBOLAGET

Den 9 december 2019 beslutade extra bolagsstamma
om en riktad emission av teckningsoptioner till
anstallda, nyckelpersoner och styrelsemedlemmar
(Curandos verksamhet). Totalt tecknades 1 450 000
till en kurs av 0,04 kronor per teckningsoption. Efter
omrakning dar hansyn tas till foretradesemissionen i
december 2020, sammanldggning aktier 1:50 i
september 2021 och féretrddesemissionen i

december 2021 ar teckningskursen for nyttjande av
optionerna 17,97 kr per aktie. Varje teckningsoption
ger réatt att teckna 0,02 nya aktier och

teckningsoptionerna kan nyttjas under perioden 12
till 16 december 2022.

Not 15. Uppskjuten skatt pa temporara skillnader

KONCERNEN
Uppskjuten skatt pa temporira skillnader
2021-12-31
. ) Uppskjuten Uppskjuten
T killnad Nett
empordra skilinacer skattefordran skatteskuld etto
Skattemassiga underskottsavdrag 1232 - 1232
Skattepliktiga temporara skillnader - -695 -695
1232 -695 537
2020-12-31
. ] Uppskjuten Uppskjuten
T killnad Nett
emporara skiinader skattefordran skatteskuld et
Skattemassiga underskottsavdrag - - -
Skattepliktiga temporéra skillnader - - -
Belopp vid Redovisas i

Forandri kjuten skatt
orandring av uppskjuten ska srets ingang

resultatrakn.

Belopp vid arets utgang

Skattemassiga underskottsavdrag - 1232 1232
Skattepliktiga temporéra skillnader - -695 -695
- 537 537
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Ej redovisade uppskjutna skattefordringar avseende
underskottsavdrag uppgar till 28 687 KSEK. Da
koncernbidragsforutsattningar saknas har dessa
underskott inte asatts nagot varde.

\02

MODERBOLAGET
2021-12-31
Uppskjuten
Temporara skillnader skat|::fojd an Netto
rdr
Skattemassiga underskottsavdrag 1038 1038
1038 1038
2020-12-31
Uppskjuten
Temporara skillnader k t':pf J: Netto
skattefordran
Skattemassiga underskottsavdrag - -
Belo id Redovisas i Belo id
Foérandring av uppskjuten skatt . .ppow ‘",, ! R pPDVI
arets ingang resultatrakn. arets utgang
Skattemassiga underskottsavdrag - 1038 1038
- 1038 1038

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar avseende
underskottsavdrag uppgar till 28 677 KSEK. Da
koncernbidragsforutsattningar saknas har dessa
underskott inte asatts nagot varde.

Not 16. Ovriga avsattningar

De underskott som uppkommit under 2021 kommer
fran och med 2022 kunna nyttjas mot skattepliktiga
Overskott i andra koncernbolag varfér bedémningen
ar att genom framtida koncernbidrag kommer dessa
underskottsavdrag kunna nyttjas. Darfor har
skattevardet hanforligt till dessa underskott
aktiverats.

KONCERNEN
2021 2020
Tillaggskopeskilling 21095 -
21095 -
MODERBOLAGET
2021 2020
Tillaggskopeskilling 21095 -
21095 -

Avsattningen avser bedomd tillaggskdpeskilling hanforlig till forvéarvet av AdProfit AB.
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Not 17. Langfristiga skulder

KONCERNEN
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2021 2020

Forfaller senare dn fem ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut

| slutet av november 2021 upptog VO2 Cap Holding
AB en forvarvskredit hos Swedbank. Lanet uppgar till
22 000

MODERBOLAGET

KSEK, amorteringstid 4 ar med kvartalsvis amortering
och réntebetalning.

2021 2020

Forfaller senare dn fem ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut

Not 18. Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

KONCERNEN
2021 2020
Avskrivningar 10 289 -
Resultatpaverkan omvant forvarv 8 874 -
Forlust vid forsaljning av anlaggningstillgangar 14 -
Forandring av avsattningar 58 -
Ovrigt 27 _
19 208 -
Koncernen har under aret betalat rantor om 110 KSEK.
MODERBOLAGET
2021 2020
Férandring av avsattningar 58 -
58 -

Moderbolaget har under rakenskapsaret betalat
rantor om 166 KSEK och erhallit rantor om 2 KSEK.
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Not 19. Forvarv av rorelse

KONCERNEN

Aktieforvarv

2021-12-31 Forvarvstidpunkt Kapitalandel, %
Leeads AB 2021-01-23 100
Netric Sales AB 2021-02-18 100
AdProfit AB 2021-11-26 100

De forvdrvade foretagens nettotillgangar vid férvarvstidpunkten

Redovisat varde i Verkliat vird
erkligt virde
de forvarvade Verkligt varde J

2021-12-31 . . . . redovisat i
foretagen fore justering
N koncernen
forvarvet
Leeads AB
Anlaggningstillgangar 733 - 733
Omsattningstillgangar 35969 - 35969
Kortfristiga skulder -33 268 - -33 268
Goodwill 51 566 51566
Netric Sales AB
Omsattningstillgangar 36 234 - 36 234
Kortfristiga skulder -35792 - -35792
Goodwill 54 468 54 468
AdProfit AB
Anlaggningstillgangar 222 - 222
Omsattningstillgangar 14 510 - 14 510
Kortfristiga skulder -12 693 - -12 693
Goodwill 63 183 63 183
5915 169 217 175 132
Not 20. Goodwill
KONCERNEN
2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarden = -
Tillskott 169 217 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 169 217 -
Ingédende avskrivningar - -
Arets avskrivningar -10 246 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -10 246 -
Utgaende redovisat virde 158 971 -
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Not 21. Ovriga rorelsekostnader

KONCERNEN

2021-12-31 2020-12-31

Resultatpaverkan omvant forvary 8874 -
Valutakursforluster 1056 -
Totala dvriga rorelsekostnader 9930 -

Not 22. Vasentliga hiandelser efter rakenskapsarets slut

KONCERNEN

| borjan pa januari registreras foretradesemissionen
av aktier som tillférde bolaget cirka 25 MSEK fore
emissionskostnader. Féretradesemissionen
avslutades den 21 december 2021 och tecknades till
totalt 145,2 procent. Aktiekapitalet i VO2 Cap
Holding AB (publ) 6kade med 960 642,50 SEK genom
utgivande av 1 921 285 aktier. Efter registrering av
foretradesemissionen hos Bolagsverket uppgar
aktiekapitalet 23 597 298,5 SEK och antalet aktier
uppgar till 47 194 597 aktier.

VO2 Cap Holding AB (publ) uppfyller Nasdags krav
pa spridning och free float efter foretradesemission
och séger upp avtal med bolagets likviditetsgarant
Mangold. Mangold kommer att fortsdtta som
likviditetsgarant under uppsagningstiden vilken
avslutas den 24 juli 2022. For att mojliggora den
okade free floaten avstod huvudégare, VD och
styrelse att teckna sig for aktier i emissionen.

VO2 forstarker teamet for affarsutveckling och
forvarv. Caroline Engstrom rekryteras fran ett av
koncernens dotterbolag Leeads AB dér hon ndrmast
jobbar i rollen som Head of Partner Relations.
Caroline Engstrom kommer framst att jobba med
VO2s forvarvsagenda och affarsutveckling fér dkade
intaktssynergier mellan dotterbolagen inom
koncernen. Caroline Engstrom tilltrader tjansten den
1 mars 2022.

VO2 publicerar bokslutskommuniké 2021 den 25
februari.

Styrelseledamoten Nike Carlstoft koper 10 000 aktier
i VO2

Styrelseledamoten Eva Strand kdper 100 000 aktier i
VO2.
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Styrelseledamoten Kristina Juhlin képer 9 187 aktier i
VO2.

| mitten av mars lamnar VO2 Cap Holding AB (publ)
uppdatering géllande pagaende forvarvsaktiviteter. |
samband med VO2s bdrsnotering kommunicerade
bolaget en ambition om att forvarva fem bolag inom
12-18 manader och gjorde i september 2021
beddmningen att tre forvarv skulle kunde avslutas
inom cirka sex ménader. VO2 forvarvade i november
2021 AdProfit AB. VO2 &r for narvarande inne i ett
antal forvarvsprocesser som vi hoppas kunna slutféra
snarast mojligt. Vart absoluta fokus &r att hitta de
ratta bolagen med de egenskaper som gor att vi kan
hjalpa dem att expandera produkt eller
tjdnstemassigt och dven geografiskt. Oavsett om
detta innebar att det tar langre tid &n berdknat att
genomfdra forvarven later vi oss inte stressas.

VO2 Cap Holding AB (publ) ("VO2") ingar den 21
april 2022 avtal gallande férvarv av 100 procent av
aktierna ("Aktierna”) i Livewrapped AB
("Livewrapped"). Livewrapped har under 4 ar
utvecklat en spjutspetsteknologi inom Adtech.
Livewrapped ér ett teknikbolag specialiserat pa att
skapa integrationer, med egenutvecklad teknologi,
mellan olika annonsplattformar inom sa kallad
programmatisk annonsering och Header Bidding.
Livewrapped redovisade i arsbokslutet for 2021 en
nettoomséattning om 9 077 KSEK med en EBITDA om
4 822 KSEK, vilket motsvarar 53,1% i EBITDA-
marginal. VO2 tilltrader Aktierna den 21 april 2022.
Kopeskillingen for Aktierna utgors av en (preliminar)
fast kopeskilling om cirka 30,6 MSEK, varav
nettokassa ingar med 5,6 MSEK. Cirka 10,6 MSEK
erldggs kontant och resten genom nyemitterade
aktier i VO2 till en teckningskurs om 10 SEK per aktie.
Detta ger en utspadning for befintliga aktiedgare om
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4,06 procent. Tillaggskopeskillingar kan komma att erldggas bade kontant och genom nyemitterade

utgd baserade pa Livewrappeds omsattning och aktier i VO2.
EBITDA-resultat for bokslutsaren 2023, 2024 och

2025 upp till ett sammanlagt belopp om hogst cirka

40 MSEK. Tillaggskdpeskillingarna kan komma att

Not 23. Disposition av vinst eller forlust

MODERBOLAGET

Forslag till vinstdisposition 2021-12-31

Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel (kronor):

Ansamlad forlust -64 934 368

Overkursfond 287 502 629

Arets resultat -4 029 372
218 538 889

disponeras sa att i ny rdkning 6verfores 218 538 889
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Undertecknade forsakrar harmed att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
god redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tillampats och att ldmnade uppgifter stammer med

faktiska forhallanden

Stockholm den 21 april 2022

Douglas Roos Oskar Sardi
Ordférande
Kristina Juhlin Patrik Sandberg
Eva Strand Bodil Ericsson Torp
Verkstallande
direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 21 april 2022

Deloitte AB

Jenny Holmgren

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i VO2 Cap Holding AB (publ)
organisationsnummer 559049-5254

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér VO2 Cap Holding AB
(publ) for rakenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-31.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 29-63 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden réttvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31 december
2021 och av dessas finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdamman faststéller
resultatrdkningen och balansrékningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret
2020-01-01 - 2020-12-31 har utforts av en annan
revisor som lamnat en revisionsberattelse daterad 30
mars 2021 med omodifierade uttalanden i Rapport
om arsredovisningen.

Annan information dn drsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information
an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-28.
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Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och dvervdga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
vi i Ovrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i évrigt verkar innehélla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den
interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for
att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehdller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar s ar tillampligt, om
forhallanden som kan péverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att [amna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en
hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvdndare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre &n for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller dsidoséttande av intern
kontroll.

o skaffar vi oss en forstdelse av den del av
bolagets interna kontroll som har betydelse for
var revision for att utforma granskningsatgarder
som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och
tillhdrande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vésentlig osakerhetsfaktor som
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avser sadana handelser eller forhdllanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram: till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhdllanden gora att ett
bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

e utvarderar vi den Overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

e inhdmtar vi tillrackliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra
ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, dvervakning och utférande
av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for
vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision
av styrelsens och verkstallande direktdrens
férvaltning for VO2 Cap Holding AB (publ) for
rakenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstéamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktdren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande sétt. Verkstallande direktoren ska
skota den I6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgdras i dverensstammelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt
avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
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darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omddme och har
en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och
foérslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella bedémning med utgadngspunkt i risk
och vésentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pd sddana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och
dar avsteg och &vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm 21 april 2022

Deloitte AB

Jenny Holmgren

Auktoriserad revisor



