STYRELSENS | VO2 CAP HOLDING AB (PUBL), ORG.NR 559049-5254 (”BOLAGET”),
FORSLAG TILL BESLUT OM INFORANDE AV INCITAMENTSPROGRAM 2023/2026 FOR
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE/ANSTALLDA | FORM AV RIKTAD NYEMISSION AV
TECKNINGSOPTIONER OCH GODKANNANDE AV OVERLATELSE AV
TECKNINGSOPTIONERNA TILL ANSTALLDA | BOLAGET ELLER DESS DOTTERBOLAG

Styrelsen foreslar att arsstamman 2023 beslutar om inférande av Incitamentsprogram
2023/2026, genom att Bolaget genomfor en emission av teckningsoptioner samt éverlatelse av
teckningsoptioner till vissa anstallda i Bolaget eller dess dotterbolag pa nedanstaende villkor
("Incitamentsprogram 2023/2026 for ledande befattningshavare/anstallda”).
Teckningsoptionerna ska berattiga till teckning av aktier i Bolaget, vilka for narvarande ar féremal
for handel pa Nasdagq First North Growth Market ("First North”).

Emissionen av teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, riktas
till det helagda dotterbolaget VO2 Long haul AB, org.nr 559376-0266 (”’Dotterbolaget”).
Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt. Ratt att teckna teckningsoptionerna tillkommer
Dotterbolaget med ratt och skyldighet for Dotterbolaget att erbjuda personer som ar eller blir

anstallda i Bolaget eller dess dotterbolag (”Anstallda”) att mot vederlag forvarva
teckningsoptionerna pa villkor som framgar nedan. Vissa anstéallda som redan innehar aktier i
Bolaget omfattas inte av Incitamentsprogram 2023/2026 for ledande

befattningshavare/anstallda, med undantag av VD.

Styrelsen finner det angelaget och i alla aktiedgares intresse att Anstallda har ett langsiktigt
intresse av en god vardeutveckling pa aktien i Bolaget. Ett personligt langsiktigt agarengagemang
forvantas dven stimulera ett 6kat intresse for verksamheten och resultatutvecklingen i sin helhet,
hdja motivationen samt ytterligare forstarka samhorighetskanslan inom Bolaget.

Det maximala antalet tillkommande aktier i Incitamentsprogram 2023/2026 fér ledande
befattningshavare/anstallda berdknas uppga till hogst 976 000 stycken motsvarande cirka 1,85
procent av det totala antalet aktier i Bolaget, forutsatt full teckning och fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner.

Ytterligare information om Incitamentsprogram 2023/2026 for ledande
befattningshavare/anstallda, sasom redogorelse for Bolagets beredning av forslaget, kostnader
for programmet samt effekter pa viktiga nyckeltal, framgar i Bilaga A.

Avsikten ar att detta ska vara ett incitamentsprogram i en serie av arligen aterkommande
incitamentsprogram som ska erbjudas Bolagets anstallda efter eventuella forandringar
foranledda av styrelsens arliga utvardering och efterfoljande beslut pa arsstamman.

1. Emission av teckningsoptioner till Dotterbolaget
Emissionen, vilken omfattar hogst 976 000 teckningsoptioner av serie 2023/2026, ska
ske med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och pa foljande villkor.



(a) Antal emitterade teckningsoptioner

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

Bolaget ska emittera hogst 976 000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger
ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningsrétt och tilldelning

Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, uteslutande tillkomma det av Bolaget heldagda Dotterbolaget.
Overteckning kan inte ske. Dotterbolaget ska efter teckning erbjuda Anstallda att
forvarva teckningsoptionerna. En forutsattning for férvarv av teckningsoptioner ar
att den Anstallde ingatt avtal angdende hembudsskyldighet m.m. med Bolaget.

Emissionskurs
Teckningsoptionerna ska ges ut utan betalning.
Tid fér teckning

Teckningsoptionerna ska tecknas under perioden fran och med den 25 maj 2023 till
och med den 31 maj 2023 pa separat teckningslista. Styrelsen bemyndigas att
forléanga teckningstiden.

Okning av aktiekapitalet

Okningen av Bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
uppga till hogst 488 000 kronor (forutsatt nuvarande kvotvarde och att ingen
omrakning skett).

Teckningskurs

Teckningskursen for aktie vid utnyttjandet av teckningsoption ska utgoras av 250
procent av genomsnittet av aktiens volymviktade senaste betalkurs under de trettio
(30) handelsdagar som foregar arsstamman, dock lagst ett belopp motsvarande
aktiens kvotvarde.

Tid fér utnyttjande av teckningsoptioner

Teckningsoptionerna kan utnyttjas genom anmalan om teckning av nya aktier under
tiden frdn och med den 1 december 2026 till och med den 31 december 2026. Ar
nagon optionsinnehavare forhindrad att teckna aktier under denna period pa grund
av insiderlagstiftning ska bolaget ha ratt att medge att optionsinnehavare istallet far
teckna aktier sa snart ndgon inte langre ar forhindrad att gora det, dock senast 30
kalenderdagar efter att hindret upphdrt.



(h) Skaltill avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt
Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att styrelsen dnskar framja
Bolagets langsiktiga intressen genom att bereda Anstallda ett val avvagt
incitamentsprogram, som ger dem modjlighet att ta del i Bolagets langsiktiga
vardeutveckling.

(i) Utdelning
Aktier som tecknas med utnyttjande av teckningsoptionerna medfor ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att teckning verkstallts.

(j)) Bemyndigande
Den verkstallande direktoren eller den av verkstallande direktoren dartill forordnad,
ska bemyndigas att vidta de smarre andringar i beslutet som kan komma att kravas
for registrering hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

(k) Bolagsordning

Bolagsordningen halls tillganglig for tecknarna pa Bolagets adress i Stockholm.

De fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna framgar av Bilaga B — *Villkor for VO2 Cap
Holding AB (publ) teckningsoptioner 2023/2026 for ledande befattningshavare/anstallda”. Bland
annat framgar i Bilaga B att teckningskursen liksom antalet aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av kan komma att omraknas vid fondemission, nyemission samt i vissa
andra fall.

Vid full anslutning och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna i Incitamentsprogram 2023/2026
for ledande befattningshavare/anstallda kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst 488
000 kronor genom utgivande av hogst 976 000 aktier, var och en med ett kvotvarde om 0,50
kronor, dock med foérbehall for de justeringar som kan foranledas av omrdkning enligt
teckningsoptionsvillkoren till féljd av emissioner m.m. Dessa nya aktier utgor, vid fullt
utnyttjande, cirka 1,85 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

2. Godkéannande av 6verlatelse av teckningsoptioner till Anstallda
Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om att godkénna att Dotterbolaget far
Overlata hogst 976 000 teckningsoptioner i Bolaget av serie 2023/2026 till Anstéllda,
eller pa annat satt forfoga over teckningsoptionerna for att sékerstélla atagandena i
anledning av Incitamentsprogram 2023/2026 for ledande befattningshavare/anstallda.



Ratt att forvarva teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, tillkomma Anstallda i enlighet med fdljande principer avseende
tilldelningskategorier:

(i) VD: hogst 400 000 teckningsoptioner;

(i) nuvarande anstallda nyckelpersoner: hogst 6 000 teckningsoptioner per
Anstalld;

(iii) nyanstallda nyckelpersoner: hogst 6 000 teckningsoptioner per Anstalld;
(iv) nuvarande ovriga anstallda: hogst 4 000 teckningsoptioner per Anstalld, samt
(v) ovriga nyanstallda: hogst 4 000 teckningsoptioner per Anstalld.

Antalet Anstallda som maximalt kan omfattas av programmet inkluderar aven framtida
anstallda och nyckelpersoner inom Bolaget. Teckningsoptioner ska saledes &aven
kunna férvarvas av och tilldelas framtida anstallda i Bolaget.

En forutsattning for att Anstallda ska ha ratt att forvarva teckningsoptioner ar att de
tecknar avtal med Dotterbolaget avseende bl.a. forkopsratt, aterkopsratt for
Dotterbolaget i vissa fallm.m

Antalet tilldelade teckningsoptioner fordelas endast efter vilken kategori respektive
anstalld tillhor vid tilldelningen.

Teckningsoptionerna ska erbjudas Anstallda till en kurs motsvarande ett berdknat
marknadsvarde for teckningsoptionerna med tilldmpning av Black & Scholes
varderingsmodell. Berakningen utfors av Stockholm Corporate Finance AB. For forvarv
som sker av nya Anstallda efter den initiala anmélningsperiodens utgang ska nytt
marknadspris faststallas pa motsvarande satt.

Teckningsoptionerna ska overlatas till de Anstallda senast fére arsstdmman 2024,
varefter icke dverlatna teckningsoptioner ska makuleras.

Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att styrelsen onskar framja
Bolagets langsiktiga intressen genom att bereda Anstallda ett val avvagt
incitamentsprogram, som ger dem mojlighet att ta del i Bolagets langsiktiga
vardeutveckling.

Majoritetskrav
For giltigt beslut enligt denna punkt krévs bitrade av aktiedgare med minst nio tiondelar
av saval de avgivna rosterna som de vid stamman foretradda aktierna.



Bilaga A

Styrelsens beredning av forslag till Incitamentsprogram 2023/2026 foér ledande
befattningshavare/anstallda

Det foreslagna Incitamentsprogram 2023/2026 for ledande befattningshavare/anstallda har
beretts av styrelsen efter inhdmtande av synpunkter frn aktiedgare och oberoende experter.

1. Vardering m.m.

Anstalldas forvarv av teckningsoptionerna ska ske till externt bedémt marknadsvarde.
Varderingen av teckningsoptionerna ska baseras pa berakning enligt Black & Scholes
varderingsmodell och utféras av Stockholm Corporate Finance AB. For forvarv som sker
av nya medarbetare efter den initiala anmalningsperiodens utgang ska nytt
marknadspris faststallas pd motsvarande satt.

Teckningskursen for aktie vid utnyttjandet av teckningsoption ska utgdras av 250
procent avgenomsnittet av aktiens volymviktade senaste betalkurs under de trettio (30)
handelsdagar som foregar arsstdmman, dock lagst ett belopp motsvarande aktiens
kvotvarde. Om teckningskursen oOverstiger kvotvardet ska det dverstigande beloppet
(6verkursen) tas upp under den fria dverkursfonden i Bolagets balansrakning.

Vid ett antagande om att vardet pa Bolagets akties genomsnittskurs under de trettio
(30) handelsdagar som féregar arsstdmman uppgar till 7,08 kronor blir teckningskursen
17,70 kronor per aktie.

Nedan berakning av marknadsvéardet for teckningsoptionerna ar baserad pa totalt 1 000
000 teckningsoptioner, varav 976 000 teckningsoptioner i Incitamentsprogram
2023/2026 for ledande befattningshavare/anstallda och 24 000 teckningsoptioner i
Incitamentsprogram 2023/2026 for vissa styrelseledamoter (alltsa full teckning i bada
programmen).

Baserat pa en aktiekurs om 7,08 kronor har marknadsvardet for teckningsoptionerna
preliminart beraknats till 0,44 kronor per teckningsoption, varav Anstallda kommer att
erbjudas att forvarva totalt 976 000 teckningsoptioner. Bolaget erhaller da en
sammanlagd teckningsoptionspremie om 429 440 kronor. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna och vid en antagen teckningskurs om 17,70 kronor kommer
Bolaget darutdver att tillféras en emissionslikvid om 17 275 200 kronor.

2. Alternativ losenmodell

Anstallda i Incitamentsprogram 2023/2026 for ledande befattningshavare/anstéallda
ska ha ratt att vid aktieteckning med utnyttjande av teckningsoptionerna begara att en
alternativ ldsenmodell tilldmpas i enlighet med de fullstdndiga optionsvillkoren.



Vid tilldmpning av den alternativa l6senmodellen ska teckningskursen for varje aktie
motsvara aktiens kvotvarde och teckningsoptionerna berattiga till ett omraknat, som
utgangspunkt lagre, antal aktier. Teckningsoptionerna ska dock inte berattiga till mer
an en (1) aktie per option med forbehall for eventuell omrakning i enlighet med de
fullstandiga optionsvillkoren.

Omrakning sker genom nedan formel:

Aktiens genomsnittskurs under en
period om 5 handelsdagar efter den
forsta dagen i den teckningsperiod
under vilken optionsratterna utnyttjas
omraknat antal aktier som minskad med teckningskursen

varje teckningsoption
berattigar till teckning av

Aktiens genomsnittskurs under en
period om 5 handelsdagar efter den
forsta dagen i den teckningsperiod
under vilken optionsratterna utnyttjas
for teckning minskad med aktiens
kvotvarde

Observera att nedan illustrativa exempel bygger pa hypotetiska uppgifter om 1 000 000
teckningsoptioner (976 000 teckningsoptioner i Incitamentsprogram 2023/2026 for
ledande  befattningshavare/anstéllda och 24 000 teckningsoptioner i
Incitamentsprogram 2023/2026 fér vissa styrelseledamdéter), en teckningskurs pé
17,70 kronor och en noterad aktiekurs fér Bolaget vid l6sentidpunkten i spannet 20-30
kronor, alltsd sammantaget hypotetiska uppgifter. Syftet ar enbart att visa hur
omrakningen kan komma att ske vid tilldmpning av den alternativa [6senmodellen.

Vid ett antagande om att teckningskursen for de aktier i Bolaget som teckningsoptioner
av serie 2023/2026 berattigar till teckning av faststalls till 17,70 kronor skulle
tildmpning av den alternativa l6senmodellen fa foljande effekter vid full nyteckning
med stod av samtliga 976 000 teckningsoptioner i Incitamentsprogram 2023/2026 for
ledande befattningshavare/anstallda och samtliga 24 000 teckningsoptioner i
Incitamentsprogram 2023/2026 for vissa styrelseledamoter och fullt utnyttjande avden
alternativa lésenmodellen vid nedan angivnha aktiekurser for Bolagets aktie infor
teckningsperioden:

lllustrativt rakneexempel utifran en antagen teckningskurs om 17,70 kronor.

Aktiekurs Total utspadning Totalt antal nya aktier
20,00 0,22 % 117 948
25,00 0,55 % 297 959

30,00 0,77 % 416 949




Kostnader och paverkan pa nyckeltal

Med héansyn till att teckningsoptionerna ska overlatas till Anstallda till ett berdknat
marknadspris beddms inte Incitamentsprogram 2023/2026 for ledande
befattningshavare/anstallda i sig medféra nagra kostnader utéver vissa mindre
kostnader for upprattande och administration. Teckningsoptionerna kommer heller
inte att fa nagra redovisningsmassiga konsekvenser. Utspadningseffekten av
teckningsoptionerna kan dock komma att paverka nyckeltal per aktie i enlighet med
tillamplig redovisningsstandard.

Om Bolaget skulle aterképa teckningsoptioner i de fall detta ar mojligt enligt de
separata avtalen med Anstallda skulle den beraknade emissionslikviden avseende
aterkopta teckningsoptioner utebli och redan inbetald premie skulle aterbetalas.

Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram
For en beskrivning av utestaende ovriga aktierelaterade incitamentsprogram hanvisas

till Bolagets arsredovisning for 2022. Utdver dar beskrivna program férekommer inga
andra aktierelaterade incitamentsprogram i bolaget.

Stockholm i maj 2023
VO2 Cap Holding AB (publ)
Styrelsen



Bilaga B

VILLKOR FOR VO2 CAP HOLDING AB (PUBL)

TECKNINGSOPTIONER 2023/2026

DEFINITIONER

| dessa villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan:

”Aktie”

”Alternativa losenmodellen”

"Avstamningsbolag"

"Bankdag"

”Banken”

"Bolaget"

"Euroclear"

en Aktie i VO2 med ett nuvarande
kvotvarde om 0,50 kronor;

den alternativa losenmodellen som
beskrivs i avsnitt 3 nedan;

aktiebolag vars bolagsordning innehaller
forbehall om att bolagets aktier ska vara
registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontofdring
av finansiella instrument
(avstamningsforbehall);

dag i Sverige som inte ar sondag eller
annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte
ar likstalld med allman helgdag i
Sverige;

sadan bank eller kontoférande institut
som VO2 utser att handha
administrationen av
teckningsoptionerna enligt dessa villkor;

Vo2 Cap Holding AB (publ), org. nr.
559049-5254;

Euroclear Sweden AB eller annan
vardepapperscentral enligt 1 kap 3 §
lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontofdring
av finansiella instrument samt
Europaparlamentets och radets
forordning nr 909/2014 av den 23 juli



2014 om férbattrad
vardepappersavveckling i EU och om
vardepapperscentraler;

"Innehavare” innehavare av teckningsoption;

"Teckning" sadan Teckning av aktier i VO2, som
avses i 14 kap aktiebolagslagen
(2005:551);

"Teckningskurs" den kurs till vilken Teckning av ny Aktie
med utnyttjande av teckningsoption kan
ske;

"Teckningsoption"” ratt att teckna ny Aktie i VO2 mot

betalning i pengar enligt dessa villkor.

”"VO2” Vo2 Cap Holding AB (publ), org. nr.
559049-5254;

TECKNINGSOPTIONER OCH TECKNINGSOPTIONSBEVIS

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 976 000. VO2 ska utfarda optionsbevis
stallda till viss man eller order. VO2 verkstaller pa begaran av Innehavare utbyte och
vaxling av optionsbevis.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att
Optionsratterna ska registreras pa avstdmningskonto. Vid saddant férhallande ska inga
optionsbevis eller andra vardepapper ges ut. Innehavare ska pa Bolagets anmaning vara
skyldig att omedelbart till Bolaget inlamna samtliga optionsbevis representerande
optionsratter samt meddela Bolaget erforderliga uppgifter om vardepapperskonto pa
vilket innehavarens optionsratter ska registreras.

Om Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen darefter vara
oforhindrad att, med de begransningar som ma folja av lag eller annan forfattning, fatta
beslut om att optionsratterna inte langre ska vara registrerade pa avstdmningskonto.
Registrering avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt avsnitt 6 ska
ombesérjas av Euroclear eller Banken. Ovriga registreringsatgarder kan foretas av
Euroclear eller Banken.

RATT ATT TECKNA NYA AKTIER, TECKNINGSKURS

A. Almant

Innehavare ska aga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny Aktie i VOZ2.



Teckningskursen for Aktie vid utnyttjandet av teckningsoption ska utgdras av 250
procent av genomsnittet av aktiens volymviktade senaste betalkurs under de trettio (30)
handelsdagar som foregar arsstamman, dock lagst ett belopp motsvarande aktiens
kvotvarde.

Omrakning av teckningskursen, liksom av det antal nya Aktier som varje
teckningsoption berattigar till Teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av avsnitt
8 nedan.

Innehavare ska ha ratt att begara omrakning av teckningskursen och antalet Aktier som
varje teckningsoption berattigar till Teckning av enligt avsnitt 3.B nedan (den "alternativa
losenmodellen"). Innehavare ska meddela bolaget om begéran om sddan omrékning.

VO2 forbinder sig att gentemot varje Innehavare svara for att Innehavaren ges ratt att
teckna Aktier i VO2 mot kontant betalning pa hari angivna villkor.

B. Alternativ losningsmodell

Om Innehavare begar omrakning enligt detta avsnitt 3.B ska Innehavare ha ratt att for
varje optionsratt teckna ett sddant antal Aktier som foljer av detta avsnitt 3.B, dock
aldrig mer an en (1) Aktie med forbehall for eventuell omrékning i enlighet med avsnitt 8
nedan, till en Teckningskurs som motsvarar aktiens kvotvarde.

Omrakning av det antal Aktier som varje optionsratt berattigar till tecknande av ska
utforas av bolaget enligt féljande formel:

Aktiens genomsnittskurs under en period
om 5 bdrsdagar efter den forsta dagen i
den teckningsperiod under vilken
optionsratterna utnyttjas for Teckning
minskad med teckningskursen
omréaknat antal Aktier som varje
teckningsoption beréttigar till Teckning av =

Aktiens genomsnittskurs under en period
om 5 borsdagar efter den forsta dagen i
den teckningsperiod under vilken
optionsratterna utnyttjas for Teckning
minskad med Aktiens kvotvarde

Aktiens genomsnittskurs ska i detta avsnitt 3.B anses motsvara genomsnittet av det for
varje borsdag, under ovannamnda period om 5 borsdagar, framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt kurslistan pa First North
eller annan reglerad marknad eller handelsplats vid vilken VO2:s Aktier noteras eller
handlas. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
koépkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte inga i berakningen.

Teckning med utnyttjande av optionsratt efter omrakning enligt detta avsnitt 3.B kan ske
tidigast fran och med den sjatte borsdagen efter den forsta dagen i den teckningsperiod
under vilken optionsratterna utnyttjas for Teckning.



Om omrakning av teckningskursen och antalet Aktier som varje optionsratt berattigar
till Teckning av ska ske eller har skett enligt avsnitt 8 nedan nar Innehavare begar
omrakning med tilldmpning av formeln for den Alternativa Losenmodellen, och om
resultatet darvid skulle leda till att den ekonomiska kompensation som Innehavaren
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska bolagets styrelse uppdra &t en
oberoende varderingsman att genomfora omrakning i syfte att resultatet blir skaligt.

ANMALAN OM TECKNING OCH TILLKANNAGIVANDE AV TECKNINGSKURS

Anmalan om Teckning av Aktier med stdd av teckningsoptioner kan &ga rum under tiden
frdn och med den den 1 december 2026 till och med den 31 december 2026 eller till
och med den tidigare dag som foljer av avsnitt 8 mom. J., K. och L. nedan.

Under tid Bolaget &r Avstamningsbolag och optionsratt ar registrerad pa
avstamningskonto ska foljande galla. Vid Teckning ska ifylld anmalningssedel enligt
faststallt formular inges till Bolaget eller ett av Bolaget anvisat kontoférande institut.

Om Bolaget inte ar Avstdmningsbolag eller om optionsratt inte ar registrerad pa
avstamningskonto ska Teckning ske genom skriftlig anmalan péa teckningslista till
Bolaget varvid antalet optionsratter som utnyttjas ska anges. Vid Teckning ska
Innehavaren i férekommande fall inldmna motsvarande optionsbeuvis till Bolaget.

Anmalan om Teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Inges inte anmalan om Teckning av Aktier inom i forsta stycket angiven tid, upphor all
ratt enligt teckningsoptionerna att galla.

BETALNING

Vid anmalan om Teckning ska betalning samtidigt erlaggas kontant for det antal Aktier
som anmalan om Teckning avser till ett av VO2 anvisat konto.

Innehavaren ska erlagga den skatt eller avgift som kan komma att utga for overlatelse,
innehav eller utnyttjande av teckningsoption pa grund av svensk eller utlandsk
lagstiftning eller svensk eller utlandsk myndighets beslut.

INFORING | AKTIEBOKEN M.M.

Teckning verkstalls genom att de nya Aktierna interimistiskt registreras pa
avstamningskonto genom VO2:s forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum,
blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av avsnitt 8 nedan,
senarelaggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutgiltig registrering pa avstdmningskonto.

Om VO2 inte ar ett Avstamningsbolag vid anmalan om Teckning, verkstalls Teckning
genom att de nya Aktierna upptas i VO2:s aktiebok som interimsaktier. Sedan
registrering hos Bolagsverket agt rum, upptas de nya Aktierna i VO2:s aktiebok som
Aktier.



UTDELNING PA NY AKTIE

De nytecknade Aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Teckning verkstallts.

Om VO2 inte ar ett Avstamningsbolag medfér de nytecknade Aktierna ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa narmast féljande bolagsstdmma efter det att Teckning
verkstallts.

OMRAKNING | VISSA FALL

Betraffande den ratt som ska tillkomma Innehavare av teckningsoption vid vissa
bolagshandelser sdsom om aktiekapitalet och/eller antalet aktier fore aktieteckning
Okas eller minskas, samt i vissa andra fall, ska foljande galla:

Fondemission

GenomfoérVO2 en fondemission ska Teckning — dar anméalan om Teckning gors pa sadan
tid, att den inte kan verkstallas senast pa femte kalenderdagen fore bolagsstamma,
som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna.
Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet,
registreras interimistiskt pd avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att
delta i emissionen. Slutlig registrering pé avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Om VO2 inte ar ett Avstamningsbolag vid tiden for bolagsstammans beslut om
emission, ska Aktier som tillkommit pa grund av Teckning som verkstallts genom att de
nya Aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for
bolagsstdmmans beslut ha ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tilldmpas en omréknad
Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier som varje teckningsoption
berattigar till Teckning av. Omrakningarna utfors enligt foljande formler:

foregadende Teckningskurs x antalet
Aktier fore fondemissionen

omréaknad Teckningskurs =

antalet Aktier efter fondemissionen

foregdende antal Aktier som varje

teckningsoption berattigar till Teckning

av x antalet Aktier efter fondemissionen
omréaknat antal Aktier som varje
teckningsoption beréttigar till Teckning av =

antalet Aktier fore fondemissionen

Ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje teckningsoption
berattigar till Teckning av faststalls av VO2 omedelbart efter att forst teckningskursen



enligt avsnitt 3 faststallts. Teckningskursen enligt avsnitt 3 faststélls sdlunda som om
inget omrakningsbehov foreldg i syfte att darigenom faststalla “féregdende
Teckningskurs” och darefter kunna berakna ”“omraknad Teckningskurs” tillika
“teckningskursen”. Har VO2 under optionstiden vidtagit fler atgarder som kraver
omrakning av teckningskursen, genomfors varje sddan omrakning i kronologisk foljd till
dess slutlig "foregdende Teckningskurs” faststallts och darmed slutlig “omraknad
Teckningskurs” tillika slutlig "Teckningskurs” beraknats.

. Sammanlaggnings eller uppdelning (split)

Verkstaller VO2 en sammanlaggning eller uppdelning av aktier ska mom. A. ovan aga
motsvarande tilldmpning, varvid i forekommande fall som avstamningsdag ska anses
den dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pd VO2:s begéaran, sker hos
Euroclear.

. Nyemission av Aktier

Genomfor VO2 en nyemission — med foretradesratt for aktiedagarna att teckna nya Aktier
och mot kontant betalning eller kvittning — ska féljande gélla betréffande ratten till
deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande
av teckningsoption:

1) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans
godkannande eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet
anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit
genom Teckning, ska medfora ratt att delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla
tidigare an tionde kalenderdagen efter det att Innehavaren har informerats om
emissionsbeslutet.

2) Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning - ddr anméalan om Teckning
gors pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstdllas senast pa femte
kalenderdagen fore den bolagsstamma som beslutar om emissionen - verkstallas
forst sedan VO2 verkstallt omrakning enligt detta mom. C. Aktie, som tillkommit pa
grund av sddan Teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar
att de inte har ratt att delta i emissionen.

Om VO2 inte ar Avstdmningsbolag vid tiden for bolagsstdmmans beslut om emission,
ska Aktier som tillkommit pa grund av Teckning som verkstéllts genom att de nya
Aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstdmmans
beslut ha ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal
Aktier som varje teckningsoption berattigar till Teckning av. Omrakningarna utfors enligt
foljande formler:



foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga borskurs under deni
emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

omréknad

Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet pa teckningsratten
foregdende antal Aktier som varje
teckningsoption berattigar till Teckning
av x (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet pa teckningsratten)

omraknat antal Aktier

som varje teckningsoption
berattigar till Teckning av =

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt kurslistan pa First North eller annan reglerad marknad eller
handelsplats vid vilken VO2:s Aktier noteras eller handlas. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for teckningsratten enligt kurslistan pa First North eller annan reglerad
marknad eller handelsplats vid vilken VO2:s Aktier noteras eller handlas. | avsaknad av
notering av betalkurs ska istallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berakningen.

Om teckningsratten inte ar féremal for handel pa First North eller annan reglerad
marknad eller handelsplats, ska ett teoretiskt varde pa teckningsratten framraknas
enligt foljande formel:

det antal nya Aktier som hogst kan
komma att utges enligt
emissionsbeslutet x (Aktiens
genomsnittskurs minus teckningskursen
for den nya Aktien)

teckningsrattens varde =
antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestdmmas till noll.



Ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje teckningsoption
berattigar till Teckning av faststalls av VO2 omedelbart efter att forst teckningskursen
enligt avsnitt 3 faststallts.

Teckningskursen enligt avsnitt 3 faststalls sdlunda som om inget omrakningsbehov
forelag i syfte att darigenom faststalla “foregaende Teckningskurs” och déarefter kunna
berdkna ”omraknad Teckningskurs” tillika ”teckningskursen”. Har VO2 under
optionstiden vidtagit fler &tgarder som kréaver omrakning av teckningskursen, genomfors
varje sddan omrakning i kronologisk foljd till dess slutlig *féregédende Teckningskurs”
faststallts och darmed slutlig omraknad Teckningskurs” tillika slutlig "Teckningskurs”
berdknats.

Om VO2:s Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa First North eller annan
reglerad marknad eller handelsplats, ska en omraknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststallas i enlighet med detta mom. C. Harvid ska istallet for vad som
anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en
oberoende varderingsman utsedd av VO2.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje
teckningsoption berattigar till Teckning av faststallts, verkstalls Teckning endast
preliminart, varvid det antal Aktier, som varje teckningsoption fore omrakning berattigar
till Teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt
att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier enligt
avsnitt 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrékningarna
faststallts. Om VO2 inte ar Avstamningsbolag verkstalls Teckning genom att de nya
Aktierna upptages i aktieboken som interimsaktier. Sedan omrakningarna har faststallts
upptages de nya Aktierna i aktieboken som Aktier.

. Emission av konvertibler och teckningsoptioner

GenomforVO2 en emission av konvertibler eller teckningsoptioner — med foretradesratt
for aktieagarna och mot kontant betalning eller kvittning — ska betraffande ratten till
deltagande i emissionen for Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande
av teckningsoption bestammelserna i mom. C., ovan dga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillmpas en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal
Aktier som varje teckningsoption berattigar till Teckning av. Omrakningarna utfors enligt
foljande formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga borskurs under deni
emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

omréaknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde



foregaende antal Aktier som varje
teckningsoption berattigar till Teckning
av x (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde)
omréaknat antal Aktier som varje
teckningsoption beréttigar till Teckning av =

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for teckningsratten enligt First Norths officiella kurslista (eller motsvarande
uppgift fran en reglerad marknad eller handelsplats vid vilken teckningsratterna noteras
eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje teckningsoption
berattigar till Teckning av faststalls av VO2 omedelbart efter att forst teckningskursen
enligt avsnitt 3 faststallts. Teckningskursen enligt avsnitt 3 faststalls salunda som om
inget omrakningsbehov foreldg i syfte att darigenom faststalla “féregdende
Teckningskurs” och darefter kunna berakna ”“omraknad Teckningskurs” tillika
“teckningskursen”. Har VO2 under optionstiden vidtagit fler atgarder som kraver
omrakning av teckningskursen, genomfoérs varje sddan omrakning i kronologisk foljd till
dess slutlig "foregaende Teckningskurs” faststéllts och darmed slutlig “omraknad
Teckningskurs” tillika slutlig "Teckningskurs” beraknats.

Om VO2:s Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa First North eller annan
reglerad marknad eller handelsplats, ska en omraknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststallas i enlighet med detta mom. D. Harvid ska istallet for vad som
anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestammas av en
oberoende varderingsman utsedd av VO2.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier varje teckningsoption beréattigar till Teckning av faststallts, ska
bestammelserna i mom. C., sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna i annat fall &n som avses i punkt A-D

Skulle VO2 i andra fall an som avses i mom. A.-D. ovan rikta erbjudande till aktieagarna
att, med foretradesratt enligt principerna i aktiebolagslagen, av VO2 forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer,
till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet),
ska, dar anmalan om Teckning som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte
medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tilldmpas en omraknad Teckningskurs liksom
en omrakning av det antal Aktier som varje teckningsoption berattigar till Teckning av.
Omrakningarna utfors enligt féljande formler:



foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga borskurs under deni
erbjudandet faststallda
anmalningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkdpsrattens varde)

foregdende antal Aktier som varje
teckningsoption berattigar till Teckning
av x (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
inkdpsrattens varde)
omréknat antal Aktier som varje
teckningsoption berattigar till Teckning av =

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

For det fall att aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa &gt rum, ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde.
Inkdpsrattens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under ifrdgavarande tid framréaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen enligt First Norths officiella kurslista (eller motsvarande uppgift
fran en reglerad marknad eller handelsplats vid vilken dessa inkdpsratter noteras eller
handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte ingd i berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med
inkopsratter som avses i foregdende stycke ej &gt rum, ska omrakning av
teckningskursen och det antal Aktier som varje teckningsoption berattigar till Teckning
att ske med tilldmpning sa langt maojligt av de principer som anges ovan i detta mom. E.,
varvid foljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje borsdag under 25 borsdagar frdn och med forsta dag for
notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid First North (eller
motsvarande uppgift fran en reglerad marknad eller handelsplats vid vilken dessa
vardepapper eller rattigheter noteras eller handlas), i forekommande fall minskat med
detvederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen.
Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen
av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i
erbjudandet faststallda anmalningstiden ska vid omrékning av Teckningskurs och antal
Aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om
25 borsdagar. Om notering ej ager rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet



sa langt mojligt faststéllas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende
VO2:s Aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje teckningsoption
berattigar till Teckning av faststalls av VO2 omedelbart efter att forst teckningskursen
enligt avsnitt 3 faststallts. Teckningskursen enligt avsnitt 3 faststalls salunda som om
inget omrakningsbehov foreldg i syfte att déarigenom faststélla ”“foregaende
Teckningskurs” och darefter kunna berdkna ”omrdknad Teckningskurs” tillika
“teckningskursen”. Har VO2 under optionstiden vidtagit fler atgarder som kraver
omrakning av teckningskursen, genomfoérs varje sddan omrakning i kronologisk foljd till
dess slutlig "foregaende Teckningskurs” faststéllts och darmed slutlig “omraknad
Teckningskurs” tillika slutlig "Teckningskurs” beraknats.

Om VO2:s Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa First North eller annan
reglerad marknad eller handelsplats, ska en omraknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststallas i enlighet med detta mom. E. Harvid ska istallet for vad som
anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en
oberoende varderingsman utsedd av VO2.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier varje teckningsoption beréattigar till Teckning av faststallts, ska
bestammelserna i mom. C., sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillampning.

Utdelning till aktieagarna

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna av Aktier (vare sig det ar en vanlig eller
extraordinar utdelning) ska teckningskursen justeras i enlighet med berakningen nedan.

omréknad Teckningskurs = féregaende Teckningskurs minus
utdelning som utbetalas per Aktie

Den sammanlagda utdelningen per aktie (i kronor) ska bestammas utifran de principer
for omrakning av optioner som anges i dessa villkor. Om det till exempel sker en
aktieuppdelning ska den sammanlagda utdelningen per aktie (i SEK) fore
aktieuppdelningen omraknas i samma ordning som aktierna.

. Minskning av aktiekapital eller reservfond med aterbetalning till aktieagarna

Om VO2:s aktiekapital eller reservfond skulle minskas med aterbetalning till
aktiedgarna tilldmpas en omraknad Teckningskurs liksom en omrékning av det antal
Aktier som varje teckningsoption berattigar till Teckning av. Omrakningarna utfors enligt
foljande formler:



foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga bérskurs under en period
om 25 borsdagar raknat fr.o.m. den dag
da Aktien noteras utan ratt till
aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)
omréaknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per Aktie

foregdende antal Aktier som varje
teckningsoption berattigar till Teckning
av x (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som aterbetalas per Aktie)
omréaknat antal Aktier som varje
teckningsoption berattigar till Teckning av =

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom indragning av Aktier, ska
istallet for det faktiska belopp som Aaterbetalas per Aktie ett berdknat
aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas pa
indragen Aktie minskat med Aktiens
genomsnittliga borskurs under en period
om 25 borsdagar narmast fore den dag
da Aktien noteras utan ratt till
deltagande i minskningen (Aktiens
genomsnittskurs)

berédknat terbetalningsbelopp per

Aktie =

det antal Aktier i VO2 som ligger till
grund for indragningen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

Ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje teckningsoption
berattigar till Teckning av faststalls av VO2 omedelbart efter att forst teckningskursen
enligt avsnitt 3 faststallts. Teckningskursen enligt avsnitt 3 faststéalls salunda som om
inget omrakningsbehov foreldg i syfte att déarigenom faststélla ”“foregaende
Teckningskurs” och darefter kunna berdkna ”omrdknad Teckningskurs” tillika
“teckningskursen”. Har VO2 under optionstiden vidtagit fler atgarder som kraver
omrakning av teckningskursen, genomfoérs varje sddan omrakning i kronologisk foljd till
dess slutlig "foregaende Teckningskurs” faststéllts och darmed slutlig “omraknad



Teckningskurs” tillika slutlig ”Teckningskurs” beraknats. Vid Teckning som verkstalls
under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier varje
teckningsoption berattigar till Teckning av faststallts, ska bestdmmelserna i mom. C.,
sista stycket ovan, aga motsvarande tillampning.

Om VO2:s Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa First North eller annan
reglerad marknad eller handelsplats, ska en omrdknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststallas i enlighet med detta mom. G. Harvid ska istallet fér vad som
anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en
oberoende varderingsman utsedd av VO2.

Om VO2:s aktiekapital skulle minskas genom indragning av Aktier med aterbetalning till
aktiedgarna eller om VO2 skulle genomfora aterkop av egna Aktier ska omrakning av
teckningskursen och antal Aktier som varje teckningsoption berattigar till Teckning att
ske med tillampning av sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. G.

. Andamalsenligt atgard

Genomfor VO2 atgard som avses i mom. A-G ovan eller annan liknande atgard med
liknande effekt och skulle, enligt VO2:s beddmning, tilldmpning av harfér avsedd
omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skél, ej
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i
forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska VO2, forutsatt att VO2:s styrelse lamnar
skriftligt samtycke dartill, genomfora omrakningarna av teckningskursen och av antalet
Aktier som varje teckningsoption berattigar till Teckning av i syfte att omrakningarna
leder till ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrakning enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem
ore ska avrundas uppat, och antalet Aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att VO2 ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om Teckning ej darefter ske. Ratten att gora anmalan om
Teckning upphor i och med bolagsstdmmans likvidationsbeslut, oavsett salunda att
detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast i omedelbar anslutning till att VO2:s styrelse beslutat att kalla till bolagsstdmma
som ska ta stallning till frdga om VO2 ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 §
aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt avsnitt 9 nedan
underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att
anmalan om Teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle VO2 lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Innehavare -
oavsett vad som i avsnitt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om Teckning -
aga ratt att géra anmalan om Teckning fran den dag da meddelandet lAmnats, forutsatt
att Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma
vid vilken fragan om VO2:s likvidation ska behandlas.



K. Fusion eller delning

Skulle bolagsstamman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkanna - eller samtliga
aktieagare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycket i namnda paragraf
underteckna - fusionsplan varigenom VO2 ska uppgéd i annat bolag, eller om
bolagsstamman, enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, skulle godkanna - eller samtliga
aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke i ndmnda paragraf
underteckna - delningsplan varigenom VO2 ska upplésas utan likvidation, far anmalan
om Teckning darefter ej ske.

Senast i omedelbar anslutning till att VO2:s styrelse beslutat att kalla till bolagsstdmma
som ska ta slutlig stallning till frdgan om fusion eller delning enligt ovan, eller om
fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande
bolag senast sex veckor fore det att sadant undertecknande sker, ska innehavarna
genom meddelande enligt avsnitt 9 nedan underrattas om fusions- eller
delningsavsikten. | meddelandet ska en redogobrelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen samt ska innehavarna
erinras om att anmalan om Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion
eller delning, eller sedan fusions eller delningsplan undertecknats, i enlighet med vad
som angivits i foregaende stycke.

Skulle VO2 lamna meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, ska
Innehavare - oavsett vad som i avsnitt 4 sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om
Teckning - 4ga ratt att gora anmalan om Teckning fran den dag da meddelandet lamnats
om fusions- eller delningsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstallas senast (i) pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen varigenom VO2
ska uppga i annat bolag eller delningsplanen varigenom VO2 ska upplosas utan
likvidation ska godkannas, eller (ii) om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas
av samtliga aktieagare i deltagande bolag senast pa tionde kalenderdagen fore det att
sadant undertecknande sker.

L. Fusion enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, eller tvangsinlésen

Upprattar VO2:s styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen varigenom
VO2 ska uppgd i ett annat bolag eller blir VO2:s aktier foremal for
tvangsinlésensforfarande enligt 22 kap samma lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i VO2, och offentliggér VO2:s styrelse sin
avsikt att uppréatta en fusionsplan enligt i féregdende stycke angivet lagrum, ska VOZ2,
for det fall att sista dag for anmalan om Teckning enligt avsnitt 4 ovan infaller efter
sadant offentliggdrande, faststélla en ny sista dag for anmalan om Teckning (slutdagen).
Slutdagen ska infalla inom 30 dagar fran offentliggérandet.

Har majoritetsaktieagaren enligt 22 kap 6 8 aktiebolagslagen begart att en tvist om
inlosen ska avgoras av skilieman, far teckningsoptionerna inte utnyttjas for Teckning
forran inloésentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga
kraft. Om den tid inom vilken optionsratten far utnyttjas l6per ut dessférinnan ellerinom
tre manader darefter, har Innehavaren av teckningsoptionen &nda ratt att utnyttja
optionen under tre manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag
aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i VO2 att majoritetsaktieagaren,
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enligt vid var tid gallande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier
och offentliggdor majoritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinlosen, ska
vad som i foregdende stycke sadgs om slutdag d4ga motsvarande tillampning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. L, ska -
oavsett vad som i avsnitt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om Teckning -
Innehavare &ga ratt att gora sddan anmalan fram till slutdagen. VO2 ska senast tre
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt avsnitt 9 nedan erinra innehavarna om
denna ratt samt att anmalan om Teckning ej far ske efter slutdagen.

. Upphord eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad under mom. J., K. och L. ovan sagts om att anmalan om Teckning ej far ske
efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan/delningsplan eller efter
utgangen av ny slutdag vid fusion, ska ratten att gora anmalan om Teckning ater intrada
for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

Konkurs

For den handelse VO2 skulle forsattas i konkurs, far anmalan om Teckning ej darefter
ske. Om emellertid konkursbeslutet hdves av hogre ratt far anméalan om Teckning
aterigen ske.

Minsta varde vid omrakning

VO2 forbinder sig att inte vidtaga nagon i detta avsnitt 8 angiven atgard som skulle
medféra en omrakning av teckningskursen till belopp understigande Akties kvotvéarde.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje
Innehavare under dennes for VO2 senast kdnda adress eller inforas i minsten i Vetlanda
utkommande daglig tidning.

SEKRETESS

Varken VOZ2, eller om teckningsoptionerna ar registrerade av Euroclear, Banken eller
Euroclear, far obehorigen till tredje man ldmna uppgift om Innehavare. Bolaget ager ratt
att fa foljande uppgifter frdn Euroclear om Innehavares konto i Bolagets
avstamningsregister:

a) Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress;

b) antal Teckningsoptioner.

ANDRING AV VILLKOR

VO2 ager for innehavarnas réakning besluta om andring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgdérande, myndighetsbeslut eller om det i dvrigt enligt VO2:s
beddémning av praktiska skal ar d&ndamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas
rattigheter inte i ndgot vasentligt hdnseende férsamras.
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FORCE MAJEURE

| frdga om de pa VO2, Banken och Euroclear ankommande atgarderna galler att
ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, terroristhandling,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om VO2/Banken/Euroclear vidtar
eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av VO2/Banken/Euroclear, om
normal aktsamhet iakttagits. Vare sig VO2, Banken eller Euroclear ansvarar i nagot fall
for indirekt skada eller annan foljdskada. Inte heller ansvarar VO2, Banken eller
Euroclear for skada som orsakats av att Innehavare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa villkor. Harvid uppmarksammas Innehavare pa att
denne ansvarar for att handlingar som VO2, Banken och/eller Euroclear tillstallts ar
riktiga och behorigen undertecknade samt att VO2, Banken och/eller Euroclear
underrattas om andringar som sker betraffande ldmnade uppgifter.

Foreligger hinder for VO2, Banken eller Euroclear att helt eller delvis vidta atgard pa
grund av omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphoért. Om VO2, Banken eller Euroclear till féljd av en sddan omstandighet ar
forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning ska vare sig VO2, Banken, Euroclear eller
respektive Innehavaren vara skyldig att erlagga dréjsmalsranta.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan i
anledning av dessa villkor ska vackas vid Stockholms tingsratt eller vid sadant annat
forum vars behorighet skriftligen accepteras av VO2.




