
AUGMENTATION DE CAPITAL

Roulement d’actionnaires chez Cabaïa
La marque parisienne d’accessoires, au quelque 60 M€ de chiffre d’affaires, organise la
sortie de ses investisseurs historiques, Trail Solutions Patrimoine et Spring Invest, et
l’entrée de Quilvest et Kostogri afin de viser 200 à 250 M€ de revenus.

Par Thomas Loeillet
Publié le 21 juin 2023 à 16:49, mis à jour le 21 juin 2023 à 17:18 - 52 conseils

Fondée en 2015 par Bastien Valensi, le président, et Emilien Foiret, son
actuel directeur général, Cabaïa a connu un parcours de croissance
exponentiel. La marque parisienne d’accessoires (sac, chaussettes,
gourdes…) est ainsi parvenue à doubler ses ventes chaque année depuis sa
création. Son chiffre d’affaires est ainsi passé de 3,5 M€ en 2019 à 32 M€
l’an dernier (comptes clôturés au 30 juin), et l’exercice touchant à son but à
la fin du mois ne devrait pas faire exception, avec un atterrissage qui devrait
se faire autour des 60 M€. L’entreprise qui avait bénéficié de 2 M€
d’investissement apportés entre 2018 et 2020 par Trail Solutions Patrimoine
et Spring Invest s’impose donc comme une ETI et souhaitait se doter d’un
nouvel actionnariat en rapport avec sa taille et ses ambitions. Ses fondateurs
se sont donc entourés de Cambon Partners, qui a animé un processus
concurrentiel où s’affrontait encore trois fonds au second tour. Quilvest
Capital Partners - conseillé par Scalene Partners et Wil Consulting - et
Kostogri, la holding de Nicolas Béraud (le fondateur de Betclic) sortent
vainqueur dans une opération mêlant cash-out, principalement des deux
investisseurs historiques, et cash-in. La valorisation serait retenue serait
supérieure à 100 M€, selon nos informations.
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Hichem Hadjoudj, Quilvest Capital
Partners

Alexandre Aymard, Cambon Partners

Cette opération a été signée sans levier additionnel,
la dette senior (d’un montant modeste) existante a
ainsi été conservée. Simon Eischen, associé-
fondateur de Scalene Partners revient sur
l’opération : « Le processus a été concurrentiel, mais
Quilvest a su se démarquer avec un très bon fit avec
les deux fondateurs, son réseau, notamment en
apportant des personnalités pour renforcer le board

ou encore son empreinte internationale. Il y a aussi eu un aspect tactique,
avec la mobilisation d’une "deal team" qui avait fait ses preuves sur la vente
des Secrets de Loly et qui a permis une bonne fluidité. » Le tour de table
présenterait un équilibre capitalistique entre les fondateurs et le duo formé
par Quilvest – qui est l’actionnaire de référence avec un ticket dans milieu
de sa fourchette de 30 à 60 M€ - et Kostogri. « Nous suivions avec attention
le secteur des marques omnicanales et nous avions déjà eu l’occasion
d’échanger avec Bastien Valensi et Emilien Foiret, mentionne Hichem
Hadjoudj, principal chez Quilvest. Cabaïa est parvenu à doubler de taille
chaque année avec à sa tête un duo de dirigeants très talentueux et
réellement complémentaire. Durant le process, nous avons très vite orienté
les discussions sur le plan de développement, avec un cap clair fixé par
Bastien et Emilien, autour du support que peut apporter Quilvest que ce soit
sur l’internationalisation ou avec l’aide d’experts sectoriels issus de notre
réseau. »

200 à 250 M€ de ventes

Entreprise à mission certifiée B-Corp, Cabaïa
souhaite donc s’appuyer sur ses nouveaux
actionnaires pour maintenir son rythme de
croissance. La marque qui conçoit, fait fabriquer
puis distribue des accessoires vise ainsi entre 200
et 250 M€ de chiffre d’affaires d’ici quatre à cinq
ans. Générant encore pour l’heure 85 % de ses

revenus en France, elle compte accélérer en Europe, toujours sur sa
stratégie de distribution omnicanal. Elle souhaite aussi renforcer sa gamme
avec d’autres références de produits et travailler une diversification de sa
clientèle vers les hommes et les enfants – celle-ci est principalement
féminine actuellement. Rentable, la société a su se différencier sur un
marché ou les nouvelles marques sont légion. « La force de Cabaïa réside
tant dans l’innovation de ses produits, qui sont ingénieux et durables, que
sur la parfaite maîtrise de l’omnicanalité, décrypte Alexandre Aymard,
directeur chez Cambon Partners. Leur réseau de boutiques, les ventes en
ligne et le canal wholesale sont complémentaires et se nourrissent
mutuellement avec, en plus, une communauté fidèle et engagée. »
L’entreprise de plus de 100 collaborateurs dispose ainsi de son réseau d’une
vingtaine de point de vente en propres et de 2 500 revendeurs.

Retrouvez tous les articles sur : CABAÏA , Hichem  Hadjoudj , KOSTOGRI , QUILVEST CAPITAL
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Société cible CABAÏA

Date opération : 21/06/2023

Acquéreur ou Investisseur QUILVEST CAPITAL PARTNERS , Hichem Hadjoudj ,
Thomas Vatier , Olivier Bischoff , KOSTOGRI , Nicolas
Béraud , Konstantinos Kostis

Cédant TRAIL SOLUTIONS PATRIMOINE (EX SIGMA GESTION)
, Xavier Marin , Emmanuel Simonneau. , SPRING
INVEST , Xavier Faure , Alexandre Guillot , BUSINESS
ANGEL(S) , FONDATEUR(S) , Bastien Valensi , Emilien
Foiret

Société Banquier d'Affaires / Conseil M&A CAMBON PARTNERS , Alexandre Aymard , Simon
Bozec , Lily Gasztowtt

Société Avocat d'Affaires Corporate ARGOS AVOCATS , Julien Sanciet

Société Avocat d'Affaires Fiscalité HARLAY AVOCATS , Erwann Del Do

Société DD Financière 2CFINANCE , Anaïs Hasan Jusuf , ODERIS , Thomas
Claverie , Léo Placzek , Axel Bourquin , Clara Cheliout

Acquéreur Banquier d'Affaires / Conseil M&A SCALENE PARTNERS , Simon Eischen , Samuel Assaraf
, WIL CONSULTING , Jacques Ittah

Acquéreur Avocat Corporate MONCEY AVOCATS , Guillaume Giuliani , Alexandre
Bankowski , Alix Auclair , AEF AVOCATS A LA COUR ,
Amale El Fatmioui , Laurianne Férec , GIDE , Paul
Jourdan-Nayrac

Acq. Avocat d'Affaires Fiscal MONCEY AVOCATS , Frédéric Bosc , Manon
Vanbiervliet

Acq. DD Juridique et Fiscale MONCEY AVOCATS , Guillaume Giuliani , Alexandre
Bankowski , Alix Auclair , Frédéric Bosc , Manon
Vanbiervliet

PARTNERS , SPRING , TRAIL SOLUTIONS PATRIMOINE (EX SIGMA GESTION)

MODE BIENS DE CONSOMMATION

France Île-de-France Textile, Mode, Luxe, Décoration
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Quilvest Capital Partner... KOSTOGRI Cabaïa Trail Solutions Patrimoi...

Spring Hichem Hadjoudj, Quilves...
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Les intervenants de l'opération CABAÏA
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Acq. DD Sociale MONCEY AVOCATS , Anastasia Fleury

Acq. DD Propriété Intellectuelle MONCEY AVOCATS

Acq. DD Financière EXELMANS , Stéphane Dahan , Chenwei Xu , Philémon
Defontaines

Acq. DD Stratégique DIGITAL NATIVE GROUP , Vincent Redrado , Gaspard
Flavian , Niels Fryda

Acq. Conseil Environnement, DD ESG INDEFI ESG ADVISORY , Emmanuel Parmentier ,
Océane Bardi
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