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Le Roy Logistique convoie ses cadres vers son capital

Le spécialiste breton des solutions logistiques et d'organisation de transport aux 171
ME de chiffre d'affaire se transmet a son management avec le soutien d'un
consortium d'investisseurs régionaux mené par NCI, avec Epopée Gestion,
Bpifrance et BNP Dev, valorisant la société plus de dix fois I'Ebitda.

Par Aurore Barlier D/
Publié le 4 mars 2022 a 8:41, mis a jour le 5 mars 2022 a 11:56 - 29 conseils

Précédemment détenu par sa famille fondatrice, Le Roy Logistique amorce sa transmission a ses
dirigeants et cadres. Ces derniers sont accompagnés dans leur reprise par quatre fonds menés par NCI,
lequel injecte un ticket proche de 15 M€, soit le haut de la fourchette de son fonds RD5 (lire ci-dessous).
Le consortium est complété par Epopée Gestion, Bpifrance et BNP Paribas Développement, «
importants minoritaires » sélectionnés au terme d'un process entamé il y a neuf mois par Scalene

Partners, conseil M&A mid cap créé il y a cinq ans par des ex-Rothschild & Co.

Sa mission consistait, d'abord, a assurer la transition apres le
désengagement du DG, Franck Le Roy, mais aussi a trouver de fonds
capables de « mettre un coup d'accélérateur dans cette entreprise déja
performante, bénéficiant d'une belle croissance historique et

particulierement bien structurée », compléte Simon Eischen, co-fondateur

de Scalene. Autant de points positifs qui auraient abouti a la réception

Simon Eischen, Scalene Partners

d'une vingtaine de prises de contact. Né en 1947 puis cédé par son
fondateur dans les années 1980, Le Roy Logistique avait été repris en 1998 par son fils, Jacques Le Roy,
accompagneé par le family office Alian et Serge Rambault, actuel président du groupe. Ce LBO primaire
permet a 20 managers d'entrer au capital de la société aux cotés de Serge Rambault, et Patrick
Sesbouié, nouveau directeur général arrivé tout droit de DSV. Jacques Le Roy et

Alian restent actionnaires a hauteur de 46 %

Un modele asset light


https://www.cfnews.net/journaliste/aurore-barlier
https://www.cfnews.net/journaliste/aurore-barlier
https://www.cfnews.net/journaliste/aurore-barlier
https://www.cfnews.net/journaliste/aurore-barlier
https://www.cfnews.net/journaliste/aurore-barlier
mailto:aurore.barlier@cfnews.net
https://www.cfnews.net/Annuaires-base-de-deals/Base-de-deals/LBO-GROUPE-LE-ROY-LOGISTIQUE-mercredi-2-mars-2022
https://www.cfnews.net/L-actualite/LBO/Operations/LBO/Le-Roy-Logistique-convoie-ses-cadres-vers-son-capital-394993#OPE_fiche
https://www.cfnews.net/L-actualite/LBO/Operations/LBO/Le-Roy-Logistique-convoie-ses-cadres-vers-son-capital-394993#OPE_fiche
https://www.cfnews.net/var/cfnews/storage/images/3/9/2/1/9051293-2-fre-FR/Capture%20d%E2%80%99e%CC%81cran%202022-03-04%20a%CC%80%2014.16.16.png
https://www.cfnews.net/var/cfnews/storage/images/3/9/2/1/9051293-2-fre-FR/Capture%20d%E2%80%99e%CC%81cran%202022-03-04%20a%CC%80%2014.16.16.png
https://www.cfnews.net/var/cfnews/storage/images/3/9/2/1/9051293-2-fre-FR/Capture%20d%E2%80%99e%CC%81cran%202022-03-04%20a%CC%80%2014.16.16.png
https://www.cfnewsimmo.net/
https://www.cfnews.net/L-actualite/LBO/Operations/LBO

L'opération s'appuie sur une dette coordonnée par Crédit Agricole Ille-et-
Vilaine, BPGO et LCL, pour un levier ressortant a moins de trois fois
I'Ebitda, lequel s'est élevé I'an passé a 10 M€, un niveau supérieur a ses
pairs. Dans un secteur trés hétérogene, mais ou les valorisations

dépassent rarement dix fois, le multiple atteindrait aurait ici plus de deux

Stéphane Kerlo, NCI chiffres, selon nos informations. Un prix au-dessus des moyennes du
marché, qui s'explique notamment par le modele asset light du groupe, qui n'est pas propriétaire de ses
camions et emploie des chauffeurs prestataires. « La logistique est aujourd‘hui en pleine ébullition du fait
de I'essor de la vente par internet, de la reprise du stockage par les entreprises en sortie de crise, mais
aussi de I'écologie, qui accroit considérablement les besoins d'entreposage a la périphérie des villes »,

analyse en outre Stéphane Kerlo, DGA de NCI.

S'adjoindre 50 a 100 M€ de ventes

Basé a Saint-Jacques-de-la-Lande, prés de Rennes, Le Roy Logistique est
présent sur trois segments : I'organisation de transport, la logistique et le
co-packing. La société, qui connait une croissance a deux chiffres depuis
de nombreuses années, emploie plus de 600 salariés répartis sur 24 sites

en France et réalise pres de 171 M€ de chiffre d'affaires, dont deux

tiers sur la logistique et le transport associé et le solde sur le transport.

Patrick Sesbotié, Groupe Le Roy
Logistique

Avec son plan de développement & horizon 2026, le groupe va désormais
s'atteler a réaliser des acquisitions pilotées par Serge Rambault afin de compléter son maillage territorial.
Plusieurs projets d'acquisition seraient déja a I'étude. « Le groupe projette de s'adjoindre 50 a 100 M€ de
chiffre d'affaires supplémentaire a travers des acquisitions, tout en maintenant sa croissance organique
de l'ordre de 5 % a 7 % par an », chiffre Stéphane Kerlo. Le groupe prévoit, notamment, d'augmenter sa

capacité de stockage de 130 000 m2 afin d'accompagner ses clients sur I’'ensemble du territoire.

Retrouvez tous les articles sur : GROUPE LE ROY LOGISTIQUE

[ LOGISTIQUE ] [ TRANSPORTS ]

France v Bretagne v Transports & logistique
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Société cible

Acquéreur ou Investisseur

Cédant

Acquéreur Avocat Corporate

Acg. DD luridique et Fiscale

Acq. DD Financiére

Cédant Banquier d'Affaires / Conseil M&A

Cédant Avocat corporate

VDD Financiere

Dette

Les intervenants de I'opération GROUPE LE ROY LOGISTIQUE

LBO / MBO - 29 conseils

@

GROUPE LE ROY LOGISTIQUE

NCI , Stéphane Kerlo , Vincent Lhermenier , EPOPEE
GESTION , Aymeric Le Renard , Benoit Picart , BPIFRANCE
INVESTISSEMENT , Alain Fakhoury , Emmanuel Chombart de
Lauwe , BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT , Yannick Carré ,
Lucie Jouanin , MANAGER(S) , Serge Rambault ,
PERSONNE(S) PHYSIQUE(S) , Patrick Sesbotié ,
ACTIONNAIRES FAMILIAUX , Jacques Le Roy , Franck Le
Roy , Anthony Le Roy , ALIAN INDUSTRIES , Daniel Gautier ,
Julien Legrand

ACTIONNAIRES FAMILIAUX , Jacques Le Roy , Franck Le
Roy , Anthony Le Roy , ALIAN INDUSTRIES , Daniel Gautier ,
Julien Legrand

APOLLO SOCIETE D'AVOCATS , Guillaume de Ternay , Marie-
Albane Pamard

EY SOCIETE D'AVOCATS , Bernard Martinier , Jean-Denis Le
Moigne

EIGHT ADVISORY , Bertrand Perrette , Jean-Baptiste Blanco

SCALENE PARTNERS , Simon Eischen , Samuel Assaraf ,
Victoire Ribert

MB&A , Gwénaélle Hubert

EXELMANS , Stéphane Dahan , Manuel Manas , Benjamin Le
Gal

CREDIT AGRICOLE ILLE-ET-VILAINE , Christophe Galerne ,
Benoit Coulon , BANQUE POPULAIRE GRAND OUEST
(BPGO) , Gilbert Diosi , Nicolas Picaut , LCL , Sabine Georget ,
Florian Pineau , Jony Teixeira

Voir les détails de I'opération
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[Vénhicule]
Nom du véhicule REPRENDRE & DEVELOPPER 5 (RD5)
Société de gestion NCI

Investisseur(s) du fonds CAISSE D'EPARGNE (GROUPE) , GROUPE CREDIT
AGRICOLE , GROUPE BANQUE POPULAIRE , MATMUT ,
GROUPAMA , AG2R LA MONDIALE (LP) , BPIFRANCE
INVESTISSEMENT , NORMANDIE PARTICIPATIONS ,
PERSONNE(S) PHYSIQUE(S) , ALLIANZ FRANCE

Conseil juridique structuration de fonds CHAMMAS & MARCHETEAU

Voir la fiche détaillée du véhicule
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