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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zidkona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU &. 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu

Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond®) zapsany
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze dne 20. fijna 2016, oddil B, vlozka 21944.
ICO

054 94 745

Sidlo

Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Podfondy

Champions Fund, podfond Bohemian Empire, (dale jen ,Podfond").

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investor ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech. Fond mlze v souladu se stanovami vytvaret Podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na ucet Podfondu. Fond nevydava investi¢ni akcie. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu

s udélenym povolenim k €innosti. Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni
statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu

Statutarnim organem Fondu je jednoClenna spravni rada, jejimz ¢lenem a vedouci osobou Fondu je
Stépan Pirko.

B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICi INVESTICNi SPOLECNOSTI

Fond je samospravnym fondem.

C. ZAKLADNi UDAJE O ADMINISTRATOROVI

Nazev spolecnosti

Ql investi¢ni spolecnost, a.s.

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11985
ICO

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzaviena dne 1. 8. 2019, dne 1.1.2021 byla upravena dodatkem.
Smlouva o vykonu nékterych &innosti byla uzaviena dne 1.1.2021.

Smlouva o spolupraci pfi ziskavani udaju klient byla uzaviena dne 25.4.2022.
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Udaje o ¢innosti administratora ve vztahu k Fondu v daném téetnim obdobi

Spole¢nost vykonava ¢innost administratora Fondu. V ramci své administrativni ¢innosti zajiStovala
vykon vSech €innosti, které jsou soucasti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni Gcetnictvi,
zajistovani pravnich sluzeb, compliance, interniho auditu, ocefiovani majetku, vypoc&tu aktualnich
hodnot investi¢nich akcii podfondu, pfipravy dokumentt Fondu i podfondu, komunikace s akcionafi a
dal$imi opravnénymi osobami v&etné Ceské narodni banky.

D. ZAKLADNIi UDAJE O INVESTICNiIM MANAZEROVI PODFONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou €innost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkuSenosti a znalosti

Fond je samospravnym fondem.

E. UDAJE O SLOZENi PORTFOLIA FONDU A CINNOSTI FONDU ZA DANE UCETNi
OBDOBI

Samospravny Fond za U¢elem investi¢ni ¢innosti zfizuje a spravuje svlj Podfond. Samotny Fond
neinvestuje do zadnych aktiv. Fond obhospodafuje Podfond, ktery investuje pfevazné do akcii, ETF
fondd a finanénich derivata.

F. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské Cinnosti.

G. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v priibéhu tuéetniho obdobi

V rozhodném obdobi nedoslo k zadné zméné ve statutu Fondu.

H. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46 (dale jen ,Depozitar).

I. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze Depozitar.

J.  UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto €innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.
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K. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro
ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek:

Realna hodnota v tis. K&

Zlstatky na béznych ucétech

Dlouhodoby hmotny majetek

Ostatni aktiva

Naklady pfistich obdobi

L. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

12 000

10 000

8 000

6 000

4000

Hodnota akcie v CZK

2000

M. SOUDNi NEBO ROZHODCIi SPORY,

k 31.12.2022:

307

1365

1330

62
a0
VSV

& %’y,g.»

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v roce 2022 u€astnikem Zzadného soudniho nebo rozhod&iho sporu, jehoZz hodnota by

pfevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu.
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N. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

0. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANi FONDU

s rozliSenim na udaje o Uplaté za vykon cinnosti depozitaire, administratora, hlavniho podptirce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Uplata za obhospodafovani Fondu je hrazena z majetku Podfondu, nebot vétsina &innosti, které
obhospodarovatel vykonava, je provadéna vuéi Podfondu. Fond existuje pouze za ucelem existence
Podfondu a nema zadné pfijmy ze své ¢&innosti. Z toho dlvodu neni z majetku Fondu hrazena
obhospodarovateli zadna odména. Informace o skute¢né zaplacené uUplaté obhospodarovateli
z majetku Podfondu jsou uvedeny ve vyro¢ni zpravé Podfondu.

P. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
o poétu pracovnikii a vedoucich osob obhospodaiovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil
Mzdové a obdobné naklady Fondu za rok 2022 Cinily 480 tis. KE. Z celkové Castky mzdovych a
obdobnych nakladll nebyla Zzadna ¢ast pohyblivou slozkou. Uvedené c¢astky se vztahuji k celkové
odmeéné vsech pracovnikl a vedoucich osob Fondu. Primérny pocet pracovnikt a vedoucich osob
Fondu v roce 2022, kterym byla odména vyplacena, byl 2. Fond ze svého majetku nevyplatil zadné
odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

Q. UDAJE O MzZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investicniho fondu tém z jeho
pracovnik nebo vedoucich osob, jejichz €innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Fondu &inil v roce 2022 celkem 360 tis. K&. Z toho 0 tis. KE& &inila pohybliva sloZka.

R. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU
STAV MAJETKU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze ke dni 31.12.2022 Aktiva v celkové vysi 3 064 tis. KE. Ta jsou tvofena
pohledavkami za bankami ve vysi 307 tis. K&, dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi 1 365 tis. K&,
ostatnimi aktivy ve vySi 1 330 tis. K& a naklady pfistich obdobi ve vysi 62 tis. K&.

Pasiva
Celkova pasiva Fondu ke dni 31.12.2022 ve vySi 3 064 tis. KE jsou tvofena vlastnim kapitalem fondu
ve vysi K& 2 460 tis. K&, ostatnimi pasivy ve vySi 535 tis. K a rezervou na dar ve vySi 69 tis. KC.

S. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény Zadné SFT ani swapy veskerych vynosl(
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNIi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU VYROCNI ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni vyro¢ni zpravy nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily vyro€ni zpravu k 31. prosinci 2022.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU
V roce 2023 je prioritou rozvoje fondu zejména dalsi rozvoj investi¢ni strategie Podfondu.

Rozvoj investini strategie Podfondu s cilem zvySeni poméru vynos / riziko probiha zejména skrze
vyuziti situace vysokych korunovych urokovych sazeb a jejich dopad na vynos bezrizikovych investic
a ménove zajisténi, dale smérem k dalSimu zvySeni diverzifikace a nalezeni novych UspéSnych
externich manazeru pro alokaci ¢asti portfolia a rovnéz smérem ke zvyseni diverzifikace mezi banky
a brokerské spolecnosti s cilem dalSiho sniZeni operaénich a kreditnich rizik.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAUJICICH Z INVESTICE DO FONDU

Fond vyc¢lenil veskerou svoji ¢innost do Podfondu. Na drovni Fondu tudiz neprobiha zadna investi¢ni
¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu
jsou uvedena v &asti Il. vyro€ni zpravy Podfondu.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKCIi

Fond nenabyl b&éhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi
a pracovné pravnich vztahd.
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G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Fond nema poboc¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahrani&i.

V Praze dne 28. dubna 2023

Ing. St&pan Pirko

¢len spravni rady

o




. ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spolecnosti s proménnym zdkladnim kapitédlem, ktera ma monistickou strukturu
organd. Organy Fondu jsou jediny akcionarf a jednoglenna spravni rada, jejimz lenem je Stépan Pirko.
Statutarnim organem je spravni rada, do jejiz pusobnosti patfi obchodni vedeni a dohled nad
¢innostmi Fondu.

A. STRUKTURA VZTAHU
Ovladajici osoby:

Fond je osobou pfimo ovladanou drzitelem 100 % zakladatelskych akcii, kterym je pan Stépan Pirko.

Fond jako ovladana spolec¢nost:

D oo fnd  roménny

Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

ICO: 054 94 745

DIC: CZ05494745

Pravni forma: Akciova spole¢nost
Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle zakona &.

Hlavni pfedmét podnikani: 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech.

Registrace v obchodnim rejstfiku: B 21644 vedena u Méstského soudu v Praze

_ . L Ing. Stépan Pirko, nar. 21. 05. 1975, bytem: Vétrna 1837,
Statutarni organ Fondu — spravni rada: 2592 8 CE):ernoéice y

Subjekty ovladané stejnymi ovladajicimi osobami:
1) Ing. étépén Pirko, nar. 21. 05. 1975, bydlistém: Vétrna 1837, 252 28 Cernosice

Vy8e uvedeny drZitel zakladatelskych akcii spoleénosti Bohemian Empire, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. je dale ovladajici osobou niZze uvedenych spolecnosti:

Nazev subjektu: Optima Rent s.r.o. ICO: 248 06 021
C 175940 vedena u

Spisova znacka: Méstského soudu v Praze

Den zapisu: 10. dnora 2011

B. ULOHA FONDU

Fond je investi¢nim fondem s proménnym zakladnim kapitalem podle ustanoveni § 154 Zakona o
investiénich spole¢nostech a investiénich fondech. Ulohou spole&nosti je investovat prostiednictvim
Podfondu do aktiv definovanych ve statutu Fondu a jeho dodatku a ziskavat na tyto investice
prostfedky od dal$ich investor(.

C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Drzitel zakladatelskych akcii uplatfiuje rozhodujici vliv tak, ze vykonava prava akcionafe Fondu
prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech predstavujiciho 100 % vSech hlasu nalezicich
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drzitelim zakladatelskych akcii Fondu, zejména rozhoduje v otdzkach vyhrazenych valné hromadé
Fondu.

D. PREHLED JEDNANI
ucinénych v poslednim G¢etnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji oviadanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho
kapitalu Fondu zjiSténého podie posledni Gcetni zavérky

V poslednim téetnim obdobi probéhly nasledujici schlize valné hromady Fondu.

Valna hromada souhlasi s pfevodem vsech kusl zakladatelskych listinnych akcii fondu Bohemian
Empire, investitni fond s promé&nnym zakladnim kapitdlem, a.s. na jméno, jejichZ vlastnikem je
spole¢nost CYRRUS GROUP, SE, porfadova &isla akcii 121 =200, na nabyvatele, Stépana Pirka.

Valna hromada schvalila spravni radou predloZeny navrh na vypoiradani zisku Spoleénosti za ucetni
obdobi konéici 31. 12. 2021 ve vy§i 420 496,31,- K&, pficemz 246 731,50,- K& bude pfevedeno na
ucet neuhrazenych ztrat minulych let a 173 764,81,- K& na Gcet nerozdéleného zisku. Na vyporadani
zisku Champions Fund, podfond Bohemian Empire, za G¢etni obdobi kongici 31. 12. 2021 ve vysi 8
391 942,19 K¢, ktery bude pfeveden na Ucet nerozdéleného zisku. Dale jiny vysledek hospodaieni
roku 2021 v ¢astce 797,48,- K&, ktery vznikl v dlsledku pievzeti koneénych stavii podfond( European
Straddle pfi jeho zruSeni, bude pfeveden na ucet neuhrazenych ztrat.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami oviadanymi stejnou ovladajici
oscbou

Ve sledovaném Gc€etnim obdobi nedo$lo k uzavieni zadnych smluv mezi Fondem a ovladajici osobou
neho osobami oviadanymi stejnou ovladajici osobou.

F. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD
ze vztahti mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou oviadajici
osobou
Fondu ve sledovaném ucetnim obdobi nevznikla Zadné vyhoda €i nevyhoda plynouci ze vztahl mezi
ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou.
Clen spravni rady Fondu prohlasuje, Ze vypracoval tuto zpravu na zakladé viech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlidadanou a mezi ovliadanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou dle § 82 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich pro ucetni
obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022.

V Praze dne 31.bfezna 2023

Ing. St&pan Pirko

¢len spravni rady



PRILOHA C. 1:

SEZNAM SPRIiZNENYCH STRAN SPOLECNOSTI Bohemian Empire, investiéni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Ing. St&pan Pirko
Nar. 21. kvétna 1975
Adresa: Vétrna 1837, 252 28 Cernosice

Nazev subjektu: Optima Rent s.r.o.
Identifikacni Cislo: 24806021
Sidlo: Praha 3, Perunova 798/15, PSC 13000
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EY

Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionafi spole¢nosti Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem a. s.:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené Gcetni zavérky spolenosti Bohemian Empire, investicni fond s proménnym
z&kladnim kapitdlem a. s. (,Spolenost”) sestavené na zékladé Ceskych cetnich predpisu, kterd se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztraty a piehledu o zméndach vlastniho kapitalu za rok koncici
31. prosince 2021, a piflohy této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych dcetnich
metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetnf zaverky.

Podle nageho ndzoru prilozend Ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv SpoleCnosti
k 31. prosinci 2021 a ndkladd a vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2021
v souladu s ¢eskymi UcCetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) ptipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splinili jsme i dal3i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpist. Domnivame se, Ze dlkazniinformace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zdklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zavérku a na$i zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Spolecnosti.

N&$ vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucdsti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zdvérkou ¢i naSimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem auditu G¢etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pFislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na formdlni naleZitosti a postup vypracovéni ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pFipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk{ by bylo
zpGsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve vdech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s U¢etni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prdvnimi predpisy.
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Dale jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Spolecnosti, k nimZ jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlnf) vécné nesprdvnosti. V rédmci
uvedenych postupd jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spole¢nosti za ucetni zdvérku

Statutdrni orgdn Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gcetni zdvérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gcetni zavérky je statutdrni orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je Spolecnost schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zdvérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetnf zavérky, s vyjimkou

pripadd, kdy statutdrni organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukoncenf jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit dcetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nesprdvnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vdech piipadech v ucetni zdvérce odhali pFfpadnou existujici vyznamnou (materialni)
nesprdvnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materialni), pokud lze redIné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprdvnosti Gcetni zévérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatedné a vhodné dikazniinformace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materidIni) nespravnost, k niz dolo v ddsledku podvodu, je vétsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaSeni
nebo obchézeni vnitinich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na Gcinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméFenost provedenych ucetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti statutdrni orgdn Spolec¢nosti uved! v pfiloze Ucetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky
statutdrnim orgdnem, a zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materidIni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepfetrzité trvat. JestliZe dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamnd
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Gcetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vCetné prilohy, a dale to,
zda Uletni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ Spole¢nosti, mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nadasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribé&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

7 7 /
7 7 & /
KE.L((,«(J?L/ / ?7 N
Lenka Bizova, statutarni auditor Tomas Némec
evidencni ¢. 2331 prokurista

28. dubna 2023
Praha, Ceskd republika
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Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikaéni ¢islo: 054 947 45

Pravni forma: akciova spole¢nost.

Predmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investort

Datum sestaveni: 28. dubna 2023

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2022
AKTIVA
tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
3.Pohledavky za bankami 4 307 2534
z toho: a) splatné na pozadani 307 2534
10.Dlouhodoby hmotny majetek 5 1365 1503
11.Ostatni aktiva 6 1330 686
13.Naklady a prijmy p¥istich obdobi 7 62 23
Aktiva celkem 3064 4747
PASIVA
tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
3.ZavazKky vi¢i nebankovnim subjektiim 8 0 1650
z toho: b) ostatni zdvazky 0 1650
4.0Ostatni pasiva 9 535 907
6.Rezervy 20 68 17
12.Z4kladni kapital 10 2000 2000
ztoho: a) splaceny zakladni kapital 2000 2000
HNerolend s e ebreni
15.Zisk/ztrata za icetni obdobi 10 287 420
Vlastni kapital/Cista aktiva 2 460 2173
Pasiva celkem 3064 4747

PODROZVAHOVE POLOZKY

K 31. PROSINCI 2022
tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
8.Hodnoty prevzaté k obhospodatovani 11 302 453 230 506
Podrozvahova pasiva celkem 302 453 230 506
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Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikaéni ¢islo: 054 947 45

Pravni forma: akciova spole¢nost.

Predmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investort

Datum sestaveni: 28. dubna 2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI K 31. PROSINCI 2022

tis. K¢ Poznamka 2022 2021
1. Vynosy z urokii a podobné vynosy 12 39 0
2.Naklady na troky a podobné naklady 13 -23 -50
4.Vynosy z poplatki a provizi 14 4 851 4 547
5.Naklady na poplatky a provize 15 -42 -29
6.Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 16 -2 -2
7.0statni provozni vynosy 17 0 -24
9.Spravni naklady 18 -3999 -3 868
z toho: a) naklady na zaméstnance 602 240
z toho: aa) mzdy a platy 480 210
z toho: ab) socialni a zdravotni pojisténi 122 30
z toho: b) ostatni spravni naklady 3397 3628
12.0dpisy, tvorba a pouziti rezerv a
opravnych poloZek k dlouhodobému 19 -470 -137

hmotnému a nehmotnému majetku

19.Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné

¢innosti pred zdanénim 354 437
23.Daii z pFijmu 20 -67 -17
24.7Ztrata za acetni obdobi po zdanéni 287 420
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Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikaéni Cislo: 054 947 45
Pravni forma: akciova spole¢nost.

Predmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investort

Datum sestaveni: 28. dubna 2023

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI K 31. PROSINCI 2022

Nerozdelny .0 trita

tis. K& Zakladni 28K pgmého  Celkem
kapital neuhrazena ,
. obdobi
ztrata
Pocatecni stav
2 000 -248 420 2173
k 1. lednu 2022
Rozdéleni vysledku hospodateni 420 -420 0
Cisty zisk/ztrata za iéetni obdobi 0 0 287 287
Zistatek
2000 173 287 2 460
k 31. prosinci 2022
. , Nerqzdelny Zisk/ztrata
. 5 Zakladni zisk/ ‘v s
tis. K¢ . . bézného Celkem
kapital neuhrazena .
. obdobi
ztrata
Pocatecni stav
2000 -225 -22 1753
k 1. lednu 2021
Rozdéleni vysledku hospodateni -22 22 0
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 420 420
Zustatek
2 000 -247 420 2173

k 31. prosinci 2021
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Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikaéni ¢islo: 054 947 45

Pravni forma: akciova spole¢nost.

Predmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investort

Datum sestaveni: 28. dubna 2023

VSEOBECNE INFORMACE

Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,,Fond*) byl
zapsan do seznamu investi¢nich fondti vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 12. fijna 2016
a nabyl opravnéni k ¢innosti dne 20. fijna 2016 na zaklad¢ zapisu do obchodniho rejstiiku.

V souladu se Statutem vytvaii Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kvalifikovanych
investord ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen
»ZISIF”), ktery shromazd’uje penézni prostiedky od kvalifikovanych investord. Podfondy Fondu
k datu ucetni zavérky jsou podfond Champions Fund (déle jen ,,Podfond*).

Podfond zah4jil vydavani investi¢nich akcii dne 16. prosince 2016 s pfidélenym kdédem ISIN
CZ0008042389. Ke dni 31. prosince 2022 Podfond I eviduje 294 820 907 ks vydanych investi¢nich
akcii Podfondu, obhospodatovany majetek byl ve vysi 302 453 tis. K¢ podrozvahy podfondu.

Zakladni kapital je tvofen 200 ks listinnych akcii na jméno (zakladatelské akcie) ve jmenovité
hodnoté 10 tis. K¢.

Hlavnim cilem Fondu je poskytnout investorim moznost investovat do strategii, jejichZ vynos neni
zalozen na prostém kopirovani vynosu urcitého aktiva, jako jsou akcie, dluhopisy, penézni trh,
komodita ¢i jiné aktivum, ale je vysledkem znalosti, zkuSenosti a aktivni péce portfolio manazerd.
Fond investuje primarn¢ do investi¢nich nastrojii na globalnim kapitalovém trhu a jeho cilem je
vzdy poskytnout investorim pomeér vynos/riziko, ktery pifekonava parametry prostého pasivniho
investovani.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.
Fond je samospravnym investi¢nim fondem.

Statutarnim organem Fondu je jednoc¢lenna spravni rada, jejimz ¢lenem a vedouci osobou Fondu je
Stépan Pirko.
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Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2022

1 VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

K 31. prosinci 2021 méla Spravni rada Fondu nasledujici ¢leny:
Jméno Funkce Vznik funkce
Ing. Stépan Pirko ¢len spravni rady 1. ledna 2021

Administratorem Fondu je QI investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1,
1CO: 279 11 497.

Depozitatem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5, ICO: 000 01 350 (déle jen ,,Depozitai).

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 15, 110 00 Praha 1, ICO:
26704153 (dale jen ,,Auditor).

2 UCETNI POSTUPY

(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé twdetnictvi vedeného v souladu se zikonem
&. 563/1991 Sb. o uéetnictvi a prislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladt a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji oceiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR ¢. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zaverky a rozsah udaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Tato Gietni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek tUcetni zavérky a
rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocenovani
a uvadéni informaci o nich v ptiloze v Gcetni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardti upravenych pifimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezindrodnich
ucetnich standardd (dale jen "mezinarodni ¢etni standard" nebo ,,IFRS®).

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména
je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond ptisobi.

Tato Uc¢etni zavérka je nekonsolidovana.
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Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2022

2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)

UcCetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrzit¢ pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi i¢etnimi metodami:
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni
platby, den zuctovani ptikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkii podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle
metody dne sjednani. Derivaty jsou pifi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho c¢ast Fond oductuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti u¢tim nakladi a vynosua jsou v piipadé jejich
prodeje odictovana ke dni sjednani obchodniho piipadu.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude financ¢ni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho casti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladu
nebo vynosu.

(¢) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech tiro¢enych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, ktera mtize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&éhlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tplného
vysledku hospodatent).

Vynosové troky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smenek, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, Casové rozlisené kupony a nabéhly diskont a azio ze vSech nastroju
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z Groku a podobné
Vynosy*.
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Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2022

2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)

(c¢) Vynosové a nakladové aroky (pokracovani)

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych tvért
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Néaklady na uroky a podobné
naklady*.

(d) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ti€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny ptred odpoctem srazkové
dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na strané emitenta nespliuje
podminky pro vykazani jako kapitalovy néstroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos
obdobny trokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu
tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce
,»vynosy z akcii a podila*.

(e) Financni nastroje

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani
a ztrat ze znehodnoceni financnich aktiv a finan¢nich zavazkda.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fond je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé které¢ho jsou financ¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tok, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test)

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich toktl, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond mohou byt:
e ,Drzet a inkasovat “ — finanéni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™),
e , Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

,Rizeni na bazi redlné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za iCelem inkasa smluvnich
penéznich tokh. Piiklady takového finanéniho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
ptipad¢, ze v prabéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

13

21



Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2022

2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)

(e) Financni nastroje (pokracovani)

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabéhla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢éstka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizend o splatky
jistiny, snizend nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (v€etné nab¢hlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztridty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tveérovych ztrat.
Ocekéavané uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, kterd spliuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a trokd,
a také prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozlisuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenuji
redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodateni. Pfi oductovani
finan¢niho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykdzaného
v polozce rozvahy ,,Ocetiovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekévané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouZitim efektivni tirokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z Grokl a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a ucetni jednotka k datu jejich
pofizeni rozhodne o zatazeni do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté precenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou pfecenovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodareni v¢etné kurzovych rozdilti z pfecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pieactovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nespliuji SPPI test, finan¢ni nastroje pofizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie financnich aktiv v realné hodnoté pifecenovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodaieni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, ivéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty véetné¢ kurzovych rozdilli se v piipad€ téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finanéni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z o¢ekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost*) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a finan¢ni aktiva fizend timto modelem se musi
piecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zptsob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyssi urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere tcetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a ditkazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazku, které slouzi jako zdroj
financovani té€chto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost piedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v ptedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicmén¢ informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokii.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoireny vylu¢né splatkami jistiny a uroki
(tzv. ,,SPPI test“)

Pro tucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pti
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na Gasovou hodnotu penéz a za
uveérové riziko spojené s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi, a miize se také
jednat o dalsi zakladni rizika a néklady spojené s poskytovanim uvért (napft. riziko likvidity a
administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoteny vylucné splatkami jistiny a trokd, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit naCasovani a vysi smluvnich penéznich tokl. V ramci
vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku

o pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ucetni jednotku pfi inkasu penéznich toka z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji tiplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zpusoby pravidelného

stanoveni vySe urokové sazby).
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Vzhledem k povaze Cinnosti Fondu a druhim finanénich nastroji, které drzi, se vSechna
finan¢ni aktiva a pasiva ocefuji nabéhlou hodnotou (AC) vykazanou do zisku a ztraty v ramci
obchodniho modelu ,,DrzZet a inkasovat*.

Prvotni zauctovani

O financnich aktivech ocefiovanych v nabéhlé hodnoté Fond uctuje ke dni realizace obchodu pii
prvotnim zauctovani. Od tohoto dne se uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a
vynosech plynoucich ze zmén nab&hlych hodnot téchto aktiv. Pfi prvotnim zati¢tovani jsou financni
aktiva ocenéna redlnou hodnotou upravenou o transak¢ni naklady.

Oceriovani

- Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny finan¢ni nastroje budou oceniovat nab&hlou
hodnotou (AC), za pouziti efektivni trokové miry a testovat na snizeni hodnoty
(,,impairment®). Do nékladd a vynost Spolecnost uctuje o:

- urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni urokové miry)

- tvorbé/rozpousténi opravné polozky na o¢ekavané uvérové ztraty (ECL)

- ziscich a ztratach z kurzovych rozdilt

OCcekdvané uvérové ztrdty — sniZeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Finanéni aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv/zavazkl v redlné hodnoté vykézané do zisku a ztraty,
jsou posuzovany z hlediska o¢ekavané uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. Vyse
ocekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vZzdy k datu ucetni zavérky, aby reflektovala zmény
uveéroveho rizika od prvotniho vykézani ptislusného finan¢niho nastroje.

Fond hodnoti Gvérové riziko zejména u dluhovych nastroji (cenné papiry, uvéry apod.) na zaklade
ratingll (externich nebo internich). Pokud Fond nema k dispozici rating néstroje/protistrany
postupuje individualné (napt. vyse o¢ekavanych celoZivotnich uvérovych ztrat bude stanovena na
zaklad¢ diskontovanych ocekavanych penéznich roki se zohlednénim ocekavaného zpenézeni
zastav apod.).

Fond pouziva model o¢ekavané ivérové ztraty u finan¢nich aktiv oceiovanych nabéhlou hodnotou,
formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zauctovana jako naklad,
ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam® (pfipadné snizeni opravné polozky se promitne do zvyseni
hodnoty aktiva a zvySeni zisku).

Fond pouziva 12 mési¢ni ofekavanou uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data pofizeni finan¢niho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému
zvySeni kreditniho rizika (Stupeni 1). Pii zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a znehodnocenych
aktivech (Stupen 3) Fond pocita k datu Gcetni zaverky, resp. k datu ocenéni ocekavané tvérové
ztraty za dobu trvani.
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Pro pfesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zménu v uvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Diivodem pro pfesun do Stupné 2 miize byt skutecnost, zZe:
e Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo
e Dojde k ,,vyznamnému zvySeni kreditniho rizika*“ — fond definoval vyznamné zvyseni
kreditniho rizika jako sniZeni ratingu o minimaln¢ jeden cely stupeii neboli tfi notche nebo
e Dalsi vefejné dostupné informace indikuji vyrazné zvySeni kreditniho rizika oproti datu
potizeni aktiva

K ptesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo

e Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)

o Existuji dalsi dostupné informace, Ze dluznik nebude schopen splécet

Podle zafazeni financnich aktiv do jednotlivych stupni je pouzit rozdilny zpiisob vypoctu troki.
Pti vypoctu trokového vynosu je efektivni tirokova mira aplikovana na hrubou tcetni hodnotu
aktiva (pokud aktivum neni uvérové znehodnocené), resp. nab&hlou hodnotu aktiva (v ptipadé
znehodnoceného aktiva

Pro pohledavky zobchodniho styku Fond uplatiuje zjednoduseny pfistup pro vypocet
oc¢ekavanych Uve€rovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zakladé historickych
zkuSenosti Fondu v oblasti uvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro
dluzniky, obecné ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich
podminek k datu ucetni zavérky, véetné ¢asové hodnoty pencz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Finanéni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a ¢ista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a md v imyslu vypotadat ptislusné
aktivum a ptisluSny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zaroven ve stejny
okamzik vypotadat prislusny zavazek.

i. Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicti. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven piedstavuje
realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou oceniovany realnou hodnotou proti
nakladiim a vynostm.
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ii. Smlouvy o financovdani cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zaptjcené na zdkladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo piijcené na zakladé¢ smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypotradani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty“,
»Zavazky vici bankam* a ,,Zavazky vici klientdm®.

Cenné papiry pfijaté na zaklade reverzni repo smlouvy a prodané tietim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pripad€ Kratkych prodejti (Short sell) vykdzany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papirt“ a v ostatnich pfipadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi® jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) splituji zékladni podminku dle IAS 32 pro
klasifikaci jako kapitadlovy néstroj a Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni
dodatecnych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje jako
kapitalovy nastroj.

iv. Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nab&hlé hodnoté snizené o opravnou polozku (impairment). Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

vi. Finanéni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako oceniované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatc¢tovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou urceny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spolecné fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)
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Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zdvazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocefiovaci nebo tcetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zdvazkl nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investicni strategii a
informace o této skupiné zavazki jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoziuje, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné¢ ocenény
v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny finan¢ni zavazky (dluhové) jsou u Fondu prvotné vykazany v realné hodnoté snizené
o piimo priraditelné transakcni naklady. Po prvotnim vykazani jsou zavazky vykazovany
v nabéhlé hodnot

(f) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v ptipade, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prosttedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz slovo “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

®  je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi meéné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi mé€né spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vyé&islenych v
cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, piipadne polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo o¢ekdvanych budoucich
transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.
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(h) Najem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu najemce)

Spole¢nost posuzuje, zda ma smlouva charakter leasingu nebo leasing obsahuje, na pocatku
smlouvy. Aktiva drZzend Spolecnosti v ramci leasingu, u kterych dochazi k pfevodu vsech
podstatnych rizik a odmén spojenych s vlastnictvim aktiva, jsou klasifikovdna jako financni
leasing.

Z pohledu najemce dochazi k aktivovani dlouhodobého hmotného majetku (Aktiva -RoU-Right-
of-use— Pravo k uzivani), ktery je pfedmétem najemni (leasingové) smlouvy a zachyceni zavazku.

Aktivum, které je predmétem leasingu je stanoveno na zakladé ¢astky prvotniho ocenéni zavazku
z leasingu a leasingovych plateb zaplacenych pted dnem zahajeni leasingu snizené o leasingové
pobidky, a odepisovano do nakladd po dobu trvani leasingu, nebo po dobu pouzitelnosti aktiva
z prava k uzivani, podle toho, ktera je kratsi.

Zavazek, ktery je predmétem leasingu je stanoven jako soucasnd hodnota neuhrazenych
leasingovych plateb (diskontni sazba stanovena bud’ jako Property yield u pronajmu nemovitosti,
nebo jako Grokova sazba spotifebniho Gvéru pro najem movité véci) a amortizovan. Spole¢nost
precenuje zavazek z leasingu (a provadi odpovidajici upravy souvisejiciho aktiva z prav k uzivani),
pokud:
e se zménila doba trvani leasingu nebo doslo k dilezité¢ udalosti nebo zméné okolnosti,
v dusledku ¢ehoz doslo ke zméné v posouzeni uplatnéni opce
e se zménily leasingové platby z divodu zmény indexu nebo sazby, nebo zmény
pohyblivych urokovych mér nebo zmény ocekavanych plateb v ramci zaruk zbytkové
hodnoty
e je smlouva o leasingu modifikovana a modifikace leasingu neni zatctovana jako
samostatny leasing

Ptipadna kauce na najem je k datu prvotniho vykazani ocenéna readlnou hodnotou a o rozdil mezi
nominalni a realnou hodnotou je upraveno Aktivum (RoU) a kauce je ocenéna nab&éhlou hodnotou
po dobu trvani. Pokud je rozdil mezi realnou a nominalni hodnotou nevyznamny, kauce je vykazana
v nominalni hodnot¢ a od amortizace je abstrahovéno.

V piipadé subleasingu je Aktivum (RoU-Pravo k uzivani) ponizeno o vykazanou Pohledavku
z leasingu za podnajemcem.

Aktiva z Prava k uzivani jsou vykazovana ve vykazu Rozvaha na samostatném fadku.
Uskutecnéné minimalni leasingové platby v ramci finan¢niho leasingu se rozdéluji mezi:
e financni naklady vykazané v polozce ,,Néklady na uroky a podobné naklady* ve vykazu

zisku a ztraty
e sniZeni piislusného zadvazku

28



Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2022

2
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(i) Dlouhodoby hmotny majetek

V souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy Fond klasifikuje investice do dlouhodobého hmotného
majetku jako dlouhodoby hmotny neprovozni majetek. V rozvaze je zachycen hmotny majetek
neprovozni v hodnot¢ ptesahujici 40 tis. K¢. Dlouhodoby hmotny neprovozni majetek je nejprve
oceflovan potizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci ndklady, a ndsledné je ocefiovan redlnou
hodnotou. Zisky a ztrdty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty dlouhodobého hmotného
neprovozniho majetku se (po zohlednéni danovych vlivil) vykazuji pfimo ve vlastnim kapitalu do
okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty ptivodné
vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto pripadech zauctuji do vynosii nebo nakladu.

(j) Ukasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spolecnost s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcetina spole¢nost™) je spolecnost ovladana Fondem
a zastoupend Spolecnosti, v niz Fond mtze urovat finan¢ni a provozni politiku s cilem ziskat
pfinosy z ¢innosti spolec¢nosti.

Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
predpisy realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty se (po zohlednéni danovych vlivil) vykazuji
pfimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
puvodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto ptipadech zauctuji do vynost nebo naklada.

(k) Dan z prijmi a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Daii z pFijmui
Splatna dan zahrnuje odhad dané¢ vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domeérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z piijmu vytvari spole¢nost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni Gi¢etni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vyse danové povinnosti. V nasledujicim ti¢etnim obdobi spole¢nost
rezervu rozpusti a zatctuje zjiSténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijma sniZzena o zaplacené zalohy na dan z piijmu, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Stat - daniové pohledavky.

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pechodnych rozdilii mezi ztstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. OdloZena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena dafiova sazba pro obdobi, v némz Fond oc¢ekava
jeji realizaci.
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() Daii z pridané hodnoty

Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych ndkladd.
(m) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Gc¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

¢) strana je clenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdroji, sluzeb nebo zavazkii mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bod¢ 7.

(n) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a Gcetné patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynosti a ndkladi minulych obdobi a zmén tucetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptredchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

(0) Zmény ucetnich metod platné pro béZné cetni obdobi
Fond v roce 2022 nezménil zadné Gcetni metody a postupy.

Fond od 1.1.2021 pro ucely vykazovani financnich nastroji, jejich ocenovani a uvadéni informaci
o nich v pfiloze ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich G¢etnich standardd upravenych
ptimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardt (dale
jen ,,JFRS®).
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(p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardil a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni obdobi
ucinné, ale povoluji diivéjsi pouziti. Nové standardy a interpretace pfi sestavovani téchto vykazii
nebyly pouZzity.

Standardy prijaté EU

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Finanéni ndstroje

Novelizace objasnuje, ze pii posuzovani, zda ke sméné dluhovych nastroji mezi stavajicim
dluznikem a véfitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky zahrnuté
v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokli podle novych podminek zahrnovat pouze
poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to véetné poplatkli uhrazenych ¢i
obdrzenych dluznikem ¢i véfitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich piiklada k IFRS 16 Leasingy

Novelizace z ilustrativniho piikladu €. 13, ktery je ptilohou IFRS 16, odstranuje zminku o nahradé
najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu najmu i vysvétleni zplsobu, jakym
najemce o této nahradé uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

(Uginné pro roéni obdobi za&inajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji; diivéjsi pouziti je povoleno.)

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upfesiiuje, ze klasifikace zavazkl na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava ticetni
jednotky odlozit vypotadani ke konci ucetniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odlozit vypotadani o
minimalné 12 mésict od data Gcetni zavérky nemusi byt nepodminéné, avSak musi mit vécny
divod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla tcetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vyporadani® s cilem objasnit, ze
vyporadani znamena pievod penéz, kapitalovych néstroji a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrane.

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS &. 2 — Usudky o vyznamnosti — Zvefejiiovani u¢etnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna ucetni pravidla“ pojmem ,vyznamna (materialni)

informace o uCetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zvefejiiovaly vyznamné
(materidlni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) Gcetnich pravidel.
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(p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti (pokracovdni)

iii. Novelizace IAS 8 Utetni pravidla, zmény v u&etnich odhadech a chyby — Definice
ucetnich odhadu

Novelizace zavadi definici ,,u¢etnich odhadt“ a obsahuje dalsi tipravy IAS 8, které objasnuji, jak
odlisit zmény v ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dilezity proto, Ze zmény
ucetnich pravidel se obecné uplatituji zpétné, zatimco zmény odhadt se uctuji v obdobi, kdy zména
nastala

iv. Novelizace IAS 12 Dané z prijma — OdloZena dan souvisejici s aktiva a
zavazKy vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pii prvotnim vykazani tak, ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych ptfechodnych rozdili (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapoéteni. Ugetni jednoty tak nebudou muset uétovat o odlozené dafiové pohledavcee a
odlozeném danovém zavazku z ptechodnych rozdili vznikajicich pti prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.

V. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v ptipadé transakce tykajici se pridruzeného ¢i spole¢ného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva ptedstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho ptidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, kterd neptfedstavuji podnik (i
v piipad€, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a uprav stavajicich standarda mélo
vyznamny dopad na uéetni zavérku Fondu v budoucich ticetnich obdobich.
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(q) Prostredky investované do Fondu
Finanéni prostfedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.

(r) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doSlo k vyznamnym

udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Néekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé ucetnich Gsudkl a s pouzitim
odhadt a predpokladi. Tyto odhady a ptredpoklady vychazeji z pfedchozich zkuSenosti a dalSich
podkladt, naptiklad z planti a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkii k upraveé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazkd.

Ugetni tsudky, odhady a predpoklady jsou pravidelnd piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pti sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii a vvhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokd), tzv. ,,SPPI test™) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Fond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Fond urcuje obchodni model
na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financ¢nich aktiv fizena za i€elem dosazeni stanovenych
cilt, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich néstroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou
tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu.
Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednéni, kterd mohou zmeénit
nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou odictovana pied datem splatnosti, aby porozumél divodu
jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro n&jz je aktivum drzeno. Sledovani
je soucasti pribézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici
aktiva drZena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i
potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného
obdobi tieba.

ii. Redlna hodnota financnich nastrojii

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 23.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zustatky na béznych uctech 307 2534
Celkem 307 2534

5 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Hmotny majetek a

(tis. K<) technické Celkem
zhodnoceni

Pofizovaci cena

K 1. lednu 2022 1640 1640

Prirastky 331 331

Ubytky 0 0

K 31. prosinci 2022 1971 1971

Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2022 137 137

Odpisy 470 470

Ubytky 0 0

K 31. prosinci 2022 607 607

Zistatkova cena

K 1. lednu 2022 1503 1503

K 31. prosinci 2022 1364 1364

Hmotny majetek a

(tis. K<) technické Celkem
zhodnoceni

Pofizovaci cena

K 1. lednu 2021 0 0

Prirastky 1 640 1 640

Ubytky 0 0

K 31. prosinci 2021 1 640 1640

Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2021 0 0

Odpisy 137 137

Ubytky 0 0

K 31. prosinci 2021 137 137

Zistatkova cena

K 1. lednu 2021 0 0

K 31. prosinci 2021 1503 1503
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6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Pohledavka z platby zalohy na 15 0

DPPO 2022 za podfond

Dohadné ucty aktivni - odména za

obhospodarovani podfondu 1314 686

Celkem 1330 686
7 NAKLADY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Pojistné, licence, aj. - rok 2023 62 23

Celkem 62 23
8 ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Prljraty’dlouhodoby uveér - Clen 0 1650

spravni rady

Celkem 0 1650
9 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Zavazky k dodavatelim 233 291

Zavazky vici zameéstnanciim 35 33

Zavazky vaci zdravotnim

pojistovnam a institucim 13 13

socialniho zabezpeceni

Zéavazky vici statu 4 4

Dohadné tcty pasivni 250 566

Celkem 535 907

Dohadné uéty pasivni k 31. prosinci 2022 zahrnuji pfedev§im dohad na provedeni auditu Gcetni
zaveérky Fondu ve vysi 12 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 17 tis. K¢), odménu za obhospodatfovani
Podfondu ve vysi 62 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 457 tis. K¢), odménu za poradenstvi ve vysi 156
tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 86 tis. K¢) a dalsi drobné vydaje ve vysi 20 tis. K¢ (k 31. prosinci
2021: 6 tis. K¢).

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2022 (ani 31. prosinci 2021) zadné zavazky po splatnosti
neobsahovaly.
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10 VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zakladni kapital Fondu (tis. K<) 2 000 2 000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy) 200 200

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Zisk vroce 2022 ¢inil 287 tis. K¢ bude navrzen k prevedeni na ucet nerozdélenych zisku
predchozich let.

Zisk v roce 2021 ¢inil 420 tis. K¢ byl pfeveden na ucet nerozdélenych ziskt piedchozich let.

11 PODROZVAHOVA PASIVA

Fond pievzal k obhospodarovani majetek podfondu v celkové vysi 302 453 tis. K¢.

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Podfond Champions Fund 302 453 230 506
Podfond European Straddle 0 0
Celkem 302 453 230 506

12 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2022 2021
Uroky na bankovnim Gétu 39 0
Celkem 39 0

13 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 2022 2021
Uroky z uvéru 23 50
Celkem 23 50

37



Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2022

14 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 2022 2021
Odmeéna za obhospodatrovani podfondi 4 831 4517
Vstupni poplatky 20 30
Celkem 4 851 4 547

15 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2022 2021
Bankovni poplatky 11 13
Poplatky a provize trhu 4 0
Provize za zprostiedkovani 27 16
Celkem 42 29

16 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2022 2021
Kurzové rozdily -2 -2
Celkem -2 -2

17 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2022 2021
Prefakturace nakladd na audit na podfond 1 a 2 0 -24
Celkem 0 -24

18 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2022 2021
Naklady na zaméstnance 602 240
Néklady na obhospodatovani podfondi 274 2236
Naklady na administraci podfondi 38 84
Néklady na automobil + PHM 320 103
Ostatni poradenstvi 2 029 464
Néklady na propagaci 207 217
Ostatni naklady 529 336
Celkem 3999 3 868
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19 ODPISY, TVORBA A POUZITI OPRAVNYCH POLOZEK

tis. K¢ 2022 2021
Odpisy hmotného majetku 470 137
Celkem 470 137
20 DAN Z PRIJIMU
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Dan splatna za bézné ti¢etni obdobi 68 17
Dan splatna za minulé ucetni obdobi - korekce -2 0
Dan srazkova za bézné tcetni obdobi 0 0
Celkem 67 17
1) Daii z piijmi splatna
tis. K¢ 2022 2021
Zisk / ztrata pred zdanénim 354 437
Odcitatelné polozky -104 -196
Ptipocitatelné polozky 0 24
Danoveé neuznatelné naklady 110 94
Danovy zaklad 360 360
Uplatnéni danové ztraty 0 271
Splatna daii z pFijmu ve vysi 19 % 68 17

2) Dan z prijmu odloZena:

Spole¢nost v roce 2022 (ani 2021) netvoftila z zadného titulu odlozenou danovou

pohledavku.

21 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Pohledavky
Pohledavky - uhrady za podfond 15 0
Dohadné ucty aktivni - mng. fee 1314 686
Zavazky
Dlouhodobé uvéry 0 1 650
Dohadné uéty pasivni 71 0
Zuctovani se zamestnanci 27 25
Celkem 1232 -988
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tis. K¢ 2022 2021
Naklady
Uroky z tvéru 0 50
Néklady na zaméstnance 482 120
Poradenstvi 948 340
Vynosy
Vynosy z obhospodatovani podfondt 4831 4517
Celkem 3401 4 007

22 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Zavazky
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Naésledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocetiovacimi kategoriemi

finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka:

Finan¢ni Finan¢ni
Aktiva zavazky

v nab¢hlé v nab¢hlé
tis. K¢& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2022
Pohled4vky za bankami 307 0 307
Ostatni aktiva 1330 0 1330
Zéavazky vici nebankovnim subjektim 0 0 0
Ostatni pasiva 0 -535 -535
Rezerva na daii 0 -68 -68
Celkem 1637 -604 1033

Finan¢ni Finan¢ni

Aktiva zavazky

v nabghlé v nab¢hlé
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami 2534 0 2 5340
Ostatni aktiva 686 0 686
Zavazky vici nebankovnim subjektim 0 -1 650 -1 650
Ostatni pasiva 0 -907 -907
Rezerva na dan 0 -17 -17
Celkem 3221 -2 574 6460
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23 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (droven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na irovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich idajl. Za této situace se s pouzitim realistickych ptedpoklada provede odhad individualnich
ocenovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urCity objektivné nezjistitelny vstup
ocefiovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci irovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na drovmni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také
znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané penézni toky, vyvoj
trhu apod.), ocenovaci modely tfetich stran a interni modely Administratora — podrobnéji v bode
23 (¢).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovné jejich redlné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zatazena do trovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii se pouZije zavérecny kurz vyhlaseny
pro Den ocenéni na Pfevodnim misté uvefejnény v systému Bloomberg. Seznam Pievodnich mist
pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné prezkoumava Vybor pro oceiiovani. Pfi tomto
rozhodnuti vezme Vybor pro oceniovani aktiv v ivahu mimo jiné charakter vSech Pfevodnich mist,
na kterych je dana akcie obchodovana, a predev§im objemy obchodi uskutecnénych na téchto
Ptevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni Ctvrtleti a pocet
aktivnich obchodnich dnt.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodd pism. a), zvoli Vybor pro
ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zplisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitafe Fondu.
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23 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANTI)

(¢) Dluhopisy

Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni
pfevzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako priamér
exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni Zaveérecnou kotaci ke Dni ocenéni ptevzatou ze systému Bloomberg vypoctenou
podle metodiky Bloomberg BGN jako primér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci
publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnutd spolecnosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodt, pouzije se v souladu
s platnou smérnici Metodika ocefiovani a se souhlasem Depozitaife metoda diskontovanych
penéznich toki. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové tirokové
sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové pfirazky, ktera vychazi z ptredevsim z
kreditni prirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni pfirazky vice likvidniho
dluhopisu téhoz emitenta upravenou o specifika oceiovaného dluhopisu (napf. splatnost, ména),
nebo z odhadu kreditni pfirazky daného emitenta na zaklad€ porovnani s jinymi emitenty o stejném
kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni
a dal$i marze), ur¢i Vybor pro oceniovani aktiv .

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zplisob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popi. zplisob vypoctu standardn€ pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Reélna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nabé¢hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako redlnéd hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouZzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZzenim odborné péce a
se souhlasem Depozitafe Fondu.

(f) Derivaty
M¢nové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patfi
napt. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou ocetlovany realnou hodnotou prostfednictvim oceflovacich nastroji

pristupnych prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této
spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupt.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnotg, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
uarovné 3.

(h) Prijaté pijcky

Kratkodobé pftijaté ptijcky jsou zpravidla ocetiovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovéana za srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do Girovné 3.

(h) Ostatni aktiva a zavazky oceniované realnou hodnotou v ramci tirovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupil, jeZ nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpovednost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Fondu, ktery
postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocefiovani.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocetiované readlnou hodnotou proti ziskim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zaklad€ znaleckych posudk, protoze jejich trzni hodnota neni
jinak objektivné zjistitelna. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni
Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, ze tato cena
zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualnéji, nez hodnota stanovena znaleckym
posudkem. V piipadé nové zalozenych spolecnosti, mize Administrator zvolit jinou formu
ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji zddnou vyznamnou ¢innost.

Realnd hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych
pohledavek je stanovena metodou ocekavanych budoucich diskontovanych tokl plynoucich z
téchto pohledavek.

Realnd hodnota nemovitosti uréenych k pronajmu se stanovuje metodou vynosovou. U
nemovitosti, které nejsou urCeny k dalSimu pronajimani, nebo prondjem neni hlavnim
ekonomickym aspektem jejich drzeni, stanovuje se realnd hodnota metodou porovnavaci.

Pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spolecnosti se pouziva zejména metoda sumarni
hodnoty majetku, a to protoze se jedna o hlavni trzn€ uznavany postup pro ocenovani majetkovych
ucasti, pti¢emz podkladem pro ocenéni majetkové ti¢asti v nemovitostni spole¢nosti slouzi ocenéni
nemovitosti viz vyse. Podpirné lze s fddnym zdivodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenéni
spole¢nosti.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym znalcem dochéazi zpravidla jedenkrat
ro¢né.

Ostatni investice jsou ocenovany nab&hlou hodnotou, ktera je povaZovana za srovnatelnou

s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich toku s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.
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Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢ Urovei 1 Urovei 2 Urovei 3 Celkem

K 31. prosinci 2022

Aktiva

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztrity 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0
Zavazky

Finanéni zavazky v realné hodnoté vykazané

do zisku nebo ztraty 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0
tis. K¢ Uroveti 1 Uroveii 2 Uroveti 3 Celkem

K 31. prosinci 2021

Aktiva

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0
Zavazky

Finanéni zavazky v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty

Celkem 0 0 0 0

V pribéhu roku 2022 a 2021 nedoslo k zddnym piesunlim mezi irovnémi 1,2 a 3.

Ostatni aktiva a zdavazky, které nejsou preceriované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou preceniované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, Gty ¢asového rozliSeni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

Ugetni Nabehla , ,
tis. K& hodnota hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2022
Aktiva
Pohledavky za bankami 307 307 307 0 307 307
Dlouhodoby hmotny majetek 1365 0 0 1365 1365 1365
Ostatni aktiva a pohledavky 1330 1330 0 1330 1330 1330
Naklady ptistich obdobi 62 62 0 62 62 62
Pasiva
SZ;:;;:(];}; n\q/um nebankovnim 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva - kratkodobé
zéwazkypa dohadné utty 500 500 0 500 500 500
Rezervy 68 68 0 68 68 68

V prubéhu roku 2021 nedoslo k Zadnym pfesuniim mezi trovnémi 1,2 a 3.
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Ucetni Nabehla ' '
tis. K¢ hodnota hodnota  Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2021
Aktiva
Pohledavky za bankami 2534 2534 0 2534 0 2534
Dlouhodoby hmotny majetek 1503 0 0 1503 1503
Ostatni aktiva a pohledavky 686 686 0 0 686 686
Naklady pristich obdobi 23 23 0 0 23 23
Pasiva
Zavazky vicéi nebankovnim
subjektgm 1650 1650 0 0 1 650 1650
Ostatni pasiva - kratkodobé
za’wazkypa dohadné uéty 874 874 0 0 874 874
Ostatni pasiva - zdvazky k 33 33
zaméstnanciim 0 0 33 33
Rezervy 17 17 0 0 17 17

V prubéhu roku 2021 nedoslo k Zadnym piesuniim mezi Grovnémi 1,2 a 3.
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24 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvatelti investi¢nich akcii Fondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az sttednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostredkii méfeného v Ceskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢énimi instrumenty v majetku Fondu, a to
napiiklad na zékladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitentli cennych papirti, sledovanim trokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastrojil. Prostfednictvim oddéleni risk managementu Investicni manaZer pravidelné monitoruje
dodrzovani limitd danych Zakonem o investicnich spolecnostech a investicnich fondech
a souvisejicimi vyhlaSkami a statutem Fondu. Spolecnost vypocitdiva smérodatnou odchylku
vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii uvérové riziko, Grokové riziko a riziko
likvidity.

(a) Uvérové riziko
Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentd cennych papirti pofizovanych
do portfolia Fondu. Spole¢nost fidi uvérové riziko Fondu vybérem aktiv se stanovenym kreditnim

ratingem, pfi¢emz Fond investuje vyhradn€é do instrumentti s kreditnim ratingem stanovenym
ve statutu Fondu.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2022

tis. K¢ Tuzemsko EU Mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 307 0 0 307
Dlouhodoby hmotny majetek 1365 0 0 1365
Ostatni aktiva 1330 0 0 1330
Nakla(riy a prijmy pfistich 47 4 1 62
obdobi

Celkem 3 049 4 11 3 064

31. prosince 2021

tis. K¢ Tuzemsko Mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 2534 0 2534
Dlouhodoby hmotny majetek 1503 0 1503
Ostatni aktiva 686 0 686
Naklady a pijmy piistich obdobi 20 3 23
Celkem 4744 3 4747
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra¢ovani)

(b) Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt ménovych kurzi. Z divoda
investic do zahrani¢nich cennych papiri mohou v dasledku takovych pohybu kolisat vysledky

Fondu.

Fond ma veskera aktiva i zavazky denominovany v ¢eské koruné.

(c) Urokové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béznych trovni trznich

trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazng rist i klesat

predevsim v ptipadé vzniku neocekavanych pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuéi Grokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni

aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle blizs§iho z termini vypoiadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2022

tis. K¢ PO 3 3V_,1% 1 —51let Nad5let Netroceno Celkem
mésict  mésich

Pohledavky za bankami 307 0 0 0 0 307

Dlouhodoby hmotny 0 0 0 0 1365 1365

majetek

Ostatni aktiva 0 0 0 0 1330 1330

Naklac?y a piijmy pfistich 0 0 0 0 62 62

obdobi

Celkem aktiva 307 0 0 0 2757 3064

Zavazky vaci

nebankovnim subjektim 0 0 0 0 0 0

Ostatni pasiva 0 0 0 0 535 535

Rezervy 0 0 0 0 68 68

Vlastni kapital 0 0 0 0 2 460 2 460

Celkem pasiva 0 0 0 0 3064 3064

Gap 307 0 0 0 -307 0
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31. prosince 2021

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra¢ovani)

Do 3

3-12

tis. K¢ ‘o .. o 1—=5let NadS5let Neurofeno Celkem
meésicl  mésict

Pohledavky za bankami 2534 0 0 0 0 2534

Dlouhodoby hmotny 0 0 0 0 1503 1503

majetek

Ostatni aktiva 0 0 0 0 686 686

Néklady a piijmy pristich

obdobi 0 0 0 0 23 23

Celkem aktiva 2534 0 0 0 2212 4747

Zavazky vaci

nebankovnim subjektim 0 0 1650 0 0 1650

Ostatni pasiva 0 0 0 0 907 907

Rezervy 0 0 0 0 17 17

Vlastni kapital 0 0 0 0 2173 2173

Celkem pasiva 0 0 1650 0 3097 4747

Gap 2534 0 -1 650 0 -885 0

(d) Riziko likvidity

Fond neni vystaven pfiliSnému riziku likvidity, nebot’ jedinym zdrojem investic je Zakladni kapital.
Penézni prosttedky akcionait jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. V nasledujici tabulce, ktera ¢leni
aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k

rozvahovému dni.

31. prosince 2022

tis. K& Dod 3-12 1 st Nadster B Celkem
mesicl  mesict specifikace

Pohledavky za bankami 307 0 0 0 0 307

Dlouhodoby hmotny 0 0 0 0 1365 1365

majetek

Ostatni aktiva 1330 0 0 0 0 1330

Néklady a pfijmy piistich

obdobi 0 0 0 0 62 62

Celkem aktiva 1637 0 0 0 1427 3 064

Zavazky vaci

nebankovnim subjektim 0 0 0 0 0 0

Ostatni pasiva 535 0 0 0 0 535

Rezervy 0 68 0 0 0 68

Vlastni kapital 0 0 0 0 2 460 2 460

Celkem pasiva 535 68 0 0 2 460 3 064

Gap 1102 -68 0 0 -1 033 0
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24

25

FINANCNi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokragovéni)

31. prosince 2021

tis. K& Do3 = 3-12 4 5iet Nad5let B Celkem
mésici  mésict specifikace

Pohledavky za bankami 2534 0 0 0 0 2534

Digulicdaby hmotny 0 0 0 0 1503 1503

majetek

Ostatni aktiva 686 0 0 0 0 686

Néklady a prijmy pristich

obdobi 0 2 0 g 23 23

Celkem aktiva 3221 0 0 0 1526 4747

Zavazky vici

nebankovnim subjektim g 9 1630 0 ¢ h6a0

Ostatni pasiva 907 0 0 0 0 907

Rezervy 0 17 0 0 0 17

Vlastni kapital 0 0 0 0 2173 2173

Celkem pasiva 907 17 1650 0 2173 4747

Gap 2313 -17 -1 650 0 -647 0
NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni vyro&ni zpravy nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které
by ovlivnily vyro¢ni zpravu k 31. prosinci 2022.

Tato udetni zavérka byla schvalena spravni radou Fondu.

Datum sestaveni

28. dubna 2023

49

Podpis statutdrniho zdstupce




VYROCNI ZPRAVA

ZA PODFOND SPOLECNOSTI Bohemian Empire, investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. s nazvem:

Champions Fund, podfond Bohemian Empire

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2022
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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zidkona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU &. 2020/852

A. UDAJE O PODFONDU CHAMPIONS FUND
Nazev fondu

Champions Fund, podfond Bohemian Empire (dale jen ,Podfond®) zapsany v seznamu podfondd
vedenym Ceskou narodni bankou dne 2. listopadu 2016.
ISIN

CZ0008042389

NID

75159 970

Sidlo

Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Dalsi udaje

Podfond vydava investi¢ni akcie. Cilem Podfondu je dosahnout dlouhodobého pfirozeného vynosu
akciového trhu pfi niz§im riziku. Prostfedkem pro dosazeni tohoto cile je kombinace investovani do
nastroju kopirujicich vykonnost akciového trhu a aktivné fizenych strategii orientovanych na absolutni
vynos, které jsou nizko nebo negativné korelované s vynosem akcii.

B. ZAKLADNi UDAJE O INVESTICNIM FONDU

Néazev fondu

Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (dale jen ,Fond®) zapsany
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze dne 20. fijna 2016, oddil B, vioZka 21944.
ICO

054 94 745

Sidlo

Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Podfondy

Champions Fund, podfond Bohemian Empire.

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investorli ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech. Fond muzZe v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na ucet Podfondu. Fond nevydava investi¢ni akcie. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu
s udélenym povolenim k €innosti. Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni
statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.
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Vedouci osoby Fondu

Statutarnim organem Fondu je jednoclenna spravni rada, jejimz ¢lenem a vedouci osobou Fondu je
Stépan Pirko.

C. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODAROVATELI FONDU

Fond je samospravnym fondem opravnénym se obhospodarovat.

D. ZAKLADNi UDAJE O ADMINISTRATOROVI

Nazev spolecnosti

Ql investi¢ni spole¢nost a.s.

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985
ICO

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzaviena dne 1. 8. 2019, dne 1. 1. 2021 byla upravena dodatkem.
Smlouva o vykonu nékterych &innosti byla uzaviena dne 1.1.2021.

Smlouva o spolupraci pfi ziskavani udaju klientd byla uzaviena dne 25.4.2022.

Udaje o éinnosti administratora ve vztahu k Fondu v daném téetnim obdobi

Spole€nost vykonava c¢innost administratora Podfondu. V rédmci své administrativni Cinnosti
zajiStovala vykon vSech ¢innosti, které jsou sou€asti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni
UCetnictvi, zajiStovani pravnich sluzeb, compliance, interniho auditu, ocenovani majetku, vypoctu
aktualnich hodnot investiCnich akcii podfondu, pfipravy dokument(i Fondu i podfondl, komunikace
s akcionéfi a dal$imi opravnénymi osobami véetné Ceské narodni banky.

E. ZAKLADNi UDAJE O INVESTICNIM MANAZEROVI PODFONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou €innost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkuSenosti a znalosti

Fond je samospravnym fondem.

F. UDAJE O SLOZENi PORTFOLIA PODFONDU A CINNOSTI FONDU ZA DANE UCETNI
OBDOBI

Podfond investuje pfevazné do akcii, ETF, fondl a finan€nich derivatd. Hlavnim principem investi¢ni
strategie je slozeni ¢asti portfolia z akcii, ETF nebo jinych investi¢nich nastroju zachycujicich vynos
akciového trhu pfi sou¢asném alokovani zbyvajici ¢asti portfolia do aktivné Fizenych strategii s nizkou,
idealné zapornou korelaci s akciovymi trhy. Do budoucna se ofekava se zachovanim stavajici
investi¢ni strategie.
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G. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohledruji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

H. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v priibéhu ucetniho obdobi

V rozhodném obdobi nedoslo k zadné zméné ve statutu Fondu.

1. UDAJE O DEPOZITARI FONDU A JEHO PODFONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a jeho Podfondu Ceskoslovenska obchodni banka,
a. s., se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46 (dale jen ,Depozitar).

J. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zaji$tuje pouze Depozitaf.

K. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

L. IDENTIFIKACE MAJETKU,

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro tucely
této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek: Realna hodkn§§a1v2 t|2302K2(":
Zustatky na béznych uétech 107 427
Cenné papiry 125 243
Pohledavky 75980
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Balance Cenné papiry ve vysi 125 243 tis. KE se sklada z nasledujicich cennych papiru:

Realna hodnota .
. . Cenalks k . . Podil k
Majetek Pocet ks 31.12. 2022 v tis. l;82|(231.12. 31.12.2022

DUNN's Offshore Fund Ltd. - 1177,57 1 768,60 47 101 15,35%
DUNN-WMA Fund, SA

DUNN's Offshore Fund Ltd. - 500,00 865,69 9789 3,19%
DUNN-WVP Fund, SA

DUNN's Offshore Fund Ltd. - 888,18 1 645,84 33 060 10,78%

D'Best Futures Fund, SA
STDLUHOPIS CR 1.7 3 650,00 75,85 28 018 9,13%
ISHS/SHS CL-ACCUMG 60 000 5,03 7274 2,37%

M. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,

které jsou v obéhu ke konci u¢etniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v t¢etnim obdobi

V roce 2022 bylo vydano 32 263 115 podilovych listli a odkoupeno 12 924 142 podilovych listd Fondu.
K 31. prosinci 2022 bylo v obéhu 294 820 907 podilovych listd Fondu.

N. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

K 31. prosinci 2022 pfipadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapitél ve vysi 1,0259 K&.

O. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Pohledavky za bankami 34,80 % 35,53 %
Dluhové cenné papiry 9,08 % 0,00 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 31,50 % 35,79 %
Ostatni aktiva 24,62 % 28,68 %

P. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA JEDEN

PODILOVY LIST

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci ti¢etniho obdobi)

Obdobi k NAV (K&) NAV (Ké&) /PL
31. 12. 2020 220 629 215,01 0,8064
31. 12. 2021 230 505 844,46 0,8367
31.12. 2022 302 452 803,63 1,0259
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Q. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci ucetniho obdobi, s rozliSenim, zda se
jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (K¢) Realna hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodu 0,00 0,00
Zavazky z FX derivatl 146 241 400,-- 0,00
Zavazky z urokovych derivatl 0,00 0,00
R. VYVOJ HODNOTY INVESTICNi AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

S.

Hodnota investicni akcie v CZK

1,0500

1,0000

0,9500

0,9000

0,8500 -4

SOUDNi NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirG vydavanych
Podfondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v roce 2022 ugastnikem Zadného soudniho nebo rozhod&iho sporu, jehoz hodnota by
pfevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

T.

HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.
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U. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANi PODFONDU,

s rozlisenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a udaje o
dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na ¢innost depozitafe ve vysi 657 tis. KE. Dale v
rozhodném obdobi vznikly Podfondu fixni naklady na €innost obhospodarovatele ve vysi 4 834 tis. K¢,
dale vznikl narok na odménu za sluzby administratora ve vysi 1 715 tis. KE. Naklady na audit Podfondu
Cinily v rozhodném obdobi 253 tis. KE. K 31. prosinci 2022 nebyly uhrazeny naklady na audit,
administraci 2.pol. roku 2022, odména za obhospodafovani za 4Q/2022 a sluzby depozitafe za
12/2022.

V. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tdaje o poctu pracovniki a vedoucich osob
obhospodarovatele tohoto Fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Fondu za rok 2022 Cinily 480 tis. KE. Z celkové Castky mzdovych a
obdobnych nakladll nebyla zadna ¢ast pohyblivou slozkou. Uvedené c¢astky se vztahuji k celkové
odméné vsech pracovnikll a vedoucich osob Fondu. Primérny pocet pracovnikd a vedoucich osob
Fondu v roce 2022, kterym byla odména vyplacena, byl 2. Fond ze svého majetku Fondu nevyplatil
zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

W. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu tém z jeho pracovniki nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto Fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnik{ majicich vliv na rizikovy
profil Fondu &inil v roce 2022 celkem 360 tis. K&, z toho 0 tis. K& &inila pohybliva sloZka.

X.  VYBRANE FINANCNIi UDAJE

STAV MAJETKU

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze ke dni 31. 12. 2022 aktiva v celkové vysi 308 650 tis. KE. Ta jsou tvofena

pfedevsim pohledavkami za bankami ve vysi 107 427 tis. K&, cennymi papiry ve vySi 125 243 tis. K&
a ostatnimi aktivy ve vy K¢ 75 980 tis. K&.

Pasiva

Celkova pasiva Podfondu ke dni 31. 12. 2022 ve vySi 308 650 tis. K& jsou tvofena vlastnim kapitalem
Podfondu ve vysi 302 453 tis. K&, ostatnimi pasivy ve vysi 3 408 tis. KE a rezervou na dan ve vySi
2 789 tis. K¢.

Y. INFORMACE TYKAJiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Podfondu nebyly v rozhodném obdobi uskute€nény zadné SFT ani swapy veSkerych vynosu.
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni vyro¢ni zpravy nenastaly Zzadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily vyro€ni zpravu k 31. prosinci 2022.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Podfond bude nadale pokracovat ve své dosavadni ¢innosti s dirazem na dal$i rozvoj investi¢ni
strategie s cilem zvySeni poméru vynos / riziko a dalSiho snizeni operacnich a kreditnich rizik.
Prostfedky k dosazeni tohoto cile v roce 2023 jsou zejména vyuziti situace vysokych korunovych
urokovych sazeb a jejich dopad na vynos bezrizikovych investic a ménové zajisténi a vysoka
diverzifikace mezi finanéni i realna aktiva a nalezeni novych uspésnych externich manazer( pro
alokaci ¢asti portfolia.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH ZINVESTICE DO PODFONDU (nize jen
»Podfond®)

I.) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v dusledku slozeni majetku
nebo zplsobu obhospodafovani majetku Podfondu.

| pfes skute€nost, Ze majetek Podfondu je tvofen zejména diversifikovanymi investicemi, musi si byt
Akcionai védom, zZe i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospodaiovani mize dojit ke kolisani
hodnoty investinich akcii v zavislosti na vyvoji na financnich trzich.

II.) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd
majetku Podfondu.

Nejvyznamng&jSimi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokové riziko, akciové riziko, komoditni riziko a
riziko konkrétnich investi¢nich projektd — jedna se pfedevsim o zmény regulatorni politiky jednotlivych
zemi a to i retrospektivné. Vyvoj kurzd, Urokovych sazeb a dalSich trznich hodnot, ma vliv na hodnotu
aktiv ve vlastnictvi Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku Podfondu. Velky
vliv trzniho rizika je zejména u derivatd, kde mala zména ceny podkladového nastroje mize znamenat
velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

1) Uvérové riziko spoé&ivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplini svdj diuh.

Uvérové riziko mize spodivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji dluhy vigi Podfondu (napf.
dluznici z investi¢nich nastroju apod.) tyto dluhy nesplini fadné a v&as. Tato rizika Obhospodarovatel
minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentt s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd na
vysi expozice vici jednotlivym protistranam a emitentdm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi. Soucasti
kreditniho rizika je i riziko vyporadani, {j. riziko toho, ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni
nastroje v dohodnuté Ihateé.

IV.) Riziko nedostatecné likvidity.

Riziko spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno v€as a za pfiméfenou cenu a ze
Podfondu z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkim vuci Akcionafim nebo dojde k
poklesu kurzu Akcii B z ddvodu prodeje za pfili§ nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim
Podfondu do investi¢nich nastroju, které jsou likvidni, Ize je v dostate€ném objemu pravidelné
odprodat emitentovi, nebo jsou v dostate€ném objemu obchodovany na pfisluSnych trzich. Dal8im

Bohemian Empire, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s. | Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1|
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opatfenim je mj. udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé bankovnich vkladu.

V.) Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Podfondu na uréité primyslové odvétvi, staty i
regiony, jiné €asti trhu nebo urdité druhy aktiv.

Investiéni zaméreni Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty ¢i regiony vyvolava systematické
riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviiuje zna&nou &ast portfolia Podfondu. Toto systematické riziko
je feSeno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic mezi vice pramyslovych odvétvi, statl a regionu.

VI.) Riziko operaéni.

Riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich procesl nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti (napfiklad nedodani aktualnich informaci pro ocenéni Podfondu treti stranou
nebo v€asné nedodani konfirmace o provedenych obchodech protistran apod.).

Toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému
Obhospodarovatele. Soucasti tohoto rizika je i riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného

jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo cenné papiry
vydané Podfondem.

VII.) Riziko, Zze ze zakonem stanovenych duvod{ muze byt Fond nebo Podfond zrusen.

Fond nebo Podfond miize byt zruSen napfiklad z divodu takového rozhodnuti Obhospodarovatele,
splynuti nebo slougeni Fondu, zruSeni Fondu s likvidaci nebo z divodu takového rozhodnuti CNB,
napfiklad pokud Podfond nema déle nez 3 mésice Depozitafe nebo pokud Fondovy kapital nedosahne
hranice 1.250.000 EUR do 12 mésict ode dne jeho vzniku.

VIIl.) Riziko, Zze Fond nebo Podfond mize byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych dtvodu.

Fond nebo Podfond muze byt zruSen napfiklad i z divodd ekonomickych a restrukturalizacnich
(zejména v pfipadé hospodarskych problém( Fondu), coz muze mit za nasledek, ze Akcionar nebude
drzet investici v Podfondu po celou dobu jeho zamys$leného investi¢niho horizontu. Timto se vyslovné
upozorfiuje, Ze neexistuje a neni poskytovana Zadna zaruka moznosti setrvani Akcionare v Podfondu.

IX.) Riziko plynouci z investovani do cilovych spole€nosti.

Pokud Podfond investuje prostfedky Akcionait do jinych cilovych spole€nosti, pak existuje riziko
nevhodného vybéru cilovych spolecnosti, které napf. nedosahuji o€ekavané vykonnosti, nebo jinych
zadoucich charakteristik. DalSim rizikem je kumulace poplatk(, tj. ze celkovy vynos Podfondu
investujictho do jinych cilovych fondd je snizen nejenom o poplatky fondu placené svému
obhospodarovateli, ale i o poplatky, které cilové fondy plati investiénim spoleénostem, které je
obhospodafruji (v pfipadé investice do fondu).

X.) Rizika spojena s nabytim zahrani€nich aktiv.

V pfipadé zahrani€nich aktiv je tfeba poukazat na rizika politické, ekonomické &i pravni nestability.
Dusledkem tohoto rizika mlze byt zejména vznik nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) aktiva
napf. v disledku devizovych nebo pravnich omezeni, hospodarské recese &i v krajnim pfipadé
zestatnéni nebo vyvlastnéni. Rovnéz zde existuje ménové riziko vyvoje kurzu mény, ve které je
aktivum denominovano proti méné Podfondu.

XI.) Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond uéast.

Obchodni spole€nosti mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V dusledku tohoto rizika mize dojit
k poklesu trzni hodnoty Ucasti v nich &i jejimu Uplnému znehodnoceni (Upadek), resp. nemoznosti
jejiho prodeje.

XIll.) Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv.

V dusledku chybného ocenéni aktiva maze dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji
aktiva. Riziko je snizovano pfisnym vybérem odborniku, ktefi sleduji stav, vyuziti a dalSi skute¢nosti,
které mohou mit vliv na hodnotu aktiv, a posuzuji ocenéni.

Bohemian Empire, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s. | Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1|
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D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Podfond nenabyl béhem rozhodného obdobi vlastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovné pravnich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema pobocku nebo jinou €ast obchodniho zavodu v zahrani¢i.

V Praze dne 28. dubna 2023

Ing. St&pan Pirko

¢len spravni rady
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionaidm podfondu Champions Fund, podfond Bohemian Empire:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky podfondu Champions Fund, podfond Bohemian Empire
(,Fond") sestavené na zédkladé Ceskych Ucetnich predpisl, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2022
a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2022, a prilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a dal$f vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle na$eho nézoru prilozend Gcetni zdvérka poddvad vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2022 a nédkladd a vynost a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2022
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) piipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalSi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych ptedpisi. Domnivdme se, Ze ddkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zdaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zprdvé mimo Ucetni zdvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidéd statutdrni orgdn
spole&nosti Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem a. s. (,,Spole¢nost”).

N&3 vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Ucetni zdvérkou ¢i nasimi znalostmi o ucetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu G¢etni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlnd) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovény v souladu s pFislusnymi préavnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace splfiuji poZadavky pravnich predpisd na formaini ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavk( by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Ucetnf zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s U¢etni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
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Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pri provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho organu Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutdrni orgdn Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutdrni orgdn Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze UcCetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou
piipadl, kdy statutdrni orgdn planuje zru$eni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nemd jinou

redlnou moznost nez tak ucinit.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Ucletni zdvérce odhall pFipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidini), pokud Ize realné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnutf, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovdvat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnostf:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprévnosti G¢etni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidini) nesprévnost, k niZ doSlo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidinf) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldsenfi
nebo obchdazeni vnitinich kontrol.

e Seznadmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadrit ndzor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych uletnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti statutarni orgdn Spolecnosti uved! v priloze GcCetnf zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
statutdrnim orgdnem, a zda s ohledem na shromdazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé nainformace uvedené v této
souvislosti v priloze Gcetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji
z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazen.

Nasi povinnosti je informovat statutarni orgdn Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nac¢asovan(
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, v&etné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni €. 401

4
% / /
CAL [Lﬁ/ ///%774

Lenka Bizova, statutarni auditor
evidencni ¢. 2331

Tomas Némec
prokurista

28. dubna 2023
Praha, Ceska republika
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Podfond Champions Fund

Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikaéni ¢islo: 054 94 745

Pravni forma: akciova spole¢nost.

Predmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investori

Datum sestaveni: 28. dubna 2023

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2021
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
3. Pohledavky za bankami 4 107 427 84 231
z toho: a) splatné na pozadani 107 427 84 231
4. Dluhové cenné papiry 28 018 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 97 225 84 864
11. Ostatni aktiva 7 75 980 68 001
Aktiva celkem 308 650 237 096
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
4.0Ostatni pasiva 8 3408 6 552
6.Rezervy 18 2789 38
v tom: b) na dané 2 789 38
12.Kapitalové fondy 9 244 148 225189
14.Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z predchozich obdobi ? 5317 -3 075
15.Zisk/ztrata za icetni obdobi 9 52 988 8392
Vlastni kapital 302 453 230 506
Pasiva celkem 308 650 237 096
Podrozvahové polozky
tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
4.Pohledavky z pevnych terminovych operaci 11 158 498 111 494
8.Hodnoty predané k obhospodatovani 10 302 453 230 506
Podrozvahova aktiva celkem 460 950 342 000
tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
4.Z4avazky z pevnych terminovych operaci 11 146 241 110 469
Podrozvahova pasiva celkem 146 241 110 469
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Podfond Champions Fund

Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikaéni ¢islo: 054 94 745

Pravni forma: akciova spole¢nost.

Predmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investori

Datum sestaveni: 28. dubna 2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2021

tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
1. Vynosy z uroki a podobné vynosy 12 5274 150
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 338 0
5. Naklady na poplatky a provize 13 23 33
6. Zisk/ztrata z finan¢nich transakei 14 57 988 15 655
z toho: realizované 57 565 14 588

nerealizované 423 1067
8. Ostatni provozni naklady 15 2 0
9. Spravni naklady 16 7 459 6 939
z toho: b) ostatni spravni naklady 7459 6939
19. Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 55777 8 833
23. Daii z piijmu 18 2789 441
24. Zisk za icetni obdobi po zdanéni 52 988 8392
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Podfond Champions Fund

Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Priloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2022

1 VSEOBECNE INFORMACE

Podfond Champions Fund (dale jen ,,Podfond*) je podfondem Bohemian Empire, investi¢ni fond s
proménnym zékladnim kapitdlem, a.s (dale jen ,,Fond®).

Fond byl zapsan do seznamu investi¢nich fondii vedené¢ho Ceskou narodni bankou ke dni 12. fijna
2016 a nabyl opravnéni k ¢innosti dne 20. fijna 2016 na zdkladé zapisu do obchodniho rejstiiku.

Podfond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fonda vedeného Ceskou narodni bankou ke dni
2. listopadu 2016.

Podfond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich spolec¢nostech
a investicnich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery shromazduje penézni prostfedky od
kvalifikovanych investorti. Podfond zah4jil vydavani investicnich akcii dne 16. prosince 2016 s
pridélenym koédem ISIN CZ0008042389. Ke dni 31. prosince 2022 Podfond eviduje
294 820 907 ks vydanych investi¢nich akcii Podfondu (k 31. prosinci 2021: 275 481 934 ks).

Investi¢ni akcie jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou hodnotu.

Cilem podfondu je dosahnout dlouhodobého piirozeného vynosu akciového trhu pii niz§im riziku.
Prostfedkem pro dosazeni tohoto cile je kombinace investovani do nastroji kopirujicich vykonnost
akciového trhu a aktivné fizenych strategii orientovanych na absolutni vynos, které jsou nizko nebo
negativné korelované s vynosem akcii.

Podfond byl vytvotfen na dobu neurcitou.

Podfond je samospravnym investicnim fondem.

Statutarnim organem Fondu je jednoc¢lenna spravni rada, jejimz ¢lenem a vedouci osobou Fondu je
Stépan Pirko.

Administratorem Podfondu je QI investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha
1,1CO: 279 11 497.

Depozitafem Podfondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. se sidlem Radlicka 333/150, 150
57 Praha 5, ICO 000 01 350 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Podfondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 15, 110 00 Praha 1,
ICO: 26704153 (dale jen ,,Auditor®).
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Podfond Champions Fund

Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Priloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2022

2

UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla piipravena na zdkladé ucetnictvi vedeného v souladu se zikonem
&. 563/1991 Sb. o uéetnictvi a prislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovéana na principech ¢asového rozliSeni ndkladf a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato G&etni zavérka byla p¥ipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a
rozsah udaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocenovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardti upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standardd (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IFRS®).

Ucetni zavérka je sestavena v Ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Podfondu. Funkéni
mena je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Podfond ptisobi.

Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zaverka je nekonsolidovana.

UcCetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepfetrzit¢ pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Realné hodnoty kétovanych investic na aktivnich trzich jsou zalozeny na aktualnich poptavkovych
cenach (finan¢ni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finanéni zavazky). V pfipadé, Ze neexistuje
aktivni trh pro financni néstroj, Spolecnost stanovuje realnou hodnotu finan¢nich ndstroji
Podfondu za pouziti oceniovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za bé&znych trznich
podminek, analyzy diskontovanych penéznich tokil, opcni cenové modely a ostatni ocenovaci
metody bé€zné pouzivané ucastniky trhu. Ocenovaci metody odrazi souc¢asné podminky na trhu
v den ocenéni, které nemusi odpovidat podminkdm na trhu pfed nebo po dni ocenéni. Ke dni
sestaveni ucetni zaverky vedeni Spolecnosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze
dostate¢né odrazeji soucasné podminky trhu véetné relativni likvidity trhu a ivérového rozpéti.

Ucetni zavérka Podfondu byla piipravena v souladu s nasledujicimi dulezitymi G¢etnimi
metodami:
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(b) Okamzik uskutec¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, popt. cennych papiri, den provedeni platby,
den zt¢tovani ptikazii Podfondu, den ptipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z tictu, den sjednani
a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnot¢ v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle
metody dne sjednani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykdzany v redlné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho c¢ast Podfond oductuje z rozvahy v ptipad€, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena
nebo skon¢i jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho casti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zactuje do nakladi
nebo vynosu.

Spotové nékupy a prodeje financnich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu.
(¢) Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctiim nakladu a vynost

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uc¢tim nakladti nebo vynost jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Podfond investuje
pouze do cennych papirt, které splnuji tuto definici.

Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti uctim nakladli nebo vynosl jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou. Vedlejsi porizovaci ndklady vynalozené na jejich pofizeni jsou
uctovany do finanénich nakladt. Nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou na zaklad¢ trznich
cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty z ptecenéni cennych papirti ocefiovanych
realnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou
zahrnuty v ,,Zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci‘.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana ptislusnou burzou cennych
papirti nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Podfond prokaze, ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat. V ostatnich piipadech je realna hodnota odhadovana jako Cista soucasna
hodnota penéznich tokl zohlediujici iivérova a likvidni rizika.
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(c) Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti u¢tiim naklada a vynosu
(pokracovani)

Spolecnost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papirt
Podfondu pouze dostupné trzni udaje. Ocetiovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky
existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni.
K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely piezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim
zpusobem zohlednuji aktualni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a avérového rozpéti.

(d) Vynosové a nakladové tiroky

Vynosové a nakladové uroky ze vsech tiro¢enych nastrojii jsou vykazovany na akrudlnim principu
za pouziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pifi prvotnim
zauctovani, kterd mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tiplného
vysledku hospodareni).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, Casove rozlisSené kupony a nabéhly diskont a 4zio ze vSech nastroji
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku a podobné
vynosy*“.

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych tveéria
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*.

e) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatkd a provizi“.

f) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ti€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pred odpoétem srazkové
dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na strané¢ emitenta nespliuje
podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos
obdobny trokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Podfond bude mit k datu vyplaty
podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat
v polozce ,,vynosy z akcii a podila“.
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g) Financ¢ni nastroje

Od 1. ledna 2021 Podfond aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace,
ocenovani a ztrat ze znehodnoceni financnich aktiv a finan¢nich zavazku.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou financni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokt, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test*)

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokt, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab¢&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™),

e Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté pfecefiovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ mé za cil drzet finanéni majetek za Gcelem inkasa smluvnich
penéznich tokl. Priklady takového financniho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
ptipadé, ze v prubéhu drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni tivérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocetiovana v nab&hlé hodnoté. Nab&hld hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (v€etné¢ nabéhlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztrdty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tverovych ztrat.
Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni irokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, ktera splnuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.
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Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni
Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a tirok1,

a také prodej finan¢nich aktiv; model piedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rtizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitilové néstroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenu;i
redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodateni. Pfi oductovani
finan¢niho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekéavané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni trokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z Grokli a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a ucetni jednotka k datu jejich
pofizeni rozhodne o zatazeni do kategorie financ¢nich aktiv v realné hodnoté precenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou pieceiiovany pres ostatni Uplny vysledek
hospodareni v¢etné kurzovych rozdilti z pfecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pieactovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nespliuji SPPI test, financni nastroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecetiovanych do ostatniho tplného vysledku
hospodaieni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Gvéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdila se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finanéni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z o¢ekavanych
tvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na béazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost*) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a finan¢ni aktiva fizend timto modelem se musi
piecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na trovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni urcité¢ho obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyS$$i Grovni agregace, na urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere Gcéetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a diikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nésledujici:
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stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zamétuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazki, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmeény jsou zalozeny
na realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

Cetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toku.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a aroki

(tzv. ,,SPPI test)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pti
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uveérove riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvért (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a urokd, Podfond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokt. V ramci
vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokt
pakovy efekt

predcasné splaceni a prodlouZeni splatnosti

podminky, které omezuji ucetni jednotku pfi inkasu penéZnich tokt z konkrétnich aktiv
podminky, které modifikuji iplatu za casovou hodnotu penéz (napt. zplsoby pravidelného
stanoveni vySe urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druhiim finan¢nich nastroji, které drzi, se vSechna
finan¢ni aktiva a pasiva oceiuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.
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Prvotni zauctovani

O financ¢nich aktivech oceniovanych readlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
sjedndni. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se Gctuje ve vykazu zisku a ztraty
o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén redlnych hodnot téchto aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztrdty 7 ndsledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného pfecenéni financnich aktiv oceflovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku oéekdavanych uvérovych ztrat (impairment)
Vzhledem k tomu, ze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v diisledku ocekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Financ¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cistd vySe je vykazdna v rozvaze, jestlize ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat
prislusné aktivum a piislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat prislusny zavazek.

i.  Penize a penéZni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésici.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven
predstavuje redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou
hodnotou proti nakladiim a vynostm.
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il.  Smlouvy o financovani cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapljené na zdkladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo piijcené na zakladé¢ smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypotadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vici bankam* a ,,Zavazky vici klientim®.

Cenné papiry pfijaté na zaklade reverzni repo smlouvy a prodané tfetim strandm jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pripad€ Kratkych prodejti (Short sell) vykdzany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papirt“ a v ostatnich pfipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi® jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iti.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocefniovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pifi prvotnim ocenéni za(¢tovany v realné hodnoté (zpravidla
transakeni cena), a nasledné jsou ocenovany readlnou hodnotou. Transak¢ni naklady, které ptimo
souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finanéniho zavazku jsou Gctovany
pfimo proti G¢tim nékladi nebo vynost. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finan¢nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou t¢tovany k datu sjednani obchodu.
Zmeéna realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vyporadani je uctovana do
zisku nebo ztraty z finanénich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky
z cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti i¢tiim nakladd nebo vynost jsou vykazany
jako trokové vynosy z cennych papirt.

iv.  Finandéni derivdty

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, ze odpovidaji realné hodnoté) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich toki nebo modela pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva“, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro Podfond
negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé, ze jejich rizika
a charakteristiky tuzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazana v realné hodnoté proti uctim nakladt nebo vynosu.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci acetnictvi, jsou
vykazény v poloZzce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.
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iv.  Emitované investicni akcie vydavané Podfondem

Cenné papiry emitované Podfondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu
Podfondem nesplnuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou
tedy finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i
nekteré finanéni zdvazky klasifikovat jako kapitdlovy nastroj.

Podfond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zaklad€ posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v
§ 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investi¢ni akcie — PL) jako kapitalovy nastroj.

v.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu splitujici definice finan¢niho aktiva jsou ocefiovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho tizeni dluznika.

vi.  Financni zdavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zdvazky jako ocenované redlnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finanéni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovéani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spolecné tizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnot¢
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkl nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zéklad¢ redlné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupiné zavazki jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatt, a IFRS 9
umoziuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

26



Podfond Champions Fund

Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Priloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2022

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
g) Financni nastroje (pokracovani)

Finanéni z4vazky, které nejsou ocefiované redlnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné€ ocenény
v nabéhlé hodnot¢ pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny piijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfimo ptifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Podfondu.

(i) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v ptipad¢, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prosttedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, pti¢emz slovo ,,pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

= je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

(j) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mé€né jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi mé€né spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v
cizi méng, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné, piipadne polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu nebo o¢ekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci*.

(k) Utasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem
Spolecnost s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcefind spolecnost™) je spolecnost ovladdana
Podfondem a zastoupena Spolecnosti, v niz Podfond mize urcovat finanéni a provozni politiku

s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
predpisy realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni danovych vlivll) vykazuji

pfimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
puvodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto pfipadech zauctuji do vynost nebo nakladi.
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(1) Daii z pfijmu

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srdzkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢€ vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z piijmu vytvaii spole¢nost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni uc¢etni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vyse dafiové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi spole¢nost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na daii z pfijmi snizena o zaplacené zalohy na da z pfijma, pfipadnd vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva

m) Daii z pridané hodnoty

Podfond neni platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH). Veskera DPH na vstupu se stavaji
soucasti vynalozenych nakladd. Fond je identifikovanou osobou z diivodu moznosti pfijeti sluzby
od zahrani¢ni osoby s mistem pInéni v tuzemsku.

n) OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdili mezi z@statkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

(p) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Podfondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroji, sluzeb nebo zavazki mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé¢ 19.
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(m) Polozky z jiného ticetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casove patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynosti a ndklad minulych obdobi a zmén tcetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrita z piedchozich obdobi*
v rozvaze Podfondu.

q) Zmény ucetnich metod pro béZné ucetni obdobi
Podfond v roce 2022 nezménil zadné ucetni metody a postupy.

Podfond od 1.1.2021 pro ucely vykazovani financnich nastroju, jejich oceiiovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze Getni zavérky postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardi
upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezindrodnich ucetnich
standardut (dale jen ,,IFRS®).

q) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly uc¢innosti

Podfond zvazil vyuziti novych standardl a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni Gcetni

vvvvvv

vykazl nebyly pouzity.

Standardy prijaté EU

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

(Uginné pro ro&ni obdobi za&inajici 1. ledna 2022 nebo pozdéji; diivéjsi pouziti je povoleno.)
i. Novelizace IFRS 9 Finanéni ndstroje

Novelizace objasnuje, ze pii posuzovani, zda ke sméné dluhovych nastroji mezi stavajicim
dluznikem a véfitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky zahrnuté
v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokli podle novych podminek zahrnovat pouze
poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to véetné poplatkti uhrazenych ¢i
obdrzenych dluznikem ¢i véfitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich piiklada k IFRS 16 Leasingy

Novelizace z ilustrativniho prikladu €. 13, ktery je ptilohou IFRS 16, odstranuje zminku o nahradé
najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu najmu i vysvétleni zplsobu, jakym
najemce o této ndhrad¢ uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

(Uginné pro roéni obdobi zaginajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji; diivéjsi pouziti je povoleno.)
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(r) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly tuc¢innosti (pokracovani)

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upiesiiuje, ze klasifikace zdvazka na kratkodobé a dlouhodobé vychézi z prava Gcetni
jednotky odlozit vypotfadani ke konci ucetniho obdobi. Pravo ti¢etni jednotky odlozit vypotaddani o
minimalné 12 mésict od data ucetni zavérky nemusi byt nepodminéné, av§ak musi mit vécny
davod. Klasifikace neni ovlivnéna zdméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla tcetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vyporadani“ s cilem objasnit, Ze
vyporadani znamena pievod penéz, kapitalovych nastroji a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrang.

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani tcetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS &. 2 — Usudky o vyznamnosti — Zvefejiiovani icetnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatnd ucetni pravidla® pojmem ,vyznamna (materidlni)
informace o UCetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zvefejiiovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) ti€etnich pravidel.

iii. Novelizace IAS 8 Utetni pravidla, zmény v u&etnich odhadech a chyby — Definice
ucetnich odhadu

Novelizace zavadi definici ,,u¢etnich odhadi“ a obsahuje dalsi tipravy IAS 8, které objasnuji, jak
odlisit zmény v Gcetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dulezity proto, ze zmény
ucetnich pravidel se obecné uplatiiuji zpétné, zatimco zmeény odhadt se uctuji v obdobi, kdy zména
nastala.

iv. Novelizace IAS 12 Dané z prijmii — OdloZena dai souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pii prvotnim vykazani tak, ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych ptfechodnych rozdild (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapoéteni. Ugetni jednoty tak nebudou muset étovat o odlozené datiové pohledavce a
odlozeném danovém zavazku z ptechodnych rozdili vznikajicich pti prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.
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(r) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly tuc¢innosti (pokracovani)

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZzenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v piipadé transakce tykajici se ptidruzeného ¢i spole¢ného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva predstavuji podnik,
pticemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢aste¢ném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, ktera nepfedstavuji podnik (i
v piipad€, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Podfond neocekava, ze by pfijeti vySe uvedenych standardt a tprav stavajicich standardi meélo
vyznamny dopad na ucetni zdvérku Podfondu v budoucich ucetnich obdobich.

s) prostiredky investované do Podfondu

Finan¢ni prostiedky ziskané vydanim investi¢nich akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Podfondu. Fond je povinen odkoupit investi¢ni akcii Podfondu za castku, ktera se rovna jeho
aktudlni hodnot¢ vyhlasené k poslednimu dni kalendafniho mésice, ve kterém Fond obdrzel zadost
o odkoupeni investi¢ni akcie. Vklady akcionaiti jsou vykazany jako zvyseni kapitalovych fond.

t) Celkova vySe zavazki, podminénych zavazki a poskytnutych vécnych zajisténi
nevykazanych v rozvaze

K 31. 12. 2022 Podfond neposkytnul, ani nemél zavazky, podminéné zavazky ani vécna zajisténi,
ktera nejsou vykazana v rozvaze.

u) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doSlo k vyznamnym

udélostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauc¢tovany v tcetnich vykazech.
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3.

VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré Castky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zaklad€ ucetnich tisudkli a s pouzitim
odhadt a predpokladi. Tyto odhady a ptredpoklady vychazeji z pfedchozich zkuSenosti a dalSich
podkladti, naptiklad z plant a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkii k upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazkd.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Ptfi sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zdvisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokdl (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokd), tzv. ,,SPPI test™) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. g) Financni nastroje), ktery definuje zplsob,
jakym Podfond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokii. Podfond urcuje obchodni
model na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za ucelem dosazeni
stanovenych cill, zejména na zaklad¢ strategic Podfondu, finan¢nich nastroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcid portfolia. Pt
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokti, Spole¢nost hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zmenit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich toki.

Podfond sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou oductovana pied datem splatnosti, aby porozumél
divodu jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno.
Sledovani je soucasti priitbézného hodnoceni Podfondu, zda je obchodni model, v jehoZ ramci jsou
zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a
tedy i potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem
vykazovaného obdobi tieba.

ii.  Redlnd hodnota financnich nastroji

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastroju, jsou popsany v bodu 21.
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4

7

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zustatky na béznych uctech 107 427 84 231
Celkem 107 427 84 231

DLUHOVE CENNE PAPIiRY

Vsechny dluhové cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papirti ocefiovanych realnou

hodnotou proti uc¢tim nakladd nebo vynosii.

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Statni dluhopisy 28 018 0
Celkem 28018 0

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vsechny podilové listy a akcie jsou zatazeny do portfolia cennych papirti oceiovanych realnou

hodnotou proti G¢tim nakladt nebo vynost.

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Akcie 97 225 72 820
Podilové listy 0 12 044
Celkem 97 225 84 864
OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zustate’k 1'nves‘,ucmho ucétu u obchodnika 54 908 59 760
s cennymi papiry

Utet Cash Collateral CSOB 10 500 7250
Odlozena danova pohledavka 0 0
Kladna realna hodnota ménovych derivati 10 513 977
Urok Cash Collateral CSOB 59 14
Celkem 75 980 68 001
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8 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zapornd realna hodnota ménovych derivati 0 1 863
Zuctovani s prikazci 1 000 2 850
Dohadné tucty pasivni 2 408 1 839
Celkem 3408 6 552

Polozka zictovani s ptikazci zahrnuje zavazek vic¢i investorim z titulu pfijatych financnich
prostfedktl v souvislosti s objednavkou investi¢nich akcii.

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2022 zahrnuji ptedevs§sim dohad na provedeni auditu tcetni
zévérky Podfondu ve vysi 159 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 261 tis. K¢), odménu za
obhospodatrovani Podfondu ve vysi 1 321 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 689 tis. K¢), odménu za
administraci ve vysi 874 tis. K& (k 31. prosinci 2021: 835 tis. K¢&) a odménu Depozitaie ve vysi 54
tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 54 tis. K¢).

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2022 ani k 31. prosinci 2021 neobsahuji Zadné zadvazky po splatnosti.

9 FONDOVY KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Vlastni kapital Fondu (tis. K¢) 302 453 230 506
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 294 820 907 275 481 934
Vlastni kapital na 1 investi¢ni akcii (K¢) 1,0259 0,8367

Aktuélni hodnota investi¢ni akcie je definovdna jako Cistd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Podfondu pfipadajici na jednu investi¢ni akcii.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vySi podilu na aktualni hodnoté vlastniho
kapitalu Podfondu.

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zptsobem:

N Hodnota
PoCet emitovanych
tis. K¢ investi¢nich . e y
. investi¢nich
akecii (ks) .
akcii
Zustatek k 1. lednu 2022 275481 934 225189
Prodané investi¢ni akcie 32263115 30 685
Odkoupené investi¢ni akcie -12 924 142 -11 726
Zustatek k 31. prosinci 2022 294 820 907 244 148
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9 FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Pocet Hodnota
tis. K¢ investi¢nich e.mltov.%n}’fch
akeif (ks) investi¢nich
akcii

Zustatek k 1. lednu 2021 273 608 630 223 704
Prodané investi¢ni akcie 57 091 096 48 666
Odkoupené investi¢ni akcie -55217 792 -47 181
Zustatek k 31. prosinci 2021 275 481 934 225189

Rozdéleni zisku/dhrada ztraty

Zisk za rok 2022 ve vys 52 988 tis. K¢ bude navrzen k pfevodu na ucet nerozd€lenych ziskt

predchozich obdobi.

Zisk za rok 2021 ve vysi 8 392 tis. K¢ byl preveden na Ucet nerozdélenych ziski predchozich

obdobi.

Piehled o zménach fondového kapitalu za rok kon¢ici 31.12.2022

Nerozd€lny

Kapitélové isk/ Zisk/ztrata
tis. K¢ apralove z18 , béZzného Celkem
fondy neuhrazena .
\ obdobi
ztrata
Pocatecni stav
225189 -3 075 8392 230 506
k 1. lednu 2022
Prevod vysledku hospodateni 0 8392 -8 392 0
Emise investi¢nich akcii 30 685 0 0 30 685
Odkup investi¢nich akcii -11 726 0 0 -11 726
Cisty zisk/ztrata za Getni obdobi 0 0 52 988 52 988
Zustatek 244 148 5317 52 988 302 453
31.12.2022
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9 FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Piehled o zménach fondového kapitalu za rok konéici 31.12.2021

Kanitalové Nerqzi;:lny Zisk/ztrata
tis. K& apita’ove ZS b&zného Celkem
fondy neuhrazena ,
, obdobi
ztrata
Pocatecni stav
223704 -24 899 21 823 220 628
k 1. lednu 2021
Ptevod vysledku hospodateni 0 21823 -21 823 0
Emise investi¢nich akcii 48 666 0 0 48 666
Odkup investi¢nich akcit -47 181 0 0 -47 181
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi 0 0 8392 8392
Zistatek 225 189 3075 8 392 230 506
31.12.2021 )

10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu obhospodatuje Investi¢ni manazer. VySe odmeny za obhospodafovani majetku
Podfondu, ktera nalezi Investiénimu manazerovi za kazdy meésic, je uvedena v poznamce €. 16.

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Majetek podfondu - finan¢ni aktiva 302 453 230 506
Celkem 302 453 230 506

11 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

S MENOVYMI NASTROJI
31.12.2022 31.12.2021
tis. K& Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
Pohleddvky = Zavazky RH Pohledavky Zavazky RH
Terminove 158498 146241 10513 111494 110469  -885

ménove operace
Celkem 158498 146 241 10513 111494 110 469 -885
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12 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢& 2022 2021
Vynosy z kolateralu CSOB 524 39
Uroky na bankovnich Gétech 4412 111
Kupony - dluhopisy 338 0
Celkem 5274 150
13 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2022 2021
Bankovni poplatky 17 10
Ostatni ndklady na poplatky a provize 6 23
Celkem 23 33
14  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2022 2021
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 42 505 -879
Zisk/ztrata z ménovych operaci 15483 16 534
Celkem 57988 15 655
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15 OSTATNIi PROVOZNIi NAKLADY

tis. K¢ 2022 2021
Provozni naklady 2 0
Celkem 2 0

16 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2022 2021
Néklady na obhospodatovani 4 834 4 396
Néklady na administraci 1715 1 656
Néklady na sluzby Depozitare 657 654
Néklady na odménu Auditora 253 233
Celkem 7 459 6 939

Podfond je obhospodaiovan Spolecnosti, které Podfond vyplaci odménu za obhospodafovani.
Odména je vyplacena mésiéné zpétné v souladu se statutem. Naklady na obhospodatovani
Podfondu ¢inily v roce 2022 i v roce 2021 v souladu se statutem Fondu 0,15 % hodnoty fondového
kapitalu za mésic.

Néklady na administraci Fondu a jeho podfondd v roce 2022 i roce 2021 Cinily v souladu se
statutem 65 000 K¢ mési¢né. Pokud je primérna hodnota fondového kapitalu vyssi nez 100 mil.
K¢, nalezi za administraci odména ve vysi 65 000 K¢ mési¢né + 0,2 % p.a. z hodnoty fondového
kapitalu vSech podfondti nad 100 mil. K¢. Odména za administraci je hrazena pololetné z majetku
podfondti pomérné dle objemu fondového kapitalu jednotlivych podfondu.

Celkova odména za vykon ¢innosti Depozitaie vici Podfondu v roce 2022 i v roce 2021 ¢inily 35
tis. K¢ mési¢éné v pripadé hodnoty majetku Podfondu do 100 mil. K¢, 45 tis. KE mési¢né v pripade
hodnoty majetku Podfondu do 300 mil. K¢ a 45 tis. K¢ + 0,01% p.a. z hodnoty majetku Podfondu
v ptipad¢ hodnoty majetku Podfondu rovného nebo vyssiho 300 mil. K¢.
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17  VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

k 31. prosinci 2022

reiﬁlsalfi?(a Evropska unie Ostatni
tis. K¢
Spravni naklady 7 459 0 0
Vynosy z trokti a podobné vynosy 5274 0 0
Ostatni provozni naklady 2 0 0
Néklady na poplatky a provize 17 4 2
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 655 10 799 40 535
k 31. prosinci 2021
Cesk.é Evropska unie Ostatni
republika
tis. K¢
Spravni naklady 6 939 0 0
Vynosy z trokt a podobné vynosy 150
Naklady na poplatky a provize 33 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -3 785 10 546 8 894
18 DANZ PRIJMU
(a) Dan z prijmua

tis. K¢ 2022 2021

Dan splatna za bézné u¢etni obdobi 2789 38

Odlozena danova pohledavka 0 403

Celkem 2789 441

(b) Daii splatna za béZné wicetni obdobi

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Zisk / ztrata pred zdanénim 55777 8 833

Danovy zaklad 55777 8 833

Uplatnéni danové ztraty 0 -8 065

Splatna daii z pFijmi ve vys$i 5 % 2789 38

K 31. prosinci 2022 vykazala spole¢nost odhadovanou ¢astku splatné dané za rok 2022 jako rezervu
na dan ve vysi 2 789 tis. K¢ (v roce 2021: 38 tis. K¢).
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18 DAN Z PRIJMU (POKRACOVANI)

(c) OdloZena danova pohledavka

Odlozena danova pohledavka byla pocitana za pouziti daiiové sazby platné pro obdobi, ve kterém
bude danova pohledavka uplatnéna, tj. 5 %.

tis. K¢ 2022 2021
Danova ztrata 2018 - dosud neuplatnéna 0 0
OdloZena dan z piijmi ve vysi 5 % 0 0

Spolecnost v roce 2022 a 2021 nevykazala odlozenou danovou pohledavku, protoze danova
ztrata z roku 2018 jiz byla plné€ uplatnéna v roce 2021 a letech piedchozich.

19 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zéavazky

Dohadné ucty pasivni 1321 689
Celkem 1321 689
tis. K¢ 2022 2021
Naklady
Naklady na obhospodatrovani 4 834 4 396
Celkem 4 834 4396
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20 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Podfond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocenované:

Aktiva
¢ realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

Finan¢ni Finan¢ni
aktiva zavazky

v realné v realné
tis. K¢ hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2022
Pohledavky za bankami 107 427 107 427
Dluhové cenné papiry 28 018 28 018
Akcie, podilové listy a ostatni podily 97 225 97 225
Ostatni aktiva - kladna hodnota derivatt 10 513 10513
Ostatni aktiva - pohledavky za trhem 65 467 65 467
Ostatni pasiva - zaétovani s piikazci -1 000 -1 000
Ostatni pasiva — zporna hodnota derivati 0 0
Rezerva na daii -2 789 -2 789
Celkem 308 650 -3 789 304 861

Finan¢ni Finan¢ni

aktiva zavazky

v realné v realné
tis. K& hodnoté hodnot¢ Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami 84 231 84 231
Akcie, podilové listy a ostatni podily 84 864 84 864
Ostatni aktiva - kladna hodnota derivata 977 977
Ostatni aktiva - pohledavky za trhem 67 024 67 024
Ostatni pasiva — provozni zavazky -1 839 -1839
Ostatni pasiva - z(i¢tovani s piikazci -2 850 -2 850
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivati -1 863 -1 863
Celkem 237 096 -6 552 230 544
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21

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (drover 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do arovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na irovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pifipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zédkladé dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich idajl. Za této situace se s pouzitim realistickych ptedpoklada provede odhad individualnich
ocenovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urCity objektivné nezjistitelny vstup
ocefiovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v rdmci irovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také
znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (oCekavané penézni toky, vyvoj
trhu, apod.), ocenovaci modely tfetich stran a interni modely Administratora — podrobnéji v bode
21 (o).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zatazena do trovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii se pouZzije zdveérecny kurz vyhlaseny
pro Den ocenéni na Prevodnim misté uvetejnény v systému Bloomberg. Seznam Pfevodnich mist
pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné prezkoumavad Vybor pro ocenovani. Pii tomto
rozhodnuti vezme Vybor pro oceflovani aktiv v itvahu mimo jiné charakter vSech Pfevodnich mist,
na kterych je dana akcie obchodovana, a piedev§im objemy obchodil uskutecnénych na téchto
Ptevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni ¢tvrtleti a pocet
aktivnich obchodnich dn.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodil pism. a), zvoli Vybor pro
ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zplisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitafe Fondu.
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21

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

(¢) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni
pfevzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako primér
exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni Zaveére¢nou kotaci ke Dni ocenéni ptevzatou ze systému Bloomberg vypoctenou
podle metodiky Bloomberg BGN jako primér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci
publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta spole¢nosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodt, pouzije se v souladu
s platnou smeérnici Metodika ocefiovani a se souhlasem Depozitife metoda diskontovanych
penéznich toki. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové tirokové
sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové prirazky, ktera vychazi z predevsim z
kreditni prirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni prirazky vice likvidniho
dluhopisu téhoz emitenta upravenou o specifika oceiovaného dluhopisu (napf. splatnost, ména),
nebo z odhadu kreditni pfirazky daného emitenta na zaklad€ porovnani s jinymi emitenty o stejném
kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni
a dal$i marze), ur¢i Vybor pro oceniovani aktiv .

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouZzije zplusob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zplisob vypoctu standardn€ pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Reélna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nabé¢hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako redlnd hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouZzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZenim odborné péce a
se souhlasem Depozitate Podfondu.

(f) Derivaty
M¢nové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napt. modely diskontovanych penéznich tok.

Urokové swapy jsou ocetlovany realnou hodnotou prostfednictvim oceflovacich nastroji

ptistupnych prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této
spole¢nosti a dle trzn€ uznavanych postupt.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnotg, u které je predpoklad, Ze je srovnatelné s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(h) Prijaté pijcky

Kratkodobé pfijaté ptijcky jsou zpravidla oceniovany nab&hlou hodnotou za pouziti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povaZzovana za srovnatelnou s readlnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spadd do Grovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zdvazky oceniované realnou hodnotou v ramci tirovné 3

Pozice v ramci Grovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupt, jez nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Podfondu,
ktery postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocefiovani.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky oceniované realnou hodnotou proti ziskim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zaklad¢ znaleckych posudk, protoZe jejich trzni hodnota neni
jinak objektivné zjistitelnd. Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zédkladé posouzeni
Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena
zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualnéji, nez hodnota stanovena znaleckym
posudkem. V piipadé nové zalozenych spolecnosti, mize Administrator zvolit jinou formu
ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji zaddnou vyznamnou ¢innost.

Realnda hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych
pohledavek je stanovena metodou ocekavanych budoucich diskontovanych tokli plynoucich z
téchto pohledavek.

Realnd hodnota nemovitosti uréenych k pronajmu se stanovuje metodou vynosovou. U
nemovitosti, které nejsou urceny k dalSimu pronajimani, nebo prondjem neni hlavnim
ekonomickym aspektem jejich drzeni, stanovuje se realna hodnota metodou porovnavaci.

Pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spolecnosti se pouziva zejména metoda sumarni
hodnoty majetku, a to protoze se jedna o hlavni trzn¢ uznavany postup pro ocenovani majetkovych
ucasti, pricemz podkladem pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spolecnosti slouzi ocenéni
nemovitosti viz vyse. Podpiirné lze s fddnym zdivodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenéni
spole¢nosti.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych tc¢asti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat
ro¢ng.

Ostatni investice jsou ocenovany nab&hlou hodnotou, ktera je povaZovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢ Uroveti 1 Urovei 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2022

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 107 427 0 107 427
Dluhové cenné papiry 28018 0 28 018
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ucasti 7274 89 951 97 225
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivata 0 10513 0 10 513
Okt sl et i oo s s
Ostatni aktiva - poskytnuty kolateral 0 0 10 500 10 500
Celkem 7274 207 890 93 426 308 591

Finan¢ni pasiva v redlné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivatd 0 0
Celkem 0 0 0 0

V prubéhu roku 2022 nedoslo k zadnym ptesuniim mezi urovnémi 1,2 a 3.

tis. K¢ Uroveti 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2021

Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 84 231 0 84 231
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ucasti 0 0 84 864 84 864
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivata 0 977 0 977
Oyt i it i i e L
Ostatni aktiva - poskytnuty kolateral 0 0 7 250 7 250
Celkem 0 85208 151 874 237 082
Finan¢ni pasiva v redlné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zdporna realna hodnota derivati 0 0 1 863 1863
Celkem 0 0 1863 1863

V prubehu roku 2022 doslo v disledku implementace aktualizované smérnice Metodika
ocenovani k nasledujicim pfesuniim mezi arovnémi 1,2 a 3:

Piesun z irovné 3 do urovné 2:

Cenné papiry kolektivniho investovani ocenované k 31.prosinci 2021 vstupem trovné 3 byly
pretazeny do urovné 2, pokud je pouzita posledni vyhldSena hodnota NAV na jednotku a na cenny
papir kolektivniho investovani se nevztahuje regulace Evropské unie.
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Aktiva a zdvazky, které nejsou pieceiiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou piecefiované na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, Gty ¢asového rozliseni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

Ucetni Reélna ) ) )
tis. K¢ hodnota hodnota  Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2022
Aktiva
Ostatni aktiva - Grok z kolateralu 59 59 0 0 59 59
Pasiva
Rezervy 2 789 2789 0 0 2789 2789
Ostatni pasiva - dohadné ucty pasivni 2 408 2 408 0 0 2 408 2 408
Ostatni pasiva - zi€tovani s ptikazci 1 000 1 000 0 0 1 000 1000

V prubéhu roku 2022 nedoslo k zadnym presuniim mezi trovnémi 1,2 a 3.

Ugetni Redlnd , )
tis. K& hodnota hodnota  Uroven 1 Urovenn 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2021
Aktiva
Ostatni aktiva - arok z kolateralu 14 14 0 0 14 14
Pasiva
Rezervy 38 38 0 0 38 38
Ostatni pasiva - dohadné ucty pasivni 1 839 1839 0 0 1 839 1839
Ostatni pasiva - z(i¢tovani s ptikazci 2 850 2 850 0 0 2 850 2 850

V prubéhu roku 2021 nedoslo k zadnym pfesuniim mezi trovnémi 1,2 a 3.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vieobecné investicni strategie
v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostfedky od nabyvateld investi¢nich akcii podfondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stiednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedki métfeného v ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investicnimi instrumenty v majetku Podfondu,
a to zejména na zaklad¢ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatézovym a zpétnym testovanim
trznich rizik, monitorovdnim vyvoje kreditniho ratingu emitentd cennych papirt, sledovanim
urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych néstroja.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limit fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je Podfond vystaven.
Spole¢nost pravideln€ monitoruje dodrzovani limiti danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondii a o
technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spole¢nost vypocitava smérodatnou
odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii avérové riziko, ménové riziko,
urokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven tvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchodl a z dalSich operaci, kde vznika expozice vici Protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod.).

Spole¢nost tidi uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vuci jednotlivym
protistranam a emitentlim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitafe apod. Kontrolu dodrzovani
limitd provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro
které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. Podfond nedrzi Zadné cenné papiry, které
by byly tvérové znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmenti
31. prosince 2022

Mimo Uzemi

tis. K¢ Tuzemsko EU EU Celkem
Pohledavky za bankami 107 427 0 0 107 427
Dluhové cenné papiry 28 018 0 0 28 018
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 7274 89 951 97 225
Ostatni aktiva 21072 54908 0 75 980
Celkem 156 516 62 183 89 951 308 650
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(a) Uvérové riziko (pokracovani)

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmenti

31. prosince 2021

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Mimo tzemi

tis. K¢ Tuzemsko EU EU Celkem
Pohledavky za bankami 84 231 0 84 231
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12044 72 820 84 864
Ostatni aktiva 8242 59 760 0 68 001
Celkem 104 517 59 760 72 820 237 096
Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta
Sektor 31.12.2022  31.12.2021
Finanéni sektor 125 243 84 864
Celkem 125 243 84 864
Maximalni Gvérova expozice financ¢nich aktiv
Rozvaha Podrozvaha Expozice viici Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2022 riziku celkem
Uvery a pohledévky za 107 427 0 107 427 XX XXX
bankami
Dluhové cenné papiry 28 018 0 28 018 XX XXX
Ostatni aktiva 75980 0 75 980 XX XXX
Rozvaha Podrozvaha Expozice vic¢i Poskytnuté Hlavni druh
uveérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2021 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 84 231 0 84 231 0 i
Ostatni aktiva 68 001 0 68 001 0 -

48



Podfond Champions Fund

Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Priloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2022

22  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolecnost fidi trzni rizika fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci t€chto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitu,
c) soustavou investicnich limitd fondd a postupti k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondd, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vii¢i ménovému riziku

31. prosince 2022

tis. K¢ USD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 240 17 060 90 127 107 427
Dluhové cenné papiry 0 0 28 018 28 018
Akcie, podilové listy a ostatni podily 89 951 7274 0 97 225
Ostatni aktiva 54 908 0 21072 75 980
Celkem aktiva 145099 24334 139 217 308 650
Ostatni pasiva 0 0 3 408 3 408
Rezervy 2789 2789
Kapitalové fondy 0 0 244 148 244 148
Nerozdeleny zisk nebo neuhrazena

ztrata z pfegchozich obdobi 0 0 3317 3317
Zisk za tcetni obdobi 0 0 52 988 52 988
Celkem pasiva 0 0 308 650 308 650
Podrozvahova aktiva 0 0 460 950 460 950
Podrozvahova pasiva 122126 24115 0 146 241
Cista devizova pozice 22973 219 291 517 314 710

31. prosince 2021

tis. K¢ USD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 24881 59 349 84 231
Akcie, podilové listy a ostatni podily 72 820 0 12 044 84 864
Ostatni aktiva 59 760 0 8242 68 001
Celkem aktiva 132579 24 881 79 635 237 096
Ostatni pasiva 0 0 6 552 6 552
Rezervy 38 38
Kapitalové fondy 0 0 225189 225189
Nerozdeleny zisk nebo neuhrazena

ztrata z pfegchozich obdobi 0 0 -3 075 -3 075
Zisk za ucetni obdobi 0 0 8392 8392
Celkem pasiva 0 0 237 096 237 096
Podrozvahova aktiva 0 0 342 000 342 000
Podrozvahova pasiva 85 609 24 860 0 110 469
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO
(c) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybil béznych urovni trznich
urokovych sazeb.
Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto néstroji:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitu,
c) soustavou investicnich limitd fondd a postupti k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vié¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Podfondu v ucetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho z terminti vypotadani,
nebo splatnosti.

31. prosince 2022

tis. K¢ PO 3 3v_,1% 1-5let NadS5let Neuroceno Celkem
meésicl mésict

Pohledavky za bankami 107 427 0 0 0 0 107427
Dluhové cenné papiry 0 0 0 28 018 0 28018
‘;“Sﬁt‘fn gggﬁg"e listy a 0 0 0 0 97225 97225
Ostatni aktiva 10559 10513 0 0 54908 75980
Celkem aktiva 117986 10513 0 28 018 152134 308 650
Ostatni pasiva 0 0 0 0 3408 3408
Rezervy 0 0 0 0 2789 2789
Kapitalové fondy 0 0 0 0 244 148 244148
Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata 0 0 0 5317 5317
z predchozich obdobi 0

Zisk za Gcetni obdobi 0 0 0 0 52988 52988
Celkem pasiva 0 0 0 0 308 650 308 650
Gap 117986 10 513 0 28 018 -156 516 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

(¢) Urokové riziko

31. prosince 2021

tis. K¢ PO 3 3V_,1% l1-5let NadS5let Neuroceno Celkem
meésicit mésicl

Pohledavky za bankami 84 231 0 0 0 0 84 231

Akeie, podilové listy a 0 0 0 84864 84 864

ostatni podily

Ostatni aktiva 7264 977 0 0 59760 68001

Celkem aktiva 91 495 977 0 0 144 623 237 096

Ostatni pasiva 0 1863 0 0 4 689 6552

Rezervy 0 0 0 0 38 38

Kapitalové fondy 0 0 0 0 225189 225189

Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata 0 0 0 -3075 -3 075

z ptedchozich obdobi 0

Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 0 8392 8392

Celkem pasiva 0 1863 0 0 235233 237096

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
casovém horizontu. Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich
prosttedkti povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych podilnikt.

Spolecnost fidi riziko likvidity Fondl aplikaci téchto néstrojt:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dn,

c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fonda v souladu s platnou legislativou;
Penézni prostfedky podilnikli jsou vykazany ve fondovém kapitalu Podfondu, nicméné statut
Fondu umoziuje zpétny odkup investi¢nich akcii, coz pfedstavuje nejvétsi riziko likvidity
Podfondu. Vysledny ubytek penéznich prostfedkli tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je
vykéazén v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®. Tabulka cleni aktiva a pasiva Podfondu
podle piislusnych pasem splatnosti na zaklad¢é zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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(d) Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2022

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

tis. K& Do3=3-120 1 gy NadS Bez opem
mesict meésich let specifikace
Pohledavky za bankami 107 427 0 0 0 0 107427
Dluhové cenné papiry 0 0 0 28018 0 28018
Akeie, podilové listy a 0 0 0 0 97225 97225
ostatni podily
Ostatni aktiva 59 10513 0 65408 75980
Celkem aktiva 107 486 10513 0 28018 162 634 308 650
Ostatni pasiva 3408 0 0 0 0 3408
Rezervy 0 2789 0 0 0 2789
Kapitalové fondy 0 0 0 0 244 148 244148
Nerozdeleny zisk nebo
neuhrazena ztrata 0 0 0 5317 5317
z predchozich obdobi 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 0 52988 52988
Celkem pasiva 3408 2789 0 0 302 453 308 650
Gap 104 077 7724 0 28018 -139 819 0
31. prosince 2021
tis. K& Do3 = 3-12- ) gy NadS Bez  copem
mesich mesicl let specifikace
Pohledavky za bankami 84 231 0 0 0 0 84231
Akeie, podilové listy a 0 0 0 0 84864 84 864
ostatni podily
Ostatni aktiva 14 977 0 0 67010 68001
Celkem aktiva 84 245 977 0 0 151 873 237 096
Ostatni pasiva 4689 1863 0 0 0 6552
Rezervy 0 38 0 0 0 38
Kapitalové fondy 0 0 0 0 225189 225189
Nerozdeleny zisk nebo
neuhrazena ztrata 0 0 0 3075  -3075
z predchozich obdobi 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 0 8392 8392
Celkem pasiva 4689 1901 0 0 230 506 237096
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména
zatézovych testll. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich
faktord zatéZovych testl. Primarnim ucelem zatézovych testl je simulovat i malo pravdépodobné
udalosti s negativnim vlivem na kapitadlovou pozici a maji dokumentovat odolnost Podfondu viici
zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametri se méni na ro¢ni bazi
v zavislosti na zménach na trzich a zménach v o¢ekavanich regulatorti (CNB).

Vzhledem k tomu, ze aktiva/zavazky Podfondu jsou ocetiovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastroju, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynosi a naklada.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastroji (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynost a
nakladl) na uvedené zmény v hodnoté externich faktora trznich rizik.

31. prosince 2022 31. prosince 2021
tis. K¢
Dopad do Dopad do
Zména zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
parametru (vlastniho  parametru (vlastniho
kapitélu) kapitalu)
Externi faktory trZnich rizil
Zména akciového trhu/
akciové slozky smiSenych 29,12 %/ 45 %/
fondu 14,18 % 28 312 27,45 % 35049
Zmeéna urokovych sazeb o 1,00 %
a pokles AUM o 0,51% 0,51 % 0 1,92 % 0
Apreciace/depreciace mény
fondu 25,13 % 42 579 21,1 % 23959
Zména cen na trhu s
nemovitostmi 5,96 % 0 7,55 % 0
Zména makroekonomické
situace s dopadem na hodnotu
pohledavek 30% 0 30% 0
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Podfond Champions Fund

Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s.
Piiloha ticetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2022

23 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni vyroéni zpravy nenastaly Zadné vyznamné udélosti, které
by ovlivnily vyroéni zpravu k 31. prosinci 2022.

Tato Gletni zavérka byla schvélena pfedstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdst

28. dubna 2023 Ing. St&pan Pirko





