
 
  

 
Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds 
Pour la période close le 30 juin 2023 

Portefeuille de petites sociétés canadiennes Langdon  
Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds contient les faits saillants 
financiers, mais ne contient pas les états financiers intermédiaires ou annuels complets du fonds 
d’investissement. Vous pouvez obtenir un exemplaire des états financiers intermédiaires ou annuels 
sur demande et sans frais en composant le 1 833 864-2677, en nous écrivant à 30A Hazelton Ave, 
Suite 400, Toronto (Ontario) M5R 2E2, ou en consultant notre site Web à l’adresse 
www.langdonpartners.com ou celui de SEDAR à l’adresse www.sedarplus.ca. 

Les porteurs de titres peuvent également obtenir de cette façon les politiques et procédures de vote 
par procuration, le dossier de vote par procuration et l’information trimestrielle du Fonds. 

  

https://www.langdonpartners.com/
http://www.sedarplus.ca/


 
  

 
Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds 
Pour la période close le 30 juin 2023 
Analyse du rendement du Fonds par la direction 

L’analyse du rendement du Fonds qui suit expose l’opinion des gestionnaires sur les facteurs et les 
événements importants qui ont eu une incidence sur le rendement du Portefeuille de petites 
sociétés canadiennes Langdon (le « Fonds »).  

Résultats 

L’actif net du Fonds a augmenté de 14,31 M$ du 31 décembre 2022 au 30 juin 2023, atteignant 
22,70 M$. Ses achats nets se sont chiffrés à 13,08 M$ au cours de la période. La performance du 
Fonds a fait croître l’actif de 1,31 M$. Les parts de catégorie A ont progressé de 8,97 %, après frais et 
charges, au cours du semestre clos le 30 juin 2023. Pour la même période, l’indice de référence du 
Fonds, l’indice complémentaire S&P/TSX (l’« indice de référence » ou l’« indice »), a affiché une 
croissance de 4,25 %. 

Pendant la courte période depuis la date de début des activités du Fonds, le 29 août 2022, nous 
avons construit un portefeuille de titres attrayants composé, à notre avis, de nos meilleures 
trouvailles au Canada. Nous sommes chanceux d’avoir eu près d’un an pour souscrire avec rigueur 
aux placements de notre portefeuille du jour 1, qui était presque identique au portefeuille à la 
clôture de l’exercice. Nous croyons depuis longtemps que les petites sociétés canadiennes attirent 
trop peu de ressources et qu’elles ne sont pas assez considérées pour des placements. Cela n’a 
jamais été aussi vrai qu’aujourd’hui. Pendant la vague de ventes massives d’actions et d’obligations, 
les investisseurs ont vendu ce qu’ils pouvaient à des prix qui n’étaient pas nécessairement logiques 
pour nous, investisseurs rationnels ayant le sens des affaires. Les liquidités se raréfient pendant ces 
périodes et l’escompte nécessaire pour vendre est plus élevé que lorsque les marchés vont bien et 
que l’appétit pour le risque est accru, comme c’était le cas de 2010 à la mi-2022. Les sociétés 
composant notre portefeuille éclectique sont toutes en bonne position pour faire face à l’inflation 
élevée, à la hausse des salaires et aux coûts accrus des emprunts grâce à leur capacité de fixation 
des prix et à leur bilan affichant peu d’endettement. Nous sommes d’avis que cette approche 
raisonnable et éprouvée dans le temps est essentielle à la création de valeur à long terme pour nos 
clients. Nous ne pouvons pas prédire l’avenir; il est notamment impossible d’anticiper le nombre de 
fois que les banques centrales augmenteront les taux d’intérêt et dans quelle mesure elles 
interrompront, suspendront ou reprendront les hausses. Ce que nous savons en revanche, c’est que 
si nous n’investissons jamais en fonction de la « théorie du plus grand fou » (investir en espérant 
trouver quelqu’un qui est prêt à payer davantage pour le titre), nous sommes protégés des grands 
chocs économiques. En ce moment, nous observons plusieurs belles occasions dans les secteurs de 
la consommation et des produits financiers. Nous achetons même des sociétés en croissance 
exceptionnelles à un prix inférieur à la valeur de la trésorerie nette et des titres négociables 
comptabilisée dans leur bilan! Nous pensons que notre approche éprouvée axée sur les sociétés de 
premier ordre à petite capitalisation demeurera un outil précieux pour générer des rendements 
optimaux pour nos clients. 

  



 
  

 
Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds 
Pour la période close le 30 juin 2023 
Événements récents 

Nous sommes emballés par les occasions à long terme que nous dénichons sur le marché afin de 
générer de la richesse pour nos investisseurs. Les rendements des petites sociétés peuvent être 
assez irréguliers, ce qui exige de la patience et de la discipline de notre part, en tant qu’investisseurs, 
et de la part de nos clients. Nous n’essayons pas de prédire 1) l’orientation que prendront les 
fluctuations à court terme du marché; et 2) les effets qu’auront les mesures de la Fed et des autres 
banques centrales sur l’économie à court terme, et nous ne sommes d’ailleurs pas très doués pour 
ce type de prédictions. Nous sommes toutefois très compétents pour identifier les petites sociétés 
qui sont particulièrement sous-évaluées à long terme et pour créer des partenariats avec celles-ci.  

  



 
  

 
Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds 
Pour la période close le 30 juin 2023 
Opérations avec des parties liées 

Gestionnaire et fiduciaire 

Langdon Equity Partners (« Langdon ») est le gestionnaire de placement et le fiduciaire du Fonds. 
Langdon reçoit des frais de gestion pour les services fournis au Fonds, comme la gestion des 
placements les distributions, le marketing et la promotion du Fonds. Par ailleurs, il reçoit une prime 
de rendement calculée selon le rendement du Fonds par rapport à l’indice de référence. Il est 
également responsable des activités courantes du Fonds et prend en charge à l’occasion des frais 
d’exploitation, comme les frais juridiques, les honoraires d’audit, les frais d’administration et les 
coûts des systèmes.  

Les taux des frais de gestion et de la prime de rendement à payer sont présentés ci-dessous.  

Catégorie Taux des frais de gestion 
annuels 

Taux de la prime de 
rendement 

Catégorie A 2,15 % de la valeur liquidative 
de la catégorie 

Les Fonds versent au 
gestionnaire une prime de 
rendement sur les parts de 
catégorie A et de catégorie F 
pour les semestres clos le 
30 juin et le 31 décembre de 
chaque année correspondant à 
15 % de l’excédent du 
rendement de la catégorie 
concernée sur le résultat de 
l’indice de référence (au sens 
donné dans le prospectus). 

Catégorie F 1,15 % de la valeur liquidative 
de la catégorie  

Catégorie I Négociés avec le gestionnaire Négociés avec le gestionnaire 
Catégorie P Négociés avec le gestionnaire Négociés avec le gestionnaire 
Catégorie O Négociés avec le gestionnaire Négociés avec le gestionnaire 

 

Honoraires du comité d’examen indépendant 

Le Fonds reçoit des instructions permanentes du comité d’examen indépendant (CEI). Les 
instructions permanentes constituent une autorisation ou une recommandation écrite provenant du 
CEI qui permet au gestionnaire de donner suite, de façon permanente, aux mesures spécifiques qui y 
sont décrites. Ces instructions visent à assurer que les mesures prises par le gestionnaire sont 
conformes à la législation, aux conditions de l’instrument en question et aux politiques et 
procédures du gestionnaire, afin de donner un résultat juste et raisonnable pour le Fonds. Les 
instructions portent sur des mesures ayant trait notamment : i) aux frais et charges; ii) à la 
répartition des opérations; iii) au choix des courtiers; iv) au code de déontologie; et v) à la 
valorisation du portefeuille. Le gestionnaire doit fournir au CEI un rapport écrit présentant un 
résumé des cas pour lesquels le gestionnaire s’est appuyé sur les instructions permanentes. Pour la 
période close le 30 juin 2023, le CEI n’a fait aucune recommandation au gestionnaire. 
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Pour la période close le 30 juin 2023 
Faits saillants financiers  

Les tableaux suivants présentent les faits saillants financiers du Fonds et ont pour objet de vous 
aider à comprendre le rendement des cinq derniers exercices clos les 31 décembre ou, en cas de 
période d’activité plus courte, depuis le début des activités de la série. Ces données proviennent des 
états financiers annuels audités du Fonds.  

 Catégorie A Catégorie A 
 30 juin 2023 Du 29 août 2022* au 

31 décembre 2022 
Actif net par part du Fonds1   
Actif net à l’ouverture de la période ($) 10,22 10,00 
 
Augmentation (diminution) liée aux activités 

  

Total des revenus ($) 0,06 0,04 
Total des charges ($) (0,26) (0,13) 
Gains (pertes) réalisés pour la période ($) 0,19 (0,10) 
Gains (pertes) latents pour la période 0,77 0,55 
Augmentation (diminution) totale liée aux activités ($)2 0,76 0,36 
 
Distributions 

  

Revenu net de placement (hors dividendes) ($) - - 
Dividendes ($) - - 
Gains en capital ($) - - 
Remboursement de capital ($) - - 
Total des distributions annuelles ($)3 - - 
Actif net à la clôture de la période ($) 11,14 10,22 

* Début des activités  
1. Ces données proviennent des états financiers semestriels et des états financiers annuels audités du Fonds. Lorsque l’actif net 

par titre présenté dans les états financiers diffère de la valeur liquidative calculée aux fins de l’établissement du prix des parts 
du Fonds, ces différences sont expliquées dans les notes annexes. 

2. L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation (la 
diminution) liée aux activités est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période. 

3. Les distributions ont été réinvesties en parts additionnelles du Fonds. 
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 Catégorie A Catégorie A 
 30 juin 2023 Du 29 août 2022* au 

31 décembre 2022 
Ratios et données supplémentaires   
Valeur liquidative totale (en milliers de $)1 2 430 698 
Nombre de parts en circulation 218 216 68 319 
Ratio des frais de gestion (%)2 4,85 3,84 
Ratio des frais de gestion avant renonciations ou absorptions (%) 5,78 3,843 
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des primes de rendement 2,66 2,60 
Ratio des frais d’opérations (%)4 0,27 0,77 
Taux de rotation du portefeuille (%)5 27,75 18,45 
Valeur liquidative par part ($) 11,14 10,22 

* Début des activités 
1. Données au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2023 de l’exercice indiqué. 
2. Le ratio des frais de gestion est calculé d’après le total des charges (hors distributions, commissions et autres coûts de 

transactions) pour la période indiquée, et présenté sous forme de pourcentage annualisé de la valeur liquidative quotidienne 
moyenne au cours de la période. 

3. Le ratio des frais de gestion avant renonciations ou absorptions (%) correspond au ratio des frais de gestion (%), puisque le 
gestionnaire a pris en charge les frais d’audit et d’administration, les droits de garde, les frais juridiques et les honoraires pour 
services fiscaux nécessaires au fonctionnement du fonds. 

4. Le ratio des frais d’opérations représente le total des commissions et autres coûts de transactions exprimé en pourcentage 
annualisé de la valeur liquidative quotidienne moyenne au cours de la période. 

5. Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs gère activement les 
placements. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 
cours de l’exercice. Plus le taux de rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds 
sont élevés au cours de cet exercice, et plus il est probable qu’un investisseur réalisera des gains en capital imposables au cours 
de l’exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds. 
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 Catégorie F Catégorie F 
 30 juin 2023 Du 29 août 2022* au 

31 décembre 2022 
Actif net par part du Fonds1   
Actif net à l’ouverture de la période ($) 10,26 10,00 
 
Augmentation (diminution) liée aux activités 

  

Total des revenus ($) 0,06 0,04 
Total des charges ($) (0,21) (0,10) 
Gains (pertes) réalisés pour la période ($) 0,19 (0,09) 
Gains (pertes) latents pour la période 0,72 0,51 
Augmentation (diminution) totale liée aux activités ($)2 0,76 0,36 
 
Distributions 

  

Revenu net de placement (hors dividendes) ($) - - 
Dividendes ($) - - 
Gains en capital ($) - - 
Remboursement de capital ($) - - 
Total des distributions annuelles ($)3 - - 
Actif net à la clôture de la période ($) 11,23 10,26 

* Début des activités 
1. Ces données proviennent des états financiers semestriels et des états financiers annuels audités du Fonds. Lorsque l’actif net 

par titre présenté dans les états financiers diffère de la valeur liquidative calculée aux fins de l’établissement du prix des parts 
du Fonds, ces différences sont expliquées dans les notes annexes. 

2. L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation (la 
diminution) liée aux activités est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période. 

3. Les distributions ont été réinvesties en parts additionnelles du Fonds. 

 
 Catégorie F Catégorie F 
 30 juin 2023 Du 29 août 2022* au 

31 décembre 2022 
Ratios et données supplémentaires   
Valeur liquidative totale (en milliers de $)1 15 250 5 290 
Nombre de parts en circulation 1 358 149 515 824 
Ratio des frais de gestion (%)2 3,93 2,89 
Ratio des frais de gestion avant renonciations ou absorptions (%) 4,83 2,893 
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des primes de rendement  1,54 1,47 
Ratio des frais d’opérations (%)4 0,27 0,77 
Taux de rotation du portefeuille (%)5 27,75 18,45 
Valeur liquidative par part ($) 11,23 10,26 

* Début des activités 
1. Données au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2023 de l’exercice indiqué. 
2. Le ratio des frais de gestion est calculé d’après le total des charges (hors distributions, commissions et autres coûts de 

transactions) pour la période indiquée, et présenté sous forme de pourcentage annualisé de la valeur liquidative quotidienne 
moyenne au cours de la période. 

3. Le ratio des frais de gestion avant renonciations ou absorptions (%) correspond au ratio des frais de gestion (%), puisque le 
gestionnaire a pris en charge les frais d’audit et d’administration, les droits de garde, les frais juridiques et les honoraires pour 
services fiscaux nécessaires au fonctionnement du fonds. 

4. Le ratio des frais d’opérations représente le total des commissions et autres coûts de transactions exprimé en pourcentage 
annualisé de la valeur liquidative quotidienne moyenne au cours de la période. 

5. Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs gère activement les 
placements. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 
cours de l’exercice. Plus le taux de rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds 
sont élevés au cours de cet exercice, et plus il est probable qu’un investisseur réalisera des gains en capital imposables au cours 
de l’exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.  
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 Catégorie I Catégorie I 
 30 juin 2023 Du 29 août 2022* au 

31 décembre 2022 
Actif net par part du Fonds1   
Actif net à l’ouverture de la période ($) 10,34 10,00 
 
Augmentation (diminution) liée aux activités 

  

Total des revenus ($) 0,06 0,04 
Total des charges ($) (0,01) (0,01) 
Gains (pertes) réalisés pour la période ($) 0,19 (0,10) 
Gains (pertes) latents pour la période 0,94 0,30 
Augmentation (diminution) totale liée aux activités ($)2 1,18 0,23 
 
Distributions 

  

Revenu net de placement (hors dividendes) ($) - - 
Dividendes ($) - - 
Gains en capital ($) - - 
Remboursement de capital ($) - - 
Total des distributions annuelles ($)3 - - 
Actif net à la clôture de la période ($) 11,52 10,34 

* Début des activités 
1. Ces données proviennent des états financiers semestriels et des états financiers annuels audités du Fonds. Lorsque l’actif net 

par titre présenté dans les états financiers diffère de la valeur liquidative calculée aux fins de l’établissement du prix des parts 
du Fonds, ces différences sont expliquées dans les notes annexes. 

2. L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation (la 
diminution) liée aux activités est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période. 

3. Les distributions ont été réinvesties en parts additionnelles du Fonds. 

 
 Catégorie I Catégorie I 
 30 juin 2023 Du 29 août 2022* au 

31 décembre 2022 
Ratios et données supplémentaires   
Valeur liquidative totale (en milliers de $)1 634 569 
Nombre de parts en circulation 55 002 55 002 
Ratio des frais de gestion (%)2 0,24 0,20 
Ratio des frais de gestion avant renonciations ou absorptions (%) 1,20 0,203 
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des primes de rendement  0,24 0,20 
Ratio des frais d’opérations (%)4 0,27 0,77 
Taux de rotation du portefeuille (%)5 27,45 18,45 
Valeur liquidative par part ($) 11,52 10,34 

* Début des activités 
1. Données au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2023 de l’exercice indiqué. 
2. Le ratio des frais de gestion est calculé d’après le total des charges (hors distributions, commissions et autres coûts de 

transactions) pour la période indiquée, et présenté sous forme de pourcentage annualisé de la valeur liquidative quotidienne 
moyenne au cours de la période. 

3. Le ratio des frais de gestion avant renonciations ou absorptions (%) correspond au ratio des frais de gestion (%), puisque le 
gestionnaire a pris en charge les frais d’audit et d’administration, les droits de garde, les frais juridiques et les honoraires pour 
services fiscaux nécessaires au fonctionnement du fonds. 

4. Le ratio des frais d’opérations représente le total des commissions et autres coûts de transactions exprimé en pourcentage 
annualisé de la valeur liquidative quotidienne moyenne au cours de la période. 

5. Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs gère activement les 
placements. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 
cours de l’exercice. Plus le taux de rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds 
sont élevés au cours de cet exercice, et plus il est probable qu’un investisseur réalisera des gains en capital imposables au cours 
de l’exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds. 
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 Catégorie P Catégorie P 
 30 juin 2023 Du 29 août 2022* au 

31 décembre 2022 
Actif net par part du Fonds1   
Actif net à l’ouverture de la période ($) 10,44 10,00 
 
Augmentation (diminution) liée aux activités 

  

Total des revenus ($) 0,09 0,04 
Total des charges ($) (0,22) (0,10) 
Gains (pertes) réalisés pour la période ($) 0,15 (0,09) 
Gains (pertes) latents pour la période 1,05 0,77 
Augmentation (diminution) totale liée aux activités ($)2 1,07 0,62 
 
Distributions 

  

Revenu net de placement (hors dividendes) ($) - - 
Dividendes ($) - - 
Gains en capital ($) - - 
Remboursement de capital ($) - - 
Total des distributions annuelles ($)3 - - 
Actif net à la clôture de la période ($) 11,44 10,44 

* Début des activités 
1. Ces données proviennent des états financiers semestriels et des états financiers annuels audités du Fonds. Lorsque l’actif net 

par titre présenté dans les états financiers diffère de la valeur liquidative calculée aux fins de l’établissement du prix des parts 
du Fonds, ces différences sont expliquées dans les notes annexes. 

2. L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation (la 
diminution) liée aux activités est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période. 

3. Les distributions ont été réinvesties en parts additionnelles du Fonds. 

 
 Catégorie P Catégorie P 
 30 juin 2023 Du 29 août 2022* au 

31 décembre 2022 
Ratios et données supplémentaires   
Valeur liquidative totale (en milliers de $)1 2 952 1 813 
Nombre de parts en circulation 257 951 173 781 
Ratio des frais de gestion (%)2 4,00 3,033 
Ratio des frais de gestion avant renonciations ou absorptions (%) 4,86 3,033, 4 
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des primes de rendement  1,52 1,50 
Ratio des frais d’opérations (%)3 0,27 0,77 
Taux de rotation du portefeuille (%)4 27,75 18,45 
Valeur liquidative par part ($) 11,44 10,44 

* Début des activités 
1. Données au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2023 de l’exercice indiqué. 
2. Le ratio des frais de gestion est calculé d’après le total des charges (hors distributions, commissions et autres coûts de 

transactions) pour la période indiquée, et présenté sous forme de pourcentage annualisé de la valeur liquidative quotidienne 
moyenne au cours de la période. 

3. Le ratio des frais de gestion (%) et le ratio des frais de gestion avant renonciations ou absorptions (%), qui s’élevaient à 0,01 %, 
sont passés à 1,38 % après un retraitement lié à une erreur typographique dans le rapport annuel de la direction sur le 
rendement du Fonds 2022 du Portefeuille de petites sociétés mondiales Langdon. 

4. Le ratio des frais de gestion avant renonciations ou absorptions (%) correspond au ratio des frais de gestion (%), puisque le 
gestionnaire a pris en charge les frais d’audit et d’administration, les droits de garde, les frais juridiques et les honoraires pour 
services fiscaux nécessaires au fonctionnement du fonds. 

5. Le ratio des frais d’opérations représente le total des commissions et autres coûts de transactions exprimé en pourcentage 
annualisé de la valeur liquidative quotidienne moyenne au cours de la période. 

6. Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs gère activement les 
placements. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 
cours de l’exercice. Plus le taux de rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds 
sont élevés au cours de cet exercice, et plus il est probable qu’un investisseur réalisera des gains en capital imposables au cours 
de l’exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds. 
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 Catégorie O 
 Du 19 janvier 2023* au 30 juin 2023 
Actif net par part du Fonds1  

Actif net à l’ouverture de la période ($) 10,00 
 
Augmentation (diminution) liée aux activités 

 

Total des revenus ($) 0,07 
Total des charges ($) (0,01) 
Gains (pertes) réalisés pour la période ($) 0,16 
Gains (pertes) latents pour la période 0,54 
Augmentation (diminution) totale liée aux activités ($)2 0,76 
 
Distributions 

 

Revenu net de placement (hors dividendes) ($) - 
Dividendes ($) - 
Gains en capital ($) - 
Remboursement de capital ($) - 
Total des distributions annuelles ($)3 - 
Actif net à la clôture de la période ($) 10,71 

* Début des activités 
1. Ces données proviennent des états financiers semestriels audités du Fonds. Lorsque l’actif net par titre présenté dans les états 

financiers diffère de la valeur liquidative calculée aux fins de l’établissement du prix des parts du Fonds, ces différences sont 
expliquées dans les notes annexes. 

2. L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation (la 
diminution) liée aux activités est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période. 

3. Les distributions ont été réinvesties en parts additionnelles du Fonds. 
 

 Catégorie O 
 Du 19 janvier 2023* au 30 juin 2023 
Ratios et données supplémentaires  
Valeur liquidative totale (en milliers de $)1 1 437 
Nombre de parts en circulation 134 143 
Ratio des frais de gestion (%)2 0,25 
Ratio des frais de gestion avant renonciations ou absorptions (%) 1,03 
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des primes de rendement  0,25 
Ratio des frais d’opérations (%)3 0,27 
Taux de rotation du portefeuille (%)4 27,75 
Valeur liquidative par part ($) 10,71 

* Début des activités 
1. Données au 30 juin 2023 de l’exercice indiqué. 
2. Le ratio des frais de gestion est calculé d’après le total des charges (hors distributions, commissions et autres coûts de 

transactions) pour la période indiquée, et présenté sous forme de pourcentage annualisé de la valeur liquidative quotidienne 
moyenne au cours de la période. 

3. Le ratio des frais d’opérations représente le total des commissions et autres coûts de transactions exprimé en pourcentage 
annualisé de la valeur liquidative quotidienne moyenne au cours de la période. 

4. Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs gère activement les 
placements. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 
cours de l’exercice. Plus le taux de rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds 
sont élevés au cours de cet exercice, et plus il est probable qu’un investisseur réalisera des gains en capital imposables au cours 
de l’exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds. 

  



 
  

 
Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds 
Pour la période close le 30 juin 2023 
Rendements passés  

Le rendement des placements n’est pas présenté pour un Fonds lancé il y a moins de un an. Selon le 
Règlement 81-106, les rapports de la direction sur le rendement du Fonds doivent respecter les 
exigences énoncées au Règlement 81-102. Cela ne comprend pas les commentaires additionnels de 
cette section. 

  



 
  

 
Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds 
Pour la période close le 30 juin 2023 
Aperçu du portefeuille au 30 juin 2023 

Cet aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations du Fonds, et les mises à jour trimestrielles sont 
disponibles sur le site https://www.langdonpartners.com/ ou sur le site https://www.sedar.com. 

 

16 principaux titres  
(le Fonds en détient moins de 25) 

% de la 
valeur 
liquidative 

WESTAIM CORP/THE 9,80 % 
GUARDIAN CAPITAL GROUP LTD 8,76 % 
EQB INC 8,17 % 
QUINCAILLERIE RICHELIEU LTÉE 7,74 % 
ARITZIA INC 7,63 % 
ENGHOUSE SYSTEMS LTD 7,35 % 
COLLIERS INTERNATIONAL GROUP 6,44 % 
BOYD GROUP SERVICES INC 5,32 % 
LUMINE GROUP INC 5,08 % 
ATS CORP 5,04 % 
STORM DEVELOPMENT CORP 4,96 % 
FIRSTSERVICE CORP.  4,93 % 
PRAIRIESKY ROYALTY LTD  4,79 % 
TOPICUS.COM INC  3,32 % 
ANDLAUER HEALTHCARE GROUP INC 2,61 % 
MULLEN GROUP LTD  2,61 % 
TOTAL 94,57 % 

 

 

Répartition sectorielle % de la valeur 
liquidative 

PRODUITS FINANCIERS 26,70 % 
INDUSTRIE 20,70 % 
TECHNOLOGIES DE 
L’INFORMATION 

15,80 % 

IMMOBILIER 11,40 % 
ÉNERGIE 9,80 % 
CONSOMMATION 
DISCRÉTIONNAIRE 

7,60 % 

SOINS DE SANTÉ 2,60 % 
TRÉSORERIE 6,20 % 
AUTRES ACTIFS (PASSIFS) NETS (0,80) 

 

 

 

 

 

Pour nous joindre   

Coordonnées des services aux investisseurs  

Langdon Equity Partners  
Courriel : clientservices@langdonpartners.com 
Tél. : 1 833 864-2677 

 

 

 

https://www.langdonpartners.com/

