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Direktinvestitionen in \Wachstumsunternenmen

New Value, an der SIX Swiss Exchange (NEWN) kotiert, hilt direkte Beteiligungen an privaten, aufstrebenden Unterneh-
men mit Uberdurchschnittlichem Marke- und Wachstumspotenzial in der Schweiz und in Deutschland. New Value fordert
innovative Geschiftsmodelle mit Wachstumskapital und begleitet die Unternehmen in ihre nichsten Entwicklungsphasen.
Das Portfolio umfasst Unternechmen verschiedener Reifegrade, ab der Markteinfithrungsphase bis hin zu deren Etablierung
als mittelstindische Betriebe. Im Portfolio sind Unternchmen aus den Bereichen Cleantech und Gesundheit vertreten.

Der Fokus liegt auf der Umsetzung einer Realisierungsstrategic und der Optimierung des Portfolios. Dies beinhaltet eine

wertoptimierte Entwicklung und Verdusserung der bestehenden Portfoliounternehmen mit verniinftigem Zeithorizont. Es
werden keine Investments in neue Portfoliounternehmen getitigt.

Informationen fiir den Investor

CHF CHF
pro Aktie Total
Nennwert 0.10
Aktienkapital Total 0.33 Mio.
Borsenkurs (SIX Swiss Exchange) 1.35
Innerer Wert / NAV 1.84 6.05 Mio.
Borsenkapitalisierung 4.44 Mio.
Stiick
Ausstehende Aktien 3287233
Bérsenzulassung SIX Swiss Exchange
Ticker-Symbol NEWN (CH)

Identifikation

Valorennummer 1081986
ISIN CH0010819867

Investment Advisor Paros Capital AG, Baar
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—ntwicklung Geschaftsjanr 2017/18

Jahresverlust CHF 2.06 Mio. (Vorjahresperiode Verlust von CHFE 0.78 Mio.); Verlust pro Aktie CHF 0.63.
Eigenkapitalwert respektive Net Asset Value (NAV) von CHF 6.05 Mio. (per 31.03.2017 CHF 8.11 Mio.).
Der NAV pro Aktie reduzierte sich von CHF 2.47 auf CHF 1.84.

Markante Wertverluste bei der Silentsoft SA und der Sensimed SA.

Beteiligungsportfolio per 31.03.2018

Wert

pro Aktie/
Anzahl Marktwert Anteil am
Aktien/ in % vom +/-gg. Marktwert Anteil an Unter-
Unternehmen Titel Nominal Wahrung Nominalwert 31.03.2017 CHF"  Portfolio? nehmen
Bogar Aktien 6527488 CHEF 0.40 0.0% 2610995 39.4 % 40.9 %
Sensimed Aktien 100000 CHF 36.00 -16.3% 3600000 54.3 % 6.2%
Silentsoft Aktien 29506 CHEF 1.23 -95.1% 36292 0.5% 6.2%
Swiss Diagnostic Solutions Aktien 705288 CHF 0.08 —24.0% 53602 0.8% 41.4%

Total 6300889 95.1%

U Betreffend das Vorgehen zur Ermittlung des Marktwertes wird auf die Erlduterung 5 im Anhang der Jahresrechnung nach IFRS verwiesen

? Basierend auf Marktwert inklusive Beriicksichtigung der Liquiden Mittel und Finanzanlagen
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Fortfollountermenmen

Bogar AG

Sensimed SA

Silentsoft SA

Swiss Diagnostic Solutions AG
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Der schonende und nachhaltige Umgang mit der Natur und deren Ressourcen ist New Value AG wichtig. Darum wurde der Jahresbericht 2017/2018
auf Papier gedruckt, das aus mindestens 50 % Recyclingfasern sowie mindestens 17.5 % frischen Fasern aus zertifizierter Forstwirtschaft (FSC) besteht.

®
MIX
Papler aus verantwor-

tungsvollen Quellen
Ew%cgv FSC® C022369
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VORWORT DES PRASIDENTEN 6

Sehr geehrte Aktionarinnen

und Aktionare

Auch im zweiten Halbjahr mussten wir bei zwei Portfo-
lio-Gesellschaften eine Wertkorrektur vornehmen. Entspre-
chend schliesst das Geschiftsjahr 2017/18 mit einem erheb-
lichen Verlust ab.

Hauptursache fiir diesen Verlust sind die markanten Wert-
berichtigungen bei der Silentsoft SA und der Sensimed SA.
Die Silentsoft SA befindet sich in einem technologischen
und organisatorischen Wandel, welcher eine kurzfristig be-
notigte Finanzierungsrunde zur Folge hatte. Die New Value
AG konnte sich aufgrund ihrer eigenen Liquidititssituation
nicht an dieser Kapitalerhéhung der Gesellschaft beteiligen
und wurde verwissert. Die durch die beteiligten Investoren
festgelegten Konditionen der Finanzierungsrunde fithrten
in der Folge bei der New Value zu einer 95 % tieferen Be-

wertung.

Die Sensimed SA hat mit der Fertigentwicklung ihres
Hauptproduktes, der Genehmigung durch das FDA, der
amerikanischen Zulassungsbehérde, und dem Aufbau einer
wichtigen Partnerschaft in Japan in den letzten Jahren viel
erreicht. Fiir die Durchfithrung von weiteren klinischen
Studien und den geplanten Marktaufbau in den USA
braucht es im 2018 nochmals eine Finanzierung durch be-
stechende und eventuelle neue Investoren. Die aufgrund der

erwarteten Finanzierungsrunde vorliegenden Unsicherhei-
ten des Unternehmens wurden in der Bewertung per
31.03.2018 beriicksichtigt und haben so zu einer Wertver-
minderung von 16 % bei dieser Position gefiihrt.

Positiv entwickelt sich hingegen weiterhin die Bogar AG,
welche ihre starke Markestellung behaupten konnte und
kontinuierlich profitabel arbeitet.

So fiihrte die tiefe Liquiditit der New Value AG im Berichts-
jahr zu den vorgingig erwihnten Folgen bei der Bewertung
der Beteiligungsgesellschaften. Innerhalb dieser begrenzten
Moglichkeiten arbeitet der Verwaltungsrat sowohl in den
Gremien der Beteiligungsgesellschaften als auch auf der Ebe-
ne der Gesellschaft weiterhin sehr aktiv daran, die Realisie-
rungsstrategic umzusetzen und den bestmoglichen Wert fiir
die Aktionire der Gesellschaft zu erreichen.

il

Hans van den Berg
Prisident des Verwaltungsrates
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Lagebericht

Der Eigenkapitalwert, respektive Net Asset Value (NAV),
der New Value AG betrug per 31.03.2018 CHF 6.05 Mio.
(CHF 8.11 Mio. per 31. Mirz 2017). Der NAV pro Aktie
reduzierte sich von CHF 2.47 zu Beginn der Periode auf
CHEF 1.84. Insgesamt wies die New Value AG im Geschifts-
jahr 2017/18 einen Verlust von CHF 2.06 Mio. aus (Vor-
jahr Verlust von CHF 0.78 Mio.), davon CHF 1.42 Mio.
aus den Beteiligungen und Darlehen. Der Verlust pro Aktie
betrug CHF 0.63.

Sanierungsmassnahmen

Nach der Umsetzung diverser Sanierungsmassnahmen hit-
te die seit dem GJ 2011/12 bestehende Unterdeckung nach
OR 725 Abs. 1 eliminiert werden kénnen, wenn der Ver-
lustvortrag mit den Reserven aus Kapitaleinlagen verrechnet
worden wire. An der Generalversammlung 2015 bestitig-
ten die Aktionire den Vorschlag des Verwaltungsrates, den
Verlustvortrag nicht zu verrechnen, um zukiinftig Ausschiit-
tungen fiir die Aktionire aus den Reserven aus Kapitaleinla-
gen steuerfrei durchfithren zu konnen. Als Konsequenz die-
ses Entscheides bleibt eine rein technische Unterdeckung
bestehen.

LAGEBERICHT 7

Die nétigen Massnahmen zur Fortfihrung und laufenden
Uberwachung der Sanierung werden vom Verwaltungsrat
konsequent weiterverfolgt. Diese konzentrieren sich vor al-
lem auf die Sicherung der Liquiditit der New Value AG.

Portfoliounternehmen

Bei den Portfoliounternehmen mussten gegeniiber dem Ab-
schluss des Geschiftsjahres 2016/17 die Bewertungen bei
der Silentsoft SA und der Sensimed SA deutlich reduziert
werden.

Bei der Silentsoft SA konnten das Management und der
Verwaltungsrat der Silentsoft SA eine sich abzeichnende Fi-
nanzierungsliicke nicht rechtzeitig schliessen, was zu einem
kurzfristigen Liquiditdtsengpass fithrte. Die grossten Aktio-
ndre der Silentsoft SA erklirten sich bereit, die bendtigten
Mittel in einer kurzfristig organisierten Finanzierungsrunde
einzubringen. Aufgrund der eigenen Liquidititssituation
konnte sich die New Value AG daran nicht beteiligen. Die
Konditionen dieser Finanzierungsrunde haben dazu ge-
fithre, dass die New Value AG ihre Beteiligung an der Silent-
soft SA markant wertberichtigen musste.
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Die Sensimed SA konzentriert sich in den kommenden
zwei Jahren in erster Linie weiterhin um die Erweiterung
der klinischen Studien, welche dazu dienen, den fiir den
Markteintritt wichtigen fundierten und detaillierten Nach-
wetis fiir den medizinischen Nutzen des Produktes aufzeigen
zu konnen. Fir die Umsetzung dieser Studien und den ge-
planten Marktaufbau braucht es im 2018 jedoch eine weite-
re grossere Finanzierung. Die aufgrund der ausstehenden
Finanzierungsrunde vorliegenden Unsicherheiten fiir die
Zukunfisentwicklung fithreen zu einer Wertberichtigung

dieser Position.

Die Bogar AG hat ihre starke Markestellung in der
DACH-Region behaupten kénnen und arbeitet weiterhin
profitabel. Herausforderungen fiir die Zukunft sind die An-
passung der Produkte an die neue Biozidverordnung in der
EU und der weitere Marktausbau.

Nachdem der bisherige Produzent SCA angekiindigt hatte,
die Produktion fiir die Swiss Diagnostic Solutions AG
(SDS) einzustellen, wurde diese von der SDS iibernommen.
Bis im Frithjahr 2018 konnten jedoch keine Kunden oder
Kaufer fir die SDS gefunden werden. Der Verwaltungsrat
der SDS hat daher entschieden, die Anlagen zu verkaufen
und die Gesellschaft aufzulésen.

LAGEBERICHT 8

Betriebsaufwand

Der Betriebsaufwand sank wiederum leicht auf CHF 0.62
Mio. (Vorjahr CHF 0.66 Mio.). Damit konnte der Betriebs-
aufwand seit dem Amtsantritt des amtierenden Verwal-
tunggsrates praktisch halbiert werden. Im Vergleich zu den
Jahren davor liegt er noch bei rund einem Viertel.

Liquiditat

Die Liquiditdt bleibt bis zum Verkauf eines Portfoliounter-
nehmens oder weiteren Zahlungen aus dem Forderungsver-
kauf knapp und ldsst keinen Spielraum fiir Investitionen in
Portfoliounternehmen. Durch bereits beschlossene und ein-
gefiihree Massnahmen (Verwaltungsratshonorare und Ma-
nagement-Fees des Investment Advisors werden seit Januar
2018 nur zu einem Viertel ausbezahlt und bleiben als Forde-
rung stehen) ist sichergestellt, dass bis Ende des Geschifts-
jahres 2018/19 gentigend Liquiditit zur Verfiigung steht.

Strategie und Ausblick

Der Verwaltungsrat konzentriert sich im Rahmen der Um-
setzung der Realisierungsstrategie weiterhin auf die Unter-
stiitzung der Portfoliogesellschaften bis zum Exit.
Investitionen in bestehende Portfoliounternehmen werden
keine mehr getitigt, solange keine neuen Mittel zur Verfii-
gung stehen.
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Anlagepolitik

Grundsatz: diversifiziertes Portfolio

von Wachstumswerten

Anlageziel ist die Wertsteigerung der Gesellschaft durch
Investition des Vermogens in ein diversifiziertes Portfolio
von Wachstumsunternehmen, die fiir ihre verschiedenen
Anspruchsgruppen nachhaltige Werte generieren und hoch-
stechende Ethikkriterien erfiillen. Der geografische Fokus
liegt auf Engagements in der Schweiz und den umliegenden
Landern. Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft im
Sinne des Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange.

Die Gesellschaft kann zur Risikoabsicherung und Ertrags-
optimierung in derivative Finanzinstrumente investieren.
Zudem kann New Value bis zu 30 % ihres konsolidierten

Nettowertes (Net Asset Value) als Fremdmittel aufnehmen.

Private Equity-Anlagen: Finanzierung

von Expansionsstrategien

New Value investierte ihre Mittel in Jungunternehmen von
der frithen Wachstumsphase bis zur IPO-Phase. Dabei stell-
te New Value innovativen Wachstumsunternehmen, deren
Akden (noch) nicht an einer Bérse kotiert sind, Eigenkapi-
tal auf Zeit zur Verfiigung, um neue Produkte und Tech-
nologien zu entwickeln, eine Expansions- oder Akquisiti-
onsstrategic zu verfolgen oder die Besitzverhiltnisse den
verinderten Bediirfnissen der Gesellschaft anzupassen. Zen-
tral sind die strategische Begleitung und die Kontrolle der
Portfoliounternehmen.

Anlagestil: Engagement in signifikante Beteiligungen
New Value erwarb mittel- bis langfristige, signifikante Min-
derheitsbeteiligungen, auch als Co-Investitionen mit ande-
ren Venture-Capital-Investoren. Investitionen erfolgten in
Form von Beteiligungskapital oder eigenkapitalihnlichen
Finanzierungsformen, zum Beispiel Wandeldarlehen oder
Darlehen mit Optionsrechten. Mit aktiver Begleitung der

ANLAGEPOLITIK 10

Portfoliounternehmen kontrolliert New Value die Risiken
und trigt zur Wertsteigerung der einzelnen Unternehmen
bei. Es werden keine Overcommitments eingegangen.

Anlagestrategie: wertoptimierte Verdusserung

der bestehenden Beteiligungen

New Value hat ein Portfolio von Unternehmensbeteili-
gungen in Cleantech und Gesundheit aufgebaut. Dessen
Schwergewicht liegt auf privaten Wachstumsunternehmen,
die dank vielversprechenden Produktentwicklungen ein ho-
hes Markt- und Wachstumspotenzial aufweisen. New Value
betreibt aktives Wertemanagement. Durch die wertopti-
mierte Verdusserung der Beteiligung oder via Bérsenkotie-
rung sollen zum moglichst optimalen Zeitpunkt Kapitalge-
winne realisiert werden. Der Verwaltungsrat hat am 29. Juni
2011 eine Realisierungsstrategie beschlossen, welche am
17. August 2011 von der Generalversammlung genehmigt
wurde: New Value beabsichtigt, keine Investments in neue
Portfoliounternehmen zu titigen und bestechende Port-
foliounternehmen weiter zu finanzieren, sofern eine ent-
sprechende Finanzierung zu einer Wertsteigerung oder einer
Werterhaltung beitrdgt. Nicht benotigte freie Mittel beab-
sichtigt New Value stufenweise an die Aktionire auszu-

schiitten.
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Sogar AG

Ceschaftssegmente: Tiergesundheit und -erndhrung mit pflanzlichen Inhaltsstoffen Standort: Wallisellen ZH, Schweiz
Anzahl Mitarbeitende per 31.03.2018, inkl. Deutschland: 9.7 Vollzeitstellen Umsatzentwicklung 01.01.-31.12.2017: —6.6 %
New Value-Betelgung per 31.03.2018: CHF 2.61 Mio.; entspricht einer Beteiligungsquote von 40.9 % VR3-Verireter New

Velue: Bernd Pfister \Website: www.bogar.com

Kurzbeschrieb

Die Bogar AG ist ein auf die natiirliche und zukunftsori-
entierte Heimtiergesundheit und -erndhrung spezialisier-
tes Unternehmen, das hochwertige pflanzliche Pflegepro-
dukte und Erginzungsfuttermittel entwickelt, produziert
und vertreibt. Bogar ist ein Pionier im Bereich der vete-
rindren Phytotherapie. Die Produkepalette teile sich in
vier Produktkategorien auf: Antiparasiten, Dentalhygie-
ne, Haut- und Fellpflege sowie Spezialnahrung.

Highlights

Nach einer Steigerung von 24 % im Vorjahr sank der
Umsatz im 2017 um 6.6 %. Im 2017 hat ein bedeuten-
der Kunde eine grosse Sortimentsaktion mit einer Pro-
duktekategorie nicht mehr durchgefiihrt. Der daraus re-
sultierende Umsatzriickgang konnte trotz der neuen
Produkte, welche Ende 2016 lanciert wurden, nicht
vollumfinglich kompensiert werden.

Mit der Produkeelinie fiir die Dentalhygiene fiir Hunde
und Katzen sowie der Produktelinie «Spezialnahrung»
konnten wichtige Schritte in der Umsetzung der Marke-
tingstrategie zur Schaffung von gut differenzierbaren, na-
tiirlichen, innovativen und zukunftstrichtigen Produkt-
kategorien umgesetzt werden.

Eine Vielzahl von Produkten muss fiir den Vertrieb in
der EU an die neuen EU-Biozid-Richtlinien angepasst
werden. Dies bindet einerseits personelle und finanzielle
Ressourcen des Unternehmens, bietet aber auch die
Chance, sich noch stirker im Marke mit biologischen
Produkten positionieren zu kénnen.

Die Hauptabsatzmirkee bleiben weiterhin Deutschland,
Osterreich und die Schweiz. In einem weiteren Dutzend
Lindern ist Bogar vertreten. Als Herausforderung stehen
die Anpassung der Produkte an die neuen EU-Biozid-
Richtlinien und der Marktauf- und -ausbau in weiteren
europiischen Linder sowie neue Verkaufskanile an.

PORTFOLIOUNTERNEHMEN 12

Werttreiber
® Trend zu mehr Ausgaben fiir Haustiere in Europa, ge-

trieben durch wachsende iltere Bevolkerungsschichten.
Steigender Trend zu natiirlichen Produkten.

® Abgerundetes, auf natiirlichen Rohstoffen aufbauendes

Produktportfolio, erfolgreiche Markteinfithrungen.

®m Guterschlossene, effiziente Vertriebskanile in der Schweiz,

in Deutschland und Osterreich.

® Muldplikation in weitere Mirkte, erfahrenes und umset-

zungsstarkes Managementteam.

Bewertung
® Die Bewertung von CHF 0.40 je Aktie (per 31. Mirz

2017: CHF 0.40) basiert auf einer Discounted-Cash-
Flow-Berechnung. Darin abgebildet ist eine aufgrund
diverser Marktherausforderungen vorsichtigere Beurtei-
lung beziiglich der Entwicklung des Unternchmens in
den kommenden Jahren. Die Bewertung der Gesamtpo-
sition von Bogar entspricht dem Stand per 31.03.2017.



NEW VALUE AG GESCHAFTSBERICHT 2017/2018 PORTFOLIOUNTERNEHMEN 13

sensimed SA

Geschatssegmente: Diagnostik im Bereich Ophthalmologie Standort: Lausanne VD, Schweiz Anzanl Miteroeitence per
31.03.2018: 10.5 Vollzeitstellen Umsatzentwicklung: im Aufbau New Value-Betelloung per 31.03.2018: CHF 3.6 Mio.;
entspricht einer Beteiligungsquote von 6.2 % \/R-\ertreter New Value: Peter Letter (Observer Seat) \\ebste: www.sensimed.ch

Kurzbeschrieb sammeln und auszuwerten, um damit den medizini-

® Sensimed wurde im Jahr 2003 als Spin-off der EPFL ge- schen Nutzen des Produktes zu dokumentieren und

griindet und ist auf das Design, die Entwicklung und
Vermarktung von integrierten Mikrosystemen fiir medi-
zinaltechnische Gerite spezialisiert. Das erste zugelassene
Produkt des Unternechmens, SENSIMED Triggerfish®,
dient der kontinuierlichen Uberwachung des Augenvo-
lumens und des Augeninnendrucks. Ein zu hoher Augen-
innendruck ist einer der Hauptrisikofaktoren fiir die
Entstehung des Glaukoms («Griiner Star»). Beim Glau-
kom handelt es sich um eine langsam fortschreitende,
irreversible Erkrankung, die zur Schidigung des Sehnervs
und unbehandelt zum Erblinden fiihrt. Eine friihzeitige
und adiquate Behandlung ist daher fiir den Patienten
entscheidend. Die von Sensimed entwickelte Losung er-
moglicht eine kontinuierliche Messung von Augenvolu-
men und -innendruck tiber 24 Stunden und liefert erst-
malig Informationen tiber Druckschwankungen wihrend
der Nacht. Dies erlaubt eine genau auf den Patienten
abgestimmte Behandlung und ein effektives Monitoring
des Erfolges dieser Behandlung. Verschiedene klinische
Studien wiesen die Sicherheit und Vertriglichkeit der
Losung nach. Sensimed wurde mit zahlreichen Preisen
ausgezeichnet, darunter R&D 100 Award 2010, CTI
Medtech Award, Red Herring 100 Europe Award und
Preis der W. A. de Vigier Stiftung.

nachzuweisen. Der Fokus liegt dabei auf Japan und den
USA. Fiir die Aktivititen in Japan konnte mit SEED,
einem Hersteller von Kontaktlinsen, ein industrieller
Partner gefunden werden. In den USA wird dafiir eine
Partnerschaft mit einer gut etablierten Firma gesucht.
In den USA konnten erste Verkiufe von Triggerfish an
Privatkliniken realisiert werden. Die weiteren Verkaufs-
anstrengungen im 2018 werden sich auf dieses Kunden-
segment fokussieren.

Im 2018 benétigt die Sensimed eine weitere grossere
Finanzierung durch bestehende und neue Investoren.
Ohne diese zusitzlichen Mittel sind die klinischen Studi-
en und der geplante Marktaufbau nicht realisierbar.

Werttreiber
® Erste Diagnostikmethode, die eine kontinuierliche und

nicht invasive Messung von Augenvolumen und -innen-
druck erlaubt.

® Ansprache eines Wachstumssegments in der Medizin:

Glaukomerkrankungen betreffen zirka 1 bis 2% der Be-
volkerung und nehmen mit steigendem Alter zu.

Hoher medizinischer Nutzen: SENSIMED Triggerfish®
kann dazu beitragen, das Erblinden von Glaukompatien-
ten zu verhindern, wodurch menschliches Leid gelindert
und Sozialsysteme entlastet werden.

Highlights
® Im Mirz 2016 wurde SENSIMED Triggerfish® von der
FDA fiir den amerikanischen Markt zugelassen.

Bewertung
® Die Bewertung von CHF 36.00 je Aktie erfolgte mittels

Im 2018 wird angestrebt, auch die Markezulassung fiir
den wichtigen Markt Japan durch die nationale Regulie-
rungsbehérde abzuschliessen.

Bis Ende 2018 liegt der Schwerpunkt der Unterneh-
mensentwicklung im Ausbau der medizinischen Studien
zur Vertiefung der notigen klinischen Daten. Dabei geht
es darum, genug Daten aus der Praxisanwendung zu

der Discounted-Cash-Flow-Methode. Daraus resultiert
eine Bewertung der Aktienposition von CHF 3.6 Mio.
(per 31.03.2017: CHF 4.3 Mio.). In der Bewertung sind
die aufgrund der ausstehenden Finanzierungsrunde be-
stehenden Unsicherheiten fiir die Zukunftsentwicklung
des Unternechmens berticksichtigt worden.
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Silentsoft SA

Ceschaftssegmente: Informationstechnologie/M2M-Telemetrie mit Fokus auf Cleantech-Anwendungen Standort: Morges
VD, Schweiz Anzahl Mitarbetende per 31.03.2018: 24 Vollzeitstellen Umsaizentwicklung: 01.01.-31.12.2017: =19 % New
Value-Betellgung per 31.03.2018: CHF 0.04 Mio.; entspricht einer Beteiligungsquote von 6.2 % VR-\ertreter New Value:
Peter Letter \Website: www.silentsoft.com

Kurzbeschrieb

® Die Silentsoft SA ist ein Unternehmen im Bereich der dass die New Value AG die Bewertung der Beteiligung an

«Machine to machine»-Kommunikationstechnologie
(M2M) mit Fokus auf die Fillstandsiiberwachung von
Tanks. Die von Silentsoft entwickelten proprietiren
Technologien mit Prozessen und Software ermoglichen
es, grosse M2M-Ferniiberwachungsnetzwerke mit dezen-
tral installierten Sensoren zu iiberwachen und zu steuern.
Sie ermoglichen die Messung, automatische Ubermitt-
lung und Auswertung von Daten geografisch verteilter
Behiltnisse fiir Fliissigkeiten, des Verbrauchs von Wir-
me, Gas und Wasser sowie Sensoren fiir Temperatur.
Rund 23000 installierte Systeme liefern den Kunden
Realtime-Daten als Voraussetzung fiir die Reduktion
ihrer Energie- und Transportkosten sowie zur Vermin-
derung ihrer CO,-Emissionen.

der Silentsoft SA markant reduzieren musste.

® Aufgrund der Technologie- und Marktentwicklungen

hat der Verwaltungsrat der Silentsoft entschieden, das
Geschift auf die Fiillstandsiiberwachung von Tanks zu
konzentrieren und auszubauen und sich aus dem Seg-
ment Gebdudemanagement zuriickzuziehen.

Werttreiber
B Geschiftsmodell mit hohem Anteil an wiederkehrenden

Umsitzen und starker Kundenbindung.

= Konsequente und schnelle Nutzung der Chancen aus

den technologische Entwicklungen aus der Position einer
starken Markestellung.

Bewertung
Highlights
® Im 2017 verringerte sich der Umsatz der Silentsoft SA

® Aufgrund der Konditionen der kurzfristigen Finanzie-
rungsrunde im Herbst 2017 musste die Bewertung auf

um 19%. Obwohl mehr Messpunkte verkauft werden
konnten als in den Vorjahren, ergab sich ein fiir den Um-
satz 2017 negativer Effeke, indem Kunden von Kauf zu
Miete wechselten. Dies vor allem bei den margenstirke-
ren Messpunkten im Immobilienbereich.

Die Einfithrung der neuen LoRa-Technologie durch die
Swisscom verzogerte sich und soll nun im 2018 einge-
fithrt werden. Dies hat dazu gefiihrt, dass die Kunden mit
Bestellungen fiir Produkte, welche auf der bestehenden
Technologie basieren, zuriickhaltend sind und zuwarten,
bis die neue Technologie am Markt eingefiihrt ist.

Die Entwicklung im 2017 hat dazu gefiihrt, dass die
Silentsoft SA eine kurzfristige Finanzierungsrunde brauch-
te, um einen Liquidititsengpass zu vermeiden. Die New
Value AG konnte sich aufgrund ihrer eigenen Liquiditits-
situation an dieser Finanzierungsrunde nicht beteiligen.
Die Konditionen dieser Finanzierung fithrten daher dazu,

CHEF 1.23 pro Aktie reduziert werden (per 31.03.2017
CHEF 25.00 pro Aktdie).
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Swiss Diagnostic Solutions AG

Ceschaftssegment: In-vitro-Diagnostik zur Fritherkennung von Harnwegsinfektionen (OTC-Selbsttests) Stancort: Baar
ZG, Schweiz New Value-Betelgung per 31.03.2018: CHF 0.05 Mio.; entspricht einer Beteiligungsquote von 41.4 %,
VR-Vertreter Nev Value: Peter Letter Website: www.swissdiagnosticsolutions.com

Kurzbeschrieb

Die Swiss Diagnostic Solutions AG ist im September
2012 im Rahmen des Exits von Swiss Medical Solution
AG als Spin-out entstanden. Die Vermarktung des Pro-
duktes U-Lab®, welches als In-vitro-Diagnostiktest durch
die Patientinnen selbst angewendet werden kann, wurde
an die Swiss Diagnostic Solutions AG auslizenziert.
Nachdem der bisherige Produzent SCA im Sommer
2017 angekiindigt hatte, die Produktion fiir die Swiss
Diagnostic Solutions AG (SDS) cinzustellen, wurde die
Produktionsanlage von der SDS iibernommen. Die Her-
ausforderung fiir die SDS bestand nach dieser Ubernah-
me darin, ihre Kundenbasis zu verbreitern.

Bis im Friihjahr 2018 konnten keine Kunden oder Kiu-
fer fur SDS gefunden werden. Der Verwaltungsrat der
SDS hat daher entschieden, die Anlagen zu verkaufen
und die Gesellschaft aufzuldsen.

Bewertung
® Die Bewertung von CHF 0.08 je Aktie entspricht

dem geplanten Cash-Bestand nach Liquidationskosten,
welcher an die Aktionire zuriickgefithrt werden kann.
Daraus resultiert eine Bewertung von CHF 0.05 Mio.
(per 31.03.2017 CHF 0.07 Mio.).
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Corporate Governance

Transparenz und Offenheit sind fiir New Value wichtige Bestandteile ihrer Unternehmenskultur. Die Corporate-

Governance-Richtlinien sollen die Emittenten dazu anhalten, Investoren bestimmte Schliisselinformationen in

geeigneter Form zugénglich zu machen. Die folgenden Informationen entsprechen der von der SIX Swiss

Exchange erlassenen Richtlinie betreffend Informationen zur Corporate Governance (RLCG).

1. Die New Value AG

Die New Value AG, Baar («New Value»), wurde am 23. Mai
2000 als Holding-Gesellschaft nach schweizerischem Recht
gegriindet. New Value bietet institutionellen und privaten An-
legern Zugang zu einem Portfolio von Private-Equity-Beteili-
gungen von Wachstumsunternehmen. Als bérsenkotierte Ak-
tiengesellschaft untersteht die New Value AG der Aufsicht und
Regulierung der SIX Swiss Exchange sowie u.a. den Vorschrif-
ten der Verordnung gegen tibermissige Vergiitungen bei bor-
senkotierten Akdengesellschaften (VegiitV). Als Investment-
gesellschaft hat die New Value AG das Investieren in Private
Equity zum einzigen Zweck. Dariiber hinaus verfolgt die New
Value AG keine unternehmerische oder operative Tétigkeit.

New Value hat ein Portfolio von Unternehmensbeteili-
gungen in Cleantech und Gesundheit aufgebaut. Dessen

Schwergewicht lag auf privaten Wachstumsunternehmen,
die dank vielversprechender Produktentwicklungen ein ho-
hes Marke- und Wachstumspotenzial aufweisen. New Value
betreibt aktives Wertemanagement. Durch die wertopti-
mierte Verdusserung der Beteiligung oder via Bérsenkotie-
rung sollen zum méglichst optimalen Zeitpunkt Kapital-
gewinne realisiert werden. Aufgrund der beschlossenen
Realisierungsstrategie beabsichtigt New Value, keine Invest-
ments in neue Portfoliounternehmen mehr zu titigen und
bestehende Portfoliounternehmen nur dann weiter zu fi-
nanzieren, wenn eine entsprechende Finanzierung zu einer
Wertsteigerung oder einer Werterhaltung beitrdgt. Nicht
benétigte freie Mittel beabsichtigt New Value stufenweise
an die Aktionire auszuschiicten.

Die Gesellschaft hilt per Stichtag keine eigenen Aktien.

Per 31.03.2018 sind folgende Aktiondre bekannt, die tiber 3 % der Gesellschaft halten:

Aktionar Adresse Anzahl Aktien Prozentanteil Wirtschaftlich Berechtigte
. . N Avenue de la Gare 49 N
Mt. Grinnell Financiere SA 2000 Neucharel 520000 15.82% Uys Meyer
Florastrasse 5 o
Bernd Pfister CH-6314 Unterigeri 476157 14.49% Bernd Pfister
Volkhard Mett Sackgasse 11 221578 674%  Volkhard Mett
Colombo und Marusa Fasano Ch.CdI?Is_l(;r(c)) ;e;;isgf; 207500 6.31% Marusa und Colombo Fasano
Riedmattli 11 o
Peter Letter CH-6315 Oberigeri 193080 5.87% Peter Letter
Héheweg 40 N
Pascal Schwarz 3053 Miinchenbuchsee 114481 3.48% Pascal Schwarz
Deutsche Balaton AG Ziegelhduser Landstrasse 1 108003 3.29% Wilhelm K.T. Zours

D-69120 Heidelberg

Die wihrend der Berichtsperiode veréffentlichten Offenlegungsmeldungen kénnen via folgenden Link auf der Veréffent-

lichungsplattform der SIX Swiss Exchange eingesechen werden:

heeps://www.six-exchange-regulation.com/de/home/publications/significant-sharcholders.heml

Es bestehen weder Aktiondrsbindungsvertrige noch Kreuzbeteiligungen.
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2. Kapitalstruktur

Aktienkapital

Das Aktienkapital der Gesellschaft betrdgt per 31. Mirz
2018 CHF 328723.30, eingeteilt in 3287233 Namenakti-
en 3 CHF 0.10 nominal. Die Namenaktien (Valorennum-
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mer 1081986; ISIN CHO0010819867, Symbol: NEWN)
sind voll einbezahlt. Die Bérsenkapitalisierung per Bilanz-
stichtag betrigt CHF 4.44 Mio. Es besteht der aufgehobene
Titeldruck. Das Kapital der Gesellschaft hat sich wie folgt
entwickelt (alle Betriige in Schweizer Franken):

. . . . . Kapital- Gewinn-/ Jahreserfolg . chtal
Stichtag Aktienkapital Eigene Aktien reserven Verlustvortrag Eigenkapital
31.03.2010 32872330 1594404 20411492 15587969 10015356 77292743
31.03.2011 32872330 -3798715 18785263 25603325 -10305543 63156660
31.03.2012 32872330 —2027095 16306089 15297782 —44121588 18327518
31.03.2013 6574466 -1816886 42439343 —28823806 —8647 694 9725424
31.03.2014 6574466 -1789468 42417650 37471499 -580328 9150821
31.03.2015 6574466 —435062 41308084 -38051827 —-849759 8545902
31.03.2016 6574466 0 40938698 -38901586 281281 8892858
31.03.2017 328723 0 47184440 -38620305 —783362 8109496
31.03.2018 328723 0 47184440 -39403 667 —2061980 6047516

Die Generalversammlung vom 15.08.2012 beschloss die
Herabsetzung des Aktienkapitals von CHF 32872330 auf
CHF 6574466 durch Reduktion des Nennwerts der Na-
menaktien von CHF 10.00 auf CHF 2.00 je Aktie. Die
Herabsetzung des Aktienkapitals von CHF 8.00 je Aktie
erfolgte durch Erhohung der Reserven aus Kapitaleinlagen.
Es gab hieraus keine Ausschiittung an die Aktionire.

Die Generalversammlung vom 26.08.2016 beschloss die
Herabsetzung des Aktienkapitals von CHF 6574466 auf
CHF 328723.30 durch Reduktion des Nennwerts der Na-
menaktien von CHF 2.00 auf CHF 0.10 je Akte. Die
Herabsetzung des Aktienkapitals von CHF 1.90 je Aktie
erfolgte durch Erhéhung der Reserven aus Kapitaleinlagen.
Es gab hieraus keine Ausschiittung an die Aktionire.

Genehmigtes Kapital
Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, bis zum 26. August 2018

das Aktienkapital durch Ausgabe von héchstens 1643616
vollstindig zu liberierenden Namenaktien mit einem Nenn-
wertvon je CHF 0.10 im Maximalbetrag von CHF 164 361.60
zu erhohen. Erhéhungen auf dem Wege der Festiibernahme
sowie Erhdhungen in Teilbetrigen sind gestattet. Die neuen
Namenaktien unterliegen nach dem Erwerb den Ubertra-
gungsbeschrinkungen gemiss Art. 6 der Statuten (htep://
www.newvalue.ch/fileadmin/userupload/dokumente/Statu-
ten_2016-08-26.pdf). Der jeweilige Ausgabebetrag, der
Zeitpunkt der Dividendenberechtigung und die Art der
Einlagen werden vom Verwaltungsrat bestimmt.

Alle bezugsberechtigten Aktionire, soweit sie an der Zeich-
nung des neu auszugebenden Aktienkapitals nicht im Um-
fang ihres bisherigen Aktienbesitzes partizipieren, verzich-
ten auf die Ausiibung des Bezugsrechtes zugunsten der
Zeichner. Der Verwaltungsrat wird ermichtigt, nicht aus-
gelibte Bezugsrechte nach freiem Ermessen den Zeichnern

zuzuteilen.
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Wandeldarlehen
Es bestehen keine Wandeldarlehen der Gesellschaft.

3. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft

Die Verwaltungsrite werden an der ordentlichen General-
versammlung jeweils einzeln und fiir die Dauer von einem
Jahr gewihlt. Wiederwahl ist zuldssig. Die Amtsdauer der
Mitglieder des Verwaltungsrates dauert so lange, bis die Ge-
neralversammlung eine Neu- oder Bestitigungswahl vorge-
nommen hat. Vorbehalten bleiben vorheriger Riickeritt und
Abberufung. Neue Mitglieder treten in die Amtsdauer der-

jenigen ein, die sie ersetzen.

3.1 Mitglieder des Verwaltungsrates
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Der Prisident des Verwaltungsrates wird von den Aktio-
niren an der Generalversammlung gewihlt. Der Verwal-
tungsrat bestimmt dann einen Vizeprisidenten. Der Ver-
waltungsrat kann zudem einen Sekretdr bestimmen, der
weder Aktiondr noch Mitglied des Verwaltungsrates sein
muss. Alle Verwaltungsrite vertreten die Gesellschaft mit
Kollektivunterschrift zu zweien. Im Geschiftsjahr 2017/18

fanden neun Verwaltungsratssitzungen statt.

Der Verwaltungsrat setzt sich per 31. Mirz 2018 aus folgenden drei Mitgliedern zusammen:

Name Position

Nationalitat

Zuwahl Ablauf Amtsperiode

Hans van den Berg Prisident

NL 27.04.2012 Ord. Generalversammlung 2018

Dr. Bernd Pfister Vizeprisident

CH 27.04.2012 Ord. Generalversammlung 2018

Ton Eglin Mitglied

CH 21.08.2014 Ord. Generalversammlung 2018

Hans van den Berg, Priisident

geb. 1945, Nationalitit: Niederlinder, im Verwaltungsrat
seit 27.04.2012, gewihlt bis zur ordentlichen Generalver-
sammlung 2018, nicht exekutives Mitglied.

Hans van den Berg ist Managing Partner von Benchmark Part-
ners AG und cayla consulting (Switzerland) AG. Hans van den
Berg ist seit mehr als zwei Jahrzehnten aktiv im Bereich Private
Equity, nachdem er vorher wihrend 20 Jahren in verschie-
denen Managementfunktionen bei der ABB (Europa, Asien)
titig war. Ab 1993 war er zuerst bei einem Family Office und
nachher als unabhingiger Fund Manager fiir das Portfolio-
management, die Dealstrukturierung und das Fundraising
verantwortlich und hat mehrere Verwaltungsratspositionen bei

Wachstumsfirmen in der Schweiz sowie im Ausland ausgeiibr.
Seit den letzten Jahren ist er vor allem aktiv im Bereich Corpo-
rate Finance und M&A mit Akdvitdten in Europa. Er hat eine
langjihrige Erfahrung in den Bereichen Cleantech und Ener-
gie. Er ist ehemaliges Vorstandsmitglied der SECA sowie der
Invest Europe, der Europdischen Interessenvertretung des Pri-
vate-Equity und Venture-Capital-Sektors. Hans van den Berg
ist Dipl. Ing. Electrical Engineering (TU Delft/Niederlande)
und hat ein Corporate-MBA-Programm absolviert.

Dr. Bernd Pfister, Vizeprisident

geb. 1966, Nationalitit: Schweizer, im Verwaltungsrat seit
27.04.2012, gewihlt bis zur ordentlichen Generalversamm-
lung 2018, nicht exekutives Mitglied.
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Bernd Pfister ist Prasident des Verwaltungsrates und Mana-
ging Director der Paros Capital AG (Investment Advisor
von New Value seit 01.05.2012). Er absolvierte ein Be-
triebswirtschaftsstudium und schloss als Dr. oec. HSG ab
(Dissertation: Venture Management). Er war u. a. Mitgriin-
der, CEO und Verwaltungsrat (1997-2012) der Invision
Private Equity AG. Bernd Pfister setzte tiber 60 Private
Equity Deals um und besetzte viele Verwaltungsratspositio-
nen. Im Bereich Special Situation hat er zusitzliche Erfah-
rung aus der Abwicklung der bérsenkotierten Mach Hitech
AG als Investment Manager. Weiter ist er aktuell Prisident
der SECA (Swiss Private Equity & Corporate Finance Asso-

ciation).

lon Eglin, Mitglied

geb. 1974, Nationalitit: Schweizer, im Verwaltungsrat seit
21.08.2014, gewihlt bis zur ordentlichen Generalversamm-
lung 2018, nicht exekutives Mitglied.

Ion Eglin studierte Rechtswissenschaften an der Universitit
Ziirich (lic. iur.) und ist Partner bei der Kanzlei Bratschi
Wiederkehr & Buob AG in Zug. Er ist beratend und
prozessierend titig und spezialisiert auf die Gebiete des
Handels- und Gesellschaftsrechts, Mergers & Acquisitions,
Hospitality Law und Private Equity. Ion Eglin ist Verwal-
tungsrat in mehreren Gesellschaften sowie Mitglied des

Schweizerischen Anwaltsverbands, des Zuger Advokaten-
vereins und der SECA.

3.2 Gremien, Verantwortlichkeiten und Geschafte
mit Nahestehenden

Gremien

Hans van den Berg als Prisident und Ion Eglin als Mitglied
bilden den Vergiitungsausschuss des Verwaltungsrates. Der
Vergiitungsausschuss hat folgende Aufgaben und Zustin-
digkeiten (Grundsitze): a) Erstellung der Vergiitungspolitik
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und -prinzipien und periodische Uberpriifung derselben
und Unterbreitung von Vorschligen und Empfehlungen an
den Verwaltungsrat; b) Vorbereitung aller relevanten Ent-
scheide des Verwaltungsrates im Bereich Verglitung der
Mitglieder des Verwaltungsrates und Unterbreitung von
Vorschligen an den Verwaltungsrat zu Art und Héhe der
jahrlichen Verglitung der Mitglieder des Verwaltungsrates;
c) Beschlussfassung oder Vorbereitung von Beschliissen ge-
miss entsprechender gesetzlicher oder statutarischer Vor-
schriften.

Der Verwaltungsrat regelt die Organisation, Arbeitsweise
und Berichterstattung des Vergiitungsausschusses in einem
Reglement.

Ausser dem Vergiitungsausschuss bestehen keine weiteren

Verwaltungsratsausschiisse.

Investitionsentscheide des Verwaltungsrates

Der Gesamtverwaltungsrat berit und entscheidet iiber die
Investitionen und Desinvestitionen von New Value. Seit
01.05.2012 wird der Verwaltungsrat von der Paros Capital
AG beraten.

Statutarische Regelung fiir Mandate der Verwaltungsrite
Ein Mitglied des Verwaltungsrates darf maximal zehn Man-
date als Mitglied des obersten Leitungs- oder Verwaltungs-
organes bei anderen bérsenkotierten Gesellschaften sowie
maximal zwanzig Mandate als Mitglied des obersten Lei-
tungs- oder Verwaltungsorganes von nicht bérsenkotierten
Rechtseinheiten i. S. v. Art. 12 Abs. 1 Ziff. 1 der Verordnung
gegen {ibermissige Vergiitung bei bérsenkotierten Aktien-
gesellschaften (VegiiV) innehaben.

Geschiifte mit Nahestehenden/Organmitgliedern
Dr. Bernd Pfister ist seit 14.05.2013 Verwaltungsratsmit-
glied bei der Bogar AG. Fiir die Ausiibung dieses Mandate

werden die Organmitglieder von den jeweiligen Unterneh-
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men entldhnt akeuell sind keine solchen Vergiitungen ver-
einbart. Dr. Bernd Pfister ist Verwaltungsratsprisident und
Mehrheitsaktionir des Investment Advisors Paros Capital
AG. Ion Eglin arbeitet bei der Anwaltskanzlei Bratschi AG,
welche New Value in juristischen Fragen berit. Geschiftli-

3.3 Arbeitsweise und interne Organisation
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che Bezichungen von Organmitgliedern zu nahestehenden
Personen (Investment Advisor, Portfoliounternehmen, An-
waltskanzlei) basieren auf handelsiiblichen Vertragsformen

zu marktkonformen Konditionen.

Im Geschiftsjahr 2017/2018 traf sich der Verwaltungsrat wie folgt:

Anzahl Sitzungen total in der Berichtsperiode 9
Durchschnittliche Sitzungsdauer (Stunden) 3
Teilnahmen:

Hans van den Berg 9
Dr. Bernd Pfister 8
Ion Eglin 9

4. Geschiftsleitung

Der Verwaltungsrat der New Value AG hat die Betreuung
der Portfoliounternehmen und die Administration der Ge-
sellschaften an eine spezialisierte Drittgesellschaft ausgela-
gert. Die Geschiftsfithrung und die zentralen Entscheide
der Anlagepolitik verbleiben als uniibertragbare Aufgaben
beim Verwaltungsrat der New Value AG.

Seit 01. Mai 2012 berit die Paros Capital AG, Baar, als In-
vestment Advisor die New Value. Ein Investment Advisory
Agreement definiert die Zusammenarbeit, u.a. die zu er-
bringenden Dienstleistungen und die Entschidigung des
Investment Advisors. Der Vertrag kann von beiden Parteien
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten
jeweils auf Ende Juni gekiindigt werden.

Die Paros Capital AG erbringt gemiss dem Investment
Advisory Agreement fiir die New Value die folgenden Leis-
tungen:

® Administration und Reporting der New Value (Adminis-
tration, Finanzreporting Kommunikation);

® [Interaktion mit den Portfoliounternechmen (Finanzie-
rung, Strukturierung, Unterstiitzung und Uberwachung
Geschiftsentwicklung, Unterstiiczung Erreichung Exit-
ziele, Koordination mit VR New Value, Sicherstellung
Corporate Governance, Koordination mit VR-Vertreter
der New Value, Koordination mit Externen).

Die Paros Capital AG bezieht Dienstleistungen von der

paprico ag, Baar, einer Spezialistin fiir unternehmerische

Direkebeteiligungen im Private-Equity und Venture-Capital-

Marke.

5. Kontrollsysteme

Das Kontrollsystem wurde 2012 durch den Verwaltungsrat
tiberarbeitet und wird jihrlich tiberpriift. Der Investment
Advisor informiert anldsslich der Verwaltungsratssitzungen
oder je nach Bedarf schriftlich und miindlich tiber die Ent-
wicklung der Portfoliounternehmen sowie den Geschifts-
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gang der New Value AG. Das Liquiditdtsmanagement ist an
jeder VR-Sitzung traktandiert und wird besprochen. Fiir die
wesentlichen Kontrollen gilt ein striktes Vieraugenprinzip.
Die Zeichnungsberechtigungen fiir die Gesellschaft sowie
auch in den Bankbezichungen sind kollektiv zu zweien
durch den Verwaltungsrat. Es gibt keinen Audit-Ausschuss
des Verwaltungsrates. Ansprechpartner gegeniiber der Revi-
sionsgesellschaft ist der Gesamtverwaltungsrat. Der Verwal-
tungsrat erhilt von der Revisionsgesellschaft einen Priif-
bericht zur Jahresrechnung nach Handelsrecht, einen
Priifbericht zur Jahresrechnung nach IFRS und einen um-
fassenden Bericht der Revisionsstelle. Vertreter der Revisi-
onsgesellschaft nehmen jihrlich mindestens an einer Ver-

waltungsratssitzung teil.

6. Entschadigung und Aktienbesitz

der Organmitglieder

Mit der Umsetzung der Minderinitiative durch die Ver-
ordnung gegen {ibermissige Vergiitungen (VegitV) ab
01.01.2014 ersetzt der Vergiitungsbericht die diesbeziigli-
che Richtlinie zur Corporate Governance. Wir verweisen
fur die geforderten Angaben auf den Vergiitungsbericht ab
Seite 26.

7. Aktionariat

7.1 Aktionariat/Eintragung im Aktienbuch

und Stimmrecht

Das Aktienbuch der New Value AG wird von der Compu-
tershare Schweiz AG, Olten, gefithrt. Das Stimmrecht kann
ausiiben, wer im Aktienregister als Aktionir eingetragen ist.
Akdionire, die ihre Akten tber Nominee-Eintragungen
halten, haben kein Stimmrecht. Das Aktionariat der New
Value AG zihlt per Stichtag 226 eingetragene Aktionire.
Bei den Anlegern handelt es sich um institutionelle und pri-
vate Anleger, wobei der grosste per Stichtag im Aktienbuch
eingetragene Aktiondr 15.82 % hilr.
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7.2 Stimmrechtsbeschriankung

Die Gesellschaft kann nach Anhérung des Betroffenen die
Eintragungen im Aktienbuch streichen, wenn diese durch
falsche Angaben des Erwerbers zustande gekommen sind.
Dieser muss iiber die Streichung sofort informiert werden.

Der Eintrag von Erwerbern von Aktien als Aktiondre mit
Stimmrecht erfolgt auf entsprechendes Gesuch und setzt die
Anerkennung als Aktionir mit Stimmrecht durch den Ver-
waltungsrat voraus. Diese kann verweigert werden, wenn
ein Erwerber infolge der Anerkennung als Aktiondr mit
Stimmrecht direkt oder indirekt mehr als 5% des im Han-
delsregister eingetragenen Aktienkapitals erwerben oder
insgesamt besitzen wiirde oder wenn der Erwerber trotz
Verlangen der Gesellschaft nicht ausdriicklich erklirt, dass
er die Aktien im eigenen Namen, im eigenen Interesse und
fiir eigene Rechnung erworben hat und halten wird. Der
Verwaltungsrat ist ermichtigt, im Zusammenhang mit dem
Handel von Aktien Ausnahmen von dieser Bestimmung zu
gewihren, beispielsweise die Eintragung von Personen, die
Aktien im Namen von Dritten halten («Nominees»).

Der Verwaltungsrat kann solche Nominees bis maximal
5% des im Handelsregister eingetragenen Aktienkapitals
als Aktiondre mit Stimmrecht im Akdenbuch eintragen.
Uber diese Limite hinaus kann der Verwaltungsrat No-
minees als Aktiondre mit Stimmrecht eintragen, wenn der
betreffende Nominee die Namen, Adressen und Aktienbe-
stinde derjenigen Personen bekannt gibt, auf deren Rech-
nung er 0.5% oder mehr des im Handelsregister eingetra-
genen Aktienkapitals hilt. Der Verwaltungsrat schliesst mit
solchen Nominees Vereinbarungen beziiglich der Melde-
pflicht, der Vertretung der Aktien und der Ausiibung der
Stimmrechte ab. In der Berichtsperiode wurden keine sol-
chen Ausnahmeregelungen gewihrt oder Vereinbarungen
getroffen.
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Juristische Personen und Rechtsgemeinschaften, die durch
Kapital, Stimmkraft, Leitung oder auf andere Weise mit-
einander verbunden sind, sowie alle natiirlichen oder juris-
tischen Personen, Rechtsgemeinschaften und Trusts, welche
durch Absprache, Syndikat oder auf andere Weise im Hin-
blick auf eine Umgehung der Eintragungsbeschrinkung
koordiniert vorgehen, gelten als ein Erwerber.

7.3 Statutarische Quoren

Ein Beschluss der Generalversammlung, der mindestens

zwei Drittel der vertretenen Aktienstimmen und die abso-

lute Mehrheit der vertretenen Aktiennennwerte auf sich

vereinig, ist erforderlich fiir:

® die in Art. 704 Abs. 1 OR genannten Fille;

® die Erleichterung oder Authebung der Beschrinkung der
Ubertragbarkeit der Namenaktien;

® die Umwandlung von Namenaktien in Inhaberaktien;

® die Aufldsung der Gesellschaft mit Liquidation;

® die Abberufung des Verwaltungsrates gemiss Art. 705
Abs. 1 OR;

® die Anderung von Art. 14 der Statuten betreffend Wahl
und Amtszeit des Verwaltungsrates;

® die Beseitigung von statutarischen Erschwerungen tiber
die Beschlussfassung in der Generalversammlung, insbe-
sondere solche des Artikels 13.

7.4 Generalversammlung

Die Generalversammlung wird durch briefliche Einladung
an die Aktiondre mindestens 20 Tage vor dem Versamm-
lungstag einberufen. In der Einberufung sind neben Tag,
Zeit und Ort der Versammlung die Verhandlungsgegen-
stinde sowie die Antrige des Verwaltungsrates und der Ak-
tiondre bekannt zu geben, welche die Durchfithrung einer
Generalversammlung oder die Traktandierung eines Ver-
handlungsgegenstandes verlangt haben. Uber Gegenstinde,
die nicht in dieser Art und Weise angekiindigt worden sind,
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konnen unter Vorbehalt der Bestimmung tiber die Univer-
salversammlung keine Beschliisse gefasst werden, ausser tiber
einen Antrag einer ausserordentlichen Generalversammlung
oder auf Durchfiihrung einer Sonderpriifung.

Aktionire, die Aktien im Nennwert von CHF 1 Mio. oder
mehr vertreten, konnen die Traktandierung eines Verhand-
lungsgegenstandes verlangen. Die Traktandierung muss
mindestens 45 Tage vor der Versammlung schriftlich unter
Angabe des Verhandlungsgegenstandes und der Antrige der
Aktionire anbegehrt werden.

Die Generalversammlung wihlt jéhrlich einen unabhingi-
gen Stimmrechtsvertreter. Die Amtsdauer endet mit der
nichsten ordentlichen Generalversammlung. Wiederwahl
ist moglich. Wihlbar sind natiirliche oder juristische Perso-
nen oder Personengesellschaften.

Die diesjihrige Generalversammlung findet am 22. August
2018 statt. Der Stichtag fiir die Stimmberechtigung an der
Generalversammlung wird jeweils vom Verwaltungsrat fest-
gelegt und ist in der Regel sieben Tage vor dem General-

versammlungsdatum.

8. Angebotspflicht
Ein Erwerber von Aktien der Gesellschaft ist nicht ver-
pllichtet, ein 6ffentliches Angebot nach den Art. 135 Abs. 1
FinfraG zu machen.

9. Revisionsstelle

Die Generalversammlung wihle fiir jedes Jahr die Revisi-
onsstelle. Die BDO AG, Ziirich, amtiert seit 20.08.2015 als
Revisionsstelle der Gesellschaft. Als Revisionsleiter agiert
Herr Michael Benes seit dem Geschiftsjahr 2015/16. Er
nimmt diese Funktion bis zur Priifung des Abschlusses des
Geschiftsjahres 2021/22 wahr.
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Das Honorar der Revisionsstelle in der Berichtsperiode
betrigt CHF 46317 (Vorjahr CHF 61 175).

Die Revisionsstelle informiert den Verwaltungsrat nach der
Revision mit einem detaillierten Audit Report und be-
spricht diesen einmal jahrlich anlisslich einer Revisionssit-

zung mit dem Gesamtverwaltungsrat.

10. Informationspolitik

Die Gesellschaft veroffentiche jahrlich einen Jahresberiche
und einen Halbjahresbericht. Offizielles Publikationsorgan
fiir Bekanntmachungen der Gesellschaft ist das «Schweize-
rische Handelsamtsblatt», SHAB. Der innere Wert wird
per Ende Monat auf der Internetseite der Gesellschaft
(www.newvalue.ch) publiziert. Als weitere Publikationska-
nile werden die Informationssysteme von «Bloomberg®
und «Reuters» sowie die Zeitung «Finanz und Wirtschaft»

verwendet.

Aktuelle Ad-hoc-Mitteilungen und Publikationen der Ge-
sellschaft werden jeweils auf der Homepage publiziert
(www.newvalue.ch), die vollstindigen News und die Mog-
lichkeit, sich fiir den RSS-Feed zu registrieren, finden sich
unter http://www.newvalue.ch/medien/news/, der Finanz-
kalender der Gesellschaft findet sich unter heep://www.new-
value.ch/investor-relations/finanzkalender/. Aktionire und
Interessierte haben die Moglichkeit, sich unter hetp://www.
newvalue.ch/medien/medienkontakt/ fiir die Zustellung von
Informationen der Gesellschaft zu registrieren.

Kontaktadresse:

New Value AG
Zugerstrasse 8a

6340 Baar

Tel. +41 (0)43 344 38 38
Fax +41 (0)43 344 38 01
E-Mail: info@newvalue.ch

Internetseite: www.newvalue.ch

CORPORATE GOVERNANCE
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Vergutungsbericht

Der vorliegende Vergiitungsbericht fiir das Geschaftsjahr 2017/18 legt das Vergiitungssystem und die

Vergiitungen an die Mitglieder des Verwaltungsrats der New Value AG dar. Inhalt und Umfang der Angaben

folgen den Vorschriften der durch den Bundesrat erlassenen Verordnung gegen iliberméssige Vergiitungen

bei borsenkotierten Aktiengesellschaften (VegiiV), die am 1. Januar 2014 in Kraft trat, und der Richtlinie

Corporate Governance (RCGL) der SIX Swiss Exchange.

1. Verantwortlichkeiten und Befugnisse fiir die
Vergiitung

1.1 Einleitende Bemerkungen zur spezifischen
Struktur der New Value AG als Investmentgesellschaft
Gemiss Art. 716b OR sowie Art. 15 der Statuten der New
Value AG kann der Verwaltungsrat die Geschiftsfithrung nach
Massgabe cines Organisationsreglements ganz oder teilweise an
einzelne Mitglieder oder an natiirliche Personen tibertragen.

Der Verwaltungsrat der New Value AG hat von seiner Kom-
petenz zur Delegation der Geschiftsfithrung im Sinne von
Art. 716b OR keinen Gebrauch gemacht und fithre die
Geschifte der Gesellschaft selbst, soweit diese nicht im
Rahmen des Investment Advisory Agreements an den
Investment Advisor delegiert sind. Die New Value AG ver-
fugt entsprechend tber keine Geschiftsleitungsmitglieder
im Sinne von Art. 716 OR bzw. der VegiiV.

1.2 Verantwortlichkeiten und Befugnisse fiir die

Vergiitung

Der Verwaltungsrat hat folgende Aufgaben und Zustindig-

keiten:

B Bestimmung des Vergiitungsausschusses, mit Antrag an
die Generalversammlung;

® Genehmigung der Vergiitungspolitik und -prinzipien;

® Genchmigung des Vergiitungsberichtes;

B Genehmigung des Antrages des Vergilitungsausschusses
fur die Entschidigung an die einzelnen Mitglieder des
Verwaltungsrates;

® Antrag an die Generalversammlung, fiir den Verwal-
tungsrat den Gesamtbetrag der Vergiitung fiir das kom-
mende Geschiftsjahr zu genehmigen.

Der Vergiitungsausschuss hat folgende Aufgaben und Zu-

standigkeiten:

® Erstellung der Vergiitungspolitik und -prinzipien und
periodische Uberpriifung derselben und Unterbreitung

von Vorschligen und Empfehlungen an den Verwal-
tungsrat;

® Vorbereitung aller relevanten Entscheide des Verwal-
tungsrates im Bereich Vergiitung der Mitglieder des Ver-
waltungsrates und Unterbreitung von Vorschligen an
den Verwaltungsrat zu Art und Héhe der jihrlichen Ver-
giitung der Mitglieder des Verwaltungsrates;

® Beschlussfassung oder Vorbereitung von Beschliissen ge-
miss entsprechender gesetzlicher oder statutarischer Vor-
schriften.

Dariiber hinaus entscheidet der Verwaltungsrat tiber Ab-
schluss, Auflésung oder Anderungen des Vertrages mit dem
Investment Advisor, und damit insbesondere auch iiber die
Hohe der unter den entsprechenden Vertrigen zu leistenden
Entschidigungen.

2. Vergiitungen an Mitglieder des Verwaltungsrates
Die Entschidigung fiir den Verwaltungsrat ist bei der New
Value AG nicht mit dem wirtschaftlichen Erfolg des Unter-
nehmens oder dem Aktienkurs gekoppelt. Es werden daher
keine erfolgs- oder leistungsabhingigen Vergiitungen ausge-
richtet.

Es bestehen keine Beteiligungsprogramme in Form von
Aktien oder Optionen.

Es werden keine Entschidigungen fir Tétigkeiten in Aus-
schiissen des Verwaltungsrates bezahlt.

Fiir Tétigkeiten in Unternehmen, die durch die Gesellschaft
direke oder indirekt kontrolliert werden (Beteiligungsgesell-
schaften), welche das betreffende Mitglied in Ausiibung
seines Mandates als Verwaltungsrat der Gesellschaft wahr-
nimmt, werden von den Beteiligungsgesellschaften, mit
Ausnahme der Bogar AG, keine Entgelte geleistet.
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Mitgliedern des Verwaltungsrates werden keine Darlehen,
Kredite oder Vorsorgeleistungen ausserhalb der beruflichen
Vorsorge ausgerichtet.

Zusiitzliche Honorare fiir spezielle Leistungen miissen vom
jeweiligen Verwaltungsrat dem Gesamtverwaltungsrat zur

Bewilligung vorgelegt werden.

New Value bezahlt keine Abgangsentschidigungen.
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2.1 Grundsitze

Die Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrats richtet
sich nach dem Titigkeitsumfang und der Verantwortlich-
keiten und Funktionen der einzelnen Mitglieder (Verwal-
tungsrats-Prisidium, Mitglied des Verwaltungsrats).

Die Vergiitung an den Verwaltungsrat besteht aus den fol-

genden Elementen:

® Fixes Verwaltungsratshonorar (Auszahlung als Barvergii-
tung);

® Staatliche Sozialabgaben.

Der Verwaltungsrat entscheidet auf Antrag des Vergiitungs-
ausschusses in der Regel einmal jihrlich tiber die Hohe der
Verwaltungsratshonorare.

Fiir das Berichtsjahr 2017/18 hatte der Verwaltungsrat das
fixe Verwaltungsratshonorar fiir seine Mitglieder wie folgt
festgelegt:

Alle Betrédge in CHF GJ 2017/18 GJ 2016/17
Prisident des Verwaltungsrates 40000 40000
Mitglieder des Verwaltungsrates 30000 30000
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2.2 Vergiitungen an die einzelnen Mitglieder des Verwaltungsrates im Berichtsjahr

Geschiftsjahr 2017/18
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Im Berichtsjahr 2017/18 erhielten die einzelnen Mitglieder des Verwaltungsrates die folgenden Vergiitungen (in CHF):

Fixes Zusatzliche

Alle Betrage in CHF Zeitraum VR-Honorar  Entschddigungen  Sozialabgaben Total
01.04.2017

Hans van den Berg -31.03.2018 40000 400 1318 41718
01.04.2017

Bernd Pfister -31.03.2018 30000 0 1991 31991
01.04.2017

Ion Eglin —-31.03.2018 30000 0 2000 32000

Total Verwaltungsrat 100000 400 5309 105709

Aufgrund der knappen Liquiditit der Gesellschaft wurden die Honorare des Verwaltungsrates im 2017 nur zu 50 % ausbe-
zahlt, ab 2018 nur noch zu 25 %. Die restlichen 50 %, respektive 75 %, bleiben als Forderung gegeniiber der Gesellschaft

stehen.
Geschiftsjahr 2016/17
Fixes Zusétzliche

Alle Betrage in CHF Zeitraum VR-Honorar  Entschadigungen  Sozialabgaben Total
01.04.2016

Hans van den Berg -31.03.2017 40000 400 1357 41757
01.04.2016

Bernd Pfister -31.03.2017 30000 0 2000 32000
01.04.2016

Ion Eglin -31.03.2017 30000 0 2000 32000

Total Verwaltungsrat 100000 400 5357 105757
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3. Vergiitungen an Mitglieder der Geschaftsleitung
Wie unter Ziffer 1.1 beschrieben, verfiigt die New Value AG
im Berichtsjahr sowie im Vorjahr niche tiber eine separate
Geschiftsleitung im Sinne von Art. 716 OR bzw. der VegiiV.
Es wurden entsprechend keine Vergiitungen an Mitglieder
der Geschiftsleitung ausgerichtet.

4. Leistungen, Vertragsbedingungen bei Ausscheiden
aus der New Value AG

Kein Mitglied des Verwaltungsrates verfiigt iiber einen Ver-
trag mit der New Value AG, der ihm bei Ausscheiden aus
der New Value AG eine Abgangsentschidigung einrdumt.

5. Organdarlehen und Kredite

Per 31. Mirz 2018 respektive 31. Mirz 2017 waren keine
Darlehen oder Kredite ausstehend, welche die New Value
AG gegenwirtigen oder ehemaligen Mitgliedern des Ver-
waltungsrates oder diesen nahestehenden Personen gewihrt

hat.

7.1 Aktienbesitz der Organmitglieder per 31. Marz 2018
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6. Vergiitungen an ehemalige Organmitglieder
Im Berichtsjahr 2017/18 und im Vorjahr wurden keine
Entschidigungen an ehemalige Organmitglieder bezahlt.

7. Management- und Beratungsvertrage

Der Verwaltungsrat hat fiir die Gesellschaft mit der Paros
Capital AG, Zugerstrasse 8a, 6340 Baar einen Beratungs-
vertrag (Investment Advisory Agreement) abgeschlossen.

Paros Capital AG wird mit einem fixen Investment-Adviso-
ry-Honorar entschidigt. In der Berichtsperiode betrug die Ver-
giitung CHF 93750 pro Quartal. Die Entschidigung basiert
auf dem im Investment Agreement festgehaltenen Leistungs-
angebot und den daraus abgeleiteten nétigen Arbeitstagen.

Aufgrund der knappen Liquiditdt der Gesellschaft wurde
das Honorar der Paros Capital AG fiir das ganze Jahr 2017
nur zu 50% und ab 01.01.2018 zu 25 % ausbezahlt. Die
restlichen 50 %, respektive 75 %, bleiben als Forderung ge-
geniiber der Gesellschaft stehen.

Anzahl Aktien in direktem oder indirektem Besitz

Hans van den Berg 85859
Dr. Bernd Pfister 476157
Ion Eglin 0
Gesamttotal der von aktiven Mitgliedern des Verwaltungsrates gehaltenen Aktien 562016"

Y Dies entspricht einem Gesamtanteil von 17.1 % am Aktienkapital.

Es sind keine Optionen ausstehend.
Es bestehen keine Darlehen oder Wandeldarlehen an Or-
gane.

7.2 Hochste Gesamtentschadigung

Die hochste Gesamtentschidigung eines Verwaltungsrates
in der Berichtsperiode betrigt CHF 41718 (Hans van den
Berg, Prisident des Verwaltunggsrates).
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Tel. +41 44 444 3555 BDO AG
Fax +41 44 444 35 35 Schiffbaustrasse 2

P —— www.bdo.ch 8031 Ziirich

BERICHT DER REVISIONSSTELLE
An die Generalversammlung der New Value AG, Baar

Wir haben den beigefligten Vergiitungsbericht (Seiten 26 bis 29) der New Value AG fiir das am
31. Médrz 2018 abgeschlossene Geschaftsjahr geprift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fiir die Erstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Vergiitungsbe-
richts in Ubereinstimmung mit dem Gesetz und der Verordnung gegen iibermissige Vergiitungen bei
borsenkotierten Aktiengesellschaften (VeguV) verantwortlich. Zudem obliegt ihm die Verantwortung
fur die Ausgestaltung der Vergltungsgrundsatze und die Festlegung der einzelnen Vergutungen.

Verantwortung des Priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Priifung ein Urteil zum beigefligten Verglitungsbe-
richt abzugeben. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Schweizer Priifungsstan-
dards durchgefiihrt. Nach diesen Standards haben wir die beruflichen Verhaltensanforderungen ein-
zuhalten und die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass hinreichende Sicherheit dariiber
erlangt wird, ob der Vergutungsbericht dem Gesetz und den Art. 14 - 16 der VeguV entspricht.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen, um Priifungsnachweise fiir die
im Vergutungsbericht enthaltenen Angaben zu den Vergiitungen, Darlehen und Krediten gemass Art.
14 -16 VeglV zu erlangen. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemassen Ermessen
des Prufers. Dies schliesst die Beurteilung der Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter - falscher Darstellungen im Vergitungsbericht ein. Diese Priifung umfasst auch die Beur-
teilung der Angemessenheit der angewandten Bewertungsmethoden von Vergiitungselementen sowie
die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Vergiitungsberichts.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht der Verglitungsbericht der New Value AG fiir das am 31. Marz
2018 abgeschlossene Geschaftsjahr dem Gesetz und den Art. 14 - 16 der VegiiV.

Zurich, 4. Juni 2018

BDO AG

Michael Benes Guido Schwengeler

Leitender Revisor
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

BDO AG, mit Hauptsitz in Ziirich, ist die unabhéngige, rechtlich selbststandige Schweizer Mitgliedsfirma des internationalen BDO Netzwerkes.
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BILANZ

GESCHAFTSBERICHT 2017/2018

JAHRESRECHNUNG NACH IFRS

31.03.2018 31.03.2017

Bezeichnung

Anmerkungen

CHF CHF

Aktiven

Anlagevermégen

Venture-Capital-Beteiligungen

20

Langfristige Wandeldarlehen und Darlehen

19

Total Anlagevermégen

Umlaufvermégen

Kurzfristige Darlehen

Ubrige Forderungen

17

Aktive Rechnungsabgrenzung

18

Fliissige Mittel

16

Total Umlaufvermégen

Total Aktiven

Passiven

Eigenkapital

Aktienkapital

21

Kapitalreserven

Gewinnreserven

Total Eigenkapital

Fremdkapital

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

23

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

24

Passive Rechnungsabgrenzung

25

Sonstiges langfristiges Fremdkapital

Total Fremdkapital

Total Passiven

7755222
293953
8049175

20790
9475
515410
545676

8594851

328723
47184440
—39403 667
8109496

24295
330683
66376
64000
485355

8594851
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GESAMTERGEBNIS-
RECHNUNG
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01.04.2017 01.04.2016
bis 31.03.2018 bis 31.03.2017

Bezeichnung Anmerkungen CHF CHEF
Ertrag aus Venture-Capital-Beteiligungen und Darlehen

Beteiligungsertrag 41377
Zinsertrag 17545
Total Ertrag aus Venture-Capital-Beteiligungen und Darlehen 58922
Aufwand aus Venture-Capital-Beteiligungen und Darlehen

Wertberichtigungen auf kapitalisierten Zinsen -66497
Verluste aus Venture-Capital-Beteiligungenn 20 —403664
Wertberichtigungen von Darlehen 19 -290877
Total Aufwand aus Venture-Capital-Beteiligungen

und Darlehen -761039
Nettoergebnis aus Venture-Capital-Beteiligungen

und Darlehen 702117
Betriebsertrag

Ertrag aus Forderungsabtretung 27 580800
Total Betriebsertrag 580800
Betriebsaufwand

Anlageberaterhonorar 26 -380429
Personalaufwand -2648
Aufwand Verwaltungsrat 32 -105757
Aufwand Revision —61175
Aufwand Kommunikation/Investor Relations -22081
Beratungsaufwand 28 -13124
Ubriger Verwaltungsaufwand 73595
Kapital- und Stempelsteuern -366
Total Betriebsaufwand -659175
Finanzergebnis

Finanzertrag 1
Finanzaufwand 29 -2872
Total Finanzergebnis -2871
Ergebnis vor Steuern -783362
Ertragssteuern 30 0
Gesamtergebnis -783362
Anzahl gewichtete durchschnittlich ausstehende Aktien 3287233
Ergebnis je Aktie unverwissert 31 -0.24
Ergebnis je Aktie verwissert -0.24
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EIGENKAPITALNACHWEIS
Total
Aktien- Kapital- Gewinn- Eigen-
Anmerkungen kapital reserven reserven kapital
CHF CHF CHF CHF CHF
Eigenkapital per 01.04.2016 6574466 40938698 -38620305 8892858
Jahresverlust 2016/2017 -783362 —783362
Sonstiges Gesamtergebnis 0
Gesamtergebnis -783362
Nennwertreduktion —6245743 6245743 0
Eigenkapital per 31.03.2017 328723 47184440 -39403 667 8109496

Eigenkapital per 01.04.2017
Jahresverlust 2017/2018

Sonstiges Gesamtergebnis

Gesamtergebnis

Eigenkapital per 31.03.2018
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GELDFLUSSRECHNUNG

GESCHAFTSBERICHT 2017/2018

JAHRESRECHNUNG NACH IFRS

01.04.2017 01.04.2016

bis 31.03.2018 bis 31.03.2017
Bezeichnung Anmerkungen CHF CHF
Geldfluss aus Betriebstitigkeit
Jahresgewinn/-verlust —783362
Darin enthaltene Dividenden 41377
Anpassungen fiir
Zinsaufwand 1186
Zinsertrag —17545
Verluste aus Venture-Capital-Beteiligungen 20 403664
Wertberichtigungen von Darlehen 19 290877
Wertberichtigungen auf kapitalisierten Zinsen 66497
Verinderung iibrige Forderungen 17 6278
Verinderung aktive Rechnungsabgrenzung 6586
Verinderung sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 24 201470
Verinderung passive Rechnungsabgrenzung und
Kapitalsteuerriickstellungen 3886
Netto Geldzufluss (+) / Geldabfluss (-)
aus Betriebstitigkeit 179538
Geldfluss aus Investitionstitigkeit
Riickzahlung von Darlchen 0
Verkauf Venture-Capital-Beteiligungen 0
Netto Geldzufluss (+) / Geldabfluss (-)
aus Investitionstitigkeit 0
Geldfluss aus Finanzierungstitigkeit
Verinderung kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 1580
Effektiv bezahlte Zinsen -1186
Netto Geldzufluss (+) / Geldabfluss (-)
aus Finanzierungstitigkeit 394
Netto Geldzufluss (+) / Geldabfluss (-) 179931
Fliissige Mittel per 01.04. 335479
Nettoverinderung Fliissige Mittel 179931
Fliissige Mittel per 31.03. 515410
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ANHANG

DER JAHRESRECHNUNG
DER NEW VALUE AG
2017/2018

ERLAUTERUNGEN ZUR
JAHRESRECHNUNG
2017/2018

GESCHAFTSBERICHT 2017/2018 JAHRESRECHNUNG NACH IFRS

1. DAS UNTERNEHMEN

Die New Value AG («New Value») wurde am 23. Mai 2000 als Holding-Gesellschaft nach
schweizerischem Recht gegriindet und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert. Die New Value AG
bietet institutionellen und privaten Anlegern Zugang zu einem Portfolio von Private-Equity-Be-
teiligungen von Wachstumsunternechmen. New Value f6rdert innovative Geschiftsmodelle mit
Wachstumskapital und begleitet die Unternechmen in ihre nichsten Entwicklungsphasen. Das
Portfolio umfasst Unternehmen verschiedener Reifegrade, ab der Markteinfiihrungsphase bis
hin zu deren Etablierung als mittelstindische Betriebe. Im Portfolio sind Unternehmen aus den
Bereichen Cleantech und Gesundheit vertreten.

Der Fokus liegt auf der Umsetzung ciner Realisierungsstrategic und der Optimierung des
Portfolios. Dies beinhaltet wertoptimierte Entwicklung und Verdusserung der bestehenden Port-
foliounternechmen mit verniinftigem Zeithorizont. Es werden keine Investments in neue Portfo-
liounternehmen getétigt.

2. GRUNDLAGEN

Die Jahresrechnung der New Value basiert auf dem Einzelabschluss von New Value per 31. Mirz
2018. Die Rechnungslegung erfolgt nach International Financial Reporting Standards (IFRS).
Die besonderen Bestimmungen fiir Investmentgesellschaften der Richtinie betreffend Rech-
nungslegung der SIX Swiss Exchange werden eingehalten. Die grossten Ermessungsspielriume
bestehen bei der Bewertung der Beteiligungen (GJ 2017/18 CHF 6300 889; V] CHF 7755222)
und der Beurteilung der aktiven latenten Steuern auf die Verlustvortrige.

EINFUHRUNG NEUER IFRS STANDARDS

Per 01. Januar 2017 wurden diverse neue und revidierte Standards und Interpretationen
anwendbar, welche sich auf die Geschiftstitigkeit der New Value AG bezichen. Thre erst-
malige Anwendung zog keine wesentlichen Anderungen in den Bewertungsgrundsitzen
respektive der Vermogens- und Ertragslage sowie in der Offenlegung in der Jahresrechnung
nach sich:

— IAS 7, «Angabeninitiativer (Anderung an IAS 7, «Kapitalflussrechnungen») — 2017
— IAS 12, «Ansatz latenter Steueranspriiche fiir unrealisierte Verluste» (Anderung an IAS 12,
«Ertragssteuern») — 2017

Auswirkungen neuer Rechnungslegungsregeln im Jahr 2018 und spiter

Die folgenden, fiir New Value AG relevanten neuen und revidierten Standards und Interpretati-

onen wurden vom International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedet, treten aber

erst spater in Kraft und wurden in der vorliegenden Jahresrechnung nicht frithzeitig angewendet.

Mit den nachfolgenden relevanten Standards und Interpretationen werden keine wesentlichen

Anderungen in den Bewertungsgrundsitzen respektive der Vermogens- und Ertragslage der New

Value AG und keine Auswirkungen auf die Offenlegung erwartet:

— IFRS 7, «Finanzinstrumente» — Zusitzliche Angaben im Ubergang von IAS 39 auf IFRS 9 —
(anwendbar ab 01. Januar 2018)

— IFRS 9, «Finanzinstrumente» — (anwendbar ab 01. Januar 2018)

— IFRS 15, «Erlose aus Vertrigen mit Kunden» — (anwendbar ab 01. Januar 2018)

— IFRS 16, «Leasingverhiltnisse» — (anwendbar ab 01. Januar 2019)

— IFRS 2, «Klassifizierung und Bewertung von Geschiftsvorfillen mit anteilsbasierter Vergiitung»
(Anderung an IFRS 2, «Anteilsbasierte Vergiitungen») — (anwendbar ab 01. Januar 2018)
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ANHANG — IFRS 4, Anwendung von IFRS 9 «Finanzinstrumente» gemeinsam mit IFRS 4 «Versicherungsver-
DER JAHRESRECHNUNG trige» (Anderung an IFRS 4, «Versicherungsvertrige») — (anwendbar ab 01. Januar 2018)
DER NEW VALUE AG —IFRIC 22, «Transaktionen in fremder Wihrung und im Voraus gezahlte Gegenleistungen»
2017/2018 (anwendbar ab 01. Januar 2018)
— IFRIC 23, «Unsicherheit beziiglich der ertragsteuerlichen Behandlung»
ERLAUTERUNGEN ZUR (anwendbar ab 01. Januar 2019)
JAHRESRECHNUNG
2017/2018 Die vorliegende Jahresrechnung wurde unter einer Markewertbetrachtung fiir Venture-Capi-

tal-Beteiligungen erstellt. Venture-Capital-Beteiligungen und bérsengingige Wertpapiere werden
zum Marktwert bewertet. Andere Aktiven und Verbindlichkeiten werden zu historischen oder
fortgefithrten Anschaffungskosten angesetzt.

Zahlen werden gerundet. Die Rundungen kénnen dazu fithren, dass die Totale nicht mit der

Summe der Einzelzahlen iibereinstimmen.

3. VENTURE-CAPITAL-BETEILIGUNGEN

Venture-Capital-Beteiligungen werden gemiss IAS 28 (Investments in Associates and Joint Ven-
tures) bilanziert. Marktwertschwankungen werden direke in der Erfolgsrechnung erfasst (vgl.
Erlduterung 5 zu Bewertung von Venture-Capital-Beteiligungen).

4. FREMDWAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Buchfithrung der Gesellschaft erfolgt in Schweizer Franken und wird auf ganze Schweizer
Franken gerundet. Die Fremdwihrungstransaktionen werden zum Tageskurs zum Zeitpunke der
Transaktion umgerechnet. Am Bilanzstichtag wurden monetire Positionen zum Stichtagskurs
und nicht monetire Positionen mit dem Transaktionskurs in die funktionale Wihrung umge-
rechnet. Die aus dieser Umrechnung entstehenden Gewinne und Verluste werden erfolgswirk-
sam erfasst. Der Fremdwihrungskurs EUR/CHF betrug per Stichtag 1.17514 (Vorjahr per 31.
Mirz 2017: 1.06915).

5. BEWERTUNG VON VENTURE-CAPITAL-BETEILIGUNGEN
Die Investitionen von New Value (Venture-Capital-Beteiligungen und Darlehen) bezichen sich
ausschliesslich auf schweizerische Venture-Capital-Unternehmen.

Die Venture-Capital-Beteiligungen werden zum Marktwert im Zeitpunke des Erwerbs bilanziert.
In der Folge werden Wertdifferenzen aus der Neubewertung zu Markewerten erfolgswirksam
tiber die Erfolgsrechnung erfasst. Der Markewert wird je Venture-Capital-Beteiligung vom In-
vestment Advisor ermittelt und dem Verwaltungsrat vorgeschlagen. Der Verwaltungsrat priift
die Bewertungsvorschlige und legt den Portfoliowert fest. Als Markewert wird jener Wert eines
Vermaogenswertes definiert, welcher in einer Transaktion zu Marktbedingungen (at arm’s length)
zwischen zwei sachkundigen, gewillten Parteien erzielt werden kénnte. Die im Zusammenhang
mit den Venture-Capital-Beteiligungen erworbenen Optionen und sonstigen derivativen Finanz-
instrumente werden ebenfalls zu Markewerten bewertet und separat bilanziert, sofern ein ent-
sprechender Marktwert bestimmbar ist.

Bewertung bérsengingiger Wertpapiere

Borsengingige Wertpapiere werden ebenfalls zum Marktwert mit erfolgswirksamer Anpassung
bewertet. Der Markewert borsengingiger Wertpapiere wird aufgrund des letzten Abschlusskurses
der massgebenden Borse am Bilanzstichtag bestimmt.
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ANHANG Bewertung nicht bérsengingiger Wertpapiere (wesentliche Schitzungen und Annahmen)

DER JAHRESRECHNUNG Der Markewert nicht borsengingiger Wertpapiere wird unter Anwendung verschiedener Bewer-
DER NEW VALUE AG tungsmethoden ermittelt. Die Anwendung von IFRS 13 teilt die in den Bewertungsverfahren
2017/2018 verwendeten Inputfaktoren in drei Stufen ein:

1. Stufe: Direkt beobachtbare Markepreise fiir identische Vermogenswerte.
ERLAUTERUNGEN ZUR 2. Stufe: Andere direkt oder indirekt beobachtbare Input-Parameter; beobachtbare Marktpreise
JAHRESRECHNUNG fur dhnliche Vermagenswerte.
2017/2018 3. Stufe: Nicht am Markt beobachtbare Inputfaktoren.

Inputfaktoren auf Stufe 3 sind nicht beobachtbare Inputfaktoren fiir den Vermogenswert. Nicht
beobachtbare Inputfaktoren werden zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts in dem Masse
verwendet, wie relevante beobachtbare Inputfaktoren nicht zur Verfiigung stehen, wodurch Si-
tuationen Rechnung getragen wird, in denen wenig (wenn tiberhaupt) Marktaktivitit fiir den
Vermogenswert oder die Schuld am Bemessungsstichtag besteht. Ein Unternehmen entwickelt
nicht beobachtbare Inputfaktoren unter Verwendung der in diesem Umstand bestmoglich ver-
fugbaren Informationen, was unternehmenseigene Daten beinhalten mag. Dabei sind alle Infor-
mationen iiber die von Markrtteilnehmern getitigten Annahmen zu beriicksichtigen, die ver-
niinftigerweise verfiigbar sind.

Da es fiir Venture-Capital-Beteiligungen keine Marke- und Preisnotierungen gibt, fallen simli-
che Beteiligungen der New Value in dieser Hierarchie unter «Inputfaktoren auf Stufe 3». Es gab
in der Berichtsperiode daher auch keine Verschiebung zwischen den einzelnen Stufen.

Marktwert Bewertungs- Transferin  Marktwert
Stufe gem. IFRS 13 31.03.2017 Zugidnge" Abginge" anpassungen” den Stufen 31.03.2018
CHF CHF CHF CHF CHF
1. Stufe: Direkt beobachtbare Marktpreise fiir identische
Vermogenswerte
2. Stufe: Andere direkt oder indirekt beobachtbare Input-
Parameter
3. Stufe: Nicht am Markt beobachtbare Inputfaktoren 7755222 0 -36047 -1418286 0 6300889

" Details zu den Anderungen bei den Beteiligungen sind in Erliuterung 20.2 ersichtlich.

Innerhalb der Stufe 3 werden folgende Bewertungsmethoden angewendet: auf der Basis von
kiirzlich realisierten Markttransaktionen, in Bezug zum aktuellen Verkehrswert vergleichbarer
Vermogenswerte, mittels Discounted-Cashflow-Methode und weiterer Bewertungsmethoden,
welche eine verldssliche Schitzung cines aktuell erzielbaren Markepreises erlauben.

Folgende Faktoren bestimmen u.a. den bezahlten Preis (Marktwert) fiir eine Venture-Capital-

Beteiligung:

— Start-up-Kapital: Technologiebewertung, Verhandlungen mit dem Management, vergleichba-
re Unternechmen in der Branche und Gebote von Wettbewerbern bilden die Hauptfaktoren,
welche die Bewertung beeinflussen.

— Kapitalerhéhungen: Neuevaluation der Technologiebeurteilung, Verhandlungen mit dem
Management, vergleichbare Unternechmen aus der Branche und Gebote von Wettbewerbern,
Erreichen von Meilensteinen und Leitlinien des Geschiftsplans.
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Die anschliessende Schitzung des Markewertes beriicksichtigt unter anderem die folgenden

Aspekte:

— Indikatoren fiir Abwertungen: Der Geschiftsgang bezichungsweise die geplante Entwicklung
verlduft im Vergleich zum Geschiftsplan signifikant negativ, oder es treten andere nachhaltig
negative Verdnderungen ein.

— Indikatoren fiir eine Hoherbewertung: Eine Hoherbewertung kann u. a. aufgrund eines signi-
fikanten Ereignisses eintreten, wie beispielsweise die Erteilung eines Patents, eine Unterneh-
menspartnerschaft, eine hohere Rentabilitdt, die Erreichung von Meilensteinen usw. Eine
Hoherbewertung wird ebenfalls anerkannt, wenn eine massgebliche Kapitalerhéhung durch
Dritte zu einem signifikant hoheren Preis durchgefiihrt wird oder andere Kapitalmarkttrans-
aktionen in der Berichtsperiode durch Dritte zu einem signifikant hoheren Marktpreis durch-
gefiithrt werden.

Weitere Bewertungsfaktoren sind:

Die Art der Geschiftstitigkeit und die Geschichte des Unternehmens,

— die Wirtschafts- und Branchenaussichten,

— der innere Wert der Aktie und die finanzielle Situation der Gesellschaft,

— die Ertragskraft der Gesellschaft,

— ob die Gesellschaft immaterielle Vermégenswerte besitzt,

— der Markepreis von Aktien von Unternehmen, die im gleichen Geschiftsbereich ditig sind und
deren Aktien aktiv an ciner anerkannten Bérse gehandelt werden.

Dariiber hinaus muss beriicksichtigt werden, dass Venture-Capital-Beteiligungen keinem exter-
nen Bewertungsverfahren (durch einen unabhingigen Dritten) unterworfen sind und dass der
Fair Value daher méoglicherweise schwierig zu ermitteln ist.

6. DARLEHEN / WANDELDARLEHEN

Darlehen werden zu «amortised cost» bewertet. Wandeldarlehen werden zum Fair Value bewer-
tet und in eine Eigenkapital- (Wandelrecht) und in eine Fremdkapitalkomponente aufgeteilt.
Der Marktwert der Eigenkapitalkomponente (Option) wird anhand des Black-Scholes-Modelles
ermittelt. Da Wandeldarlehen ausschliesslich Gesellschaften gewihrt werden, an welchen New
Value auch kapitalmissig beteiligt ist, wird fir die Optionsbewertung auf den berechneten
Markewert der Venture-Capital-Beteiligung (Marktpreis der Aktie) abgestiitzt. Da es sich bei den
Venture-Capital-Beteiligungen um nicht bérsenkotierte Unternehmen handelt, wird eine ein-
heitliche, geschitzte Volatilitdt von 10 % verwendet. Als risikoloser Zinssatz wird die zweijihrige
Bundesanleihe verwendet. Ausserdem wird eine Risikoanalyse der einzelnen Venture-Capital-Be-
teiligungen durchgefiihrt, welche ebenfalls in die Bewertung einfliesst.

Allfillig notwendige Wertminderungen werden bei der Bilanzierung beriicksichtigt. Darlehen
und Wandeldarlehen, bei denen es, basierend auf aktuellen Informationen und Tatbestinden,
wahrscheinlich ist, dass New Value nichrt alle geschuldeten Betrige (Nominalbetrag und Zinsen)
einbringen kann, werden wertberichtigt.

Die Wertberichtigung setzt sich zusammen aus individuellen Wertberichtigungen fiir spezifisch
identifizierte Positionen, bei denen objektive Hinweise dafiir bestehen, dass der ausstehende Betrag
nicht vollumfinglich eingehen wird (z.B. im Fall der Eroffnung eines Konkursverfahrens). Es wer-
den grundsitzlich keine pauschalen Wertberichtigungen fiir Gruppen von Darlehen vorgenommen.
Sobald ausreichende Hinweise dafiir bestehen, dass ein Datlehen definitiv nicht mehr eingehen wird,
wird dieses direkt ausgebucht bzw. mit der dafiir gebildeten Einzelwertberichtigung verrechnet.

M
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ANHANG FAIR-VALUE-BEWERTUNG VON NICHT ZUM FAIR VALUE BILANZIERTEN FINANZAKTIVA UND
DER JAHRESRECHNUNG -PASSIVA
DER NEW VALUE AG Fliissige Mittel (Level 1: Aktiven) sowie iibrige Forderungen, Aktive Rechnungsabgrenzungen,
2017/2018 kurzfristige Verbindlichkeiten und Passive Rechnungsabgrenzungen (Level 2: Aktiven und Ver-
bindlichkeiten) werden zum Nominalwert oder zu fortgefithrten Anschaffungskosten bilanziert.
ERLAUTERUNGEN ZUR Diese Bilanzierung entspricht einer angemessenen Anniherung an den Fair Value.
JAHRESRECHNUNG
2017/2018 7. FLUSSIGE MITTEL
Fliissige Mittel beinhalten Bankguthaben, Call- und Festgelder mit einer urspriinglichen Lauf-
zeit von maximal drei Monaten. Die Bilanzierung erfolgt zu Nominalwerten, welche wegen der
kurzfristigen Filligkeiten dem Fair Value entsprechen.

8. UBRIGE FORDERUNGEN / SONSTIGE KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Ubrige Forderungen werden zu Nominalwerten abziiglich allfilliger Wertberichtigungen bilan-
ziert. Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten werden zu Nominalwerten bilanziert. Diese Bilan-
zierung entspricht den fortgefiihrten Anschaffungskosten.

9. RUCKSTELLUNGEN UND EVENTUALVERBINDLICHKEITEN/-FORDERUNGEN

Riickstellungen werden vorgenommen, wenn ein vergangenes Ereignis zu einer gegenwirtigen
Verpflichtung gefiihre hat, ein Mittelabfluss wahrscheinlich ist und dieser zuverldssig bemessen
werden kann. Sofern sie nicht zuverlissig messbar oder wahrscheinlich sind, werden sie als Even-
tualverbindlichkeit offengelegt. Eine Eventualforderung wird dann offengelegt, wenn der Mittel-
zufluss als wahrscheinlich eingestuft wird.

10. ERTRAGS- UND KAPITALSTEUERN SOWIE LATENTE STEUERN

Fiir die Kantons- und Gemeindesteuern kann die Gesellschaft das Holdingprivileg beanspru-
chen. Die Gesellschaft wird somit auf kantonaler und kommunaler Ebene von der Ertragssteuer
befreit und muss lediglich eine reduzierte Kapitalsteuer von aktuell 0.02 %o (Satz Kanton Zug,
zuziiglich Steuerfuss Gemeinde Baar) auf dem steuerbaren Eigenkapital per massgebenden Bi-
lanzstichtag entrichten. Die Kapitalsteuer wird im Betriebsaufwand separat ausgewiesen.

In Bezug auf die direkte Bundessteuer kann die Gesellschaft auf Kapitalgewinnen von Beteili-
gungen mit einer Kapitalquote von mindestens 10 % (qualifizierte Beteiligung) sowie unter den
Voraussetzungen, dass eine Haltedauer von mindestens 1 Jahr eingehalten und dass der Verdus-
serungserlds die urspriinglichen Anschaffungskosten der Beteiligung tibersteigt, den Beteili-
gungsabzug geltend machen. Eine Kapitalsteuer wird auf Ebene Direkte Bundessteuer nicht
erhoben.

Die laufende Ertragssteuerschuld wird aufgrund des steuerbaren Jahresergebnisses gemiss Einzel-
abschluss OR zuriickgestellt. Eine mit dem erwarteten effektiven Steuersatz berechnete latente
Ertragssteuer wird im IFRS-Abschluss dann erfolgswirksam beriicksichtigt, wenn auf den Bi-
lanzpositionen der Gesellschaft temporire Wertdifferenzen bestehen. Fiir temporire Wertdiffe-
renzen auf Beteiligungen, welche zum Beteiligungsabzug qualifizieren, erfolgt die Ansetzung ei-
ner latenten Steuer nur auf jenem Anteil der temporiren Wertdifferenz, bei welchem es sich um
die Wiedereinbringung einer in der Vergangenheit getitigten Beteiligungsabschreibung handelt.

Eine Aktivierung von latenten Ertragssteuern aufgrund von vorhandenen steuerlichen Verlust-
vortragen wird im IFRS-Abschluss nur vorgenommen, soweit die zukiinftige Verrechenbarkeit
dieser Verlustvortrige mit steuerbaren Gewinnen als wahrscheinlich erscheint.
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ANHANG 11. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

DER JAHRESRECHNUNG IFRS 8 verlangt von den Unternehmen die Definition von operativen Segmenten und in einem
DER NEW VALUE AG weiteren Schritt die Darstellung der finanziellen Performance dieser Segmente, basierend auf den
2017/2018 dem «chief operating decision maker» zuginglichen Informationen. Der Verwaltungsrat der
New Value agiert als «chief operating decision maker». Ein operatives Segment ist cine Gruppie-
ERLAUTERUNGEN ZUR rung von Vermogenswerten und Geschiftstitigkeiten, welche Produkte oder Dienstleistungen
JAHRESRECHNUNG erbringen, die Risiken und Ertrige erzeugen, welche sich von anderen operativen Segmenten

2017/2018 unterscheiden.

Das einzige operative Segment von New Value ist das Investieren in Private Equity. Der Invest-
ment Advisor betreut das gesamte Portfolio, und die Asset Allocation basiert auf einer vordefi-
nierten Anlagestrategie des «chief operating decision maker». Die Performance des Unternch-
mens wird in einer Gesamtiibersicht bestimme, d.h., die in diesem Bericht publizierten
Resultate entsprechen auch denjenigen des einzigen operativen Segments der New Value, des
Investierens in Private Equity.

12. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Derivative Finanzinstrumente werden nur im Umfang der ordentlichen Geschiftstitigkeit
eingesetzt (z. B. Wandelrechte). Diese werden zum Marktwert bilanziert, wobei die Bewertung
gemiss Erlduterung 5 und Erlduterung 6 vorgenommen wird.

13. MANAGEMENT DER RISIKEN UND DES KAPITALS

New Value ist aufgrund ihrer Tétigkeit folgenden finanziellen Risiken ausgesetzt:
1. Kreditrisiken

2. Liquiditdtsrisiken

3. Marktrisiken (Wihrungs-, Zins- und tibrige Preisrisiken)

Der Verwaltungsrat hat die oberste Verantwortung iiber die Risikopolitik und Risikoiiberwa-
chung. In Bezug auf die Zusammensetzung des Verwaltungsrates wird auf die Erlduterungen im

Teil «Corporate Governance» des Geschiftsberichtes verwiesen.

Das Risikomanagement wird durch den Verwaltungsrat und mit Unterstiiczung durch den In-
vestment Advisor gewihrleistet. Diese handeln im Einklang mit der Anlagepolitik und dem
IKS-Reglement, die durch den Verwaltungsrat von New Value erlassen worden sind. Die
bekannten Risiken der Gesellschaft sind in das IKS integriert und werden vom Verwaltungsrat
regelmissig kontrolliert. Das Risikomanagement wird jihrlich durch den Verwaltungsrat tiber-
priift und allenfalls angepasst.

Aufgrund der Geschiftstitigkeit der Gesellschaft und des damit verbundenen hohen Anteils an
Beteiligungen an Wachstumsunternehmen ist die Gesellschaft den Schwankungen der Finanz-
mirkee und konjunkturellen Einfliissen ausgesetzt.

Da New Value selbst kein operatives Geschift betreibt, sondern lediglich als Beteiligungsgesell-
schaft (Holdinggesellschaft) fungiert, ist sie bei der Erzielung von Ertrigen darauf angewiesen,
dass die operativ titigen Portfoliounternehmen Gewinne erwirtschaften und diese direkt oder
indirekt in Form von Dividenden, Nennwertriickzahlungen, Aktienriickkdufen, Zinszahlungen
oder Kursgewinnen an sie abfiihren oder dass die Verdusserung der Beteiligung an den Portfolio-
unternehmen mit Gewinn erfolgt. Dabei sind die vielféltigen Risiken der Portfoliounternechmen
zu berticksichtigen wie beispielsweise Markt-, Wettbewerbs-, Reputations, Bonitits-, Produkte-,
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Technologie-, Finanz-, Steuer- oder Personenrisiken. Im Besonderen ist in diesem Zusammen-
hang zu beachten, dass es sich bei den Portfoliounternechmen zum Teil um junge Unternchmen
handelt, welche sich zu einem grossen Teil in der Start-up-Phase oder in der Markteinfiihrungs-
phase befinden und von denen im heutigen Zeitpunkt keine Gewinne zu erwarten sind. Bei den
Portfoliounternehmen handelt es sich nicht um etablierte Unternehmen, und es kénnen erheb-
liche Instabilititen entstehen, welche die Unternehmensentwicklung beeintrichtigen oder gar
bis hin zur Bedrohung der Existenz eines Unternehmens fithren konnen. Instabilitidten konnen
beispielsweise entstehen durch Fehlentscheidungen des Managements, durch Abhingigkeit von
wenigen Schliisselpersonen oder deren Ausfall, durch unerwartete Debitorenausfille oder Finan-
zierungsliicken, durch steuerliche Risiken, durch Abhingigkeit von einer geringen Anzahl Kun-
den oder deren Ausfall, durch mangelnde Produktqualitit, durch Probleme in Bezug auf die
verwendeten Immaterialgiiterrechte, durch Nichterreichung von Meilensteinen in der Pro-
duktentwicklung oder durch fehlende Marktakzeptanz. Solche Entwicklungen kénnen die Be-
urteilung und Werthaltigkeit von Portfoliounternehmen auch kurzfristig beeintrichtigen.

Die Zielsetzungen von New Value sowie ihre Grundsitze in Bezug auf das finanzielle Risikoma-
nagement streben eine Reduktion des Verlustrisikos durch eine stufenweise Finanzierung der
jeweiligen Venture-Capital-Beteiligung sowie eine Minimierung der Verwisserung durch eine
entsprechende Strukturierung an. Weitere Schutzmassnahmen sind die Finanzierung von einzel-
nen Portfoliounternehmen mittels Wandeldarlehen und ein regelmissiger Informationsfluss.
Dennoch verbleibt ein operatives Risiko.

13.1 Kreditrisiko

Die Kreditrisiken umfassen das Ausfallrisiko der Gegenpartei. New Value unterhile fiir Bankgut-
haben sowie Call- und Festgeldanlagen gemiss Anlagereglement nur mit Banken Geschiftsbe-
zichungen, die ein erstklassiges Rating aufweisen. Weitere wesentliche Kreditrisiken entstehen
im Zusammenhang mit Private-Equity-Investitionen in Form von Darlehen und Wandeldarle-
hen. Das maximale Ausfallrisiko wird durch die Buchwerte der in den Bilanzpositionen ausge-
wiesenen «Fliissigen Mittel», «Aktiven Rechnungsabgrenzungy, «Ubrigen Forderungen», «Kurz-
fristigen Darlehen» und «Langfristigen Darlehen und Wandeldarlehen» wiedergegeben.

In der Regel werden Darlehen nur bei Portfoliounternehmen investiert, an denen New Value
auch Eigenkapital hilt. Fiir solche Darlehen und Wandeldarlehen werden in der Regel keine

Sicherheiten eingefordert.

Per 31. Mirz 2018 sind keine Darlehen und Wandeldarlehen ausstehend.

31.03.2018 31.03.2017

CHF CHF
Nicht bérsenkotierte Unternehmen 0 293954
Bérsenkotierte Unternechmen 0 0
Total Darlehen und Wandeldarlehen 0 293954

31.03.2018 31.03.2017

CHF CHF
Cleantech 0 0
Gesundheit 0 293954

Total Darlehen und Wandeldarlehen 0 293954
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In der Berichtsperiode wurden simtliche Darlehen und Wandeldarlehen der Idiag im Umfang
von CHF 293954 zum Buchwert verkauft.

Die Ubrigen Forderungen im Betrag von CHF 20 539 betreffen ausschliesslich die ausstehenden
Mehrwertsteuerguthaben (Vorjahr gesamt CHF 20790). New Value ist seit dem 01. Januar
2010 mehrwertsteuerpflichtig und kann deshalb die auf Investitionen und Betriebsaufwendun-
gen anfallenden Vorsteuern zuriickfordern. Die per Bilanzstichtag noch nicht zuriickerstatteten
Vorsteuern werden als Guthaben in den Ubrigen Forderungen bilanziert. Fiir die Bilanzierung
bzw. Wertberichtigung von Zinsforderungen gelten dieselben Grundsitze wie fiir Darlehen und
Wandeldarlehen.

13.2 Liquidititsrisiken

Das Liquidititsrisiko ist das Risiko, dass New Value ihren finanziellen Verpflichtungen bei Fllig-
keit nicht nachkommen kann. New Value begrenzt das Liquiditisrisiko, indem sie moglichst
keine Finanzierungszusagen eingeht, die nicht mit frei verfiigbaren Mitteln geleistet werden kon-
nen, und indem sie versucht, geniigend fliissige Mittel zu halten, um ihren Verbindlichkeiten
nachzukommen. New Value hilt per Stichtag (wie auch im Vorjahr) keine kotierten Beteiligun-
gen. Bei nicht kotierten Venture-Capital-Beteiligungen, welche also nicht in einem aktiven Markt
gehandelt werden, besteht das Risiko, dass diese Positionen nicht sofort realisierbar sind, respek-
tive dass bei einer sofortigen Liquidation der Verkaufserlos nicht dem Verkehrswert entspricht.

Es bestehen per Bilanzstichtag keine Verpflichtungen aus Kapitalzusagen. Die kurzfristigen Fi-
nanzverbindlichkeiten betragen CHF 25935 (Vorjahr CHF 24 295). Die sonstigen kurzfristigen
Verbindlichkeiten betragen CHF 461786 (Vorjahr CHF 330683). Simtliche Verpflichtungen
sind innerhalb von 12 Monaten fillig, vertraglich jedoch bis zu einem Liquidititsereignis aufge-
schoben.

Die langfristigen Verbindlichkeiten betragen CHF 64 000 (Vorjahr CHF 64 000). Dabei handelt
es sich um Honorare fritherer Verwaltungsrite.

13.3 Marktpreisrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass Verinderungen in Marktpreisen wie Wechselkursen, Zins-
sitzen und Aktienkursen Auswirkungen auf den Gewinn und den Markewert der durch
New Value gehaltenen Finanzinstrumente haben. Das Ziel des Managements von Marktrisiken
ist die Begrenzung und die Kontrolle des Marktrisiko-Exposure innerhalb definierter Parameter.

13.3.1 Wiihrungsrisiko

Die Gesellschaft hilt zum Berichtszeitpunke keine Anteile in Fremdwihrungspositionen, da sich
die Venture-Capital-Beteiligungen auf die Schweiz konzentrieren und mogliche Investitionen
nur in Schweizer Franken getitigt werden.

13.3.2 Zinsrisiko

New Value sichert Zinsrisiken nicht ab. Das Zinsrisiko teilt sich auf in ein zinsbedingtes Cash-
flow-Risiko, dass sich die zukiinftigen Zinszahlungen aufgrund von Schwankungen des Markt-
zinssatzes indern, sowie ein zinsbedingtes Risiko einer Anderung des Markewertes (Fair Value
Interest Rate Risk) aufgrund von Schwankungen des Marktzinssatzes.

Die Datlehen werden zu «amortised cost» und die Wandeldarlehen zum Fair Value bewertet.
Entsprechend wirkt sich eine Zinssatzinderung bei den Darlehen nicht auf die Erfolgsrechnung
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aus. Per Stichtag sind 0% (Vorjahr 3.1%) der Bilanzsumme von New Value fix verzinslich.
Demgegeniiber sind die fliissigen Mittel variabel verzinslich.

31.03.2018 31.03.2017

CHF CHF

Fest verzinsliche Forderungen und Guthaben

Darlehensforderungen 0 100 527
Wandeldarlehensforderungen 0 193427
Variabel verzinsliche Forderungen und Guthaben

Fliissige Mittel 325636 515410
Total verzinsliche Forderungen und Guthaben 325636 809364

Fest verzinsliche Verbindlichkeiten

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 25935 24295
Total verzinsliche Verbindlichkeiten 25935 24295
Sensitivititsanalyse

Aufgrund des momentan tiefen Zinsniveaus waren die Anlagen der liquiden Mittel in der Be-
richtsperiode tief verzinst. Die Ertrdge aus den liquiden Mitteln hitten im Fall eines allgemeinen
Zinsanstieges cinen unwesentlichen Einfluss auf die Erfolgsrechnung der New Value.

13.3.3 Aktienkursrisiko

New Value hile per 31. Mirz 2018 keine kotierten Aktien und ist daher den Schwankungen von
Finanzmirkten nur begrenzt ausgesetzt. Zur Verminderung von Marktrisiken wird auf eine den
Umstidnden entsprechend méglichst angemessene Diversifikation des Portfolios geachtet.

Eine ungiinstige Performance, Teilverlust oder Totalverlust der einzelnen Portfoliounternehmen
oder Darlehenspositionen konnen sich negativ auf das Ergebnis von New Value und folglich auf
die Kursentwicklung der Aktien von New Value auswirken.

Die Venture-Capital-Beteiligungen beinhalten naturgemiss tiberdurchschnittlich hohe Risiken,
welche jedoch durch griindliche Analysen vor dem Erwerb und eine permanente Uberwachung
minimiert werden. Das maximale Verlustrisiko ergibt sich aus dem Buchwert zuziiglich allfalli-
ger Kapitalzusagen. Im Zeitpunkt des Bilanzstichtages bestehen keine Kapitalzusagen.

Sensitivititsanalyse

Fiir nicht kotierte Venture-Capital-Beteiligungen wurde keine quantitative Sensitivititsanalyse
vorgenommen, da sich die Wertentwicklungen der einzelnen Venture-Capital-Beteiligungen
nicht an der Borsenentwicklung orientieren und sehr unterschiedlich verlaufen. Die Werte der
nicht kotierten Venture-Capital-Beteiligungen hingen weitestgehend von deren Fundamental-
entwicklung ab (Technologie, Marktzugang, Management, Meilensteine der Unternehmens-
entwicklung usw.). Das Portfolio der Venture-Capital-Beteiligungen ist mit Auflithrung jeder
einzelnen Position transparent dargestellt (vgl. Erliuterung 20).
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13.4 Kategorien von Finanzinstrumenten und Marktwert:

Buchwert Marktwert
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
CHF CHEF CHEF CHF
Fliissige Mittel 515410
Kurzfristige Darlehen und Wandeldarlehen -
(ohne Derivativteil) 1 1
Ubrige Forderungen” - 0

Langfristige Darlehen und Wandeldarlehen

(ohne Derivativteil) 293953 293953
Total Darlehen und Forderungen 809364 809364
Beteiligungen (designiert) 7755222 7755222

Total finanzielle Assets mit Erfolg
iiber die Erfolgsrechnung 7755222 7755222

Finanzverbindlichkeiten 24295
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten” 261151

Total zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete Verbindlichkeiten 285446 285446

U Differenz zu Bilanz, da Verrechnungssteuer- und Mehrwertsteuerguthaben und Teile der aktiven und passiven
Rechnungsabgrenzungen nicht als Finanzinstrumente gelten und deshalb hier keine Beriicksichtigung finden.

Die Bilanzwerte der fliissigen Mittel, kurzfristigen Darlehen und Wandeldarlehen, der Gibrigen
kurzfristigen Forderungen sowie des kurzfristigen Fremdkapitals entsprechen aufgrund der kur-
zen Laufzeit annihernd den Markewerten.

13.5 Kapitalmanagement

Das von New Value bewirtschaftete Kapital stellt das in der Bilanz ausgewiesene Eigenkapital
dar. Die Eigenkapitalquote soll abgesehen von kurzfristigen Ausnahmen einen méglichst hohen
Anteil betragen. New Value entwickelt Private-Equity-Beteiligungen an Wachstumsunterneh-
men in den zukunftstrichtigen Bereichen Cleantech und Gesundheit mit dem Ziel der Wertstei-
gerung. Das Ziel des Kapitalmanagements liegt darin, mit einer nachhaltigen Anlagestrategic
und einem diversifizierten Portfolio eine risikoadidquate Rendite zu erwirtschaften. Es ist das
Bestreben von New Value, dass sich der Aktienkurs méglichst nahe am NAV entwickelt.

14. PERSONALVORSORGE
Die New Value beschiftigt per 31. Mirz 2018 wie im Vorjahr keine Mitarbeiter.

15. TITELVERWAHRUNG
Die Aktien simtlicher Portfoliounternehmen (Bogar AG, Sensimed SA, Silentsoft SA und Swiss
Diagnostic Solutions AG) sind nicht physisch verbrieft.
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16. FLUSSIGE MITTEL
31.03.2018 31.03.2017

CHF CHF
Bankguthaben 515410
Fliissige Mittel 515410
Per Stichtag bestanden keine Fremdwihrungspositionen. Die durchschnittliche Verzinsung be-

trug auf den CHF-Kontokorrent-Konti 0.0% p.a. (Vorjahr 0.0% p.a.). CHF 325636 liegen
bei einer Bank mit dem langfristigen Rating A gemiss den Kriterien von Standard & Poor’s.

17. UBRIGE FORDERUNGEN
Die Position «Ubrige Forderungen» besteht aus Mehrwertsteuerguthaben.

18. AKTIVE RECHNUNGSABGRENZUNG
Die aktiven Rechnungsabgrenzungen im Betrag von CHF 9274 bestehen wie im Vorjahr aus
kleineren Ausgaben aus dem Betriebsaufwand.

19. DARLEHEN / WANDELDARLEHEN

19.1 Kurzfristige Darlehen
31.03.2018 31.03.2017

CHF CHF

Darlehen Energy Log Invest

Kurzfristige Darlehen

!

Das Darlehen an die Energy Log Invest wurde im Rahmen des Vergleichs von der ZWS iiber-
nommen. Diese Forderung wird nicht mehr weiter verfolgt und wurde vollstindig wertberichtigt.

19.2 Langfristige Darlehen
31.03.2018 31.03.2017

CHF CHF
Darlehen Idiag AG 100526
Langfristige Darlehen 100526

Erlduterung siche 19.4 «Entwicklung der Darlehen und Wandeldarlehen».

19.3 Langfristige Wandeldarlehen

31.03.2018 31.03.2017

CHF CHF

Idiag AG (I) 193427
Barwert Wandeldarlehen 193427
Wandelrecht 0

Langfristige Wandeldarlehen 193427

Erlduterung siehe 19.4 «Entwicklung der Darlehen und Wandeldarlehen».
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19.4 Entwicklung der Darlehen und Wandeldarlehen

Marktwert Umglie- Bewertungs- Marktwert

31.03.2017 derungen Zugédnge Abginge anpassungen 31.03.2018

CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Darlehen Energy Log Invest? 1 0 -1 0

Total kurzfristige Wandeldarlehen und Darlehen 1 0 0 0 -1 0
Idiag AG? 193427 -193427

Total langfristige Wandeldarlehen 193427 0 0 -193427 0 0

Idiag AG? 100526 -100526 0 0

Total langfristige Darlehen 100526 0 0  -100526 0 0

Total Wandeldarlehen und Darlehen 293954 0 0 -293953 -1 0

! Siehe Erlduterungen 19.1.

? Am 02. Mai 2017 hat die New Value AG simdliche Aktien und Darlehen an der Idiag AG an einen privaten Investor
verkauft. Der Verkaufspreis der Darlehen entsprach dem Buchwert per 31.03.2017.

20. VENTURE-CAPITAL-BETEILIGUNGEN

20.1 Anschaffungswerte der Venture-Capital-Beteiligungen

Die Unternehmenszwecke der Venture-Capital-Beteiligungen werden im Jahresbericht der Ge-
sellschaft erldutert.

31.03.2018 31.03.2017
Anteil Aktien- Anschaf- Anteil Aktien- Anschaf-
am Kapital kapital fungswert am Kapital kapital fungswert
CHF CHF CHF CHF
Bogar AG, Wallisellen 40.9 % 159697 7681122
Idiag AG, Fehraltorf 24.5% 4912436 6042425
Sensimed SA, Lausanne 6.2% 1625612 3500000
Silentsoft SA, Morges " 10.7 % 2769120 5155895
Swiss Diagnostic Solutions AG, Baar 41.4% 170455 117548
Total 22496990

U Die Silentsoft SA hat im Sommer 2017 13270 Aktien fiir ein Management-Beteiligungsprogramm ausgegeben und
im Herbst 2017 eine Finanzierungsrunde, inklusive Wandlung simtlicher Wandeldarlehen in Aktien, umgesetzt, an
welcher sich die New Value AG nicht beteiligen konnte. Dies reduzierte den Anteil der New Value AG auf 6.2 %.
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20.2 Entwicklung der Venture-Capital-Beteiligungen in der Berichtsperiode

Wie in Erlduterung 5 detailliert dargelegt, werden fiir die Bewertung der Beteiligungen folgende
Methoden angewendet: auf der Basis von kiirzlich realisierten Markttransaktionen, in Bezug
zum aktuellen Verkehrswert vergleichbarer Vermogenswerte, mittels Discounted-Cashflow-Me-
thode und weiterer Bewertungsmethoden, welche eine verlissliche Schitzung eines akeuell er-
zielbaren Marktpreises erlauben.

Bewertung auf Basis aktueller Bilanzwert

Marktwert
Bewertungsbasis 31.03.2018
CHF
Swiss Diagnostic Solutions AG Liquidationswert 53602
Total 53602
Bewertung auf Basis einer Discounted-Cashflow-Berechnung
Wachstum Erwartete
nach letztem zukiinftige
Bewertungs- WACC Planungsjahr Wachstumsrate
periode  (gewichtet) (fiir 2022) (ab 2022)
Bogar AG 2018-2021 15.60 % 30% 2.5% 2610995
Sensimed SA 2018-2025 21.31% 30 % 7.5% 3600000
Silentsoft SA 2018-2021 18.40 % 30 % 2.5% 36292
Total 6247287

Die ausgewiesenen Marktwerte basieren alle auf der Discounted-Cashflow-Bewertung und sind
auf die Mittelfristplanungen der Unternehmen gestiicze. Der Eigenkapitalkostensatz zur Be-
rechnung des gewichteten durchschnittlichen Kapitalkostensatzes fiir die Diskontierung wird
unternehmensspezifisch nach einer Risikoevaluation festgelegt. Die realisierten und nicht reali-
sierten Gewinne oder Verluste werden in der Erfolgsrechnung als Gewinne oder Verluste aus
Venture-Capital-Beteiligungen ausgewiesen.

Die erfolgswirksamen Bewertungsanpassungen, welche auf Bewertungsmethoden basieren, de-
nen wesentliche Schitzungen zugrunde liegen, betragen CHF -1401358 (Vorjahr CHF
—403665). Eine Erhéhung des Diskontierungsfaktors (WACC, Weighted Average Cost of Ca-
pital) um 1%-Punkt bei den durch die «Discounted-Cashflow»-Methode bewerteten Ven-
ture-Capital-Beteiligungen hitte eine Reduktion des Marktwertes von insgesamt CHF —614 304
zur Folge. Eine solche Reduktion des Marktwertes wiirde gesamtergebniswirksam erfasst.
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Marktwert Bewertungs- Marktwert Kapital-
31.03.2017 Zugédnge Abgdnge anpassungen 31.03.2018 zusagen
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Bogar AG 2610995 0
Idiag AG" 36047 236047 0
Mycosym Triton S.L. Spanien 1 -1 0
Sensimed SA? 4300000 -700000 0
Silentsoft SAY 737650 -701358 0
Swiss Diagnostic Solutions AG* 70529 -16927 0
Total 7755222 0 -36048 -1418285 0
Y Am 02. Mai 2017 hat die New Value AG simtliche Aktien und Darlehen an der Idiag AG an einen privaten Investor

verkauft. Der Verkaufspreis der Aktien entsprach dem Buchwert per 31.03.2017.

? Im 2018 bengtigt die Sensimed SA eine weitere grossere Finanzierung durch bestehende und neue Investoren. Ohne
diese zusitzlichen Mittel sind die klinischen Studien und der geplante Marktaufbau nicht realisierbar. In der Bewer-
tung sind die aufgrund dieser ausstehenden Finanzierungsrunde bestehenden Unsicherheiten fiir die Zukunftsent-
wicklung des Unternehmens beriicksichtigt worden.

% Die Silentsoft SA musste Anfang Oktober 2017 eine kurzfristige Finanzierungsrunde durchfithren, an der sich die
New Value AG aufgrund der eigenen Liquidititssituation nicht beteiligen konnte. Die Konditionen dieser Finanzie-
rungsrunde haben dazu gefiihrt, dass die New Value AG ihre Beteiligung an der Silentsoft SA markant wertberichti-
gen musste.

? Der Verwaltungsrat der SDS AG hat entschieden, die Gesellschaft aufzulésen. Die Bewertung entspricht dem geplan-
ten Cash-Bestand nach Liquidationskosten, welcher an die Aktionire zuriickgefithrt werden kann.

20.3 Entwicklung der Venture-Capital-Beteiligungen in der Vorjahresperiode

Marktwert Bewertungs- Marktwert Kapital-

31.03.2016 Zugédnge Abgdnge anpassungen 31.03.2017 zusagen

CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Bogar AG 3002644 —-391649 0
Idiag AG 48062 -12016 0
Mycosym Triton S.L. Spanien 1 0
Sensimed SA 4300000 0
Silentsoft SA 737650 0
Swiss Diagnostic Solutions AG 70529 0
Total 8158886 0 0 -403665 0

21. EIGENKAPITAL
Das Aktienkapital von New Value setzt sich per 31. Mirz 2018 aus 3287 233 Namenaktien (Vor-
jahr 3287233 Namenaktien) 2 nominal CHF 0.10 (Vorjahr CHF 0.10) pro Aktie zusammen.



NEW VALUE AG GESCHAFTSBERICHT 2017/2018 JAHRESRECHNUNG NACH IFRS 52

ANHANG 21.1 Genehmigtes Aktienkapital
DER JAHRESRECHNUNG Per Bilanzstichtag besteht ein genehmigtes Kapital von CHF 164 361.60, cingeteilt in 1643616
DER NEW VALUE AG Aktien & CHF 0.10, mit einer Laufzeit bis am 26. August 2018.

2017/2018
21.2 Eigene Aktien
ERLAUTERUNGEN ZUR Per Bilanzstichtag hilt New Value keine eigenen Aktien.
JAHRESRECHNUNG

2017/2018 21.3 Bedeutende Aktionire

Aktionar Bestand Aktien Anteil Erworben  Wirtschaftlich Berechtigte
Mt. Grinnell Financiere SA 520000 15.82% 27.06.16  Uys Meyer

Bernd Pfister 476157 14.49 % 11.03.16  Bernd Pfister

Volkhard Mett 221578 6.74% 11.03.16  Volkhard Mett

Marusa und Colombo Fasano 207500 6.31% 23.11.11 Marusa und Colombo Fasano
Peter Letter 193080 5.87 % 11.03.16  Peter Letter

Pascal Schwarz 114481 3.48% 26.03.18  Pascal Schwarz

Deutsche Balaton AG 108003 3.29% 28.09.12  Wilhelm K.T. Zours

22. BERECHNUNG NET ASSET VALUE (NAV)

Der Net Asset Value (NAV) von New Value wird berechnet, indem man den Wert des gesamten
Vermogens der New Value bestimmt und davon die gesamten Verbindlichkeiten der New Value
abzieht. Der NAV je Aktie wird ermittelt, indem man den NAV der New Value durch die Anzahl
ausstehender Aktien teilt.

31.03.2018 31.03.2017

CHF CHF
Net Asset Value 6047516 8109496
Anzahl ausstehender Aktien 3287233 3287233
Net Asset Value pro Aktie 1.84 2.47

23. KURZFRISTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN
2017/2018 2016/2017

CHF CHF
Kontokorrent M.M.Warburg Bank Schweiz 25935 24273
Kontokorrent Credit Suisse 0 22
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 25935 24295

24, SONSTIGE KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen Verbindlichkeiten bestehen hauptsichlich aus offenen Honorarverbindlichkeiten
gegeniiber den Verwaltungsriten (CHF 78341) und offenen Honorarforderungen gegeniiber
dem Investment Advisor (CHF 383 4406).

25. PASSIVE RECHNUNGSABGRENZUNG UND KAPITALSTEUERRUCKSTELLUNGEN

Die Passiven Rechnungsabgrenzungen beinhalten hauptsichlich Abgrenzungen fiir die Revisi-
onskosten (CHF 44 700).
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26. BERATUNGSHONORARE UND AUSLAGEN

Mit Wirkung per 01. Mai 2012 wurde mit Paros Capital AG, Baar, ein Investment Advisory
Agreement abgeschlossen. Dr. Bernd Pfister, Verwaltungsrat von New Value AG, ist Mehrheits-
aktiondr und Prisident des Verwaltungsrates der Paros Capital AG. Bei den Vertragsverhand-
lungen mit Paros Capital und den entsprechenden Beschlussfassungen des Verwaltungsrates ist
Dr. Bernd Pfister in Ausstand getreten. Die Aufgaben von Paros Capital AG umfassen Adminis-
tration und Reporting fiir die New Value AG sowie Betreuung der Portfoliounternehmen. Die
Vergiitung betrigt CHF 93750 (zuziiglich MwSt.) pro Quartal. Die Gesellschaft zahlt dem
Investment Advisor keine Performance Fees. Zur Erfiillung dieser Aufgaben kann Paros Capital
AG auf eigene Rechnung Spezialisten zuziehen. Inbegriffen im Honorar von Paros Capital AG
sind Dienstleistungen, welche sie von der Firma paprico ag in Baar bezieht, welche im Besitz von
Peter Letter und Marco Fantelli ist. Paros Capital AG honoriert paprico ag aktuell mit einem
Fixum von CHF 190000 pro Jahr plus Tagessitze.

Gemiss separater Vereinbarung zwischen der Gesellschaft und der paprico ag bezahlt die Gesell-
schaft fiir den Gebrauch der Biiroriumlichkeiten und der Biiroinfrastruktur monatlich CHF
625. Dies wird iiber den {ibrigen Verwaltungsaufwand erfasst.

2017/2018 2016/2017

CHF CHF
Honorar Investment Advisor 376547 380429
Miete Biiro und Infrastrukeur 7500 8125
Total 384047 388554

27. ERTRAG UND FORDERUNGEN AUS FORDERUNGSABTRETUNG

Die New Value AG hat im August 2015 ihre Schadenersatzforderungen gegeniiber den ehema-
ligen Verwaltungsriten, der ehemaligen Revisionsstelle und der hauptsichlich involvierten Bank
an einen Investor verdussert. Mit den ehemaligen Verwaltungsriten und der ehemaligen Revisi-
onsstelle konnte im 2016 ein Vergleich erzielt werden. Die Verfolgung von Anspriichen gegen-
tiber weiteren Verantwortlichen liegt vollumfinglich beim Investor.

Aus Zahlungen, welche der Investor erhilt, fliesst gemiss dem Forderungskaufvertrag der New
Value AG mit dem Investor ein substanzieller Anteil an die New Value AG zuriick.

Weitere Details siche Erlduterung 35 «Eventualverbindlichkeiten und -forderungen».

28. BERATUNGSAUFWAND
Der Beratungsaufwand besteht hauptsichlich aus Aufwand fiir Rechtsberatung.
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29. FINANZERGEBNIS
2017/2018 2016/2017

CHF CHF
Zinsertrag aus MwSt.- und Bankguthaben 0
Kursgewinne Wihrung 1
Finanzertrag 1
Zinsaufwand -1186
Bankspesen -1685
Kursverluste Wihrung 0
Finanzaufwand -2872
Finanzergebnis -2871
30. STEUERN

30.1 Laufende und latente Steuern

Fir das Geschiftsjahr, endend am 31. Mirz 2018, kommt — unter Inanspruchnahme des Hol-
dingprivilegs fiir die Zwecke der Kantons- und Gemeindesteuer — fiir die Gesellschaft ein effekti-
ver Ertragssteuersatz von 8 % zur Anwendung,

Aufgrund des im Berichtsjahr gemiss Einzelabschluss OR erzielten Periodenverlustes fallt fir die
Gesellschaft kein laufender Ertragssteueraufwand an.

Infolge des Umstands, dass per Ende des Geschiftsjahres auf den Bilanzpositionen der Gesellschaft
keine Wertdifferenzen bestehen, welche zu einer materiellen latenten Ertragssteuer fithren, ist im
Berichtsjahr im IFRS-Abschluss ebenfalls keine latente Ertragssteuer verbucht worden. (Effektive
Wertdifferenzen auf Beteiligungen: GJ 2017/18 CHF 818 022; Vorjahr CHF 1518023.)

2017/2018 2016/2017

CHF CHF
Gewinn/Verlust 783362
Erwartete Steuern (8 %) 62669
Nicht steuerbare Ertrige/Aufwinde -31332
Nicht aktivierte latente Steuern auf Verlustvortrigen 31337
Effektiver Steueraufwand 0
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ANHANG 30.2 Nicht aktivierte steuerliche Verlustvortrige
DER JAHRESRECHNUNG Die steuerlichen Verlustvortrige errechnen sich aus dem steuetlich relevanten obligationenrecht-
DER NEW VALUE AG lichen Abschluss und nicht aus der Jahresrechnung nach IFRS. Aus den Vorjahren bestehen im
2017/2018 jeweiligen Bilanzstichtag die nachfolgend angefiihrten steuerlichen Verlustvortrige:
. Verfall
ERLAUTERUNGEN ZUR 31.03.2018  31.03.2017 im Jahr
JAHRESRECHNUNG CHF CHF
2017/2018 Verlustvortrag 2010/2011 0 13770217 2018
Verlustvortrag 2011/2012 36512592 36512592 2019
Verlustvortrag 2012/2013 7942575 7942575 2020
Verlustvortrag 2013/2014 671191 671191 2021
Verlustvortrag 2014/2015 1403260 1403260 2022
Verlustvortrag 2015/2016 254148 254148 2023
Verlustvortrag 2016/2017 391713 391713 2024
Verlustvortrag 2017/2018 1361980 - 2025
TOTAL 48537460 60945697

Die Gesellschaft hat auf eine Aktivierung der vorhandenen steuerlichen Verlustvortrige und der
damit verbundenen Buchung eines latenten Steueraktivums in der Jahresrechnung gemiss IFRS
verzichtet. Grund hierfiir ist der Umstand, dass der fiir die steuerliche Verrechenbarkeit dieser
Verlustvortrige notwendige Anfall von steuerbaren, d. h. nicht dem Beteiligungsabzug unterlie-
genden, Gewinnen wihrend der massgebenden siebenjihrigen Verlustverrechnungsperiode als
nicht wahrscheinlich erachtet wird. Fir den Fall einer zukiinftig gegebenen Aktivierung der
bestehenden steuerlichen Verlustvortrige aufgrund von moglichen steuerbaren Gewinnen auf
Ebene Direkte Bundessteuer wiirde eine mit dem effektiven Steuersatz von 8% berechnete
Ansetzung eines latenten Steueraktivums erfolgen, wihrend fiir die Zwecke der Kantons- und
Gemeindesteuer infolge des gegebenen Holdingprivilegs keine steuetliche Verlustverrechnung
und demzufolge auch keine Ansetzung eines latenten Steueraktivums méglich wire.

31. ERGEBNIS PRO AKTIE

Das unverwisserte Ergebnis pro Aktie wird berechnet, indem man den Jahresgewinn durch die
gewichtete durchschnittliche Anzahl ausstehender Aktien, reduziert um die wihrend der Be-
richtsperiode durch New Value gehaltenen eigenen Aktien, teilt.

Fiir die Berechnung des verwisserten Gewinns bzw. Verlustes je Aktie werden der Jahresgewinn
bzw. -verlust und die gewichtete durchschnittliche Anzahl ausstehender Aktien um die Auswir-
kungen aller den Gewinn je Titel verwissernden potenziellen Aktien korrigiert.

31.03.2018 31.03.2017

CHF CHF
Jahresgewinn/-verlust —2061980 ~783362
Anzahl durchschnittlich ausstehender Aktien 3287233 3287233

Ergebnis je Aktie —-0.63 -0.24
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32. BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN GESELLSCHAFTEN UND PERSONEN

Die Mitglieder des Verwaltungsrates erhielten im Berichtsjahr fiir ihre T4tigkeit eine fixe jihrli-
che Entschidigung. Der Prisident erhiele CHF 40000, die weiteren Mitglieder CHF 30000
(jeweils plus allfillige Sozialleistungen oder MwSt. und Spesen). Die Gesellschaft zahlte den
Organmitgliedern keine Performance Fee. Die Entschidigung fiir den akeuellen Verwaltungsrat
belief sich im Geschiftsjahr auf CHF 105709 (Vorjahr CHF 105757). Aufgrund der knappen
Liquiditit der Gesellschaft wurden die Honorare des Verwaltungsrates im 2017 nur zu 50 %
ausbezahlt, ab 2018 nur noch zu 25 %. Die restlichen 50 %, respektive 75 %, bleiben als Forde-
rung gegeniiber der Gesellschaft stehen.
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2017/2018 2016/2017
Honorar Aktien Honorar Aktien
Hans van den Berg 41718 0 41757 0
Bernd Pfister 31991 0 32000 0
Ton Eglin 32000 0 32000 0
Total 105709 0 105757 0
Aktien
Gehaltene Aktien per 31.03.2018 Stiick
Hans van den Berg 85859
Bernd Pfister 476157
Ion Eglin 0
Total 562016

Es bestehen folgende Geschiftsbeziechungen:

Zum Investment Advisor der Gesellschaft (Paros Capital AG): Dr. Bernd Pfister, Verwaltungsrat
von New Value AG, ist Mehrheitsaktiondr und Prisident des Verwaltungsrates der Paros Capital
AG. Die entsprechende Honorierung und Auslagenregelung gegeniiber dem Investment Advisor
werden in Erlduterung 26 beschrieben.

Die Kanzlei Bratschi AG nahm die Interessen der New Value AG in der straf- und zivilrechtli-
chen Aufarbeitung der Vorfille der Vergangenheit wahr. Insgesamt wurden im Geschiftsjahr
2017/18 CHF 9396 verrechnet. Ion Eglin, Verwaltungsrat von New Value AG seit dem
21.08.2014, ist Partner bei dieser Kanzlei.

Geschiftliche Beziechungen zu Nahestehenden basieren auf handelstiblichen Vertragsformen zu
marktckonformen Konditionen. Weitere Angaben zu nahestehenden Gesellschaften und Perso-
nen sind im Kapitel Corporate Governance enthalten.

33. AKTIENBASIERTE VERGUTUNGEN / BETEILIGUNGSPLAN
Per Bilanzstichtag bestehen keine ausstehenden Optionen und fiir den aktuellen Verwaltungsrat
gibt es kein Aktienprogramm.
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34. FORTFUHRUNGSFAHIGKEIT DER GESELLSCHAFT

Zum Abschluss des Geschiftsjahres 2017/18 weist die New Value AG eine tiefe Liquiditit aus.
Die am 31. Mirz 2018 vorhandene Liquiditit sowie die kurzfristigen Forderungen wiren nicht
ausreichend, um die kurzfristigen Schulden sowie die erwarteten laufenden Kosten bis zum 31.
Mirz 2019 zu decken. Durch bereits beschlossene Massnahmen (Management-Fees und Hono-
rare des Verwaltungsrates werden nur zu 25 % ausbezahlt und bleiben als Forderung stehen) ist
jedoch sichergestellt, dass bis zum 31. Mirz 2019 gentigend Liquiditit zur Verfigung steht. Fiir
die Folgejahre ist die New Value jedoch darauf angewiesen, dass der Gesellschaft liquide Mittel
zufliessen. Falls diese Mittel nicht generiert werden konnen, besteht eine wesentliche Unsicher-
heit, welche erhebliche Zweifel an der Fortfiihrungsfihigkeit der Gesellschaft aufwerfen kann.
Die Generierung der nétigen Liquiditdt kann erreicht werden durch eine Kapitalerhthung, den
Verkauf eines Teils oder des gesamten Anteils an einer der Beteiligungen und/oder einer Zahlung
aus den laufenden Schadenersatzforderungen. Der Verwaltungsrat ist zuversichtlich, dass auf-
grund der eingeleiteten Massnahmen dieser Liquiditdtszufluss im Geschiftsjahr 2018/19 gene-
riert werden kann und die Fortfithrungsfihigkeit der New Value AG sichergestellt ist.

35. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND EVENTUALFORDERUNGEN

Im Juni 2008 schloss Rolf Wigli, der ehemalige Prisident und Delegierte des Verwaltungsrates
der New Value AG, ohne Wissen des restlichen Verwaltungsrates einen Pfandvertrag mit der
M.M. Warburg Bank Schweiz zur Sicherstellung der Schulden einer auslindischen Drittgesell-
schaft mit Sitz in Saint Vincent and the Grenadines (Karibik), mit welcher die New Value AG
keine Geschiftsbeziehungen hatte. Aufgrund des Pfandvertrages liegt eine Drittpfandbestellung
vor. New Value hat ihre gegenwirtig und zukiinftig bei der Bank hinterlegten Vermogenswerte
fir simtliche Forderungen der Bank gegeniiber der Drittgesellschaft verpfindet. Per 31. Mirz
2018 befinden sich auf den Konten der M.M. Warburg Bank Schweiz keine bilanzierten subs-
tanziellen Vermégenswerte der New Value AG.

Magliche zukiinftige Ertrige aus der Forderungsabtretung an einen Investor (s. Erlduterung 27
«Ertrag und Forderungen aus Forderungsabtretung») gegen Verantwortliche kénnen bis zum
Abschluss der Verfahren und Verhandlungen nicht abschliessend beurteilt werden. Entsprechend
wurden in der Berichtsperiode keine moglichen zukiinftigen Ertrige bilanziert. Kosten im Zu-
sammenhang mit diesen Forderungen werden der laufenden Rechnung belastet. Es wurden in
der Berichtsperiode keine Riickstellungen gebildet.

36. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Seit dem Bilanzstichtag sind keine Sachverhalte eingetreten, welche wesentliche Verinderungen
oder Beurteilungen in der Vermégens-, Ertrags- und Finanzlage von New Value zur Folge haben
koénnen.

37. GENEHMIGUNG DER JAHRESRECHNUNG DURCH DEN VERWALTUNGSRAT
Am 4. Juni 2018 hat der Verwaltungsrat beschlossen, die vorliegende Jahresrechnung nach IFRS
zur Verdftentlichung freizugeben.
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Tel +41 444443555 BDO AG
Fax +41 44 444 35 35 Schiffbaustrasse 2

P —— www.bdo.ch 8031 Ziirich

BERICHT DER REVISIONSSTELLE
An die Generalversammlung der New Value AG, Baar

Bericht zur Priifung der Jahresrechnung nach IFRS

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der New Value AG (Seiten 34 - 57) - bestehend aus der Bilanz zum
31. Marz 2018, der Gesamtergebnisrechnung, der Geldflussrechnung und dem Eigenkapitalnachweis
fur das dann endende Jahr sowie dem Anhang, einschliesslich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-

sprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Marz 2018 sowie dessen
Ertragslage und Cashflows fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit den International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS) und entspricht dem Artikel 14 der Richtlinie betr. Rechnungsle-
gung (Richtlinie Rechnungslegung, RLR) der SIX Swiss Exchange sowie dem schweizerischen Gesetz.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz, den International
Standards on Auditing (ISA) sowie den Schweizer Priifungsstandards (PS) durchgefiihrt. Unsere Ver-
antwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten
der Revisionsstelle fir die Priifung der Jahresrechnung" unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen
Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem Code of Ethics for Professional Ac-
countants des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Code), und wir haben un-
sere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fullt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Wesentliche Unsicherheit zur Unternehmensfortfiihrung

Wir weisen auf Anmerkung 34 im Anhang der Jahresrechnung hin, in der dargelegt ist, dass die Ge-
sellschaft in Liquiditatsschwierigkeiten geraten ist. Dieser Umstand deutet zusammen mit anderen
in Anmerkung 34 dargelegten Sachverhalten auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kann. Wiirde die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
verunmoglicht, misste die Jahresrechnung auf Basis von Verausserungswerten erstellt werden. Un-
ser Prufungsurteil ist im Hinblick auf diesen Sachverhalt nicht eingeschrankt.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemas-
sen Ermessen am bedeutsamsten fiir unsere Priifung der Jahresrechnung des aktuellen Zeitraums
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung der Jahresrechnung als
Ganzes und bei der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu bertcksichtigt, und wir geben kein geson-
dertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab. In Ergdnzung zu den Erlauterungen im Abschnitt
"Wesentliche Unsicherheit zur Unternehmensfortfuhrung” haben wir die nachstehenden Sachverhalte
als besonders wichtige und dariiber zu berichtende Priifungssachverhalte definiert.

BDO AG, mit Hauptsitz in Ziirich, ist die unabhéngige, rechtlich selbststdndige Schweizer Mitgliedsfirma des internationalen BDO Netzwerkes.
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Bestand und Bewertung der Beteiligungen (fi-
nanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam
zum Marktwert bewertet werden)

Wie in Ziffer 5 des Anhangs zur Jahresrechnung
erlautert, werden die Beteiligungen an Gesell-
schaften zum Marktwert bilanziert. Wertanderun-
gen werden erfolgswirksam erfasst. Im Abschluss
per 31. Marz 2018 sind TCHF 6'301 oder rund 95%
der Vermégenswerte in Ubereinstimmung mit IFRS
13 als Stufe 3 - Bewertung basierend auf nicht be-
obachtbaren Marktdaten - klassifiziert.

Wie aus der Erfolgsrechnung ersichtlich, wurde im
Berichtsjahr ein Verlust aus Beteiligungen von
TCHF 1'418 erfasst. Dieser stammt grosstenteils
aus der Wertberichtigung der Anteile an der
Sensimed AG und der Silentsoft SA.

Wir fokussierten uns auf diesen Bereich der Jah-
resrechnung, weil die Beteiligungen mit TCHF
6'301 oder rund 95% der gesamten Vermdgens-
werte bilden und das zur Beurteilung der Notwen-
digkeit von Wertberichtigungen verwendete Be-
wertungsmodell signifikante Schatzungen seitens
des Managements beinhaltet.

JAHRESRECHNUNG NACH IFRS

Wie die besonders wichtigen Priifungssachver-
halte in unserer Priifung beriicksichtigt wurden

Den Bestand der Beteiligungen haben wir mittels Ein-
holung von Drittbestatigungen gepriift. Dabei haben
wir uns von den Unternehmen die von der New Value
AG gehaltenen Aktienbestande direkt bestatigen las-
sen.

Die Bewertung der Beteiligungen haben wir wie folgt
gepruft:

Durch Einsicht in die Bewertungsunterlagen sowie Be-
fragungen des Managements haben wir ein Verstand-

nis liber die Art und Weise, wie das Management die

Bewertungen ermittelt, erlangt.

Zudem haben wir das verwendete DCF-Modell auf Zu-
lassigkeit und rechnerische Korrektheit geprift sowie
die zugrundeliegenden Planrechnungen hinsichtlich
deren Realisierbarkeit kritisch hinterfragt. Im Weite-
ren haben wir die verwendeten Inputfaktoren zur Be-
rechnung des Diskontsatzes mittels externen Quellen
validiert. Dabei hat uns ein interner Sachverstandiger
unterstitzt.

Weiter haben wir gepriift, ob eine allfallige Wertver-
anderung der Beteiligungen sich entsprechend in der
Erfolgsrechnung niederschlagt.

Ubrige Informationen im Geschéftsbericht

Der Verwaltungsrat ist fiir die Uibrigen Informationen im Geschaftsbericht verantwortlich. Die iibri-
gen Informationen umfassen alle im Geschéaftsbericht dargestellten Informationen, mit Ausnahme
der Jahresrechnung sowie dem Vergiitungsbericht und unserer dazugehdrigen Berichte.

Die Ubrigen Informationen im Geschaftsbericht sind nicht Gegenstand unseres Priifungsurteils zur
Jahresrechnung und wir machen keine Priifungsaussage zu diesen Informationen.

Im Rahmen unserer Priifung der Jahresrechnung ist es unsere Aufgabe, die ibrigen Informationen zu
lesen und zu beurteilen, ob wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung oder zu unseren Er-
kenntnissen aus der Priifung bestehen oder ob die iibrigen Informationen anderweitig wesentlich
falsch dargestellt erscheinen. Falls wir auf der Basis unserer Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung der iibrigen Informationen vorliegt, haben wir dariiber zu be-
richten. Wir haben in diesem Zusammenhang keine Bemerkungen anzubringen.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung, die in Ubereinstim-
mung mit den IFRS und den gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild vermittelt, und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig fest-
stellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu ermoglichen, die frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit - sofern zutreffend - anzugeben sowie dafiir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfilhrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der
Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten
einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und einen
Bericht abzugeben, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass
an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen
Gesetz und den ISA sowie den PS durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls
eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irr-
timern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Eine weitergehende Beschreibung unserer Verantwortlichkeiten fiir die Priifung der Jahresrechnung
befindet sich auf der Webseite von EXPERTsuisse: http://expertsuisse.ch/wirtschaftspruefung-revisi-

onsbericht. Diese Beschreibung ist Bestandteil unseres Berichts.

Ziirich, 4. Juni 2018

BDO AG

Michael Benes Guido Schwengeler
Leitender Revisor
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

60









Janresrechnung
nach Handelsrecht (OR)



NEW VALUE AG

BILANZ

GESCHAFTSBERICHT 2017/2018

JAHRESRECHNUNG NACH HANDELSRECHT (OR)

31.03.2018 31.03.2017
Bezeichnung Anmerkungen CHF CHF
Aktiven
Anlagevermégen
Venture-Capital-Beteiligungen 2 6237199
Langfristige Wandeldarlehen und Darlechen 293953
Total Anlagevermégen 6531153
Umlaufvermégen
Fliissige Mittel 515410
Ubrige Forderungen gegeniiber Dritten 20790
Kurzfristige Darlehen 1
Aktive Rechnungsabgrenzung 9475
Total Umlaufvermégen 545675
Total Aktiven 7076828
Passiven
Eigenkapital
Aktienkapital 4 328723
Reserven aus Kapitaleinlagen 9 57004552
Verlustvortrag -50350089
Jahresverlust -391713
Bilanzverlust -50741802
Total Eigenkapital 6591473
Fremdkapital
Kurzfristiges Fremdkapital
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 261151
Kurzfristige verzinsliche Finanzverbindlichkeiten 24295
Verbindlichkeiten gegeniiber Organen 68536
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 996
Passive Rechnungsabgrenzung 66376
Total kurzfristiges Fremdkapital 421355
Langfristiges Fremdkapital
Sonstiges langfristiges Fremdkapital 64000
Total langfristiges Fremdkapital 64000
Total Fremdkapital 485355
Total Passiven 7076828
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01.04.2017 01.04.2016
bis 31.03.2018 bis 31.03.2017

Bezeichnung Anmerkungen CHF CHF
Ergebnis aus Venture-Capital-Beteiligungen und Darlehen

Beteiligungsertrag 41377
Zinsertrag 17545
Aufwand aus Venture-Capital-Beteiligungen und Darlehen -302893
Verlust auf kapitalisierten Zinsen -66497
Total Ergebnis aus Venture-Capital-Beteiligungen und Darlehen -310468
Betriebsaufwand

Anlageberaterhonorar -380429
Personalaufwand -2648
Ubriger Verwaltungsaufwand —275732
Total Betriebsaufwand -658809
Finanzergebnis

Finanzertrag 1
Finanzaufwand -2872
Total Finanzergebnis -2871
Ausserordentliches Ergebnis

Ausserordentlicher Ertrag 580800
Total ausserordentliches Ergebnis 580800
Ergebnis vor Steuern 391347
Kapitalsteuern -366
Jahresverlust -391713
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01.04.2017 01.04.2016
bis 31.03.2018 bis 31.03.2017

Bezeichnung Anmerkungen CHF CHF
Geldfluss aus Betriebstitigkeit

Jahresverlust (inkl. ausserordentlicher Ertrige) -391713
Anpassungen fiir

Zinsaufwand 1186
Zinsertrag -17545
Nicht realisierte Verluste aus Beteiligungen und Darlehen 302893
Verlust aus kapitalisierten Zinsen 66497
Verinderung iibrige Forderungen 6278
Verinderung aktive Rechnungsabgrenzung 6586
Verinderung andere kurzfristige Verbindlichkeiten 201470
Verinderung passive Rechnungsabgrenzung 3886
Netto Geldzufluss (+) / Geldabfluss (-) aus Betriebstitigkeit 179538
Geldfluss aus Investitionstitigkeit

Riickzahlung von Darlehen 0
Verkauf Venture-Capital-Beteiligungen 0
Netto Geldzufluss (+) / Geldabfluss (-) aus Investitionstitigkeit 0
Geldfluss aus Finanzierungstitigkeit

Verinderung kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 1580
Effektiv bezahlte Zinsen -1186
Netto Geldzufluss (+) / Geldabfluss (-) aus Finanzierungstitigkeit 394
Netto Geldzufluss (+) / Geldabfluss (-) 179931
Fliissige Mittel per 01.04. 335479
Nettoverinderung Fliissige Mittel 179931
Fliissige Mittel per 31.03. 515410
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ALLGEMEINER HINWEIS

Die vorliegende Jahresrechnung wurde nach den giiltigen Bestimmungen des Schweizerischen
Obligationenrechts tiber die Buchfithrung und Rechnungslegung erstellt. Die Gliederung von
Bilanz, Erfolgsrechung und Geldflussrechnung ist fiir eine verbesserte Vergleichbarkeit an die
Struktur des IFRS-Abschlusses angepasst.

GESETZLICH VORGESCHRIEBENE ANGABEN
1. Eigene Aktien
Per Bilanzstichtag hilt New Value keine eigenen Aktien.

2. Bedeutende Venture-Capital-Beteiligungen

31.03.2018 31.03.2017
Anteil Aktien- Anteil Aktien-
am Kapital kapital Buchwert am Kapital kapital Buchwert
CHF CHF CHF CHF
Bogar AG, Wallisellen (CH) 40.9 % 159697 1892972
Produkte fiir Gesundheit, Ernihrung und
Pflegemittel auf pflanzlicher Basis fiir Haustiere
Idiag AG, Fehraltorf (CH) 24.5% 4912436 36047

Medizintechnik fiir Wirbelsiule und Atmung

Sensimed SA, Lausanne (CH)

Diagnostik/Entwicklung und Vermarktung von

Mikro-Systemen

6.2% 1625612 3500000

Silentsoft SA, Morges (CH)

Informationstechnologie/«Machine to machine»

Telemetrie (M2M)

Swiss Diagnostic Solutions AG, Baar (CH)

Medizinaltechnik fiir In-vitro-Diagnostik

Total Buchwert

10.7 % 2769120 737650
41.4% 170455 70529
6237199

Die Bewertung der Venture-Capital-Beteiligungen erfolgt zu Anschaffungskosten oder zum tie-
feren Markewert. Fiir die Bewertung werden folgende Bewertungsmethoden angewendet: auf der
Basis von kiirzlich realisierten Markttransaktionen, in Bezug zum aktuellen Verkehrswert ver-
gleichbarer Vermogenswerte, mittels Discounted-Cashflow-Methode und weiterer Bewertungs-
methoden, welche eine verlissliche Schitzung cines aktuell erzielbaren Markepreises erlauben.

Folgende Faktoren bestimmen u.a. den bezahlten Preis (Marktwert) fiir eine Venture-Capital-
Beteiligung:

— Start-up-Kapital: Technologiebewertung, Verhandlungen mit dem Management, vergleichbare
Unternehmen in der Branche und Gebote von Wettbewerbern bilden die Hauptfaktoren,
welche die Bewertung beeinflussen.

— Kapitalerhhungen: Neuevaluation der Technologiebeurteilung, Verhandlungen mit dem
Management, vergleichbare Unternehmen aus der Branche und Gebote von Wettbewerbern,
Erreichen von Meilensteinen und Leitlinien des Geschiftsplans.
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Die anschliessende Schitzung des Markewertes berticksichtigt u.a. die folgenden Aspekte:

— Indikatoren fiir Abwertungen: Der Geschiftsgang bezichungsweise die geplante Entwicklung
verlduft im Vergleich zum Geschiftsplan signifikant negativ, oder es treten andere nachhaltig
negative Verdnderungen ein.

— Indikatoren fiir eine Hoherbewertung: Eine Hoherbewertung kann u.a. aufgrund eines signifi-
kanten Ereignisses eintreten, wie beispiclsweise die Erteilung eines Patents, eine Unterneh-
menspartnerschaft, eine héhere Rentabilitit, die Erreichung von Meilensteinen usw. Eine Ho-
herbewertung wird ebenfalls anerkannt, wenn eine massgebliche Kapitalerhohung durch Dritte
zu einem signifikant hoheren Preis durchgeftihrt wird oder andere Kapitalmarketransaktionen in
der Berichtsperiode durch Dritte zu einem signifikant hoheren Marktpreis durchgefiihrt werden.

Weitere Bewertungsfaktoren sind:

die Art der Geschiftstitigkeit und die Geschichte des Unternehmens,
die Wirtschafts- und Branchenaussichten,

der innere Wert der Aktie und die finanzielle Situation der Gesellschaft,
— die Ertragskraft der Gesellschaft,
ob die Gesellschaft immaterielle Vermdgenswerte besitzt,

— der Marktpreis von Aktien von Unternchmen, die im gleichen Geschiftsbereich titig sind
und deren Aktien aktiv an einer anerkannten Bérse gehandelt werden.

Aufgrund der mit der Bewertung verbundenen Unsicherheit und der Absenz eines liquiden
Marktes kénnten diese Werte von den realisierbaren Werten abweichen, wobei die Abweichung

wesentlich sein konnte.

3. Bedeutende Aktionire
Per Bilanzstichtag sind folgende bedeutenden Aktionire bekannt:

Aktionar Bestand Aktien Anteil Erworben Wirtschaftlich Berechtigte
Mt. Grinnell Financiére SA 520000 15.82% 27.06.16  Uys Meyer

Bernd Pfister 476157 14.49 % 11.03.16 Bernd Pfister

Volkhard Mett 221578 6.74 % 11.03.16  Volkhard Mett

Marusa und Colombo Fasano 207500 6.31 % 23.11.11 Marusa und Colombo Fasano
Peter Letter 193080 5.87 % 11.03.16  Peter Letter

Pascal Schwarz 114481 3.48 % 26.03.18 Pascal Schwarz

Deutsche Balaton AG 108003 3.29% 28.09.12  Wilhelm K.T. Zours

4. Eigenkapital

Das Aktienkapital von New Value setzt sich per 31. Mirz 2018 aus 3287 233 Namenaktien (Vor-
jahr 3287233 Namenaktien) & nominal CHF 0.10 (Vorjahr CHF 0.10) pro Aktie zusammen.

5. Genehmigtes Aktienkapital
Per Bilanzstichtag besteht ein genechmigtes Kapital von CHF 164 361.60, eingeteilt in 1643616
Aktien 2 CHF 0.10, mit einer Laufzeit bis am 26. August 2018.
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6. Vergiitungen des Verwaltungsrates 2017/2018 sowie Aktien und Optionen

Honorare Honorare
Verwaltungsrat GJ 2017/18 GJ 2016/17
Hans van den Berg 41718 41757
Bernd Pfister 31991 32000
Ion Eglin 32000 32000
Total 105709 105757
Es wurden weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr Aktien oder Optionen zugeteilt.
Anzahl Anzahl

gehaltener Aktien gehaltener Aktien

Verwaltungsrat per 31.03.2018 per 31.03.2017

Hans van den Berg 85859 85859
Bernd Pfister 476157 476157
Ton Eglin 0 0
Total 562016 562016

Die aufgefithrten Verwaltungsrite halten keine Optionen oder gesperrten Aktien aus fritheren
Akdenprogrammen (Details s. Anhang der Jahresrechnung nach IFRS, Erlduterungen 32).

7. Mitarbeiter
Die New Value AG hat keine Angestellten. Die Aufgaben werden vom externen Investment
Advisor der Paros Capital AG wahrgenommen.

8. Honorar Revisionsstelle
Das Honorar der Revisionsstelle in der Berichtsperiode betrigt CHF 46317 (Vorjahr CHF
61175).

9. Entwicklung allgemeine Reserven/Reserven aus Kapitaleinlagen”

Reserven aus
Kapitaleinlagen”

Bestand per 01.04.2017 57004552
Verinderung 0
Bestand per 31.03.2018 57004552

Y Mit der Einfithrung des Kapitaleinlageprinzips per 01. Januar 2011 wurden die allgemeinen Reserven sowie die

Reserven fiir eigene Aktien in Reserven aus Kapitaleinlagen bzw. Reserven fiir eigene Aktien aus Kapitaleinlagen

umgewandelt.

Die Reduktion des Nennwertes pro Aktie von CHF 2.00 auf CHF 0.10 im GJ 2016/17 wurde den Reserven aus

Kapitaleinlagen zugewiesen.
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10. Risikoanalyse

Der Verwaltungsrat fiihrt, unterstiitzt vom Investment Advisor, jahtlich eine Risikobeurteilung
der Geschiftsrisiken durch. Diese werden in einer Risikomatrix erfasst, und wenn nétig werden
Schutzmassnahmen zur Minimierung der Risiken dokumentiert. Falls das Risiko-Exposure nach
Schutzmassnahmen immer noch als vorhanden eingeschitzt wird, wird ein Aktionsplan zur
Reduzierung des Risikos erstellt. Die Hauptverantwortung fiir die Durchfiihrung der Risikobe-
urteilung liegt beim Verwaltungsrat. Beziiglich weiteren Details zu Kontrollsystemen verweisen
wir auf Erlduterung 5 im Kapitel Corporate Governance des Geschiftsberichts.

11. Unterbilanz nach Art. OR 725 Abs. 1

An der Generalversammlung vom 15. August 2012 genehmigten die Aktionidre eine Kapital-
herabsetzung durch Erhohung der Reserven aus Kapitaleinlagen. Dadurch kann der Betrag
der Kapitalherabsetzung zukiinftig fiir verrechnungssteuerfreie Ausschiittungen angerechnet

werden. Da die Kapitalherabsetzung nicht mit den Verlustvortrigen verrechnet wurde, weist die
New Value AG weiterhin eine Unterbilanz nach Art. OR 725 Abs. 1 aus.

12. Fortfithrungsfihigkeit der Gesellschaft

Zum Abschluss des Geschiftsjahres 2017/18 weist die New Value AG cine tiefe Liquiditit aus.
Die am 31. Mirz 2018 vorhandene Liquiditit sowie die kurzfristigen Forderungen wiéren nicht
ausreichend, um die kurzfristigen Schulden sowie die erwarteten laufenden Kosten bis zum 31.
Mirz 2019 zu decken. Durch bereits beschlossene Massnahmen (Management-Fees und Hono-
rare des Verwaltungsrates werden nur zu 25 % ausbezahlt und bleiben als Forderung stehen) ist
jedoch sichergestellt, dass bis zum 31. Mirz 2019 gentigend Liquiditdc zur Verfigung steht. Fiir
die Folgejahre ist die New Value jedoch darauf angewiesen, dass der Gesellschaft liquide Mittel
zufliessen. Falls diese Mittel nicht generiert werden konnen, besteht eine wesentliche Unsicher-
heit, welche erhebliche Zweifel an der Fortfiihrungsfihigkeit der Gesellschaft aufwerfen kann.
Die Generierung der nétigen Liquiditit kann erreicht werden durch eine Kapitalerhohung, den
Verkauf eines Teils oder des gesamten Anteils an einer der Beteiligungen und/oder einer Zahlung
aus den laufenden Schadenersatzforderungen. Der Verwaltungsrat ist zuversichdich, dass auf-
grund der eingeleiteten Massnahmen dieser Liquiditdtszufluss im Geschiftsjahr 2018/19 gene-
riert werden kann und die Fortfithrungsfihigkeit der New Value AG sichergestellt ist.

13. Eventualverbindlichkeiten und Eventualforderungen

Im Juni 2008 schloss Rolf Wigli, der ehemalige Prisident und Delegierte des Verwaltungsrates
der New Value AG, ohne Wissen des restlichen Verwaltungsrates einen Pfandvertrag mit der
M.M. Warburg Bank Schweiz zur Sicherstellung der Schulden einer auslindischen Drittgesell-
schaft mit Sitz in Saint Vincent and the Grenadines (Karibik), mit welcher die New Value AG
keine Geschiftsbeziehungen hatte. Aufgrund des Pfandvertrages liegt eine Drittpfandbestellung
vor. New Value hat ihre gegenwirtig und zukiinftig bei der Bank hinterlegten Vermogenswerte
fir simtliche Forderungen der Bank gegeniiber der Drittgesellschaft verpfindet. Per 31. Mirz
2018 befinden sich auf den Konten der M.M. Warburg Bank Schweiz keine bilanzierten subs-
tanziellen Vermdgenswerte der New Value AG.

Magliche zukiinftige Ertrige aus der Forderungsabtretung an einen Investor (s. Erlduterung 27
«Ertrag und Forderungen aus Forderungsabtretung» im Anhang zum IFRS-Abschluss) gegen
Verantwortliche kénnen bis zum Abschluss der Verfahren und Verhandlungen nicht abschlies-
send beurteilt werden. Entsprechend wurden in der Berichtsperiode keine méglichen zukiinfti-
gen Ertrige bilanziert. Kosten im Zusammenhang mit diesen Forderungen werden der laufenden
Rechnung belastet. Es wurden in der Berichtsperiode keine Riickstellungen gebildet.
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14. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Seit dem Bilanzstichtag sind keine Sachverhalte eingetreten, welche wesentliche Verinderungen
oder Beurteilungen in der Vermégens-, Ertrags- und Finanzlage von New Value zur Folge haben

konnen.

15. Genehmigung der Jahresrechnung durch den Verwaltungsrat
Am 04. Juni 2018 hat der Verwaltungsrat beschlossen, die vorliegende Jahresrechnung nach
Handelsrecht (OR) zur Verdffentichung freizugeben.

Kl
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Tel +41 444443555 BDO AG
Fax +41 44 444 35 35 Schiffbaustrasse 2

P — www.bdo.ch 8031 Ziirich

BERICHT DER REVISIONSSTELLE
An die Generalversammlung der New Value AG, Baar

Bericht zur Priifung der Jahresrechnung

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der New Value AG (Seiten 64 - 71) - bestehend aus der Bilanz zum
31. Marz 2018, der Erfolgsrechnung und der Geldflussrechnung flr das dann endende Jahr sowie
dem Anhang, einschliesslich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden -
geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung zum 31. Mdrz 2018 fiir das dann endende
Jahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Priifungsstandards (PS) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahres-
rechnung" unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen
Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen.

Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir weisen auf Anmerkung 12 im Anhang der Jahresrechnung hin, in der dargelegt ist, dass die Ge-
sellschaft in Liquiditatsschwierigkeiten geraten ist. Dieser Umstand deutet zusammen mit anderen
in Anmerkung 12 dargelegten Sachverhalten auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kann. Wiirde die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit
verunmoglicht, miisste die Jahresrechnung auf Basis von Verausserungswerten erstellt werden. Da-
mit entstiinde begriindete Besorgnis einer Uberschuldung im Sinne von Art. 725 Abs. 2 OR, und es
wdren die entsprechenden Vorschriften zu befolgen. Unser Priifungsurteil ist im Hinblick auf diesen
Sachverhalt nicht eingeschrankt.

Berichterstattung iiber besonders wichtige Priifungssachverhalte
aufgrund Rundschreiben 1/2015 der Eidgendssischen Revisionsaufsichtsbehorde

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemas-
sen Ermessen am bedeutsamsten fiir unsere Priifung der Jahresrechnung des aktuellen Zeitraums
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung der Jahresrechnung als
Ganzes und bei der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu berucksichtigt, und wir geben kein geson-
dertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab. In Erganzung zu den Erlauterungen im Abschnitt
"Hervorhebung eines Sachverhalts” haben wir die nachstehenden aufgefuhrten Sachverhalte als be-
sonders wichtige und dariiber zu berichtende Priifungssachverhalte definiert.

BDO AG, mit Hauptsitz in Ziirich, ist die unabhéngige, rechtlich selbststdndige Schweizer Mitgliedsfirma des internationalen BDO Netzwerkes.
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Bestand und Bewertung der Beteiligungen

Wie in den Grundsatzen der Rechnungslegung zur

Jahresrechnung per 31.03.2018 nach Obligationen-

recht erldutert, werden die Beteiligungen zu An-
schaffungswerten abziiglich allfalligen Wertbe-
richtigungen bilanziert.

Wie aus der Erfolgsrechnung ersichtlich, wurde im
Berichtsjahr ein Verlust aus Beteiligungen von
TCHF 718 erfasst. Dieser stammt grdsstenteils aus
der verbuchten Wertberichtigung der Anteile an
der Silentsoft SA.

Wir fokussierten uns auf diesen Bereich der Jah-
resrechnung, weil die Beteiligungen mit

TCHF 5'483 rund 94% der gesamten Vermogens-
werte bilden und das zur Beurteilung der Notwen-
digkeit von Wertberichtigungen verwendete Be-
wertungsmodell signifikante Schatzungen seitens
des Managements beinhaltet.

JAHRESRECHNUNG NACH HANDELSRECHT (OR)

Wie die besonders wichtigen Priifungssachver-
halte in unserer Priifung beriicksichtigt wurden

Den Bestand der Beteiligungen haben wir mittels Ein-
holung von Drittbestatigungen gepriift. Dabei haben
wir uns von den Unternehmen die von der New Value
AG gehaltenen Aktienbestdnde direkt bestatigen las-
sen.

Den Marktwert der Beteiligungen haben wir wie folgt
gepruft:

Durch Einsicht in die Bewertungsunterlagen sowie Be-
fragungen des Managements haben wir ein Verstand-
nis liber die Art und Weise, wie das Management die
Bewertungen ermittelt, erlangt.

Zudem haben wir das verwendete DCF-Modell auf Zu-
lassigkeit und rechnerische Korrektheit geprift sowie
die zugrundeliegenden Planrechnungen hinsichtlich
deren Realisierbarkeit kritisch hinterfragt. Im Weite-
ren haben wir die verwendeten Inputfaktoren zur Be-
rechnung des Diskontsatzes mittels externen Quellen
validiert. Dabei hat uns ein interner Sachverstandiger
unterstitzt.

Sodann wurde Uberpriift, ob die Buchwerte maximal
den Anschaffungskosten oder den allenfalls tieferen
Marktwerden entsprechen (Niederstwertprinzip).

Weiter haben wir gepriift, ob eine allfallige Wertver-
anderung der Beteiligungen sich entsprechend in der
Erfolgsrechnung niederschlagt.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung
mit den gesetzlichen Vorschriften und den Statuten und fiir die internen Kontrollen, die der
Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu ermaglichen,
die frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit - sofern zutreffend - anzugeben sowie dafiir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschaftstdtigkeit anzuwenden, es sei denn, der
Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder Geschéftstatigkeiten
einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und einen
Bericht abzugeben, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass
an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen
Gesetz und den PS durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche

vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resul-
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tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftiger-
weise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Eine weitergehende Beschreibung unserer Verantwortlichkeiten fir die Priifung der Jahresrechnung
befindet sich auf der Webseite von EXPERTsuisse: http://expertsuisse.ch/wirtschaftspruefung-revisi-

onsbericht. Diese Beschreibung ist Bestandteil unseres Berichts.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

In Ubereinstimmung mit Art, 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard 890 besté-
tigen wir, dass ein gemdss den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes Kontrollsys-
tem fiir die Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Ferner machen wir darauf aufmerksam, dass die Halfte des Aktienkapitals und der gesetzlichen Re-
serven nicht mehr gedeckt ist (Art. 725 Abs. 1 OR).

Ziirich, 4. Juni 2018

BDO AG

Michael Benes Guido Schwengeler

Leitender Revisor
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
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