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KURZPORTRAIT

New Value, an der SIX Swiss Exchange (NEWN) kotiert, hält direkte Beteiligungen an privaten, aufstrebenden Unterneh-
men mit überdurchschnittlichem Markt- und Wachstumspotenzial. New Value fördert innovative Geschäftsmodelle mit 
Wachstumskapital und begleitet die Unternehmen in ihre nächsten Entwicklungsphasen.  

 

Informationen für den Investor

 CHF CHF 

 pro Aktie Total

Kotierte Aktien

Nennwert 0.10

Aktienkapital kotierte Aktien  0.33 Mio.

Nicht kotierte Aktien

Nennwert 1.00

Aktienkapital nicht kotierte Aktien  41.83 Mio.

Aktienkapital Total  42.16 Mio.

Börsenkurs (SIX Swiss Exchange) 1.07

Innerer Wert/NAV 0.097 40.93 Mio.

Börsenkapitalisierung der kotierten Aktien  3.52 Mio.

 

  Stück

Ausstehende Aktien 3 287 233

 

Börsenzulassung SIX Swiss Exchange

Ticker-Symbol NEWN (CH)

Identifikation

 Valorennummer 1081986

 ISIN CH0010819867

Direktinvestitionen in Wachstumsunternehmen



KURZPORTRAIT

Entwicklung 1. Halbjahr 2021/22
	■ Neuer Ankeraktionär übernimmt substanziellen Anteil an der New Value AG
	■ Kapitalerhöhungen über insgesamt CHF 41.8 Mio.
	■ Einbringung von fünf neuen Gesellschaften als Sacheinlage in die New Value AG
	■ Wechsel des Verwaltungsratspräsidenten
	■ Neuausrichtung der Strategie
	■ Veräusserung der Bogar AG
	■ Halbjahresverlust CHF 0.9 Mio. (Vorjahresperiode Verlust von CHF  0.11 Mio.); Verlust pro Aktie CHF 0.02
	■ Eigenkapitalwert respektive Net Asset Value (NAV) von CHF 40.9 Mio. (per 31.03.2021 CHF 0.001 Mio.)
	■ Der NAV pro Aktie stieg von CHF 0.00 (per 31.03.2021) auf CHF 0.097

 

Beteiligungsportfolio per 30.09.2021

Unternehmen Titel

Anzahl 
Aktien/
Anteile 

in % Währung

Wert 
pro Aktie/ 

Anteil 
+/– gg.

31.03.2021
Marktwert

CHF1)
Anteil am
Portfolio2)

Anteil am
Unter- 

nehmen

TLNT Holdings S.A. Aktien 10 749 659 USD 0.73 n/a 7 895 387 17.8 % 97.78 % Aktien 
Serie A 

100 % Aktien 
Serie B

Jovoto GmbH Geschäftsanteile 39 050 EUR 160.44 n/a 6 265 329 14.2 % 100.0 %

EyeEM Group GmbH Geschäftsanteile 474 681 EUR 12.80 n/a 6 074 849 13.7 % 100.0 %

Quest Digital Ltd. Aktien 1 162 647 GBP 20.59 n/a 23 937 390 54.1 % 100.0 %

Talenthouse IP LLC Membership interest 100 % USD 100 % n/a 1 0.0 % 100.0 %

Total 44 172 956 99.8 %

1) Betreffend das Vorgehen zur Ermittlung des Marktwertes wird auf die Anmerkung 5 im Anhang der Jahresrechnung nach IFRS verwiesen
2) Basierend auf Marktwert inklusive Berücksichtigung der liquiden Mittel und Finanzanlagen
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Sehr geehrte Aktionärinnen  
und Aktionäre

Das vergangene Geschäftshalbjahr der New Value AG ist 
durch das Erreichen zahlreicher Meilensteine geprägt. Im 
Mai 2021 wurde angekündigt, dass der Fokus der Investiti-
onen auf Beteiligungen an privaten Unternehmen im Be-
reich digitaler Geschäftsmodelle angepasst wird. Die damit 
verbundene Investmentstrategie wurde in den darauffolgen-
den Monaten stringent verfolgt und mit diversen Akquisi-
tionen erfolgreich umgesetzt. 

Unserer Akquisitionsstrategie folgend, konnten diverse Un-
ternehmen zu unserem Portfolio hinzugefügt werden. Hier-
zu zählen die Talenthouse-Unternehmen, bestehend aus 
Talenthouse IP LLC (USA), Talenthouse Limited (UK) und 
TLNT Holdings S.A. (Luxemburg) sowie Quest Digital Ltd. 
(UK) einschliesslich Coolabi Group Limited (UK), EyeEM 
Group GmbH (Deutschland) und Jovoto GmbH (Deutsch-
land). Im Juni gab die New Value AG die Unterzeichnung 
einer Akquisitionsvereinbarung für die restlichen 49.46 % 
der Aktien der Serie A und 97.78 % der Aktien der Serie B 
der TLNT Holdings S.A., Luxemburg, bekannt. TLNT 
Holdings S.A. hält das operative Geschäft von Zooppa.com 
und Ello.co, beides Online-Plattformen für Kreative. Durch 
diese Akquisitionen verfügt die New Value AG über eine 
bedeutende globale Präsenz in der Kreativbranche mit einer 
gemeinsamen Community von 15 Millionen Mitgliedern.

Im August veräusserte die New Value AG ihren bisherigen 
Anteil von 40.9 % an der Bogar AG. Die Bogar AG passte 
mit ihrer Geschäftstätigkeit im Bereich «Tiergesundheit 
und -ernährung mit pflanzlichen Inhaltsstoffen» nicht mehr 
in den neuen Investment-Fokus. 

Es freut mich sehr, dass wir im Zusammenhang mit unserer 
Neuausrichtung Herrn Michael Wachsler als weiteres Mit-
glied des Verwaltungsrates gewinnen konnten. 

Die Kosten für die beschriebenen Aktivitäten führten im 
ersten Halbjahr noch zu einem Verlust. Wir sind aber über-
zeugt, dass wir mit den zukünftigen Aktivitäten grosse 
Wertsteigerungen in den Gesellschaften generieren werden.

Mit freundlichem Gruss

Roman Scharf
Verwaltungsratspräsident New Value AG



NEW VALUE AG  HALBJAHRESBERICHT  LAGEBERICHT 7

Lagebericht

Im ersten Halbjahr des GJ 2021/22 wurden zwei Kapital-
erhöhungen über insgesamt CHF 41.8 Mio. durchgeführt. 
Dafür wurden 41 833 721 Namenaktien à CHF 1.00 aus-
gegeben, welche noch nicht kotiert sind. Die Kapitalerhö-
hungen erfolgten duch Einbringung von neuen Unterneh-
mensbeteiligungen in die New Value AG.

Der Eigenkapitalwert, respektive Net Asset Value (NAV), 
der  New Value AG betrug per 30. September 2021 CHF 
40.9 Mio. (CHF 0.001 Mio. per 31. März 2021). Der NAV 
pro Aktie stieg von CHF 0.00 zu Beginn der Periode auf 
CHF 0.097. Insgesamt wies die New Value AG im ersten 
Halbjahr des Geschäftsjahres 2021/22 einen Verlust von 
CHF 0.9 Mio. aus (Vorjahresperiode Verlust von CHF 0.11 
Mio.). Der Verlust pro Aktie betrug CHF 0.02. Der Verlust 
resultiert aus den normalen operativen Kosten und den ein-
maligen Kosten zur Umsetzung der Kapitalerhöhungen 
und der Neuausrichtung der Gesellschaft.

Portfoliounternehmen

Mit den Kapitalerhöhungen im ersten Halbjahr des GJ 
2021/22 wurden mit der TLNT Holdings S.A., der Jovo-
to GmbH, der EyeEM Group GmbH, der Quest Digital 
Ltd. und der Talenthouse IP LLC fünf neue Gesellschaf-
ten in die New Value AG eingebracht. 

Die Bewertung dieser Gesellschaften erfolgte gestützt auf 
externe, unabhängige Bewertungsgutachten.

Wie in der Medienmitteilung vom 20. August 2021 kom-
muniziert, hat die New Value AG ihre Beteiligung an der 
Bogar AG vollständig verkauft.

Liquidität

Die mittel- bis langfristige Fortführung des Geschäftes  
der New Value AG bedarf frischer liquider Mittel. Der Ver-
waltungsrat beschäftigt sich mit Fremd- und Eigenkapital-
massnahmen, um die benötigte Liquidität sicherzustellen 
und ist daher auch schon in Gesprächen mit Kapitalgebern.

Organisation

Der Advisory Vertrag mit der Paros Capital AG wurde per 
30. Juni 2021 beendet.



NEW VALUE AG  HALBJAHRESBERICHT  LAGEBERICHT 8

Kurzbeschrieb
	■ Die TLNT Holdings S.A. hält als Dachgesellschaft Be-

teiligungen an diversen Gesellschaften, die zusammen 
die Talenthouse Gruppe bilden. Die Talenthouse Gruppe 
«Talenthouse» ist eine Medien- und Technologieplatt-
form, die dank ihrer globalen Community von Kreativen 
ihren Kunden authentische und auf kulturelle Relevanz 
ausgerichtete digitale Inhalte zur Verfügung stellt.

	■ Sie ermöglicht über 4,5 Millionen hoch engagierten Mit-
gliedern in 195 Ländern die Produktion von Pre mium-
Inhalten für Kunden auf verschiedenen Medien- und 
Technologieplattformen. Das Betriebsmodell Creative 
Content-as-a-Service (CCaaS) unterscheidet sich von tra-
ditionellen Agenturmodellen. Kosteneffizienz und digi-
tale Inhalte auf Abruf ermöglicht es Talenthouse, Mar-
ken wie Coca-Cola, Marvel, Netflix, Apple, Porsche, 
P&G, Snap und die Vereinten Nationen mit talentierten 
Kreativen zusammenzubringen. Die Kreativen sind mul-
tidisziplinär und haben bisher mehr als zehn Millionen 
verschiedene kreative digitale Inhalte produziert. Zu den 
Mitgliedern gehören Künstler, Augmented-Reality-De-
signer, Filmemacher, Modedesigner, Musiker und Foto-
grafen.

Werttreiber
	■ Dank der fortschrittlichen Technologie der Talenthouse 

Gruppe können Kunden weltweit mit Produzenten von 
Originalinhalten direkt in Verbindung treten und inner-
halb kurzer Zeit massgeschneiderte, kreative Inhalte er-
halten. Durch die globale Anbindung an jeden Markt-
sektor erhalten Kunden auf ihre Zielmärkte 
ausgerichtete Inhalte, die nicht nur angesichts der lokalen 
kulturellen Nuancen Zuspruch finden, sondern auch das 
Markenbewusstsein durch die authentische Ansprache 
ihrer Zielgruppe stärken.

	■ Die Talenthouse Gruppe kann kreative Arbeiten aus  
einem Netzwerk von Talenten beziehen, die einen ande-
ren Blickwinkel haben als die Mitarbeiter einer traditio-
nellen Agentur. 

	■ Kreativität ist eines der wichtigsten Bindeglieder zwi-
schen einer Marke und ihren Kunden. Die global aktive 
Talenthouse-Community fördert die Zusammenarbeit 
zwischen Marken und Schöpfern und ebnet Kreativen 
den Weg, ihre Kreativität weltweit digital darzustellen 
und anzubieten.

	■ Die mit der COVID-19-Pandemie beschleunigte Märk-
teverschiebung betrifft auch kreatives Arbeiten. Heraus-
forderungen, wie zum Beispiel weltweit lokale Märkte 
mit einer authentischen, kulturell passenden und aussa-
gekräftigen Stimme zu erreichen, stellt immer grössere 
Anforderungen an die Unternehmen. Aufgrund ihrer 
jahrzehntelangen Erfahrungen und Aktivitäten in die-
sem Bereich kann sich Talenthouse gemeinsam mit ihren 
Kunden diesen Anforderungen stellen.

Bewertung
	■ Die Bewertung von CHF 7.895 Mio. basiert auf einer  

Discounted-Cashflow-Berechnung und reflektiert die 
Mehrjahresplanung des Unternehmens. Die Bewertung 
beruht auf einem unabhängigen Bewertungsgutachten, 
welches im Rahmen der Sacheinlage des Unternehmens 
in die New Value AG erstellt wurde.

Geschäftssegmente: Medien- und Technologieplattform Standort: Luxemburg, Luxemburg New-Value-Beteiligung  

per 30.09.2021: CHF 7.895 Mio.; entspricht einer Beteiligungsquote von 97.78 % der Aktien der Serie A und 100 % der 
Aktien der Serie B Website: tlnt.holdings

TLNT Holdings S.A.
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Kurzbeschrieb
	■ Jovoto ist eine kollaborative Innovationsplattform mit Sitz 

in Berlin, die Unternehmen aus verschiedenen Branchen 
unterstützt, mit Kreativen aus den Bereichen Produkt, 
Marketing und Service zusammenzuarbeiten. Jovoto un-
terstützt ihre Kunden, um Lücken und Chancen in der 
Zusammenarbeit mit den Zielgruppen der Kunden zu 
identifizieren oder bestehende Produktangebote zu be-
werten. Mit den gewonnenen Erkenntnissen aktiviert 
Jovoto ihre Community zur Teilnahme an Briefings, die 
innovative Konzepte für Marketinginnovationen, neue 
Produkte oder Dienstleistungen hervorbringen. Dabei 
regt Jovoto zu unkonventionellem Denken an und schafft 
Lösungen, die der Kunde sofort testen und umsetzen 
kann. Jovoto ist spezialisiert auf hoch qualifizierte krea-
tive Arbeit, wie Produktdesign, Verpackung und Strate-
gie. Mit mehr als einem Jahrzehnt Erfahrung hat Jovoto 
mehrere wiederkehrende Blue-Chip-Kunden, hauptsäch-
lich im FMCG-Sektor (Fast Moving Consumer Goods), 
wie Henkel, P&G, Coca-Cola, Miele und die Deutsche 
Bank, gewonnen.

Werttreiber
	■ Der plattformbasierte Innovationsansatz ist darauf zuge-

schnitten, komplexe Innovationsherausforderungen zu 
lösen. Das Plattform-Engagement-Modell von Jovoto 
und die Bedingungen für Kreativarbeiter, die die kolla-
borative Teamarbeit fördern, ermöglichen es Jovoto, we-
sentlich komplexere Herausforderungen für Kunden zu 
lösen, als es allgemeine Freelance-Marktplätze bieten. 
Die Komplexität der Aufgabenstellungen wächst ständig. 
Unternehmenskunden benötigen Tools, um dieser Kom-
plexität bei ihren zentralen Innovationsaufgaben begeg-
nen zu können.

	■ Jovoto verfügt über mehr als ein Jahrzehnt Erfahrung in 
der Arbeit mit Kreativen und in der Produktinnovation. 
Damit ist Jovoto bestens geeignet für die Marktverschie-
bung, die darin besteht, Online-Communitys zu nutzen, 
um lokal angepasste Produkte auf globaler Ebene über 
entfernte Online-Plattformen zu erstellen – eine Ver-
schiebung, die durch das Ereignis COVID-19 beschleu-
nigt wurde. 

	■ Jovoto ermöglicht ihren Kunden den Zugang zu einer 
ausgewählten Gemeinschaft von Kreativen, die norma-
lerweise auf grösseren Online-Plattformen nicht zu fin-
den ist. Dies trägt dazu bei, Innovationen effizienter on-
line zur Verfügung zu stellen. Jovoto unterzieht ihre 
eigenen Produkte und die für Kunden produzierten Pro-
dukte einer umfassenden Produkt- und Kundenvalidie-
rung. Dies ermöglicht es Jovoto, den Anforderungen des 
Marktes gerecht zu werden.

Bewertung
	■ Die Bewertung von CHF 6.265 Mio. basiert auf einer 

Discounted-Cashflow-Berechnung und reflektiert die 
Mehrjahresplanung des Unternehmens. Die Bewertung 
beruht auf einem unabhängigen Bewertungsgutachten, 
welches im Rahmen der Sacheinlage des Unternehmens 
in die New Value AG erstellt wurde.

Geschäftssegmente: Kollaborative Innovationsplattform Standort: Berlin, Deutschland New-Value-Beteiligung per 

30.09.2021: CHF 6.265 Mio.; entspricht einer Beteiligungsquote von 100 % Website: www.jovoto.com

Jovoto GmbH
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Kurzbeschrieb
	■ EyeEM, durch ihre operative Tochtergesellschaft EyeEm 

Mobile GmbH, Berlin, Deutschland, sieht sich mit  
einem kommerziell wertvollen Portfolio von ca. 33 Mil-
lionen authentischen und relevanten kommerziellen Bil-
dern als eine der weltweit engagiertesten Online- 
Foto-Communitys und -Marktplätze.

	■ Die Plattform der EyeEM Group basiert auf einer paten-
tierten, auf künstlicher Intelligenz (KI) basierenden 
Computer-Vision-Software, die den Inhalt eines Bildes 
automatisch analysiert. Die personalisierte Ästhetiksuche 
der EyeEM Group ermöglicht es den Kunden, schnell 
und zuverlässig «on brand»-Bilder zu finden. Auf diese 
Weise demokratisiert die Plattform der EyeEM Group das 
Einkommen aus der Fotografie und nutzt die Kreativität 
der mobilaffinen Mitglieder der Generation Z, während 
sie ihren Kunden originelle und relevante Inhalte liefert. 
Derzeit werden 45 % aller Bilder über mobile Geräte 
hochgeladen, während 20 % der Content-Einnahmen 
über mobile Geräte generiert werden, mit steigender Ten-
denz. Darüber hinaus ermöglicht das weltweite Netzwerk 
der EyeEM Group jedem Unternehmen, Fotografen für 
hochwertige Foto- und Videoproduktionen überall auf 
der Welt zu buchen.

Werttreiber
	■ Die EyeEM Group hat sich darauf spezialisiert, mit der 

Generation Z und der Generation X über das Smartpho-
ne in Kontakt zu treten, das zunehmend zum primären 
Bildschirm für die Interaktion mit Verbrauchern wird. 

	■ EyeEm hat eine robuste und diversifizierbare Reihe von 
patentierten KI-Technologien entwickelt, die das Unter-
nehmen nicht nur zukunftssicher machen, sondern es 
auch für eine Reihe von zusätzlichen Einnahmequellen 
und die Erweiterung der eigenen Produkte öffnen. 

	■ Die EyeEM Group wird von Kreativen aufgebaut, die die 
Bedürfnisse und Herausforderungen von Kreativen ken-
nen. Das fundierte Wissen und die enge Beziehung, die 
EyeEm zu ihrer Community unterhält, gewährleisten 
eine schnelle Reaktion des Unternehmens auf Marktver-
änderungen und ein besseres Verständnis dafür, wie man 
sich auf Zielmärkten bewegt.

Bewertung
	■ Die Bewertung von CHF 6.075 Mio. basiert auf einer  

Discounted-Cashflow-Berechnung und reflektiert die 
Mehrjahresplanung des Unternehmens. Die Bewertung 
beruht auf einem unabhängigen Bewertungsgutachten, 
welches im Rahmen der Sacheinlage des Unternehmens 
in die New Value AG erstellt wurde.

Geschäftssegmente: Marktplatz für Online-Fotocommunitys Standort: Berlin, Deutschland New-Value-Beteiligung per 

30.09.2021: CHF 6.075 Mio.; entspricht einer Beteiligungsquote von 100% Website: www.eyeem.com

EyeEM Group GmbH
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Kurzbeschrieb
	■ Quest hält derzeit eine Beteiligung von 33 % an der  

Coolabi Group Limited und eine Option für den Erwerb 
der restlichen 67 %. Die Coolabi Group ist eine interna-
tionale Mediengruppe, die IP-Rechte in Auftrag gibt und 
besitzt und medienübergreifende Inhaltsmarken für Kin-
der verwaltet. Die geistigen Eigentumsrechte der  
Coolabi Group werden an Dritte lizenziert, die sie in 
Buchreihen, Fernsehproduktionen, digitalen Serien, 
Apps und digitalen Spielen sowie Merchandising-Arti-
keln verwenden.

	■ Die vier Hauptgeschäftsbereiche der Coolabi Group um-
fassen folgende Bereiche
–  Publishing: Erstellung von Inhalten für eigene Buch-

titel, die dann gegen feste Gebühren und Tantiemen an 
Verlage lizenziert werden.

–  Videoproduktion und -vertrieb: Verkauf und Vertrieb 
von animierten Videoserien aus der eigenen Bibliothek.

–  Lizenzierung und Merchandising: Aufbau von interna-
tionalen Lizenzobjekten, was die Auswahl des richtigen 
Objekts und die Entwicklung hochwertiger Inhalte 
mit einer unterstützenden Markenstrategie beinhaltet.

–  Digitale Apps, Spiele und Communitys: Entwicklung 
und Hosting von digitalen Apps und Spielen sowie 
Aufbau von Community-Plattformen rund um die 
Marken der Coolabi Group.

Werttreiber
	■ Die Coolabi Group besitzt das geistige Eigentum für 

mehrere digitale Medienmarken und ist nach Ansicht des 
Managements der weltweit führende Schöpfer von fikti-
ven Serien, insbesondere für Kinder und junge Erwach-
sene. 

	■ Story-orientierte Medienunternehmen haben ein grösse-
res Marktinteresse gefunden, da sich der Wettbewerb 
zwischen den Vertriebsplattformen verschärft und füh-
rende Medienkonzerne ihre eigenen kostenpflichtigen 
Abonnementsdienste entwickeln. Der Markt für neue 
Inhalte ist das einträglichste Ende des Spektrums der 
Medieninhalte für die Eigentümer des geistigen Eigen-
tums und die Herausgeber dieser Inhalte.

Bewertung
	■ Die Bewertung von CHF 23.937 Mio. basiert auf einer  

Discounted-Cashflow-Berechnung und reflektiert die 
Mehrjahresplanung des Unternehmens. Die Bewertung 
beruht auf einem unabhängigen Bewertungsgutachten, 
welches im Rahmen der Sacheinlage des Unternehmens 
in die New Value AG erstellt wurde.

Geschäftssegmente: Beteiligung an Technologieunternehmen Standort: London, UK New-Value-Beteiligung per 30.09.2021: 

CHF 23.937 Mio.; entspricht einer Beteiligungsquote von 100 % Keine Website

Quest Digital Ltd.
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Kurzbeschrieb
	■ Die Talenthouse IP LLC hält einzig bestimmte IP-Rechte 

für das Geschäft der Talenthouse Gruppe.

Bewertung
	■ Da die Gesellschaft keine Geschäftstätigkeit hat, wurde 

sie mit einem Wert von CHF 1 in die New Value AG 
übernommen.

Talenthouse IP LLC







FINANZEN Verkürzte Halbjahresrechnung 
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BILANZ
30.09.2021 31.03.2021

Bezeichnung Anmerkungen CHF CHF

Aktiven

Anlagevermögen

Beteiligungen 7 44 172 956 1 436 047

Total Anlagevermögen 44 172 956 1 436 047

Umlaufvermögen

Forderungen gegenüber Beteiligungen 0 4 847

Übrige Forderungen 8 905 624 5 425

Aktive Rechnungsabgrenzung 17 785 9 252

Flüssige Mittel 69 501 433 938

Total Umlaufvermögen 992 911 453 462

Total Aktiven 45 165 867 1 889 509

Passiven

Eigenkapital

Aktienkapital 9 42 162 444 328 723

Kapitalreserven 47 184 440 47 184 440

Gewinnreserven –48 417 359 –47 511 728

Total Eigenkapital 40 929 525 1 436

 
Fremdkapital

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 0 102 229

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 11 677 852 1 432 513

Passive Rechnungsabgrenzung 12 180 924 53 331

Total kurzfristiges Fremdkapital 858 777 1 588 073

Sonstiges langfristiges Fremdkapital 13 3 377 565 300 000

Total Fremdkapital 4 236 341 1 888 073

Total Passiven 45 165 867 1 889 509



NEW VALUE AG  HALBJAHRESBERICHT  VERKÜRZTE HALBJAHRESRECHNUNG 2021 17

ERFOLGS- 

RECHNUNG
01.04.2021 

bis 30.09.2021
01.04.2020 

bis 30.09.2020

Bezeichnung Anmerkungen CHF CHF

Ertrag aus Beteiligungen und Darlehen

Gewinne aus Beteiligungen 0 0

Gewinne aus Darlehen 0 0

Zinsertrag 0 0

Total Ertrag aus Beteiligungen und Darlehen 0 0

Aufwand aus Beteiligungen und Darlehen

Verluste aus Beteiligungen 7 –31 702 0

Wertminderungen von Darlehen 0 0

Total Aufwand aus Beteiligungen 
und Darlehen –31 702 0

Nettoergebnis aus Beteiligungen und Darlehen –31 702 0

Betriebsertrag

Übriger Betriebsertrag 4 500 138 250

Total Betriebsertrag 4 500 138 250

Betriebsaufwand

Anlageberaterhonorar 14 –80 116 –94 288

Aufwand Verwaltungsrat –95 740 –30 683

Aufwand Revision –51 360 –24 684

Aufwand Kommunikation/Investor Relations –12 841 –12 691

Beratungsaufwand –702 144 –39 863

Übriger Verwaltungsaufwand –49 150 –29 056

Kapital- und Stempelsteuern –352 –352

Total Betriebsaufwand –991 703 –231 617

Finanzergebnis

Finanzertrag 15 130 373 0

Finanzaufwand –17 099 –16 955

Total Finanzergebnis 113 274 –16 955

Ergebnis vor Steuern –905 632 –110 323

Ertragssteuern 0 0

Gesamtergebnis –905 632 –110 323

Anzahl gewichtete durchschnittlich ausstehende Aktien 
(kotierte und nicht kotierte) 45 120 954 3 287 233

Ergebnis je Aktie unverwässert 16 –0.02 –0.03

Ergebnis je Aktie verwässert –0.02 –0.03



NEW VALUE AG  HALBJAHRESBERICHT  VERKÜRZTE HALBJAHRESRECHNUNG 2021 18

EIGENKAPITALNACHWEIS

 Aktien-
kapital

Kapital-
reserven

Gewinn-
reserven

Total 
Eigen- 
kapital

Bezeichnung Anmerkungen CHF CHF CHF CHF

Eigenkapital per 01.04.2020 328 723 47 184 440 –47 280 520 232 644

Halbjahresverlust 01.04.20–30.09.20 –110 323 –110 323

Eigenkapital per 30.09.2020 328 723 47 184 440 –47 390 842 122 321

Halbjahresverlust 01.10.20–31.03.21 –120 885 –120 885

Eigenkapital per 31.03.2021 328 723 47 184 440 –47 511 728 1 436

Eigenkapital per 01.04.2021 328 723 47 184 440 –47 511 728 1 436

Kapitalerhöhung 41 833 721 41 833 721

Halbjahresverlust 01.04.21–30.09.21 –905 632 –905 632

Eigenkapital per 30.09.2021 42 162 444 47 184 440 –48 417 359 40 929 525
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GELDFLUSSRECHNUNG
01.04.2021 

bis 30.09.2021
01.04.2020 

bis 30.09.2020

Bezeichnung Anmerkungen CHF CHF

Geldfluss aus Betriebstätigkeit

Periodengewinn/-verlust –905 632 –110 323

Anpassungen für

Zinsaufwand 16 262 15 996

Zinsertrag 0 0

Verluste aus Beteiligungen 31 702 0

Währungsgewinn auf dem lfr. Fremdkapital 15 –126 550 0

Veränderung übrige Forderungen –30 472 6 664

Veränderung aktive Rechnungsabgrenzung –8 534 –136 880

Veränderung übrige Verbindlichkeiten 11 633 525 146 080

Veränderung passive Rechnungsabgrenzung 12 127 594 –22 016

Nettogeldzufluss (+) / -geldabfluss (–) 
aus Betriebstätigkeit –262 105 –100 478

Geldfluss aus Investitionstätigkeit

Verkauf Beteiligungen 0 30 000

Effektiv erhaltene Zinsen 0 0

Nettogeldzufluss (+) / -geldabfluss (–) 
aus Investitionstätigkeit 0 30 000

Geldfluss aus Finanzierungstätigkeit

Veränderung kurzfristige Finanzverbindlichkeiten –102 229 50 000

Veränderung sonstiges langfristiges Fremdkapital 0 250 000

Effektiv bezahlte Zinsen –104 –326

Nettogeldzufluss (+) / -geldabfluss (–) 
aus Finanzierungstätigkeit –102 333 299 674

Nettogeldzufluss (+) / -geldabfluss (–) –364 438 229 196

Flüssige Mittel per 01.04. 433 938 68 309

Nettoveränderung flüssige Mittel –364 438 229 196

Flüssige Mittel per 31.03. 69 501 297 505
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1. DAS UNTERNEHMEN

New Value, an der SIX Swiss Exchange (NEWN) kotiert, hält direkte Beteiligungen an privaten, 
aufstrebenden Unternehmen mit überdurchschnittlichem Markt- und Wachstumspotenzial. 
New Value fördert innovative Geschäftsmodelle mit Wachstumskapital und begleitet die Unter-
nehmen in ihre nächsten Entwicklungsphasen.

2. GRUNDLAGEN 

Die verkürzte Halbjahresrechnung 2021 der New Value basiert auf dem Einzelabschluss von 
New Value per 30. September 2021. Die Rechnungslegung erfolgt nach International Financial 
Reporting Standards (IFRS), beziehungsweise IAS 34 Zwischenberichterstattung. Die besonde-
ren Bestimmungen für Investmentgesellschaften der Richt linie betreffend Rechnungslegung der 
SIX Swiss Exchange werden eingehalten. 
Die Bewertungsgrundsätze der vorliegenden verkürzten Halbjahresrechnung basieren grundsätz-
lich auf den gleichen Standards, welche auch der Jahresrechnung 2020/21 zugrunde lagen. 
Die Halbjahresrechnung wurde unter einer Marktwertbetrachtung für Beteiligungen erstellt. 
Beteiligungen und börsengängige Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet. Andere  
Aktiven und Verbindlichkeiten werden zu historischen oder fort geführten Anschaffungskosten 
angesetzt.
Zahlen werden gerundet. Die Rundungen können dazu führen, dass die Totale nicht mit der 
Summe der Einzelzahlen übereinstimmen.

Einführung neuer IFRS-Standards
Folgende Standards und Interpretationen wurden neu veröffentlicht, überarbeitet oder ergänzt 
und traten für Jahresrechnungsperioden beginnend ab dem 1. Januar 2021 oder später in Kraft: 
–  Änderungen an IAS 39 – Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
–  Änderungen an IFRS 4 – Versicherungsverträge
–  Änderungen an IFRS 7 – Finanzinstrumente: Angaben
–  Änderungen an IFRS 9 – Finanzinstrumente
–  Änderungen an IFRS 16 – Leasingverhältnisse
–  Jährliche Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2018–2020)

Die aufgeführten Bestimmungen haben keine Auswirkungen auf die Jahresrechnung der New 
Value AG und haben die Vermögens-, Finanz- und Ertragslage nicht beeinflusst.

Auswirkungen neuer Rechnungslegungsregeln im Jahr 2022 und später
Folgende Standards und Interpretationen wurden neu veröffentlicht, überarbeitet oder ergänzt, 
sind jedoch für das Geschäftsjahr 2021/22 nicht effektiv und werden durch die New Value AG 
nicht vorzeitig angewendet: 
–   Änderungen an IAS 1 – Darstellung des Abschlusses, ab 1.1.2023
–   Änderungen an IAS 8 – Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Änderungen von Schätzungen 

und Fehler, ab 1.1.2023
–  Änderungen an IAS 12 – Ertragssteuern, ab 1.1.2023 
–  Änderungen an IAS 16 – Sachanlagen, ab 1.1.2022
–  Änderungen an IAS 37 – Rückstellungen, Eventualschulden und Eventualforderungen, ab 1.1.2022
–  Änderungen an IFRS 3 – Unternehmenszusammenschlüsse, ab 1.1.2022
–  Änderungen an IFRS 17 – Versicherungsverträge, ab 1.1.2023
–  Jährliche Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2018–2020), ab 1.1.2022
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Das Management geht derzeit davon aus, dass abgesehen von zusätzlichen Offenlegungen oder 
Änderungen in der Darstellung des Jahresabschlusses, die neuen Bestimmungen die Vermögens-, 
Finanz- und Ertragslage der New Value AG nicht beeinflussen werden. Die vorerwähnten Stan-
dards und Interpretationen werden nicht vorzeitig angewendet.

3. BETEILIGUNGEN

Beteiligungen werden gemäss IAS 28 (Investments in Associates and Joint Ventures) und IFRS 
10.31 (Konsolidierungsausnahmen für Investmentgesellschaften) bilanziert. Marktwertschwan-
kungen werden direkt in der Erfolgsrechnung erfasst (vgl. Erläuterung 5 zu Bewertung von Betei-
ligungen). 

4. FREMDWÄHRUNGSUMRECHNUNG

Die Buchführung der Gesellschaft erfolgt in Schweizer Franken und wird auf ganze Schweizer 
Franken gerundet. Fremdwährungstransaktionen werden zum Tageskurs zum Zeitpunkt der 
Transaktion umgerechnet. Am Bilanzstichtag werden monetäre Positionen zum Stichtagskurs 
und nicht monetäre Positionen mit dem Transaktionskurs in die funktionale Währung umgerech-
net. Die aus dieser Umrechnung entstehenden Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam 
erfasst. Per 30. September 2021 bestehen zwei Darlehen, welche in EUR gewährt wurden (Total 
EUR 2 846 697.45), und zwei Kreditoren mit einem Gesamtbetrag von EUR 125 826.60. Die 
Beträge in Euro wurden per Stichtag mit einem Kurs von CHF 1.0811 pro EUR 1.00 umgerech-
net.

5. BEWERTUNG VON BETEILIGUNGEN

Die Investitionen von New Value (Beteiligungen und Darlehen) beziehen sich ausschliesslich auf 
ausländische Unternehmen.

Bewertung nicht börsengängiger Wertpapiere (wesentliche Schätzungen und Annahmen) 
Der Marktwert nicht börsengängiger Wertpapiere wird unter Anwendung verschiedener Bewer-
tungsmethoden ermittelt. Die Anwendung von IFRS 13 teilt die in den Bewertungsverfahren 
verwendeten Input-Faktoren in drei Stufen ein:

1. Stufe: Direkt beobachtbare Marktpreise für identische Vermögenswerte; 
2.  Stufe: Andere direkt oder indirekt beobachtbare Input-Parameter; beobachtbare Marktpreise 

für ähnliche Vermögenswerte; 
3. Stufe: Nicht am Markt beobachtbare Input-Faktoren.

Nicht beobachtbare Input-Faktoren werden zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts in dem 
Masse verwendet, wie relevante beobachtbare Input-Faktoren nicht zur Verfügung stehen, wo-
durch Situationen Rechnung getragen wird, in denen wenig (wenn überhaupt) Marktaktivität für 
den Vermögenswert oder die Schuld am Bemessungsstichtag besteht. Ein Unternehmen entwi-
ckelt nicht beobachtbare Input-Faktoren unter Verwendung der in diesem Umstand bestmöglich 
verfügbaren Informationen, was unternehmenseigene Daten beinhalten mag. Dabei sind alle In-
formationen über die von Marktteilnehmern getätigten Annahmen zu berücksichtigen, die ver-
nünftigerweise verfügbar sind.
Da es für die Beteiligungen der New Value AG keine Markt- und Preisnotierungen gibt, fallen 
sämt liche Beteiligungen der New Value in dieser Hierarchie unter «Input-Faktoren auf Stufe 3». 
Es gab in der Berichtsperiode daher auch keine Verschiebung zwischen den einzelnen Stufen.
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1) Details zu den Änderungen bei den Beteiligungen sind in Erläuterung 7.2 ersichtlich.

Innerhalb der Stufe 3 werden folgende Bewertungsmethoden angewendet: auf der Basis von 
kürzlich realisierten Markttransaktionen, in Bezug zum aktuellen Verkehrswert vergleichbarer 
Vermögenswerte, mittels Discounted-Cashflow-Methode und weiterer Bewertungsmethoden, 
welche eine verlässliche Schätzung eines aktuell erzielbaren Marktpreises erlauben. 
Folgende Faktoren bestimmen u. a. den bezahlten Preis (Marktwert) für eine Beteiligung:
–  Start-up-Kapital: Technologiebewertung, Verhandlungen mit dem Management, vergleich-

bare Unternehmen in der Branche und Gebote von Wettbewerbern bilden die Hauptfaktoren, 
welche die Bewertung beeinflussen. 

–  Kapitalerhöhungen: Neuevaluation der Technologiebeurteilung, Verhandlungen mit dem  
Management, vergleichbare Unternehmen aus der Branche und Gebote von Wettbewerbern, 
Erreichen von Meilensteinen und Leitlinien des Geschäftsplans.

Die anschliessende Schätzung des Marktwertes berücksichtigt unter anderem die folgenden  
Aspekte:
–  Indikatoren für Abwertungen: Der Geschäftsgang beziehungsweise die geplante Entwicklung 

verläuft im Vergleich zum Geschäftsplan signifikant negativ, oder es treten andere nachhaltig 
negative Veränderungen ein.

–  Indikatoren für eine Höherbewertung: Eine Höherbewertung kann u. a. aufgrund eines signi-
fikanten Ereignisses eintreten, wie beispielsweise der Erteilung eines Patents, einer Unterneh-
menspartnerschaft, einer höheren Rentabilität, der Erreichung von Meilensteinen usw. Eine  
Höherbewertung wird ebenfalls anerkannt, wenn eine massgebliche Kapitalerhöhung durch 
Dritte zu einem signifikant höheren Preis durchgeführt wird oder andere Kapitalmarkttrans-
aktionen in der Berichtsperiode durch Dritte zu einem signifikant höheren Marktpreis durch-
geführt werden.

Weitere Bewertungsfaktoren sind
– die Art der Geschäftstätigkeit und die Geschichte des Unternehmens, 
– die Wirtschafts- und Branchenaussichten, 
– der innere Wert der Aktie und die finanzielle Situation der Gesellschaft, 
– die Ertragskraft der Gesellschaft, 
– ob die Gesellschaft immaterielle Vermögenswerte besitzt,
–  der Marktpreis von Aktien von Unternehmen, die im gleichen Geschäftsbereich tätig sind und 

deren Aktien aktiv an einer anerkannten Börse gehandelt werden.
Darüber hinaus muss berücksichtigt werden, dass die Beteiligungen keinem externen Bewer-
tungsverfahren (durch einen unabhängigen Dritten) unterworfen sind und dass der innere Wert 
daher möglicherweise schwierig zu ermitteln ist.

Stufe gem. IFRS 13

 
Marktwert 
30.09.2020

 
Marktwert 
31.03.2021 Zugänge1) Abgänge1) 

Bewertungs-
anpassungen1)

Transfer in  
den Stufen

Marktwert 
30.09.2021

CHF CHF CHF CHF CHF CHF

1. Stufe:  Direkt beobachtbare Marktpreise für 
identische Vermögenswerte

2. Stufe:  Andere direkt oder indirekt beobachtbare 
Input-Parameter

3. Stufe:  Nicht am Markt beobachtbare  
Input-Faktoren 1 436 047 1 436 047 44 172 956 –1 436 047 44 172 956
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6. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

IFRS 8 verlangt von den Unternehmen die Definition von operativen Segmenten und in einem 
weiteren Schritt die Darstellung der finanziellen Performance dieser Segmente, basierend auf den 
dem «chief operating decision-maker» zugänglichen Informationen. Der Verwaltungsrat der 
New Value agiert als «chief operating decision-maker». Ein operatives Segment ist eine Gruppie-
rung von Vermögenswerten und Geschäftstätigkeiten, welche Produkte oder Dienstleistungen 
erbringen, die Risiken und Erträge erzeugen, welche sich von anderen operativen Segmenten 
unterscheiden.
Das einzige operative Segment von New Value ist das Investieren in Private Equity. Der Invest-
ment Advisor betreut das gesamte Portfolio, und die Asset Allocation basiert auf einer vordefi-
nierten Anlagestrategie des «chief operating decision-maker». Die Performance des Unterneh-
mens wird in einer Gesamtübersicht bestimmt, d. h., die in diesem Bericht publizierten 
Resultate entsprechen auch denjenigen des einzigen operativen Segments der New Value, des 
Investierens in Private Equity.

7. BETEILIGUNGEN

7.1. Anschaffungswerte der Beteiligungen
Die Unternehmenszwecke der Beteiligungen werden im Kapitel «Portfolio unternehmen» der 
Gesellschaft erläutert.

7.2. Entwicklung der Beteiligungen in der Berichtsperiode
Die Bewertung der in die New Value AG eingebrachten Gesellschaften TLNT Holdings S.A., 
Jovoto GmbH, EyeEM Group GmbH und Quest Digital Ltd. erfolgte gestützt auf externe, 
unabhängige Bewertungsgutachten.

Die Bewertung basiert auf der Cashflow-to-Equity-Methode. Dabei wird der auf den Anteilseig-
ner entfallende Cashflow mit den Eigenkapitalzinskosten abgezinst. Der Wert des Eigenkapitals 
wird berechnet, indem zu den kumulierten Cashflows nicht betriebsnotwendige Vermögen und 
Sondereffekte dazugerechnet werden.

30.09.2021 31.03.2021

Anteil
am Kapital

Aktien-
kapital

Anschaf-
fungswert

Anteil
am Kapital

Aktien-
kapital

Anschaf-
fungswert

CHF CHF CHF CHF

Bogar AG, Wallisellen   0.0% 0 0 40.9% 159 697 7 681 122

TLNT Holdings S.A.

97.78 % Aktien 
Serie A 

100 % Aktien 
Serie B 98 834 7 895 387 0.0% 0 0

Jovoto GmbH 100.0% 42 217 6 265 329 0.0% 0 0

EyeEM Group GmbH 100.0% 513 178 6 074 849 0.0% 0 0

Quest Digital Ltd. 100.0% 1 460 23 937 390 0.0% 0 0

Talenthouse IP LLC 100.0% 0 1 0.0% 0 0

Total 44 172 956 7 681 122
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Sensitivitätsbetrachtungen für die Bewertung der eingebrachten Gesellschaften
Für die Bewertung der eingebrachten Gesellschaften wurden von zwei qualifizierten Unterneh-
men Bewertungsgutachten eingeholt.

Der bilanzierte Wert der eingebrachten Gesellschaften basiert auf einer sehr vorsichtigen Bewer-
tung. Aufgrund der Überprüfung der Mehrjahresplanungen der Gesellschaften wurden die Er-
gebnisse für die Bewertungen zum Teil deutlich reduziert, vor allem durch a) Reduzierung der 
aus Sicht der Bewerter im Vergleich zur erwarteten Marktentwicklung überhöhten Wachstums-
erwartungen und b) Eliminierung zukünftiger Erträge von Marktangeboten, welche sich erst in 
der Entwicklung befinden. Synergieeffekte in der zukünftigen Zusammenarbeit der Gesellschaf-
ten wurden nicht berücksichtigt. Diese Bewertung führt zu einem Eigenkapitalwert der einge-
brachten Portfoliounternehmen von insgesamt CHF 44 Mio.

Das zweite Gutachten führt zu einem deutlich höheren Eigenkapitalwert der eingebrachten 
Portfoliounternehmen.

1)  Im Rahmen der Implementation der angepassten Investmentstrategie veräusserte New Value AG ihren bisherigen 

Anteil von 40.9 % an der Bogar AG, wobei ihre im Geschäftsbericht 2020/21 offengelegte Put-Option zur Veräus-

serung der Beteiligung frühzeitig ausgeübt wurde. Die Transaktion erfolgt durch Verrechnung von Verbindlich-

keiten der New Value AG. Die Differenz zwischen dem Buchwert der Bogar AG und den Verbindlichkeiten 

wurde erfolgswirksam verbucht.
2)  Im Rahmen des Investment Agreements zum Erwerb der 100 %-Anteile der EyeEM Group GmbH hat die New 

Value AG gegenüber der EyeEM Group GmbH samt Tochtergesellschaften (EyeEM Mobile, EyeEM Inc.) eine 

Finanzierungsverpflichtung zur Sicherstellung des ordentlichen Geschäftsbetriebs bis zum 24. Dezember 2021 

abgegeben. Der Finanzierungsbedarf in diesem Zeitraum beträgt EUR 2.0–3.0 Mio.
3)  Quest ist eine Beteiligungsgesellschaft welche derzeit eine Beteiligung von 33 % an der Coolabi Group Limited 

und eine Option für den Erwerb der restlichen 67 % hält.

8. ÜBRIGE FORDERUNGEN

Zur Sicherstellung der Liquidität der New Value AG unterzeichneten die New Value AG und die 
Talenthouse GmbH im September 2021 eine Vereinbarung zur Gewährung eines Darlehens 
über EUR 800 000, welches per Bilanzstichtag noch nicht überwiesen wurde.

9. EIGENKAPITAL 

Im ersten Halbjahr des GJ 2021/22 wurden mit der TLNT Holdings S.A., der Jovoto GmbH, 
der EyeEM Group GmbH, der Quest Digital Ltd. und der Talenthouse IP LLC fünf neue  
Unternehmensbeteiligungen in die New Value AG eingebracht. Für den Erwerb dieser Unter-

Marktwert 
31.03.2021 Zugänge Abgänge

Bewertungs-
anpassungen

Marktwert 
30.09.2021

Kapital-
zusagen

CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Bogar AG 1) 1 436 047 0 –1 436 047 0 0

TLNT Holdings S.A. 0 7 895 387 7 895 387 0

Jovoto GmbH 0 6 265 329 6 265 329 0

EyeEM Group GmbH 2) 0 6 074 849 6 074 849 –

Quest Digital Ltd. 3) 0 23 937 390 23 937 390 0

Talenthouse IP LLC 0 1 1 0

Total 1 436 047 44 172 956 –1 436 047 0 44 172 956 0
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nehmensbeteiligungen wurde das Kapital der New Value AG um insgesamt CHF 41 833 721 
erhöht.

Das Aktienkapital der Gesellschaft beträgt daher per 30. September 2021 CHF 42 162 444.30 
und ist eingeteilt in (i) 3 287 233 Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 0.10 
(Stimmrechts aktien) und (ii) 41 833 721 Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 1.00. 

9.1. Genehmigtes Aktienkapital 
Per Bilanzstichtag besteht ein genehmigtes Kapital von CHF 17 000 000, eingeteilt in 17 000 000 
Aktien à CHF 1.00, mit einer Laufzeit bis am 18. Juni 2023.

9.2. Bedingtes Aktienkapital 
Das Aktienkapital kann durch Ausgabe von höchstens CHF 8 000 000 durch Ausgabe von 
höchstens 8 000 000 vollständig zu liberierenden Namenaktien mit einem Nennwert von je 
CHF 1.00 erhöht werden, durch Ausübung von Optionsrechten, welche ausgewählten Mitar-
beitern, Beratern und/oder Mitgliedern des Verwaltungsrates der Gesellschaft oder von Grup-
pengesellschaften gemäss einem vom Verwaltungsrat auszuarbeitenden Plan eingeräumt werden.

9.3. Bedeutende Aktionäre

Aktionär Bestand Aktien Anteil Erworben Wirtschaftlich Berechtigte

Repräsentant: Talenthouse GmbH 31 581 221 69.99% 28.05.2021 Diverse (Lock-up-Gruppe)

Repräsentant: Cipio Partners 
Fund VII SICAR

4 469 611 9.91% 22.05.2021 Diverse (Lock-up-Gruppe)

Talenthouse GmbH 3 905 058 8.65% 28.06.2021 Roman Scharf

FiveT Capital Holding AG 3 652 580 8.10% 30.07.2021 Daniel Hansen

10. BERECHNUNG NET ASSET VALUE (NAV)

Der Net Asset Value (NAV) von New Value wird berechnet, indem man den Wert des gesamten 
Vermögens der New Value bestimmt und davon die gesamten Verbindlichkeiten der New Value 
abzieht. Der NAV je Aktie wurde bis zum Jahresabschluss per 31. März 2021 ermittelt, indem 
man den NAV der New Value durch die Anzahl ausstehender Aktien teilt. 
Mit der Kapitalerhöhung im Mai und im Juni 2021 wurde eine neue Aktienkategorie mit nicht 
kotierten Aktien mit einem Nominalwert von CHF 1.00 geschaffen. Mit nun zwei Aktienkate-
gorien mit unterschiedlichen Nennwerten und einem Anteil der Aktien mit einem Nennwert 
von CHF 1.00 von 99 % am Aktienkapital wird zuerst der NAV pro Aktie mit einem Nennwert 
von CHF 1.00 über das Aktienkapital berechnet und dann auf einen Nennwert von CHF 0.10 
umgerechnet.  

30.09.2021 31.03.2021

CHF CHF

Net Asset Value 40 929 525 1 436

Aktienkapital 42 162 444

Net Asset Value pro nicht kotierter Aktie à CHF 1.00 0.97

Anzahl ausstehender Aktien 3 287 233

Net Asset Value pro kotierter Aktie à CHF 0.10 0.097 0.0004
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11. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Im Rahmen der Implementation der angepassten Investmentstrategie veräusserte New Value AG 
ihren bisherigen Anteil von 40.9 % an der Bogar AG, wobei ihre im Geschäftsbericht 2020/21 
offengelegte Put-Option zur Veräusserung der Beteiligung frühzeitig ausgeübt wurde. Die Trans-
aktion erfolgt durch Verrechnung von bestehenden Verbindlichkeiten der New Value AG per  
31. März 2021.

Per 30. September 2021 bestehen die übrigen Verbindlichkeiten daher hauptsächlich noch aus 
offenen Forderungen von Rechtsberatern.

12. PASSIVE RECHNUNGSABGRENZUNGEN

Die passiven Rechnungsabgrenzungen beinhalten hauptsächlich Abgrenzungen für Rechts-
beratungen (CHF 100 000), für VR-Honorare (CHF 39 500) und für die Revisionskosten  
(CHF 23 000).

13. SONSTIGES LANGFRISTIGES FREMDKAPITAL

Im März 2021 gewährte ein Finanzinvestor der New Value AG ein Wandeldarlehen über  
CHF 300 000, mit einer Laufzeit bis am 30. Juni 2022, welches vollumfänglich im Rangrück-
tritt steht.

Die Talenthouse GmbH gewährte der New Value AG zwei Darlehen. Eines über EUR 2 046 697.45 
für einen Teil des Erwerbes der EyeEM Group GmbH und eines über EUR 800 000 zur Sicher-
stellung der Liquidität der New Value AG, beide mit einer Laufzeit bis am 31. Dezember 2022.

14. ANLAGEBERATERHONORAR

Mit Wirkung per 1. Mai 2012 wurde mit der Paros Capital AG, Baar, ein Investment Advisory 
Agreement abgeschlossen, welches per 30. Juni 2021 beendet wurde. Dr. Bernd Pfister, Verwal-
tungsrat von New Value AG, ist Mehrheitsaktionär und Präsident des Verwaltungsrates der Paros 
Capital AG. Die Aufgaben der Paros Capital AG umfassten Administration und Reporting für 
die New Value AG sowie Betreuung der Portfoliounternehmen im Rahmen der vorherigen An-
lagestrategie. Die Neuinvestments nach April 2021, welche durch Sacheinlagen erfolgten, fielen 
nicht in den Aufgabenbereich der Paros Capital AG. Die Vergütung betrug CHF 54 999 (zuzüg-
lich MWSt.) pro Quartal. Die Gesellschaft zahlte dem Investment Advisor keine Performance 
Fees.

15. FINANZERTRAG 

Der grösste Teil des Finanzertrages (CHF 126 550) ergibt sich aus einem Währungsgewinn auf 
dem langfristigen Fremdkapital. Der Währungsgewinn entstand aus den unterschiedlichen Um-
rechnungskursen für den Cash-Anteil beim Erwerb der EyeEM Group GmbH, welcher von der 
Talenthouse GmbH bezahlt und als Darlehen der New Value weiterverrechnet wurde, im Erwerb-
szeitpunkt und aus der deutlich tieferen effektiven Bewertung per Stichtag 30. September 2021.
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16. ERGEBNIS PRO AKTIE 

Das unverwässerte Ergebnis pro Aktie wird berechnet, indem man das Jahresergebnis durch die 
gewichtete durchschnittliche Anzahl ausstehender Aktien, reduziert um die während der Be-
richtsperiode durch New Value gehaltenen eigenen Aktien, teilt.

30.09.2021 31.03.2021

CHF CHF

Periodengewinn/-verlust –905 632 –231 208

Anzahl durchschnittlich ausstehender Aktien 45 120 954 3 287 233

Ergebnis je Aktie –0.02  –0.07

17. EVENTUALVERPFLICHTUNGEN

Die New Value AG hat unter dem Exchange Agreement zwischen der Talenthouse GmbH auf der 
einen Seite sowie Achilles Trust und Rothesay Limited auf der anderen Seite eine Garantie über 
die Zahlung von USD 7 Mio. durch die Talenthouse GmbH am 30. November 2021 und  
USD 8.5 Mio. (oder Lieferung von Aktien) durch die Talenthouse GmbH bis zum 31. Januar 
2022 abgegeben. Das Exchange Agreement bezieht sich auf den Erwerb von gut 48.5% der 
Aktien an der TLNT Holdings S.A. Der Verwaltungsrat der New Value AG geht davon aus, dass 
die Talenthouse GmbH ihre Verpflichtungen erfüllt.

Im Rahmen des Investment Agreements EyeEM hat die New Value AG ein Funding-Commit-
ment gegenüber der EyeEM Group GmbH samt Tochtergesellschaften (EyeEM Mobile, EyeEM 
Inc.) im Rahmen des ordentlichen Geschäftsbetriebs über einen Zeitraum von 6 Monaten ab 
Closing, also bis zum 24. Dezember 2021, abgegeben. Der Finanzierungsbedarf in diesem Zeit-
raum beträgt EUR 2.0–3.0 Mio.

Des Weiteren wurde eine Patronats- und Rangrücktrittsvereinbarung der New Value AG gegen-
über der EyeEM Mobile GmbH über einen Betrag von bis zu EUR 8 Mio. abgegeben.

18. LIQUIDITÄT

Die mittel- bis langfristige Fortführung des Geschäftes der New Value AG bedarf frischer liqui-
der Mittel. Der Verwaltungsrat beschäftigt sich mit Fremd- und Eigenkapitalmassnahmen, um 
die benötigte Liquidität sicherzustellen und ist daher auch schon in Gesprächen mit Kapital-
gebern.

19. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Seit dem Bilanzstichtag sind keine Sachverhalte eingetreten, welche wesentliche Veränderungen
oder Beurteilungen in der Vermögens-, Ertrags- und Finanzlage von New Value zur Folge haben
können.

20. GENEHMIGUNG DER HALBJAHRESRECHNUNG DURCH DEN VERWALTUNGSRAT

Am 15. Oktober 2021 hat der Verwaltungsrat beschlossen, die vorliegende Halbjahresrechnung 
nach IFRS zur Veröffentlichung freizugeben. 
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