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TVA SPANNANDE FGRVARV OCH STARK UTVECKLING INOM
SEGMENTET MEDICINTEKNISK INDUSTRI

TREDJE KVARTALET (JUL—SEP 2020)

e Nettoomsattningen uppgick till 33,4 (29,3) MSEK.

e Periodens rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) blev 4,1 (-6,7) MSEK.
e Periodens resultat uppgick till -0,3 (-9,0) MSEK.

e Resultatet per aktie (EPS) blev -0,01 (-0,37) SEK.

e Orderingangen uppgick till 34,6 (24,4) MSEK.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -6,2 (-16,2) MSEK.

ARETS FORSTA NIO MANADER (JAN—SEP 2020)

e Nettoomsattningen for de forsta nio manaderna uppgick till 91,6 (89,1) MSEK.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) for de forsta nio manaderna blev -8,3 (-24,7) MSEK.
e Resultatet for de forsta nio manaderna uppgick till -16,4 (-28,4) MSEK.

e Resultatet per aktie (EPS) for de férsta nio manaderna blev -0,68 (-1,56) SEK.

e QOrderingangen for de forsta nio manaderna uppgick till 95,5 (84,4) MSEK.

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for de forsta nio manaderna uppgick till 10,6 (-20,6) MSEK.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET TREDJE KVARTALET

e Under det tredje kvartalet erholl Mentice tva storre order.
Den forsta ordern erhdlls tidigt under kvartalet fran Edwards
Lifesciences och avsag utveckling och leverans av system for
hjartklaffsapplikationer med fokus pa tricuspid till ett totalt
varde om 7 MSEK. Den andra ordern erhdlls sent under
kvartalet fran BD (tidigare Bard Peripheral Vascular) och
omfattade traningslosningar till ett flertal BD-franchisetagare
i Asien och Stillahavsregionen for anvandning inom deras
program for procedur- och produktutbildning inom perifera
vaskuldara behandlingar till ett totalt varde om 5,5 MSEK. Det
sammanlagda totala vardet for dessa tva order uppgick till
12,5 MSEK.

e |juliintroducerades det molnbaserade ekosystemet
Mentice® Live som gor det enkelt fér anvandare av
VIST®-simulatorer att ta del av bolagets tjanster och
produkter samt koppla upp sig mot resten av varlden.
Det gor att yrkesgrupper inom héalsovarden kan forbattra
sin endovaskuldra kompetens i en komplett traningsmiljo
dar didaktiska element kombineras med praktiska
traningsmoment med och utan larare samt rutiner for

objektiv bedémning av anvandarens fardighet.

e |julilanserade Mentice Right Heart Cath som ar en mobil
|6sning for interaktiv utforskning av hogersidig kateterisering
av hjartat. Det har &r Mentices férsta kommersiella app

som ger anvandare tillgang till hogkvalitativt innehall via
mobiltelefoner och surfplattor.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

e Den 1 oktober ingick Mentice ett avtal om att

forvarva samtliga tillgangar fran det New York-baserade
medicinteknikbolaget Vascular Simulations for 5,6 MUSD
(ca 48 MSEK) samt en mojlig tillaggskopeskilling om upp till
0,4 MUSD (ca 3,5 MSEK). Forvarvet utokar Mentices globala
ledarskap inom endovaskular simulering da bolaget nu
tacker in samtliga steg inom utveckling av medicinska
kliniska instrument, fran koncept till marknadslansering
och slutligen patientsdkra procedurer som utfors av ldkare
och vardgivare. Vascular Simulations omséattning uppgick
till 2,2 miljoner USD (ca 20 MSEK) for 2019. Under 2020
ars forsta nio manader uppgick omséattningen till omkring
1,0 miljoner USD (ca 9 MSEK) da bolaget markte av en

viss nedgang for omsattningen pa grund av covid-19-
situationen. | och med den har transaktionen forvantar sig

Mentice att utdka anvandningen av Vascular Simulations-
relaterade I8sningar genom att utnyttja sitt globala
férsaljningsnatverk och upparbetade kundkontakter.

e Den 8 oktober ingick Mentice ett avtal om forvarv

av samtliga tillgangar i halsoteknikbolaget EQIP som é&r
baserat i Jacksonville, Florida for 180 000 USD (ca 1,6
MSEK) samt en mojlig tillaggskopeskilling om upp till

70 000 USD (ca 0,6 MSEK). EQIP utvecklar molntjanster
och I6sningar inom dataanalys, inklusive onlinetjansten
mylRlog™ som erbjuder vardgivare och ldkare i USA
mojlighet att logga och foélja upp ingrepp inom omradet
interventionell radiologi pa ett enkelt och sékert satt.
EQIP-transaktionen, som inkluderar tjansten mylRlog™, ar
Mentices forsta forvarv inom omradet for webbtjanster
och dataanalys. Det kommer att utdéka den existerande
molnplattformen Mentice Live™ med funktioner for
integrering av simuleringstraning och utforda kliniska

fall, och slutligen gora det mojligt att erbjuda omfattande
tranings- och utvarderingsprogram med interaktiv
utbildning, praktisk simulering och de forsta procedurerna
som utfors pa patienter.

e Den 23 oktober meddelade Mentice att bolaget
tecknat ett avtal med Abbott Structural Heart som

avser simuleringslosningar for traning inom omradet

for kardiologi och intervention, initialt for behandling av
vanster formaksbihang. Den initiala ordern avser system
och utveckling som ska levereras under det fjarde kvartalet
2020 samt under 2021. De system som levereras for

detta projekt regleras av ett hyresavtal som l6per under
tva ars tid fran leverans, och bolagets intakter fran denna
transaktion kommer att fordelas under samma period. Det
totala ordervardet uppgar till 7,1 MSEK och kommer att
bokforas som en order inom segmentet medicinteknisk
industri under det fjarde kvartalet 2020.

Den hdr ordern, tillsammans med ordern som erhélls
fran Edward Lifesciences under det andra kvartalet,
forstarker Mentices ledande position inom avancerade
simuleringsldsningar for traning av fardigheter inom
kardiologi och intervention.

e Den 29 oktober erhdll Mentice en order fran Stryker
Neurovascular i USA som omfattar system och utveckling
for flertalet neurovaskuldra behandlingar till ett varde om
6,1 MSEK. Ordern foérvantas att levereras under det fjarde
kvartalet 2020.




N

. mentice

MENTICE - DELARSRAPPORT JUL-SEP 2020

VD GORAN MALMBERG HAR ORDET

Under det tredje kvartalet levererade vi en
uppmuntrande finansiell utveckling totalt sett med
hénsyn till radande omstandigheter, och utvecklingen
var stark inom segmentet medicinteknisk industri dar vi
erholl flera storre order under perioden. Vi genomfdrde
dessutom tva spannande forvarv som presenterades i
bdrjan av oktober.

For arets tre forsta kvartal uppgick var
nettoomsattning till 91,6 MSEK samtidigt som var
orderingang 6kade till 95,5 (84,4) MSEK, vilket
motsvarar en 6kning av orderingangen om 13 %
jamfért med samma period forra aret.

Orderingangen | borjan av det fjarde kvartalet ar
ocksd uppmuntrande med de nyligen kommunicerade
ordrarna fran Abbott Structural Heart och Stryker
Neurovascular som de mest signifikanta.

Sammantaget ar vi mycket néjda med bolagets
utveckling under pandemin da vi inte kan bedriva var
verksamhet som normalt och ar hanvisade till digitala
moten pa distans i de flesta fall.

Forvarven av verksamheterna i Vascular Simulations Inc. (VSI)

och Eqip Inc., som presenterades kort efter periodens utgang,
stakar pa ett spannande satt ut riktningen for vart arbete med
att ta var bransch till en ny niva.

VSI-forvarvet ger oss tillgang till flera viktiga komponenter som
forstarker var konkurrenskraft samtidigt som de kompletterar var
nuvarande verksamhet. Detta kan sammanfattas i féljande tre
punkter:

1. Det ger oss formagan att utfora procedurer med faktiska
kliniska verktyg i fysiska anatomiska modeller, och darmed att vi
kan erbjuda validering av tidiga versioner av kliniska instrument
som ar under utveckling.

2. Det forstarker var kundbas ytterligare inom marknaden
for medicinteknik med ett starkt stod bland manga
hélsovardsaktorer for den ledande realism och relevans som
VSls produkter och 16sningar erbjuder.

3. VSl har ett mycket starkt stod fran ledande kliniska
opinionsbildare for mojligheten att kombinera replikering
(VSI) och VR-simulering (Mentice) som ger Mentice

en unik positionering och en annu starkare stallning
inom neurovaskulara, vaskulara och kardiovaskulara
marknadsomraden.

Vi ar vertygade om att ovanstdende kommer att forandra
hur branschen ser pa storskalig klinisk validering av kliniska
instrument samt mojliggdra en snabbare regulatorisk process,

och darmed kortare tid till behandling av patienter. En

betydande del av denna process utfors fortfarande pa levande

djur och patienter. Genom att radikalt férandra den tror vi att vi
kan undvika de etiska problem som uppkommer vid traning pa

levande djur, minska betydande kostnadsposter och framforallt
forbattra patientsakerheten.

Forvarvet av Eqip innebdr att vi nu pa allvar etablerar Mentice
inom omradena data och dataanalys. Som tidigare tydliggjorts
i och med lanseringen av Mentice Live™ s& ser vi ett stort
vdrde i att kunna erbjuda integrerade system, molnbaserad
tillgang till data fran utférda procedurer, resultatjamforelser
och slutligen ackreditering. Forvdrvet av startupbolaget Eqip
ger oss tillgdng till deras innovativa MylRlog™-plattform som
har pdvisat véardet av att kunna lagra och hantera den har
typen av information. Genom att koppla samman data fran
faktiska patientfall som loggats i MyIRlog™ med en simulerad
VR-miljo skapas betydande mojligheter att identifiera,
analysera och implementera |6pande resultatforbattringar
som omfattar saval ldkare under utbildning som praktiserande
och mer erfarna lakare.

Vi fortsatter att strdva efter att identifiera fler komponenter
som kompletterar var affarsverksamhet. Var malsattning ar
att kunna erbjuda l6sningar som forbattrar arbetssituationen
for individer och organisationer inom vart omrade, och
ddrmed successivt ta oss bortom uppfattningen att vi

enbart ar en leverantdr av simuleringsverktyg for akademisk
utbildning och traning. »
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L nder det tredje kvartalet 2020 levererade vi en stark utveckling med erhdllna

order om totalt 36,4 MSEK, vilket motsvarar en 6kning om ndstan 50 % jamfort

med det tredje kvartalet 2019.

» Under det tredje kvartalet 2020 levererade vi en stark
utveckling med erhallna order om totalt 36,4 MSEK, vilket
motsvarar en 6kning om ndstan 50 % jamfort med det tredje
kvartalet 2019. Detta berodde framst pa stark forsaljning
inom segmentet medicinteknisk industri. De tva avtalen
inom omradet for hjartklaffssjukdomar som vi presenterade

i juli och oktober visar mycket tydligt pa styrkorna hos

var teknologi, och i bada fallen tecknande vi avtalen i
konkurrens med de framsta konkurrenterna i var bransch.
Omradet for hjartklaffssjukdomar &r den mest uppenbara
tillvaxtmarknaden inom segmentet medicinteknisk industri
och bestar av tre tydligt separata marknader for aorta, mitral
samt tricuspid-procedurer. Det &r uppmuntrande att se att var
teknologi levererar betydande mervarden i jdmférelse med
vara konkurrenter, och vi férvantar oss fortsatta intakter fran
det har omradet under de kommande dren, bade fran dessa
partnerskap och fran andra aktérer pa marknaden.

Vart omrade for sjukhussystem ar fortsatt negativt
paverkat av pandemin med en lagre forsaljning an forra
aret. Vi har dock sett en forbattring under det tredje
kvartalet, och vi &r 6vertygade om att den har marknaden
kommer att aterhdmta sig nar vi lamnat pandemin bakom
oss dven om vi foérvantar oss en viss troghet hos exempelvis
vardgivare i USA.

Inom strategiska allianser marker vi av en positiv
utveckling for samtliga av vara tre partners pa flera
nyckelmarknader. Utvecklingen tillsammans med vara
strategiska partners, och darmed vara mojligheter
attinstallera ett stort antal Mentice-system i och i
anslutning till cath labs, vilket gor att vi blir en del av
det kliniska arbetet, utgor var viktigaste tillvaxtfaktor
infor framtiden. Vi fortsatter att gora framsteg i vara
diskussioner med motparter inom vart arbete med att

uppné denna malsattning. Aven om var férsaljining inom
det har segmentet kommer att forbattras radikalt for
helaret 2020 jamfort med forra aret sa har pandemin
skjutit fram inkop fran vara partners till 2021 och

2022. Darmed har aven var forvantade tillvaxt fran

det har omradet forsenats. Forseningarna avser
kapitalinvesteringar i utrustning, och férhoppningsvis
kommer investeringstempot att ¢ka igen nar vi lamnat
pandemin bakom oss och marknaden vill komma ikapp.

Vi fortsatter att vara forsiktigt optimistiska nar det géller vara
utsikter for det fjarde kvartalet och heldret 2020, men vi ger
fortsatt inte nagon specifik guidning for bolagets forvantade
utveckling. Det beror pa att den globala 6kningen av covid-
19-fall den senaste tiden gor att osdkerheten har 6kat igen,
samtidigt som vi forvantar oss en forlangd period da viinte
kan bedriva var verksamhet som normalt. Dock innebar den
har utvecklingen dven att vara kostnadsnivaer kommer att
forbli ldga under resten av 2020, och darmed att brytpunkten
da vi nar breakeven for heldret 2020 blir Iagre.

Sammantaget ar vi ndjda med bolagets utveckling hittills
under detta utmanande ar, och det ar dven tydligt att vara
framsteg under 2020 har bidragit till en vasentligt forstarkt
marknadsposition i relation till vara konkurrenter samt
fordjupade relationer med vara kunder. Vi ser aven positivt
pa att vi har mojlighet att fortsatta investera i produkt- och
marknadsutveckling under denna utmanande period, och vi
ar overtygade om att detta kommer att ha en positiv effekt pa
Mentices framtida utveckling.

GoOteborg i november 2020,

Goran Malmberg
VD Mentice AB (publ)
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NYCKELTAL °* o o

- - Held

Jan-sep Jan-sep RTM* elar

2020 2019 2019
95,5 84,4

Orderingang, MSEK 34,6 24,4 , , 150,2 139,1
Orderstock, MSEK 43,0 47,0 43,0 47,0 43,0 50,1
Nettoomsattning, MSEK 33,4 29,3 91,6 89,1 151,8 149,4
Omsattning, MSEK 35,8 31,6 96,6 93,9 155,3 152,7
Bruttomarginal, % 84,2 % 89,2 % 82,0 % 85,2 % 83,0 % 84,9 %

Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA), MSEK 4,1 -6,7 -8,3 24,7 3,4 -12,9
EBITDA-marginal, % 12,3 % -22,8% -91 % -27,7 % 2,2% -8,6 %
Resultat fore skatt (EBT), MSEK 03 11,3 -191 -36,6 -8,8 -26,2
Periodens resultat, MSEK -0,3 -9,0 -16,4 -28,4 -8,7 -20,6
Resultat per aktie (EPS), SEK -0,01 -0,37 -0,68 -1,56 -017 -1,05
Kassa vid periodens slut, MSEK 357 63,1 35,7 63,1 35,7 48,0
Sysselsatt kapital (CE), MSEK 108,7 62,8 116,6 97,2 113,7 96,1
Soliditet, % 62,4 % 67,3 % 62,4 % 67,3 % 64,5 % 67,1 %

*RTM = Senaste 12 manaderna. RTM é&r inte granskat av bolagets revisorer.
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FINANSIELL UTVECKLING

ORDERINGANG

Orderingangen for tredje kvartalet blev 34,6 (24,4) MSEK.
Nedan visas orderingangen RTM*.
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*RTM = Senaste 12 manaderna.

ORDERSTOCK

Orderstocken var 43,0 (47,0) MSEK vid kvartalets slut.
Orderstocken motsvarar order som har erhallits men
annu inte levererats.

SASONGSVARIATIONER

Det finns ett sdsongsmonster i Mentices verksamhet
dar framforallt det fjdrde kvartalet vanligtvis ar starkast
vad géller orderingang och omséattning. Det beror

delvis pa att manga kunder har arsbudgetar som loper
per kalenderar, vilket gor dem mer konservativa i sina
investeringar under de forsta tre kvartalen sa att de kan
hantera eventuella oférutsedda kostnader som uppstar
under aret. Under det fjarde kvartalet kan de sedan
utnyttja dterstoden av sin arliga budget till prioriterade
langsiktiga investeringar sasom losningar fran Mentice.
Det hdr sasongsmonstret dr dock inte omedelbart synligt
i ovanstaende graf for orderingangen da den visar RTM-
siffror (senaste 12 manaderna).

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsattning utgors av intakter fran
systemforsaljning av simulatorer, mjukvaruforsaljning
samt service och supportintakter fran forsaljning av
tjanster samt konsultuppdrag.

Nettoomsdttningen for det tredje kvartalet uppgick
till 33,4 (29,3) MSEK. Valutakursforandringar i
nettoomsattningen uppgick till 2,0 (6,5) MSEK.
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FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

NETTOOMSATTNING, FORTS.

Av nettoomsattningen under det tredje kvartalet Nettoomsattningen okade i APAC till 11,8 (8,8)

var 24,8 (19,1) MSEK fran segmentet medicinteknisk MSEK, vilket motsvarade 35 (30) % av den totala
industri, 8,7 (10,1) MSEK fran utbildningsinstitut samt nettoomsattningen. | Amerika 6kade nettoomsattningen
0 (0) MSEK frén sjukhussystem. Geografiskt sa uppgick till 14,9 (13,9) MSEK, vilket motsvarade 45 (48) % av den
nettoomsattningen fran EMEA till 6,7 (6,6) MSEK, totala nettoomsattningen.

motsvarande 20 (22) % av den totala nettoomsdattningen.

. o o e Jan-sep 2020 Jan-sep 2019 Heldr 2019

m Medicinteknisk industri

m Utbildningsinstitut

m Sjukhussystem

Nettoomsattning per segment Jan-sep Jan-sep

TSEK 2020 2019

Medicinteknisk industri 71135 58 342 95111

Utbildningsinstitut 18 780 28 321 40 620

Sjukhussystem 1647 2 467 13639

Totalt 91 562 89130 149 370
) ® e e Jan-sep 2020 Jan-sep 2019 Helar 2019

m Forsaljning av system

m Mjukvarulicenser

B Support- och tjdanstekontrakt

Nettoomsattning per

produktgrupp

TSEK

Forsaljning av system 39112 26 386 52 519
Mjukvarulicenser 20522 22997 42 593
Support- och tjdnstekontrakt 31928 39747 54 259
Totalt 91562 89 130 149 370
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FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD

Mentice redovisar omsattningssiffror for tre geografiska marknader: EMEA (Europa, Mellandstern och Afrika), APAC
(Asien och Stillahavsregionen) samt Amerika (Nord-, Central- och Sydamerika).

Nettoomsattning per geografisk

Jan-sep

marknad
TSEK Y
@ EMEA 31976

APAC 26145
@ Amerika 33441
Totalt 91562

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Kvartalets ovriga rorelseintakter uppgick till 2,3 (2,3) MSEK
under kvartalet, vilket avser valutakursforandringar i
fordringar och skulder i utlandsk valuta.

BRUTTOMARGINAL

Bruttomarginalen uppgick till 84,2 % under det tredje
kvartalet, jamfért med 89,2 % for samma period under
forra aret. Bruttomarginalen paverkas till storsta

del av produktmixen, men den paverkas aven av
valutakursforandringar.

Jan-sep
2019
30351 44739
24155 52 116
34624 52 515
89 130 149 370

BRUTTORESULTAT, RORELSERESULTAT (EBITDA) OCH
RORELSEMARGINAL

Bruttoresultatet for det tredje kvartalet blev 30,5 (28,4)
MSEK. Periodens rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 4,1 (-6,7) MSEK. Det
motsvarar en rorelsemarginal om 12,3 (-22,8) % for det
tredje kvartalet.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnader uppgick till -8,1 (-12,2) MSEK
under det tredje kvartalet, vilket motsvarar en minskning
om 34 % under kvartalet jamfért med motsvarande period
forra aret. De minskade ovriga externa kostnaderna ar i
huvudsak hanforliga till minskade konsultarvoden, resor och
marknadsféringsaktiviteter till f6ljd av covid-19.
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FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

PERSONALKOSTNADER OCH ANSTALLDA

Personalkostnaderna uppgick till -18,3 (-23,0) MSEK under
det tredje kvartalet. Aktiverade utvecklingskostnader
inkluderades i personalkostnaderna med ett belopp som
uppgick till 3,0 (1,1) MSEK.

AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER

Aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 5,0 (1,8)
MSEK under det tredje kvartalet och dr huvudsakligen
hanforliga till ett flertal pagaende mjukvaruprojekt.

FINANSNETTO

Finansnettot for tredje kvartalet uppgick till -0,6 (-2,0)
MSEK och ar framst relaterat till valutakursférandringar.
Finansnettot for kvartalet inkluderade rantekostnader
om -0,4 (-0,4) MSEK hanforliga till leasingskulder i
enlighet med IFRS 16.

RESULTAT FORE SKATT, PERIODENS RESULTAT OCH
RESULTAT PER AKTIE

Redovisad skatt for kvartalet var -0,7 (2,4) MSEK.
Periodens nettoresultat var -0,3 (-9,0) MSEK. Periodens
resultat per aktie var -0,01 (-0,37) SEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till
-6,2 (-16,2) MSEK under perioden.

KASSA OCH FINANSIELL STALLNING

Kassan vid periodens utgang var 35,7 (63,1) MSEK.
Koncernens totala tillgdngar uppgick till 173,8 (177,0)

MSEK. IFRS 16 paverkade balansomslutningen med 12,6
(17,9) MSEK. Under perioden 6kade kundfordringarna

till 32,8 (26,3) MSEK. Varulagret uppgick till 5,2 (5,5)

MSEK. Kortfristiga skulder uppgick till 58,8 (46,1) MSEK.
Redovisade varden for finansiella tillgdngar och skulder
beddms i allt vasentligt dverensstamma med verkligt varde.

INVESTERINGAR

Investeringarna under det tredje kvartalet uppgick till
5,7 (3,6) MSEK. IFRS 16 Leasingtillgdngar uppgick till 12,6
(17,9) MSEK. Koncernen hade per den 30 september 2020
inga vasentliga ataganden relaterade till investeringar.

MODERBOLAGET

Moderbolaget ar rorelsedrivande. Nettomsadttningen for
moderbolaget uppgick till 26,8 (19,8) MSEK. Periodens
resultat for moderbolaget motsvarar till storsta delen
forsaljning inom EMEA och APAC, utvecklingsavdelningen
och huvudkontoret i Sverige. Periodens resultat uppgick
till -6,9 (-11,2) MSEK.

AKTIEKAPITAL

Det totala antalet aktier per den 30 september 2020
uppgick till 24 146 552 och aktiekapitalet uppgick till
1,2 MSEK. Genomsnittligt antal aktier under januari-
september 2020 uppgick till 24 146 552. Samtliga aktier
ar stamaktier med lika rostvarde. Aktierna har ett
kvotvarde om 0,05 SEK.
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FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

TVISTER

Koncernen har inga pagaende tvister.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med narstaende parter har
genomforts under perioden.

HALLBARHET

Mentice drivs med malsattningen att hjalpa till att
reducera antalet dodsfall, skador och kostnader som
uppkommer till foljd av misstag och ineffektivitet inom
varden. Genom att utveckla och tillhandahélla innovativa
och realistiska traningsverktyg kan Iakares kliniska
fardigheter forbattras och risken for onodiga misstag
minskas. Medicinska misstag ar ett stort och kostsamt
samhallsproblem. Se utforliga hallbarhetsupplysningar i
arsredovisningen for 2019 pa sid 28.

RISKER

Viktiga risker och osékerheter for koncernen bestar framst
av kommersiella risker gdllande kunder och leverantorer,
operationella risker gallande kompetensforsorjning,
sdkerhetsrelaterade risker vid implementering av ny
medicinteknisk utrustning samt till viss del av regulatoriska
risker avseende segmentet Sjukhussystem. De finansiella

riskerna avser den globala verksamhet som bolaget bedriver.

De paverkar forandringar i valutakurser och

rantor, liksom likviditet, finansiering och kredit.
Valutarisker uppstar ocksa vid omréakning av utlandska
nettotillgdngar och resultat till svenska kronor. Mentices
6vergripande malsattning ar att i storsta mojliga man
undvika finansiellt risktagande som kan uppkomma
genom férandringar i valutakurser, rantenivaer och
marknadspriser samt likviditets-, finansierings- och
kreditrisker. For mer information om bolagets risker se
not 21 pa sid 84 i arsredovisningen for 2019.

AKTIEN OCH AGANDE

Mentices aktie ar sedan 18 juni 2019 noterad pa Nasdaq
First North Premier Growth Market med kortnamnet
MNTC. Enligt Euroclears officiella aktiedgarregister hade
Mentice 1 266 aktiedgare den 30 september 2020. FNCA
ar bolagets certified advisor.

REVISOROVERSIKT

Denna rapport har oversiktligt granskats av foretagets
revisorer.

FINANSIELLA RAPPORTER

Deldrsrapporter samt 6vriga finansiella rapporter finns
tillgdngliga pa Mentices webbplats, www.mentice.com.
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FORSAKRAN > o 0o 0 0

Mentice AB (publ)'s styrelse och VD forséakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande oversikt av koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat och beskriver de viktigaste riskerna och osdkerhetsfaktorerna som bolaget och bolagen
som ingar i koncernen utsatts for. Om det finns avvikelser mellan rapporten pa engelska och svenska ar det den svenska

versionen som gdller.

Goteborg, 12 november 2020

Mentice AB (publ)

Lawrence D. Howell Styrelsens ordforande
David Ballard Styrelsemedlem
Denis Gestin Styrelsemedlem
Gosta Johannesson Styrelsemedlem
Johann Koss Styrelsemedlem
Eola Anggdrd Runsten Styrelsemedlem

Goéran Malmberg VD
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KONCERNEN — RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-sep

TSEK

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintékter

Omsattning

Ravaror, fornddenheter och
handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av anlaggningstillgdngar

Rorelseresultat (EBIT)

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt (EBT)

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdammande inflytande

Periodens resultat

Resultat per aktie, SEK

33432

2348

35780

-5272

-8090

-18 301

-3162

955

303

-933

325

-665

-340

-340

-340

-0,01

13

29295

2278

31573

-3153

-12153

-22 955

-2 668

-9 356

-1 988

11 344

2370

-8 974

-8 974

-8974

-0,37

2020

91562

4998

96 560

-16 516

-28 420

-59 969

-9 421

-17 766

308

-1683

-19 141

2717

-16 424

-16 424

-16 424

-0,68

Jan-sep
2019

89130

4800

93930

-13172

-35056

-70 367

-8 193

-32 858

195

-3895

-36 558

8208

-28 350

-28 350

-28 350

-1,56

Helar
2019

149 370

3333

152703

-22 520

-50 830

-92 266

-11 562

-24 475

196

-1 956

-26 235

5635

-20 600

-20 600

-20600

-1,05
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KONCERNEN — RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG OCH OVRIGT © o 0
TOTALRESULTAT

Y Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
2020 2019 2020 2019 2019

Periodens resultat -8974 -16 424 -28 350 -20 600
Ovrigt totalresultat

Perioc}ens omrakningsreserv vid omrakning 252 19221 60 2440 1356
av utldndska verksamheter

Periodens oOvrigt totalresultat -592 -7 753 -16 364 -25910 -19 244
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -592 -7 753 -16 364 -25910 -19244
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat -592 -7 753 -16 364 -25910 -19 244
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KONCERNEN — BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgang

Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar

Varulager

Aktuella skattefordringar

Kundfordringar

Forutbetalda kostnader & upplupna intakter
Ovriga fordringar

Likvida medel

Summa omséattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel inkl. &rets resultat

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Summa eget kapital

Skulder

Uppskjutna skatteskulder
Langfristiga leasingskulder
Summa langfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Kortfristiga leasingskulder
Upplupna kostnader & forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

30 sep
2020

45699

7217
12 561
18 479

83956

5242
1922
32848
13639
461
35692
89 804

173760

1207
91 231
15963

108 401
0

108 401

6 555
6 555
5992
17

6 389
5055
41352
58 804
65 359

173 760

15

30 sep
2019

29044

6981
17922
18 887

72 834

5503
249

26 286
5897
3114
63114
104 163

176 997

1207
92178
25661

119 046
0

119 046

167
11672
11839

5950
331
1516
5055
33260
46 112
57 951

176 997

31 dec
2019

31735

7892

16 581

15815

72023

9316

2800

37 382

17 451

127

48 041

15117

187 140

1207

91 231

32327

124765

0

124765

0

10393

10393

7109

395

1626

5055

37797

51982

62 375

187 140
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KONCERNEN — FORANDRINGAR | EGET KAPITAL ©* o 0

Ovrigt

Balanserade

vinst inkl. Summa bestammande
inflytande

Innehav utan Tail @ma

TSEK Aktiekapital | tillskjutet Omraknings-
reserv

kapita
kapital resultat

Ingdende eget

1207 91 231 61 32266 124 765 0 124 765
kapital 2020-01-01
Periodens resultat -16 424 -16 424 0 -16 424
Peri o

eriodens Ovrigt 60 60 0 60

totalresultat
Utgdende eget

1207 91 231 121 15842 108 401 0 108 401

kapital 2020-09-30

16
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KONCERNEN — KASSAFLODESANALYS

TSEK

Den |6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet

Betald inkomstskatt

Summa
Okning (-) / minskning (+) av varulager

Okning (-) / minskning (+) av
rorelsefordringar

Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Forvarv avimmateriella anlaggningstiligangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Av personal betalda aktieoptioner
Nyemission
Emissionskostnader

Amortering av leasingskuld

Utbetald utdelning till moderbolagets
aktiedgare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens borjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Jul-sep
2020

325

345

-484

186

1899

-12 008

3681

-6 242

-739

-4 966

-5705

-1 247

1247
-13194
49 315

-429

35692

Jul-sep
2019

11 344

2156

542
-8 646

-1 260

3851

-10 118

-16 173

-1 840

-1796

-3636

-1008

-1269

2277
-22 086
84 886
314

63 114

17

Jan-sep
2020

-19 141

5017

-484

-14 608

4041

12 234

8812

10479

-2022

-16 878

-18 900

-3 838

-3838

-12 259
48 041
-90

35692

Jan-sep
2019

-36 558

7 331

-663

-29 890

-1 328

25248

14674

-20 644

-2195

-5768

-7 963

4673
82 000

7 448

3776

-2 016

73433
44 826
17 821

467

63114

Helar
2019

-26 235

10789

544

-15990

-5959

2174

-17 507

-37 282

-3819

-152

-3 971

4673

82000

-8 306

-5055

-2 016

71 296

30043
17 821
177

48 041
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MODERBOLAGET — RESULTATRAKNING

TSEK

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rérelseintékter

Omsattning

Ravaror, fornddenheter och handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Ovriga ranteintakter & liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Obeskattade reserver

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

26 837

4967

2038

33842

-4 638

=22 541

-13639

-1 258

-8 234

-8 308

1391

-6 917

19776

1801

2278

23855

=221

-20 836

-12 400

-810

-12 402

-1823

-14 225

3055

-11170

18

Jan-sep
2020

72 557

16 879

4688

94 124

-14 085

-58 136

-47 154

-3 591

-28 842

-576

-29 418

5442

-23976

Jan-sep
2019

67 744

5773

4801

78 318

-10 263

-65 674

-38 312

-2 863

-38 794

194

-3270

-41 870

9066

-32 804

Helar
2019

117 375

9715

3333

130423

-17 999

-85 897

-55 260

-4 339

-33 072

166

-1 011

-33 917

775

7296

-25 846
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MODERBOLAGET — BALANSRAKNING

30 sep

TSEK

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernbolag
Fordringar hos koncernbolag
Uppskjuten skattefordran

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Fordringar hos koncernbolag
Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgéngar

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingskostnader
Fritt eget kapital

Overkursfond

Balanserat resultat

Periodens resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Skulder till koncernforetag

Summa langfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital & skulder

2020

47 272
1280
41 656
491
13123

55270

3892
23 551
0
1223
1054
11203
33114
74 037

177 859

1207

43004

91 231
-8348
-23 976

103 118

0
40020
40020

5442

1158
28121
34721

177 859

19

30 sep
2019

31018

1011

41178

505

9452

51135

4192

15 841

24 486

3139

0

5641

59 370

112 669

195833

1207

23693

87 504

41520

-32 804

121120

775

45159

45934

5948

836

21995

28779

195833

31 dec
2019

33609

1563

41 656

838

7682

50176

4782

29712

31636

2800

31

13547

42152

124660

210008

1207

27 894

91 231

32647

-25 846

127133

0

46 297

46 297

6535

988

29055

36578

210008
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NOTER

REDOVISNINGSPRINCIPER

Mentice tilldmpar International Financial Reporting
Standards (IFRS) sasom de antagits av EU. Denna
delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.

Moderbolagets deldrsrapport ar upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

De tillampade redovisningsprinciperna dverensstammer
med tidigare rakenskapsar som finns beskrivna i
arsredovisningen for 2019.

SEGMENT

Mentice verksamhet dr uppdelad i tre segment som
speglar koncernens verksamhet, finansiella styrning och
ledningsstruktur. De tre segmenten dar medicinteknisk
industri, utbildningsinstitut samt sjukhussystem.

FORDELNING AV NETTOOMSATTNING PER SEGMENT OCH GEOGRAFISK MARKNAD

Medicinteknisk
industri

Jan-sep
2020

Jan-sep
2019

TSEK

Geografisk marknad

EMEA 23822 20 421
APAC 15 749 11 304
Amerika 31564 26 617
Summa 71135 58 342
Tidpunkt for intaktsredovisning

Varor‘och tJ‘anster.som‘ 49120 39619
redovisas vid en given tidpunkt

Varor'och Fjanstgr som 22 015 25723
redovisas over tid

Summa nettoomsattning fran 71135 58 342

avtal med kunder

Utbildningsinstitut

6507

10396

1877

18 780

12 880

5900

18 780

Sjukhussystem

Jan-sep
2020

Jan-sep
2019

8724 1647 1206 31976 30 351
12 851 0 0 26 145 24155
6 746 0 1261 33441 34624
28 321 1647 2467 91562 89130
24075 1647 2097 63 647 58 791
4246 0 370 27 915 30339
28 321 1647 2 467 91562 89130

Koncernens intakter kommer fran de geografiska marknaderna EMEA, APAC och Amerika.
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VARDERINGSGRUNDER TILLAMPADE VID UPPRATTANDET AV
DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Tillgangar och skulder redovisas till historiska
anskaffningsvarden med undantag av valutaderivat
vars varde baseras pa verkligt varde. Per den 30
september 2020 var det verkliga vardet av utestdende
terminskontrakt 0 (0) MSEK.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA
RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med
IFRS kraver att foretagsledningen gér bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar
tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och
kostnader.

Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddmningar, och alla antaganden ses 6ver regelbundet.
Forandringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gors om andringen endast paverkat denna
period, eller i den period dndringen gors och framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

JUSTERINGAR, AVRUNDNINGAR

Viss finansiell information som redovisas i denna rapport
har avrundats vilket kan paverka tabellernas summering.

21

FINANSIELLA INSTRUMENT, VALUTAEXPONERING OCH
RISKHANTERING

Mentice anvander valutaterminskontrakt for hantering
av valutarisk. Valutaterminskontrakt anvands for
sakring av risk i samband med fordringar pa kunder.
Terminskontrakt placeras vid order. Ovriga framtida
kassafloden sdkras inte. Mentice verksamhet ger
upphov till exponering for kreditrisk vid forsaljning

till kunder. Vid férsaljning till nya kunder eller kunder
som anses ha hdgre riskexponering accepteras endast
forskottsbetalning eller skuldebrev.

INFORMATION OM MODERBOLAGET

Mentice AB (publ.), med organisationsnummer 556556-
4241, ar ett svenskt publikt bolag med sate i Goteborg,
Sverige.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal avser finansiella matt som inte
direkt kan utldsas eller harledas ur finansiella rapporter.
Dessa finansiella matt &r avsedda att underlatta

for foretagsledning och investerare att analysera
koncernens utveckling. Investerare bor betrakta dessa
alternativa nyckeltal som komplement till den finansiella
rapportering som upprattats i enlighet med IFRS.
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NOTER, FORTS.

FORKLARING TILL PRESENTERADE NYCKELTAL

Orderingang - Vardet av de order som har inkommit under
perioden.

Orderstock - Avser belopp for annu ej levererade produkter
och tjanster.

Orderingang rullande 12 manader - Mentice har
aterkommande haft enskilt starka kvartal, och det ar darfor
viktigt att I6pande se utvecklingen over tid och inte endast
fokusera pa enskilda kvartal. Mentice har historiskt haft ett
starkt fjdrde kvartal.

Omsattning rullande 12 manader - Mentice har
aterkommande haft enskilt starka kvartal, och det ar darfor
viktigt att I6pande se utvecklingen over tid och inte endast
fokusera pa enskilda kvartal. Mentice har historiskt haft ett
starkt fjdrde kvartal.

Bruttoresultat - Nettoomsattning minus kostnader for salda
varor. Mattet visar pa lénsamhet innan fasta kostnader.

Bruttomarginal - Bruttoresultat som andel av

nettoomsattning. Mattet anvands for att mata operativ
|[dnsamhet innan fasta kostnader och dvriga rorliga kostnader.

EBITDA - Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar. Mattet anvands for att mata verksamhetens
|[dnsamhet fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal - EBITDA som andel av nettoomsattning.
Mattet anvands for att mata operativ Idnsamhet, oberoende
av finansiering, nedskrivningar och avskrivningar.

EBITDA rullande 12 manader - Mentice har aterkommande
haft enskilt starka kvartal, och det &r darfor viktigt att [6pande
se utvecklingen éver tid och inte endast fokusera pa enskilda
kvartal.

Sysselsatt kapital (CE) - Tillgdngar som é&r finansierade av
banker och agare.

Soliditet - Mentice ar ett tillvaxtbolag, och for att visa
bolagets kapitalstruktur redovisas eget kapital dividerat med
balansomslutningen.

FINANSIELLA MAL PA KORT TILL MEDELLANG SIKT o o

OMSATTNINGSTILLVAXT

30-40 procent i genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt
pa kort till medelldng sikt (3-5 ar).

LONSAMHET

30 procent i EBITDA-marginal pa kort till medellang sikt
(3-5ar).

UTDELNINGSPOLICY

Mentice ar verksamt pa en stark vaxande marknad. For
att kunna utnyttja sina marknadsmojligheter kommer
bolaget att prioritera tillvaxt, bade organisk och

forvarvsdriven. Styrelsen foreslar att ingen utdelning sker

for 2020.
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OM MENTICE

VERKSAMHET

Mentice dr ett bolag som erbjuder hogteknologiska
[osningar for simulering till medicinsektorn med fokus
pa den snabbvaxande marknaden for endovaskulara
ingrepp. Mentices simulatorer anvands for att utbilda,
tréna och forbattra kirurgers fardighet vid olika typer
av ingrepp samt vid introduktion av nya kliniska
instrument. Bolaget tillhandahadller produkter som

kan liknas vid flygsimulatorer for 1dkare och kliniska
arbetslag och bidrar till att ge dess utdvare sa realistiska
traningsupplevelser som majligt. Mentice har sitt
huvudkontor i Goteborg och har en stark global narvaro
med bolag etablerade i USA, Japan, Kina och Schweiz.

AFFARSIDE

Mentices affarsidé ar att bidra till att skapa
forutsattningar for att reducera antalet dodsfall, skador
och kostnader som uppkommer till féljd av misstag

och ineffektivitet inom varden. Genom att utveckla och
tillhandahadlla innovativa och realistiska traningsverktyg
kan ldkarnas kliniska fardigheter forbattras och risken
foér onddiga misstag minskas. Medicinska misstag ar

ett stort och kostsamt samhallsproblem och utgdr den
tredje vanligaste dédsorsaken efter hjartsjukdomar
och cancer i USA. En néra integration med héalsovarden
och den 6vriga medicinteknikindustrin &r avgdrande
for att framja innovativa l6sningar som forstarker
simuleringsupplevelsen. Hallbara, sociala och

miljorelaterade fragor ar en central del av Mentices
uppférandekod och verksamhet. Mentice har ett stort
fokus pa fortlopande innovation av de produkter som
erbjuds samt att ta simulering till nya hojder for att
erbjuda de basta I6sningarna som finns tillgangliga

for kunder sdsom sjukhus, kliniker, universitet,
forskargrupper och den medicintekniska industrin.
Bolaget har tydliga ambitioner och principer for att ta ett
ekonomiskt, socialt och miljomdssigt ansvar.

MALSATTNING

Mentices malsattning ar att reducera antalet dodsfall,
skador och kostnader som uppkommer till f6ljd av
medicinska misstag och ineffektivitet genom att utveckla
innovativa verktyg for att forbattra kliniska fardigheter.

VISION

Mentices vision ar att utveckla den endovaskuléra varden
till hogsta mojliga niva inom sakerhet och resultat.

UPPDRAG

Mentices malsattning ar att forbattra operationell
effektivitet sdval som patientresultat genom att
introducera innovativa ldsningar som eliminerar
kompetensbarriarer.

VARA RESULTAT AR GLOBALA
STOLT PARTNER TILL ORGANISATIONER OVER HELA VARLDEN

Ars erfarenhet som pionjar Vetenskapliga artiklar som ger
stod till vardet av att anvanda

inom interventionell

simulering. simulering for inlarning,

bibehéllandet av fardigheter

och utvardering.

Patent inom medicinsk
simulering som omfattar
mer an 30 olika
traningsprocedurer.

Marknadsandel
inom endovaskulara
simuleringslésningar.
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FINANSIELL KALENDER

BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR 2020 4 FEB 2021 KL 8:30

DELARSRAPPORT JAN—MAR 2021 (Q1) 28 APR 2021 KL 8:30

DELARSRAPPORT APR—JUN 2021 (02) 22 JUL 2021 KL 8:30

DELARSRAPPORT JUL-SEP 2021 (03) 28 0CT 2021 KL 8:30

Mentices deldrsrapporter och drsredovisningar finns tillgéngliga pd www.mentice.com.
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