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LOVANDE TECKEN FOR UTVECKLINGEN PA MEODELLi\NG TILL LANG SIKT,
MEDAN OSAKERHETEN UNDER 2020 KVARSTAR

FORSTA KVARTALET (JANUARI-MARS 2020

e Nettoomsattningen uppgick till 33,8 (27,5) MSEK.

e Periodens rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) blev -0,5 (-7,9) MSEK.
e Periodens resultat uppgick till -5,0 (-8,5) MSEK.

e Resultatet per aktie (EPS) blev -0,21 (-0,76) SEK.

e Orderingangen uppgick till 32,5 (25,1) MSEK.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 1,5 (-3,7) MSEK.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET FORSTA KVARTALET

e Den 13 januari meddelade Mentice att bolaget tagit
fram Coronary Essentials, som utgdrs av flexibla och
unika traningslosningar inom hjart-karlomradet. Den
presenterades vid den 20:e upplagan av konferensen
International Meeting on Simulation in Healthcare (IMSH
2020) i San Diego, USA den 19-22 januari. Coronary
Essentials bestar av ett flertal flexibla traningsmoduler
med mojlighet att introducera komplikationer och
manipulera scenarier i realtid via en Ipad.

e Den 12 mars meddelade Mentice att bolaget lanserar
Coronary Intermediate, den senaste utokningen av
bolagets bibliotek av traningsldsningar inom hjart-
karlomradet. Coronary Intermediate ger handledare

och lakare under utbildning mojlighet att introducera
komplikationer och manipulera scenarier i realtid via en
surfplatta fran i0OS-appen Mentice Proctor.

e Under perioden rapporterades om ett utbrott av
coronavius, vilket bedéms paverka Mentices forsaljning
och resultat negativt, framforallt inom segmentet
utbildningsinstitut dar bolaget redan madrkt av forseningar.
Det ar uppenbart att covid-19-situationen kommer att
paverka Mentice pa kort sikt, och den kommer troligtvis
aven att paverka bolagets totala heldrsresultat. Med tanke
pd hur snabbt situationen hela tiden férandras ar det dock
omojligt att bedéma omfattningen av denna paverkan for

narvarande. Eftersom investeringar i simuleringsldsningar
fran Mentice ar langsiktiga atagande som forvantas bidra
med betydande varden och fordelar for kunden 6ver tid, ar
bolaget Overtygat om att det har utgoér en temporar effekt
som kommer att forsvinna nar den globala situationen
normaliseras. Vi noterar dven mycket diskussion kring

och ett behov av att halsovarden blir mer effektiv och
strukturerad, samt att det ar viktigt att fokusera pa att ta
ldkares fardigheter och utbildning till en ny niva.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

e Under inledningen av det andra kvartalet markte
Mentice av en fortsatt stabil orderingang trots covid-19-
situationen, bland annat tack vare bolagets diversifiering
mellan olika segment och geografiska regioner.
Osédkerheten pa kort sikt bedoms dock forbli fortsatt hog
tills pandemin inte langre satter agendan for varldens
halsovardssystem.

e | borjan av det andra kvartalet kunde Mentice
presentera en order om 3 Mentice VIST Virtual
Patient-system fran Siemens Healthineers och Charité
Universitatsmedizin (Berlin, Tyskland), ett av Europas
storsta universitet. | fokus star RTIS Icono Angiosuite och
Mentice-integrering for att bidra till kvalitetsframjande
initiativ inom forbattrade patientutfall.
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VD GORAN MALMBERG HAR ORDET

Okad nettoomsattning med 23 % och ¢kning av
erhallna order med 30 % under Q1 2020 jamfort
med samma period forra aret.

Under det forsta kvartalet lyckades vi dteruppta en del av

de projekt som inte blev av under 2019. Det bidrog till att
orderingangen for Q1 2020 forbattrades avsevart jamfort med
samma period under férra dret inom segmentet medicinteknisk
industri (+84 %) samt inom vara strategiska allianser (+160 %),
medan vart segment sjukhussystem paverkades negativt av covid-
19-situationen. Totalt sett ar vi ndjda med att kunna presentera

en Okning for nettoomsattningen om 23 % och en 6kning for
orderingangen om 30 % jamfort med det forsta kvartalet 2019. Det
ar aven uppmuntrande att vara kostnadsreducerande atgarder i
kombination med starkare forsaljning har fort upp oss till ett knappt
negativt rorelseresultat om -0,5 MSEK jamfort med -7,9 MSEK under
samma period forra aret.

Som indikerades i var foregdende rapport har covid-19-pandemin
givit upphov till en direkt negativ paverkan pa orderingangen
inom vart segment sjukhussystem i APAGregionen under borjan
av aret, och vi noterade en motsvarande negativ effekt senare
under kvartalet inom detta segment i regionerna Europa och
Nordamerika.

Kraftfulla korrigerande atgarder for att hantera effekterna av
covid-19-pandemin

Under Q1 och bérjan av Q2 implementerades ett flertal
forandringar bade internt i var organisation och ivar
marknadsstrategi. Var malsattning ar att reducera vara operativa
kostnader och darmed reducera potentiella effekter av pandemin,
vilket kommer att gora oss mer snabbrorliga under denna
utmanande period. Vi siktar specifikt pa att undvika reduceringar
ivar arbetsstyrka, och var avsikt ar att undvika detta sa lange som
det gar. Vi behdver vara anstallda da vi inte har farre uppgifter

att hantera, var utmaning bestar i den kortsiktiga osakerheten

pa intéktssidan pa grund av pandemin. De implementerade
atgarderna for att reducera vara operativa kostnader har redan
bidragit till vart 6vergripande resultat under Q1, och vi férvantar oss
ytterligare positiva effekter under Q2 och Q3.

Okad efterfragan pa distanstjinster med simulering

Mangden planerade procedurer som utfors pa patienter har
minskat kraftigt, och en effekt av det ar att mojligheterna att trana
genom att assistera vid dessa procedurer har reducerats till ett
minimum. Vi ser en mojlighet att méta denna efterfragan med en
mer strukturerad anvandning av simulering. Detta ar speciellt ett
problem for ldkare under utbildning som erhaller merparten av sin
traning genom att observera mer erfarna lakare under deras arbete
med patienter. Nar de inte kan fa tillracklig traning med denna
metod maste dessa viktiga erfarenheter hdmtas pa annat hall.

Da fysiska moten inte kan genomforas, vilket bade paverkar oss
internt inom var organisation och vara kunder, har det uppstatt ett
betydande behov av virtuella méten och produktpresentationer.
Vihar implementerat teknologier som gor det méjligt att anvanda
distanstjanster i vara kunders simuleringssystem, vilket gor att de
kan genomfora dessa presentationer med hjélp av vara I6sningar.

Viser aven att lakare upplever en situation som liknar den for
piloter hos flygbolagen. Ndr merparten av alla flygresor och
planerade operationer kan aterupptas behdver bade lakare och

| l

piloter vara annu mer forberedda och tranade sa att de kan utfora
sina uppgifter mer effektivt &n nagonsin tidigare. Det kommer att
behdvas med tanke pa mangden framflyttade uppgifter som ater
forvantas bli aktuella.

Lovande schema fér produktlanseringar under 2020

Hittills under 2020 har vi redan lanserat tva nya mjukvaruprodukter
med tva moduler inom interventionell kardiologi. Vi har aven
planerade lanseringar av nya produkter under resten av Q2,
inklusive bade ny hardvara och ytterligare mjukvarulésningar. Vi
kommer darefter att fortsatta att lansera nya produkter under hela
aret, och vi kdnner oss sakra pa att detta kommer att ytterligare
forstarka var marknadsposition samt skapa mojligheter pa kort sikt.

Utmaningar i nartid, men vi har en fortsatt mycket positiv syn
pa framtiden

Om man blickar framat sa ar det uppenbart att covid-19-pandemin
kommer att paverka var verksamhet pa kort sikt under 2020. Vi har
dock implementerat atgarder for att hantera denna period, och vi
har dven férdel av att kunna agera inom flertalet segment och i flera
olika regioner. Det gor att vi hoppas pa att en negativ effekt inom
ett segment eller i vissa regioner kommer att vagas upp av starka
resultat pa andra hall.

Vihar aven markt att pandemin sporrar organisationer att leta efter
nya l6sningar och nya idéer for att hantera kdnda utmaningar, och i
manga situationer tror vi att de nu kommer att se pa vara lésningar
med nya 6gon. Jag ar starkt dvertygad om att var proaktiva strategi
under denna utmanande period kommer att vara till stor nytta

for oss, och att vi kommer att ha en dnnu starkare position pa
marknaden nar vi kommer ut pa andra sidan av denna pandemi.

Vi kommer for narvarande inte att kunna ldmna nagon prognos
for helaret 2020 pa grund av covid-19-situationen. Jag ar dock
overtygad om att vi kommer att kunna uppratthalla vara
malsattningar pa medelldng sikt. Vi har en stark tilltro till var
riktning och strategi, och vi erhaller uppmuntrande dterkoppling
fran marknaden som ger stdd till denna riktning. Mer specifikt &r
vi mycket nojda med framsteg och affarsvolymer fran relationerna
med vara strategiska partners Siemens Healthineers, Philips
Healthcare and Laerdal som har 6kat med dver 160 % jamfort med
forra aret enligt ovan. Vi erhdller dessutom mycket positiv feedback.
Detta utgor starka indikationer pa att vi ar pa ratt vag.

Goteborg i maj 2020,

Goran Malmberg
VD, Mentice AB (publ)




smentice

MENTICE - DELARSRAPPORT JAN—MAR 2020

NYCKELTAL

Orderingang, MSEK
Nettoomsattning, MSEK

Omsattning, MSEK

Bruttomarginal, %

Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA), MSEK

EBITDA-marginal, %

Resultat fore skatt (EBT), MSEK
Periodens resultat, MSEK
Resultat per aktie (EPS), SEK
Kassa vid periodens slut, MSEK
Sysselsatt kapital (CE), MSEK
Soliditet, %

*RTM = senaste 12 manaderna.

32,5

33,8

377

84,8 %

-0,5

-1,5%

-6,6

-5,0

-0,21

43,0

123,7

65,1 %

251

27,5

291

84,9 %

-79

-28,7 %

-11,6

-8,5

-0,76

1,4

62,8

43,7 %

RTM*

146,5

155,7

161,2

84,9 %

-55

-3,5%

21,2

-17,0

-0,50

43,0

95,8

65,0 %

Helar
2019

1391

149,4

152,7

84,9 %

-12,9

-8,6 %

-26,2

-20,6

-1,05

48,0

96,1

67,1 %
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FINANSIELL UTVECKLING

ORDERINGANG

Orderingangen for forsta kvartalet blev 32,5 (25,1) MSEK.
Nedan visas orderingangen RTM*.

200
180
160

o O o o

140
120
100
8
6
4
2
0

Q32017Q42017Q12018Q22018Q32018Q4 2018 Q12019Q22019Q32019Q4 2019 Q1 2020

m Orderingang RTM (MSEK)

*RTM = senaste 12 manaderna.

ORDERSTOCK

Orderstocken var 33,9 (49,4) MSEK vid kvartalets slut. Orderstocken motsvarar order som har erhallits men annu inte

levererats.

SASONGSVARIATIONER

Det finns ett sdsongsmonster i Mentice verksamhet dar
framforallt det fjarde kvartalet vanligtvis ar starkast

vad géller orderingang och omséattning. Det beror

delvis pa att manga kunder har arsbudgetar som loper
per kalenderar, vilket gor dem mer konservativa i sina
investeringar under de forsta tre kvartalen sa att de kan
hantera eventuella oférutsedda kostnader under aret.
Under det fjarde kvartalet kan de utnyttja aterstoden av
sin arliga budget till prioriterade langsiktiga investeringar
som losningar fran Mentice.

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsattning utgors av intakter fran
systemforsaljning av simulatorer, mjukvaruforsaljning
samt service och supportintakter fran forsaljning av
tjanster samt konsultuppdrag.

Nettoomsdattningen for det forsta kvartalet uppgick till
33,8 (27,5) MSEK.
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FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

NETTOOMSATTNING, FORTS.

Av nettoomsattningen under forsta kvartalet var
27,1 (21,3) MSEK fran segmentet Medicinteknisk
industri, 5,0 (5,8) MSEK fran Utbildningsinstitut samt
1,7 (0,4) MSEK frén Sjukhussystem. Geografiskt sa
var nettoomsattningen fran EMEA 16,4 (12,0) MSEK,

Jan-mar 2020

B Medicinteknisk industri

m Utbildningsinstitut

m Sjukhussystem

Nettoomsattning per segment jan-mars

TSEK 2020

Medicinteknisk industri 27 234

Utbildningsinstitut 5042

Sjukhussystem 1647

Totalt 33783
e o o Jan-mar 2020

B Forsaljning av system

" Mjukvarulicenser

W Support- & tjanstekontrakt

Nettoomsattning per :
jan-mars

2020

produktgrupp
TSEK

Forsaljning av system 13515
Mjukvarulicenser 8 854
Support- & tjdnstekontrakt 1 414
Totalt 33783

motsvarande 49 (44) % av den totala nettoomsattningen.
Nettoomsattningen okade i APAC till 9,1 (5,7) MSEK, vilket
motsvarade 27 (21) % av den totala nettoomsattningen. |
Amerika uppgick nettoomsattningen till 8.3 (9,8) MSEK, vilket
motsvarade 25 (35) % av den totala nettoomsdttningen.

Jan-mar 2019 Helar 2019

jan-mars
2019
21289 95111
5807 40620
385 13639
27 481 149 370
Jan-mar 2019 Helar 2019

jan-mars
2019
7702 52 519
9368 42 593
10 411 54 259
27 481 149 370
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FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD

Mentice redovisar omsattningssiffror for tre geografiska marknader: EMEA (Europa, Mellandstern och Afrika), APAC
(Asien och Stillahavsregionen) samt Amerika (Nord-, Central- och Sydamerika).

Nettoomsattning per geografisk jan-mars

2020

marknad
TSEK

® ©tMEA

APAC
@ Amerika

Totalt

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Kvartalets dvriga rorelseintakter uppgick till 3,9
(1,7) MSEK under kvartalet, vilket avser valutakurs-
forandringar i fordringar och skulder i utlandsk valuta.

BRUTTOMARGINAL

Bruttomarginalen var fortsatt stabil och hdg och uppgick
till 84,8 % under det forsta kvartalet, jamfort med 84,9 %
for samma period under forra aret. Bruttomarginalen
paverkas till storsta del av produktmixen.

16427
9067
8289

33783

jan-mars
2019
12 042
5667
9772
27 481

BRUTTORESULTAT, RORELSERESULTAT (EBITDA) OCH
RORELSEMARGINAL

Bruttoresultatet blev 28,6 (23,3) MSEK. Periodens
rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar,
EBITDA, uppgick till -0,5 (-7,9) MSEK. Det motsvarade en

44739
52116
52 515

149 370

rorelsemarginal om 1,5 (-28,7) % for det forsta kvartalet.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnader uppgick till -10,7 (-10,9) MSEK
under det forsta kvartalet.
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FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

PERSONALKOSTNADER OCH ANSTALLDA

Personalkostnaderna uppgick till -22,3 (-22,0) MSEK under
det forsta kvartalet.

AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER

Aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 5,4 (1,5)
MSEK under det forsta kvartalet och ar huvudsakligen
hanforliga till ett flertal pagaende mjukvaruprojekt.

FINANSNETTO

Finansnettot for forsta kvartalet uppgick till -3,0 (- 0,8)
MSEK och ar framst relaterat till omvardering av interna
skulder. Finansnettot for kvartalet inkluderade -0,2 (-0,2)
MSEK av rantekostnader pa leasingskulder i enlighet med
IFRS 16.

RESULTAT FORE SKATT, PERIODENS RESULTAT OCH
RESULTAT PER AKTIE

Redovisad skatt for kvartalet var 1,6 (3,0) MSEK.
Periodens nettoresultat var -5,0 (-8,5) MSEK. Periodens
resultat per aktie var -0,21 (-0,76) SEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till
1,5 (-3,7) MSEK.

KASSA OCH FINANSIELL STALLNING

Kassan vid periodens utgang okade till 43,0 (11,4) MSEK.
Koncernens totala tillgangar uppgick till 188,3 (134,6)
MSEK. IFRS 16 har paverkat balansomslutningen med
14,2 MSEK. Under perioden 6kade kundfordringarna

till 47,0 (35,4) MSEK. Varulagret uppgick till 8,8 (6,4)
MSEK. Kortfristiga skulder uppgick till 56,6 (61,4) MSEK.
Redovisade varden for finansiella tillgdngar och skulder
beddms i allt vasentligt dverensstamma med verkligt
varde.

INVESTERINGAR

Investeringarna under det forsta kvartalet uppgick

till 5,5 (1,6) MSEK. Av investeringarna avser 5,4 (1,5)
MSEK aktivering av utvecklingskostnader. IFRS 16
Leasingtillgdngar uppgick till 15.2 MSEK. Koncernen
hade per den 31 mars 2020 inga vasentliga ataganden
relaterade till investeringar.

MODERBOLAGET

Moderbolaget ar rorelsedrivande. Nettomsadttningen for
moderbolaget uppgick till 27,9 (23,1) MSEK. Periodens
resultat for moderbolaget motsvarar till storsta delen
forsaljning inom EMEA och APAC, utvecklingsavdelningen
och huvudkontoret i Sverige. Periodens resultat uppgick
till -8,2 (-10,4) MSEK.

AKTIEKAPITAL

Det totala antalet aktier per den 31 mars 2020 uppgick
till 24 146 552 och aktiekapitalet uppgick till 1,2 MSEK.
Genomsnittligt antal aktier under det forsta kvartalet
uppgick till 24 146 552. Samtliga aktier ar stamaktier med
lika rostvarde. Aktierna har ett kvotvarde om 0,05 SEK.
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FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

TVISTER

Koncernen har inga pagaende tvister.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med narstaende parter har
genomforts under perioden.

HALLBARHET

Mentice drivs av forutsattningarna att hjalpa till att
reducera antalet dodsfall, skador och kostnader som
uppkommer till foljd av misstag och ineffektivitet inom
varden. Genom att utveckla och tillhandahélla innovativa
och realistiska traningsverktyg kan lakarnas kliniska
fardigheter forbattras och risken for onodiga misstag
minskas. Medicinska misstag ar ett stort och kostsamt
samhallsproblem. Se utforliga hallbarhetsupplysningar i
arsredovisningen for 2019 pa sid 28.

RISKER

Viktiga risker och osakerheter for koncernen bestar
framst av kommersiella gallande kunder och leverantorer,
operationella gdllande kompetensforsorjning och
sdkerhet vid implementering av ny medicinteknisk
utrustning och till viss del av regulatoriska risker
avseende segmentet Sjukhussystem. De finansiella
riskerna ligger i den globala verksamhet som

bolaget driver.

Det paverkar férandringar i valutakurser och rantor,
liksom likviditet, finansiering och kredit. Valutarisk
uppstar ocksa vid omrakning av utldndska nettotillgangar
och resultat till svenska kronor. Mentice dvergripande
mal ar att i storsta mojliga man undvika finansiellt
risktagande, som kan uppkomma genom férandringar

i valutakurser, rantenivder och marknadspriser samt
likviditets, finansierings- och kreditrisker. For mer
information om bolagets risker se not 21 pd sid 84 i

arsredovisningen for 2019.

AKTIEN OCH AGANDE

Mentice aktie ar sedan 18 juni 2019 noterad pa Nasdaq
First North Primier under symbolen MNTC. Enligt
Euroclears officiella aktiedgarregister hade Mentice 1 374
aktiedgare den 31 mars 2020. FNCA ar bolagets certified
advisor.

REVISOROVERSIKT

Denna rapport har inte granskats av féretagets revisorer.

FINANSIELLA RAPPORTER

Deldrsrapporter samt ovriga finansiella rapporter finns
tillgéngliga pa Mentices webbplats, www.mentice.com.
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FORSAKRAN °© o o o

Mentice AB (publ)'s styrelse och VD forséakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande
Oversikt av koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat och beskriver de viktigaste riskerna och
osakerhetsfaktorerna som bolaget och bolagen som ingar i koncernen utsatts for. Om det finns avvikelser
mellan rapporten pa engelska och svenska ar det den svenska versionen som galler.

Goteborg, 14 maj 2020

Mentice AB (publ)

Lawrence D. Howell Styrelsens ordforande
Magnus Hardmeier Styrelsemedlem
Bengt Sjoholm Styrelsemedlem
Johann Koss Styrelsemedlem
Denis Gestin Styrelsemedlem
Gosta Johannesson Styrelsemedlem
David Ballard Styrelsemedlem

Goéran Malmberg VD
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KONCERNEN — RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintékter

Omsattning

Ravaror, fornddenheter och
handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av anlaggningstillgdngar

Rorelseresultat (EBIT)

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt (EBT)

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Periodens resultat

Resultat per aktie, SEK

Jan-mars
2020

33783
3875

37658

-5145
10 704
-22305
3104
-3600
295
-3303
-6 608
1631

-4 977

-4977

-4 977

-0,21

12

Jan-mars
2019

27 481

1666

29 147

-4 153

-10 877

-22 014

-2905

-10 802

-801

-11 597

3055

-8 542

-8 542

-8 542

-0,76

Helar
2019

149 370

3333

152703

-22 520

-50 830

-92 266

-11 562

-24 475

196

-1 956

-26 235

5635

-20 600

-20 600

-20 600

-1,05
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KONCERNEN — RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG © o 0
OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

Jan-mars Jan-mars Helar
TSEK
2020 2019 2019

Periodens resultat -4977 -8 542 -20 600

Ovrigt totalresultat

Periodens omrakningsreserv vid omrakning

av utlandska verksamheter 2785 653 1356
Periodens Ovrigt totalresultat -2192 -7 889 -19 244
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -2192 -7 889 -19 244
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0
Periodens totalresultat -2192 -7 889 -19 244

13
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KONCERNEN — BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgang

Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar

Varulager

Aktuella skattefordringar

Kundfordringar

Forutbetalda kostnader & upplupna intakter
Ovriga fordringar

Likvida medel

Summa omséattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel inkl. &rets resultat

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdammande inflytande

Summa eget kapital

Skulder

Uppskjutna skatteskulder
Langfristiga leasingskulder
Summa langfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Kortfristiga leasingskulder
Upplupna kostnader & forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

31 mars
2020

36 225
7 647
15 241
18721

77 834

8800
2443
46 985
9005
170
43006
110 409

188 243

1207
91 231
30135

122573
0

122573

0
9103
9103
5000

446
2329
5055

43737
56 567
65 670

188243

14

31 mars
2019

34302

6408

19163

12 598

72 471

6367

2109

35381

6229

677

11 386

62 149

134 620

1120

12032

45 698

58 850

58 850

167

14 200

14367

4508

223

1230

5055

50 387

61403

75770

134620

31 december

2019

31735

7892

16 581

15815

72023

9316

2800

37382

17 451

127

48 041

15117

187 140

1207

91 231

32327

124765

0

124765

0

10393

10393

7109

395

1626

5055

37797

51982

62 375

187 140
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KONCERNEN — FORANDRINGAR | EGET KAPITAL ©* o 0

Ovrigt s ;| Balanserade TnEhEy LiE
TSEK Aktiekapital tillskjutet Omraknings vinst inkl. Summa bestammande Tolfggitea et
kapital reserv resultat inflytande
Ingdende eget
1207 91 231 61 32 266 124 765 0 124 765
kapital 2020-01-01
Periodens resultat -4977 -4 977 0 -4977
Periodens dvrigt
erioaens ovris 2785 2785 0 2785
totalresultat
Utgdende eget
1207 91 231 2846 27 289 122 573 0 122573

kapital 2020-03-31
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KONCERNEN — KASSAFLODESANALYS

jan-mars

TSEK

Den |6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet

Betald inkomstskatt

Summa
Okning (-)/Minskning (+) av varulager

Okning (-)/Minskning (+) av
rorelsefordringar

Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Forvarv avimmateriella anlaggningstiligangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Av personal betalda aktieoptioner
Nyemission
Emissionskostnader

Amortering av leasingskuld

Utbetald utdelning till moderbolagets
aktiedgare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens borjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

2020

-6 608

2788

-324

-4 144

958

3179

1484

1477

-92

-5429

-5521

-1290

-1 290
-5334
48 041

299

43 006

16

jan-mars
2019

-11 597

2731

415

-8 451

-1412

13433

-7 276

-3706

-116

-1 525

-1 641

-1248

1248

-6 595

17 821

160

11 386

Helar
2019

-26 235

10789

544

-15990

-5959

2174

-17 507

-37 282

-3819

-152

3971

4673

82 000

-8 306

-5055

-2 016

71 296

30043
17 821
177

48 041
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MODERBOLAGET — RESULTATRAKNING

jan-mars

TSEK

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rérelseintékter

Omsattning

Ravaror, fornddenheter och handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Ovriga ranteintdkter & liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Obeskattade reserver

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

2020

27 871

5429

2375

35675

-5437

-20 590

-17 544

-1163

-9059

306

-1 664

-10 417

2241

-8 176

17

jan-mars
2019

23148

1526

1673

26 347

-3990

-21373

-12 568

-1185

-12 769

-609

-13 378

2963

-10 415

Helar
2019

117 375

9715

3333

130423

-17 999

-85 897

-55 260

-4 339

-33 072

166

-10M

-33 917

775

7296

-25 846
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MODERBOLAGET — BALANSRAKNING

31 mars

TSEK

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernbolag
Fordringar hos koncernbolag
Uppskjuten skattefordran

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Fordringar hos koncernbolag
Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omséattningstillgangar
Summa tillgdngar

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingskostnader
Fritt eget kapital

Overkursfond

Balanserat resultat

Periodens resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Skulder till koncernforetag

Summa langfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital & skulder

2020

37998
1532

41 656

9923

51579

3620
35934
7355
2443

20
8637
40130
98 139

189 248

1207

32765

91 231
1912
-8 176

118 939

0
31990
31990

4842

1189
32289
38320

189 249

18

31 mars
2019

36 601

1166

41178

347

3349

44 874

371

20311

17 540

2108

105

5289

10478

59 542

142183

1120

19989

12032

42 568

-10 415

65294

775

34920

35695

4015

614

36 565

41194

142183

31 december

2019

33609

1563

41 656

838

7682

50 176

4782

29712

31636

2800

31

13547

42152

124 660

210008

1207

27 894

91 231

32647

-25 846

127 133

0

46 297

46 297

6 535

988

29055

36578

210008
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NOTER ° o o

REDOVISNINGSPRINCIPER SEGMENT

Mentice tilldmpar International Financial Reporting Mentice verksamhet dr uppdelad i tre segment som
Standards (IFRS) sa som de antagits av EU. Denna speglar koncernens verksamhet, finansiella styrning och
delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS34 ledningsstruktur. De tre segmenten dar Medicinteknisk
Deldrsrapportering och arsredovisningslagen. industri, Utbildningsinstitut samt Sjukhussystem.

Moderbolagets deldrsrapport ar upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

De tillampade redovisningsprinciperna dverensstammer
med tidigare rakenskapsar, beskrivna i arsredovisningen
for 2019.

FORDELNING AV NETTOOMSATTNING

Medicinteknisk Utbildnings-
: : - Sjukhussystem
industri institut

jan-mars | jan-mars | jan-mars | jan-mars | jan-mars | jan-mars | jan-mars | jan-mars
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

TSEK

Geografisk marknad

EMEA 13 249 9 887 1531 1770 1647 385 16 427 12042
APAC 6079 2698 2988 2969 0 0 9067 5667
Amerika 7766 8704 523 1068 0 0 8289 9772
Summa 27094 21289 5042 5807 1647 385 33783 27 481

Tidpunkt for intaktsredovisning

Varor och tjanster som

hoshoaietly 18588 13607 3202 4577 1647 385 23437 18569
redovisas vid en given tidpunkt
varor och fjanster som 8546 7682 1840 1230 0 0 10346 8912
redovisas over tid
summa nettoomsattning fran -, oo, 5y g 5042 5807 1647 385 33783 27481

avtal med kunder

Koncernens intakter kommer fran de geografiska marknaderna EMEA, APAC och Amerika.
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VARDERINGSGRUNDER TILLAMPADE VID UPPRATTANDE AV
FINANSIELLA RAPPORTERNA

Tillgdngar och skulder redovisas till historiska
anskaffningsvarden med undantag av valutaderivat vars
varde baseras pa verkligt varde. Per den 31 mars 2020
var det verkliga vardet av utestaende terminskontrakt

0 (0) MSEK.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA
RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med
IFRS kraver att foretagsledningen gér bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar
tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intadkter

och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedomningar, antaganden ses over
regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period dndringen gérs om andringen endast paverkat
denna period, eller i den period andringen gors och
framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell
period och framtida perioder.

JUSTERINGAR, AVRUNDNINGAR

Viss finansiell information som redovisas i denna rapport
har avrundats vilket kan paverka tabellernas summering.

20

FINANSIELLA INSTRUMENT, VALUTAEXPONERING OCH
RISKHANTERING

Mentice anvander valutaterminskontrakt for hantering
av valutarisk. Valutaterminskontrakt anvands for
sakring av risk i samband med fordringar pa kunder.
Terminskontrakt placeras vid order. Ovriga framtida
kassafloden sdkras inte. Mentice verksamhet ger
upphov till exponering for kreditrisk vid forsaljning

till kunder. Vid férsaljning till nya kunder eller kunder
som anses ha hdgre riskexponering accepteras endast
forskottsbetalning eller skuldebrev.

INFORMATION OM MODERBOLAGET

Mentice AB (publ.), med organisationsnummer 556556-
4241, ar ett svenskt publikt bolag med sate i Goteborg,
Sverige.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal avser finansiella matt som inte
direkt kan utldsas eller harledas ur finansiella rapporter.
Dessa finansiella matt &r avsedda att underlatta

for foretagsledning och investerare att analysera
koncernens utveckling. Investerare bor betrakta dessa
alternativa nyckeltal som komplement till den finansiella
rapportering som upprattats i enlighet med IFRS.
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NOTER, FORTS.

FORKLARING TILL PRESENTERADE NYCKELTAL

Orderingang - Vardet av de order som har inkommit under
perioden.

Orderstock - Avser belopp for annu ej levererade produkter
och tjanster.

Orderingang rullande 12 manader - Mentice har
aterkommande haft enskilt starka kvartal, och det ar darfor
viktigt att I6pande se utvecklingen over tid och inte endast
fokusera pa enskilda kvartal. Mentice har historiskt haft ett
starkt fjdrde kvartal.

Omsattning rullande 12 manader - Mentice har
aterkommande haft enskilt starka kvartal, och det ar darfor
viktigt att I6pande se utvecklingen over tid och inte endast
fokusera pa enskilda kvartal. Mentice har historiskt haft ett
starkt fjdrde kvartal.

Bruttoresultat - Nettoomsattning minus kostnader for salda
varor. Mattet visar pa lénsamhet innan fasta kostnader.

Bruttomarginal - Bruttoresultat som andel av
nettoomsattning. Mattet anvands for att mata operativ
|[dnsamhet innan fasta kostnader.

EBITDA - Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar. Mattet anvands for att mata verksamhetens
|[dnsamhet fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal - EBITDA som andel av nettoomsattning.
Mattet anvands for att mata operativ Idnsamhet, oberoende
av finansiering, nedskrivningar och avskrivningar.

EBITDA rullande 12 manader - Mentice har dterkommande
haft enskilt starka kvartal, och det ar darfor viktigt att I6pande
se utvecklingen éver tid och inte endast fokusera pa enskilda
kvartal.

Sysselsatt kapital (CE) - Tillgdngar som ar finansierade av
banker och dgare.

Soliditet - Mentice ar ett tillvaxtbolag, och for att visa
bolagets kapitalstruktur redovisas eget kapital dividerat med
balansomslutningen.

FINANSIELLA MAL PA KORT TILL MEDELLANG SIKT e

OMSATTNINGSTILLVAXT

30-40 procent i genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt
pa kort till medelldng sikt (3-5 ar).

LONSAMHET

30 procent i EBITDA-marginal pa kort till medellang sikt
(3-5ar).

21

UTDELNINGSPOLICY

Mentice ar verksamt pa en stark vdxande marknad. For
att kunna utnyttja sina marknadsmojligheter kommer
bolaget att prioritera tillvaxt, bade organisk och
forvarvsdriven. Styrelsen foreslar att ingen utdelning sker
for 2020.
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OM MENTICE

VERKSAMHET

Mentice dr ett bolag som erbjuder hogteknologiska
[osningar for simulering till medicinsektorn med fokus
pa den snabbvaxande marknaden for endovaskulara
ingrepp. Mentices simulatorer anvands for att utbilda,
tréna och forbattra kirurgers fardighet vid olika typer
av ingrepp samt vid introduktion av nya kliniska
instrument. Bolaget tillhandahadller produkter som

kan liknas vid flygsimulatorer for 1dkare och kliniska
arbetslag och bidrar till att ge dess utdvare sa realistiska
traningsupplevelser som majligt. Mentice har sitt
huvudkontor i Goteborg och har en stark global narvaro
med bolag etablerade i USA, Japan, Kina och Schweiz.

AFFARSIDE

Mentices affarsidé ar att bidra till att skapa
férutsattningar for att reducera antalet dodsfall, skador
och kostnader som uppkommer till foljd av misstag

och ineffektivitet inom varden. Genom att utveckla och
tillhandahalla innovativa och realistiska traningsverktyg
kan ldkarnas kliniska fardigheter forbattras och risken
foér onddiga misstag minskas. Medicinska misstag ar

ett stort och kostsamt samhallsproblem och utgér den
tredje vanligaste dodsorsaken efter hjartsjukdomar
och cancer i USA. En néra integration med hélsovarden
och den 6vriga medicinteknikindustrin dr avgdrande
for att framja innovativa l6sningar som forstarker
simuleringsupplevelsen. Hallbara, sociala och

miljorelaterade fragor ar en central del av Mentices
uppférandekod och verksamhet. Mentice har ett stort
fokus pa fortlépande innovation av de produkter som
erbjuds samt att ta simulering till nya hojder for att
erbjuda de basta I6sningarna som finns tillgangliga

for kunder sdsom sjukhus, kliniker, universitet,
forskargrupper och den medicintekniska industrin.
Bolaget har tydliga ambitioner och principer for att ta ett
ekonomiskt, socialt och miljomdssigt ansvar.

MALSATTNING

Mentices malsattning ar att reducera antalet dodsfall,
skador och kostnader som uppkommer till f6ljd av
medicinska misstag och ineffektivitet genom att utveckla
innovativa verktyg for att forbattra kliniska fardigheter.

VISION

Mentices vision ar att utveckla den endovaskuléra varden
till hogsta mojliga niva inom sakerhet och resultat.

UPPDRAG

Mentices malsattning ar att forbattra operationell
effektivitet sdval som patientresultat genom att
introducera innovativa ldsningar som eliminerar
kompetensbarriarer.

VARA RESULTAT AR GLOBALA
STOLT PARTNER TILL ORGANISATIONER OVER HELA VARLDEN

Ars erfarenhet som pionjar Over 140 vetenskapliga

inom interventionell artiklar som ger stod till

simulering. vardet av att anvanda
simulering for inlarning,

bibehéllandet av fardigheter

och utvardering.
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Patent inom medicinsk Marknadsandel
simulering som omfattar inom endovaskulara
mer an 30 olika simuleringslésningar.

traningsprocedurer.
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FINANSIELL KALENDER

DELARSRAPPORT APR—JUN 2020 (02) 13 AUG 2020 KL 8:30
DELARSRAPPORT JUL—SEP 2020 (03) 12 NOV 2020 KL 8:30

Mentices deldrsrapporter och drsredovisningar finns tillgangliga pa www.mentice.com.
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