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FORTSATT EXPANSION, MEN DEN MEDICINTEKNISKA INDUSTRIN SLAPAR EFTER

TREDJE KVARTALET (JULI-SEPTEMBER 2019)

e Nettoomsattningen uppgick till 29,3 (35,6) MSEK.

e Periodens rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) blev -6,7 (1,3) MSEK.
e Periodens resultat uppgick till -9,0 (-0,3) MSEK.

° Resultatet per aktie (EPS) blev -0,37 (-0,03) SEK.

e Orderingangen uppgick till 24,4 (49,2) MSEK.

e Orderstocken var 47,0 (55,0) MSEK.

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -16,2 (2,9) MSEK.

ARETS FGRSTA NIO MANADER (JANUARI-SEPTEMBER 2019)

e Nettoomsattningen uppgick till 89,1 (91,9) MSEK.

e Periodens rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) blev -24,7 (-3,5) MSEK.
e Periodens resultat uppgick till -28,4 (-7,6) MSEK.

® Resultatet per aktie (EPS) blev -1,56 (-0,68) SEK.

e Orderingangen uppgick till 84,4 (112,4) MSEK.

e Orderstocken var 47,0 (55,0) MSEK.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -20,6 (3,6) MSEK.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET TREDJE KVARTALET

e Den 28 augusti valdes tre ytterligare styrelseledamoter
in enligt valberedningens forslag:

Denis Gestin, fodd 1964, B.Sc i Business Administration
and Economics, styrelseordférande for styrelsen i
Holistick Medical, Frankrike och Endo Tools Therapeutics
och styrelseledamot i CathVision. Denis Gestin ar
oberoende i forhallande till bolaget, dess ledning och
majoritetsaktiedgare.

Gosta Johannesson, fodd 1959, B.Sc i Business
Administration and Economics, senior advisor i Bure
Equity, styrelseordférande for XVIVO Perfusion, grundare
till Idevall & Partners, vice ordférande for Interflora

och Axiell Group, styrelseledamot for Yubico AB samt
Scandinova, m.fl. Gésta Johannesson ar oberoende

i forhallande till bolaget och dess ledning men inte i
forhallande till en av bolagets majoritetsaktiedgare.

David Ballard, fédd 1956, B.Sc. i Economics, Lakarexamen,
M. Sc. i Public Health och PhD i Epidemiology och medlem
i den radgivande kommittén i Robbins Institute for Health
Policy and Leadership, Baylor University. David Ballard ar
oberoende i forhallande till Bolagets majoritetsaktiedgare
men inte i forhallande till bolaget eller dess ledning.

Efter att ha blivit invald som styrelseledamot arbetar David
Ballard enbart som konsult fér Mentice och har darmed
frantratt sina positioner som ledande befattningshavare i
bolaget.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

e Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens
utgang.
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VD GORAN MALMBERG HAR ORDET o e

Expansionen fortsatter enligt plan, men den
medicintekniska industrin slapar fortfarande efter.

Efter drets tredje kvartal &r var nettoomsattning 3,0%

lagre jamfort med samma period under 2018, och 24,9%
ldgre inom erhdllna order. Det beror fortfarande framst pa
forsenade order inom segmentet medicinteknisk industri.
Delvis ser vi detta som att branschen blivit mer forsiktig pa
investeringssidan, men beslutsprocesserna for dessa stora
bolag ar oftast 1dnga, och vi har inte kontroll 6ver tidsramen
for de slutgiltiga besluten.

Reviderad prognos for heldret 2019

For narvarande forvantar vi oss inte att uppna var
malsattning for heldret 2019 enligt vad som meddelats i Q2-
rapporten, som var att nd den lagre delen av vart tillvaxtmal
om 30%. Var nuvarande konsoliderade prognos indikerar en
nettoférsaljning for heldretiniva med forra aret. Vi arbetar
dock fortfarande med mojligheter som kan gora att vi nar
hogre &n denna niva, och ddrmed kommer ndrmare var
tidigare kommunicerade malsattning. Under 2020 forvantar
vi oss att aterga till tidigare forvantade tillvaxtnivder. Pa
ldngre sikt forvantar vi oss inte att avsteget fran plan under
2019 kommer att inverka i ndgon meningsfull omfattning pa
var malsattning for de kommande 3-5 aren.

Fortsatt expansion enligt plan

Generellt sett ser vi inte att mojligheter forsvinner eller
forloras till konkurrenter. Vi skapar samtidigt nya mojligheter
inom samtliga regioner och segment, och organisationen
har natt 100 heltidsekvivalenter, vilket ar i linje med var
ldngsiktiga plan. Vi utvecklats planenligt bade ur ett
marknads- och produktperspektiv, och vara strategiska
samarbeten med Siemens Healthineers, Philips Healthcare
och Laerdal utgor, som tidigare meddelats, betydande
tillvaxtmojligheter i nartid.

Positiva indikationer inom sjukhus och strategiska samarbeten
Vi ser positiva indikationer inom vart sjukhussegment och
forvantar oss att 6vertraffa forra arets forsaljning och
orderingdng. Inom detta segment har vi tre nyckelmarknader:
Nordamerika, APAC och EMEA. APAC-marknaden domineras
av Kina och Japan. Det allmanna intresset fér Mentices
l6sningar ar fortsatt starkt pa samtliga av dessa marknader.
Vi har aven intensifierat var etablering pa den indiska
marknaden, enligt med som meddelats i Q2-rapporten, och
den forvantas bli var nésta tillvaxtregion i likhet med Kina
och innan dess i Japan. Mentice erhéll nyligen 1,8 MSEK fran
Swedfund i stod till var utveckling i Indien. Finansieringen
kommer att vara kopplad till var utveckling i Indien under de
kommande tva aren.

Inom segmentet for strategiska samarbeten fortsdtter vi att
utveckla arbetet med samtliga av vara tre partners: Siemens
Healthineers, Philips och Laerdal. For Siemens och Philips
har uppvaxlingen av forséljningen forsenats fran andra
halvaret i ar till nasta ar, dven om marknadsaktiviteterna
intensifieras i snabb takt i ar. Ett exempel &r vart deltagande
med Siemens Healthineers vid TCT-kongressen i september.
Under denna kongress medverkade Mentice i Siemens

monter och en procedur
genomfordes live av en erfaren
ldkare fran Lenox Hill i New York.
Dessutom anvdnde Siemens
Mentices ultraljudslésningar i

konferensens traningsavdelning.
Intresset for kombinerade cath lab-
l6sningar skapar stor efterfragan
fran sjukhus over hela varlden,

och var forhoppning ar att omsatta
detta till relevanta affarer under 2020. Vara l6sningar
kommer att visas upp i bade Philips Healthcares and Siemens
Healthineers montrar under RSNA-kongressen i Chicago i
borjan av december. RSNA dr en av varldens storsta medicinska
kongresser med fokus pa radiologi.

Framsteg inom teknologisk utveckling

Ur ett teknologiskt perspektiv fortsatter vi expansionen

med funktionalitet for vara I6sningar inom vara huvudsakliga
produktomraden. Under kvartalet presenterade vi vara
ultraljudslésningar med framforallt nya funktioner for

TEE (transesofagal ekokardiografi) samt ICE (intrakardiell
ekokardiografi). Vi fortsatter dven arbetet med var teknik

for autosegmentering dar vi utnyttjar maskininlarning och
deep learning, och en prototyp férvantas bli klar i slutet av
2019. Denna teknologi har potential att férandra marknaden
med mojlighet att automatiskt generera superhdgupplosta
3D-modeller utifran vanliga CT- eller MRI-bilder. Vi forvantar
oss vidare att mojligheter inom patientspecifik planering,
expertguidning och robotikkirurgi kommer att utgoéra en
betydande del av var verksamhet i en nara framtid, och dessa
omraden utgor prioriterade delar av var produktplanering
och utveckling. Vi arbetar for narvarande med en
robotikpartner for att kunna erbjuda ett granssnitt till var
virtuella patientteknologi, vilket utnyttjar vart traningsinnehall
och véra funktionaliteter inom detta kombinerade omrade.

Fortsatt implementering av ny prissattningsmodell
Implementeringen av prenumerationsbaserad prissattning
fortloper enligt plan, och modellen har nu inforts inom
var direktforsaljning till sjukhussektorn. Vi kommer att ta
implementeringen till ndsta niva under 2020 genom att
infora modellen for all forsaljning till sjukhus, samt gradvis
implementera den inom medicinteknisk industri.

Rustade for stark tillvaxt

Som meddelats i borjan av denna VD-kommentar fortsatter
vi att expandera var organisation for tillvaxt. Hittills i ar har
vi utokat personalen fran 77 till 101 heltidsekvivalenter. Var
teknik- och produktavdelning har utdkats med 11 personer,
och var forsaljning och support med 9 personer. Dessutom
har 4 personer adderats till andra positioner. Genom att
addera dessa personer, samtidigt som vi fortsatter att
rekrytera, kommer vi att ha den personalstyrka som kravs for
att uppna vara ambitiosa tillvaxtmal.

Goteborg i november 2019,

Goran Malmberg
VD, Mentice AB (publ)
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NYCKELTAL °* o o

Q3 Q3 Jan-sep Jan-sep RTM*
2019 PAONE:] 2019 PAONE:]

Orderingang, MSEK 24,4 49,2 84,4 12,4 146,3 174,3
Orderstock, MSEK 47,0 55,0 47,0 55,0 47,0 50,1
Nettoomsattning, MSEK 29,3 35,6 89,1 91,9 154,3 157,0
Omsattning, MSEK 31,6 35,6 93,9 96,7 163,0 165,8
Bruttomarginal, % 89,2 % 84,3 % 85,2 % 84,3 % 81,7 % 81,2 %
Rorelseresultat fore avskrivningar 6.7 13 247 35 03 50,8
(EBITDA), MSEK ' ' ' ' ' '
EBITDA-marginal, % -22,8 % 3,8% 27,7 % -3,8% -0,2 % 13,2 %
Resultat fore skatt (EBT), MSEK -11,3 -03 -36,6 73 -15,5 13,8
Periodens resultat, MSEK -9,0 -0,3 -28,4 -7,6 -0,6 20,1
Resultat per aktie (EPS), SEK -0,37 -0,03 -1,56 -0,68 09 1,80
Kassaflode fran den lopande

verksamheten, MSEK 16,2 25 206 36 83 160
Kassa vid periodens slut, MSEK 63,1 9,3 63,1 9,3 63,1 17,8
Sysselsatt kapital (CE), MSEK 123,4 38,5 92,9 43,4 79,0 57,7
Soliditet, % 67,3 % 42,6 % 67,3 % 42,6 % 57,4 % 51,0 %

* RTM = Den senaste 12-manadersperioden. RTM &r inte granskat av foretagets revisorer.
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FINANSIELL UTVECKLING © o 0 o

ORDERINGANG

Orderingangen for tredje kvartalet blev 24,4 (49,2) MSEK.
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ORDERSTOCK

Orderstocken var 47,0 (55,0) MSEK vid kvartalets slut. Orderstocken motsvarar order som har erhallits men dnnu inte
levererats. Av orderstocken berdknas 50 % levereras under aret.
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 Orderstock i slutet av kvartalet (MSEK) = Qrderstock RTM (MSEK)

SASONGSVARIATIONER NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsattning utgors av intakter fran
systemforsaljning av simulatorer, mjukvaruforsaljning
samt service och supportintakter fran forsaljning av
tjanster samt konsultuppdrag.

Det finns ett sdsongsmonster i Mentice verksamhet dar
framforallt det fjarde kvartalet vanligtvis ar starkast vad
galler orderingang och omsattning. Detta beror dels

pd att manga av bolagets kunder har arsbudgetar per
kalenderar, och dels pa att det ar svart att forutsaga

B ' Nettoomsdttningen for det tredje kvartalet uppgick till
godkannande, lanseringsplaner och beslutsprocesser.

29,3 (35,6) MSEK.
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FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

NETTOOMSATTNING, FORTS.

Av nettoomsdttningen under tredje kvartalet var motsvarande 22 % av den totala nettoomsadattningen.

19,1 (25,1) MSEK frédn segmentet Medicinteknisk Nettoomsattningen 6kade i APAC till 8,8 (8,6) MSEK, vilket

industri, 10,1 (10,1) MSEK fran Utbildningsinstitut motsvarade 30 % av den totala nettoomsattningen. |

samt 0,0 (0,4) MSEK fran Sjukhussystem. Geografiskt Amerika uppgick nettoomsattningen till 13,9 (14,7) MSEK,

s var nettoomsattningen fran EMEA 6,6 (12,2) MSEK, vilket motsvarade 48 % av den totala nettoomsattningen.
® © o o Jan-sep 2019 Jan-sep 2018 Heldr 2018

B Medicinteknisk industri

m Utbildningsinstitut

m Sjukhussystem

Nettoomsattning per segment Jan-sep Jan-sep

TSEK 2019 2018

Medicinteknisk industri 58 342 64212 105723

Utbildningsinstitut 28321 27 215 43 269

Sjukhussystem 2 467 435 8 056

Totalt 89130 91 862 157 048
® o 0 o Jan-sep 2019 Jan-sep 2018 Helar 2018

B Forsaljning av system

" Mjukvarulicenser

W Support- & tjanstekontrakt

Nettoomsattning per

produktgrupp

TSEK

Forsaljning av system 26 386 32071 55755
Mjukvarulicenser 22997 24993 51 442
Support- & tjdnstekontrakt 39747 34798 49 851
Totalt 89130 91 862 157 048




s mentice MENTICE — DELARSRAPPORT Q3 2019

FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD

Mentice redovisar omsattningssiffror for tre geografiska marknader: EMEA (Europa, Mellandster och Afrika), APAC
(Asien och Stillahavsregionen) samt Amerika (Nord-, Central- och Sydamerika).

Nettoomsattning per geografisk

marknad
TSEK
@ EMEA 30351 33153 52626
APAC 24155 17757 41 315
@® Amerika 34624 40952 63107
Totalt 89130 91 862 157 048
OVRIGA RORELSEINTAKTER BRUTTORESULTAT, RORELSERESULTAT (EBITDA) OCH
Kvartalets dvriga rorelseintakter uppgick till 2,3 (0,0) RORELSEMARGINAL
MSEK i slutet av kvartalet, vilket avser valutakurs-
forandringar i fordringar och skulder i utlandsk valuta. Bruttoresultatet blev 26,1 (30,0) MSEK. Periodens

rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar,

EBITDA, uppgick till -6,7 (1,3) MSEK. Det motsvarade en
BRUTTOMARGINAL rorelsemarginal om -22,8 (3,8) % for det tredje kvartalet.
Det lagre rorelseresultatet beror pa 6kade kostnader
for konsulter och rekrytering av medarbetare i syfte att
generera framtida tillvaxt.

Bruttomarginalen var fortsatt stabil och hdg och uppgick
till 89,2 % under det tredje kvartalet, jdmfort med 84,3 %
for samma period under forra aret. Bruttomarginalen
paverkas till storsta del av produktmixen.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnader uppgick till -12,2 (-8,2) MSEK
under det tredje kvartalet.
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FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

PERSONALKOSTNADER OCH ANSTALLDA

Personalkostnaderna uppgick till -23,0 (-20,5) MSEK under
det tredje kvartalet. Okningen jamfért med féregdende
ar beror framst pa rekrytering av medarbetare inom
utveckling men dven inom marknad och forsaljning.
Medelantalet anstallda i koncernen under det tredje
kvartalet var 84 (74), varav 34 (29) i dotterbolaget i USA.
Fordelningen mellan man och kvinnor i koncernen var 67
(60) man och 17 (14) kvinnor.

AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER

Aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 1,8 (1,5)
MSEK under det tredje kvartalet och dr huvudsakligen
hanforliga till ett flertal pagaende mjukvaruprojekt.

FINANSNETTO

Finansnettot for tredje kvartalet uppgick till -2,0 (-0,7)
MSEK. | kvartalets finansnetto ingar -0,5 MSEK i kostnad
avseende rénta pa leasingskuld enligt IFRS16.

RESULTAT FORE SKATT, PERIODENS RESULTAT OCH
RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat fore skatt uppgick till -11,3 (-0,3)
MSEK. Redovisad skatt for kvartalet var 2,4 (0,0) MSEK.
Periodens nettoresultat blev -9,0 (-0,3) MSEK. Periodens
resultat per aktie uppgick till -0,37 (-0,03) SEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -16,2 (-2,9) MSEK. Minskningen om 13,3 MSEK var
hanforlig till det lagre resultatet.

KASSA OCH FINANSIELL STALLNING

Kassan vid periodens utgang exklusive tillganglig
checkkredit okade till 63,1 (9,3) MSEK. Koncernens

totala tillgdngar uppgick till 177,0 (91,4) MSEK.
Implementationen av IFRS 16 har paverkat
balansomslutningen med 36,2 MSEK. Under perioden
uppgick kundfordringarna till 26,3 (23,2) MSEK.
Varulagret uppgick till 5,5 (7,5) MSEK. Kortfristiga skulder
uppgick till 46,1 (52,5) MSEK. Redovisade varden for
finansiella tillgdngar och skulder bedéms i allt vasentligt
Overensstamma med verkligt varde.

INVESTERINGAR

Investeringarna under det tredje kvartalet uppgick

till 3,6 (1,7) MSEK. Av investeringarna avser 1,8 (1,5)
MSEK aktivering av utvecklingskostnader. IFRS 16
Leasingtillgdngar uppgick till 18,9 MSEK. Koncernen hade
per den 30 september 2019 inga vasentliga ataganden
relaterade till investeringar.

MODERBOLAGET

Moderbolaget ar rorelsedrivande. Nettomsadttningen for
moderbolaget uppgick till 19,8 (24,3) MSEK. Periodens
resultat for moderbolaget motsvarar till storsta delen
forsaljning inom EMEA och APAC, utvecklingsavdelningen
och huvudkontoret i Sverige. Periodens resultat uppgick
till -11,2 (0,0) MSEK.

AKTIEKAPITAL

Det totala antalet aktier per den 30 september 2019
uppgick till 24 146 552 och aktiekapitalet uppgick till

1,2 MSEK. Genomsnittligt antal aktier under det tredje
kvartalet uppgick till 24 146 552. Genomsnittligt antal
aktier under perioden januari-september uppgick till 18
133 543. Samtliga aktie ar stamaktier med lika rostvarde.
Aktierna har ett kvotvarde om 0,05 SEK.
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FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

TVISTER

Koncernen har inga pagaende tvister.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under maj 2019 implementerade bolaget ett aktiebaserat
incitamentsprogram for alla anstdllda.

HALLBARHET

Mentice drivs av forutsattningarna att hjdlpa till att
reducera antalet dodsfall, skador och kostnader som
uppkommer till foljd av misstag och ineffektivitet inom
varden. Genom att utveckla och tillhandahalla innovativa
och realistiska traningsverktyg kan lakarnas kliniska
fardigheter forbattras och risken for onddiga misstag
minskas. Medicinska misstag ar ett stort och kostsamt
samhallsproblem. Se utforliga hallbarhetsupplysningar i
arsredovisningen for 2018 pa sid 4.

RISKER

Viktiga risker och osakerheter for koncernen bestar
framst av kommersiella gdllande kunder och leverantorer,
operationella gallande kompetensforsdrjning och
sdkerhet vid implementering av ny medicinteknisk
utrustning och till viss del av regulatoriska risker
avseende segmentet Sjukhussystem. De finansiella
riskerna ligger i den globala verksamhet som

bolaget driver.

10

Det paverkar forandringar i valutakurser och rantor,
liksom likviditet, finansiering och kredit. Valutarisk
uppstar ocksa vid omrakning av utlandska nettotillgangar
och resultat till svenska kronor. Mentice dvergripande
mal ar att i storsta mojliga man undvika finansiellt
risktagande, som kan uppkomma genom férandringar

i valutakurser, rantenivaer och marknadspriser samt
likviditets, finansierings- och kreditrisker. For mer
information om bolagets risker se not 20 pa sid 351

arsredovisningen for 2018.

AKTIEN OCH AGANDE

Mentice aktie ar sedan 18 juni 2019 noterad pa Nasdaq
First North Primier under symbolen MNTC. Enligt
Euroclears officiella aktidgarregister hade Mentice 1 409
aktiedgare den 30 september 2019. FNCA ar bolagets
certified advisor.

OVERSIKTLIG GRANSKNING

Denna rapport har varit foremal for oversiktlig
granskning av foretagets revisorer.

FINANSIELLA RAPPORTER

Deldrsrapporter samt ovriga finansiella rapporter finns
tillgangliga pa Mentices webbplats, www.mentice.com.
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FORSAKRAN ° o

Mentice AB (publ)'s styrelse och VD forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande
oversikt av koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat. Om det finns avvikelser
mellan rapporten pa engelska och svenska ar det den svenska versionen som galler.

Goteborg, 25 november 2019

Mentice AB (publ)

Lawrence D. Howell Styrelsens ordforande
Magnus Hardmeier Styrelsemedlem
Bengt Sjoholm Styrelsemedlem
Johann Koss Styrelsemedlem
Denis Gestin Styrelsemedlem
Gosta Johannesson Styrelsemedlem
David Ballard Styrelsemedlem

FOR MER INFORMATION, KONTAKTA:

Goran Malmberg, VD, Mentice
Telefon (SVE): +46 703 09 22 22

Telefon (USA): +1 (312) 860 5610
E-post: goran.malmberg@mentice.com

Denna information ar sddan information som Mentice ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 25 november 2019 kI 08:30 CET.
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KONCERNEN — RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintékter

Omsattning

Ravaror, fornddenheter och
handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av anlaggningstillgdngar

Rorelseresultat (EBIT)

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Nedskrivning finansiell fordran

Resultat fore skatt (EBT)

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Periodens resultat

Resultat per aktie, SEK

Q3 (OF]
2019 2018

29295
2278

31573

-3 153
-12153
-22 955

-2 668

-9 356

-1 988

-11 344

2370

-8 974

-8 974

-8 974

-0,37

12

35607

35607

-5580

-8 176

-20 506

-932

413

-740

-327

-332

-332

-332

-0,03

Jan-sep

2019

89130

4800

93930

-13172

-35056

-70 367

-8 193

-32 858

195

-3895

-36 558

8208

-28 350

-28 350

-28 350

-1,56

Jan-sep
2018

91 862

4863

96 725

-14 398

-30 064

-55796

-3047

-6 580

293

-1014

-7 301

-324

-7 625

-7 625

-7 625

-0,68

o e
Helar
2018
157 048

8737

165785

-29 454
-40 819
74730
-4 654
16 128
511
-809
1995
13 835
6313

20 148
20148

20 148

1,80
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KONCERNEN — RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG © o 0
OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

e Q3 Q3 Jan-sep Jan-sep Helar
2019 2018 2019 2018 2018

Periodens resultat -8 974 -332 -28 350 -7 625 20148

Ovrigt totalresultat

Periodens omrakningsreserv vid omrakning

- 1221 -1 052 2440 1119 -1041
av utlandska verksamheter
Periodens Ovrigt totalresultat -7 753 -1 384 -25910 -6 506 19107
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -7 753 -1384 -25910 -6 506 19107
Innehav utan bestdammande inflytande 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat -7 753 -1 384 -25910 -6 506 19107
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KONCERNEN — BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgang

Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar

Varulager

Aktuella skattefordringar

Kundfordringar

Forutbetalda kostnader & upplupna intakter
Ovriga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel inkl. &rets resultat

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Summa eget kapital

Skulder

Uppskjutna skatteskulder
Langfristiga leasingskulder
Summa langfristiga skulder
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Kortfristiga leasingskulder
Upplupna kostnader & forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Sep
2019

29 044

6981
17922
18 887

72834

5503
249

26 286
5897
3114
63114
104 163

176 997

1207
92178
25661

119 046
0

119 046

167
11672
11 839
5950

331

1516
5055
33260
46 112
57 951

176 997
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Sep
2018

31637

5418

2285

39340

7460
2200
23179
7016
2885
9282
52022

91 362

1120
12032
25738

38890

38 890

5427

977

46 068
52472
52472

91 362

Helar
2018

33400
6 540
0
9569

49 509

4955
2581
42 333
13 268
119

17 821
81077

130 586

1120
12032
53 587

66 739

66 739

166

166
11439
280
1358
0

50 604
63 681
63 847

130 586
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KONCERNEN — FORANDRINGAR | EGET KAPITAL ©* o 0

Innehav utan
bestamm- Totalt eget
kapita

Balanserade
vinst inkl. Summa
resultat

Aktie- | Ovrigt tillskjutet | Omraknings-

TSE
SR kapital kapital reserv

ande
inflytande

Ingdende eget

1120 12 032 -1 295 54 882 66 739 0 66 739
kapital 2019-01-01 o
Optionsprogram 4673 4673 0 4673
Nyemission 87 75473 75 560 0 75560
Utdelning 2016 -2016 0 -2 016
Periodens resultat -28 350 -28 350 0 -28 350
Periodens Ovrigt 5440 5 440 0 5440
totalresultat
Utgaende eget 1207 92178 1145 24516 119046 0 119 046

kapital 2019-09-30
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KONCERNEN — KASSAFLODESANALYS

TSEK

Den |6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet

Betald inkomstskatt

Summa
Okning (-)/Minskning (+) av varulager

Okning (-)/Minskning (+) av
rorelsefordringar

Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Forvarv avimmateriella
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Av personal inldsta aktieoptioner
Nyemission
Emissionskostnader

Amortering av leasingskuld

Utbetald utdelning till moderbolagets
aktiedgare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens borjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

(OF]
2019

11 344

2156

542
-8 646

-1 260

3851

-10 118

-16 173

-1 840

-1796

-3 636

-1 008

-1 269

-2277

-22 086
84 886
314

63114

(OF]
2018

-327

1960

-2182
-549

313

-4 257

7360

2867

-167

-1 502

-1 669

-1009

-1 009
189
9323
-230

9282
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Jan-sep
2019

-36 558

7331

-663

-29 890

-1 328

25248

-14 674

-20 644

-2195

-5768

-7 963

4673
82000

7 448

3776

-2016

73433

44 826
17 821
467

63114

Jan-sep
2018

-7 301

2207

-1783

-6 877

3614

6906

3630

-1189

-6 998

-8 187

-1 009

-1 009
-5 566
14712

136

9282

Helar
2018

13 835

4692

-2120

16 407

1705

-18 321

16 214

16 005

-2 534

-9 858

-12 392

-958

-958

2655

14712

454

17 821
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MODERBOLAGET — RESULTATRAKNING ° o o

3 3 - =
TSEK Q (0] Jan-sep Jan-sep
2019 2018 2019 2018

Nettoomsattning 19776 24294 67 744 63 469 112 437
Aktiverat arbete for egen rakning 1801 1462 5773 6998 9858
Ovriga rérelseintékter 2278 0 4801 4863 8737
Omsattning 23855 25756 78318 75330 131032
Ravaror, fornodenheter och handelsvaror -2211 -4 676 -10 263 -14 610 -24.490
Ovriga externa kostnader -20 836 -7 750 -65 674 -31 524 -45 554
Personalkostnader -12 400 -11 854 -38 312 -35157 -45 316
Avskrivni iella och
/ vskrlvm.ngar av-rnatgrle § oS 810 532 2863 1912 2978
immateriella anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 -1268
Rorelseresultat -12 402 944 -38794 -7 873 11426
Ovriga ranteintakter & liknande 57 166 194 599 1352
resultatposter
RS :

antekostnader och liknande 1766 488 3270 1410 1143
resultatposter
Resultat efter finansiella poster -14 225 290 -41 870 -8 684 11635
Obeskattade reserver 0 0 0 0 -775
Skatt pa periodens resultat 3055 -257 9066 -656 -2100
Periodens resultat -11170 33 -32804 -9 340 8760
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MODERBOLAGET — BALANSRAKNING

TSEK

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernbolag
Fordringar hos koncernbolag
Uppskjuten skattefordran

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Fordringar hos koncernbolag
Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omséattningstillgangar
Summa tillgdngar

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingskostnader
Fritt eget kapital

Overkursfond

Balanserat resultat

Periodens resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Skulder till koncernforetag

Summa langfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital & skulder

31018

1011
41178
505
9452

51135

4192
15 841
24 486

3139

5641
59370
112 669

195 833

1207

23693

87 504
41520
-32 804

121120

775
45159
45159

5948

836
21995
28779

195833

18

e e

Dec

2018
31636 35799
1133 1037
22167 41178
2733 3982
1830 386
26 730 45546
3446 3453
18 091 28582
31504 1901
2582
2289 120
4154 6400
5861 12 667
65 345 72 815
124 844 155197
1120 1120
9280 18 541
12 032 12 032
43559 35256
-9 340 8 760
56 651 75709
0 775
24722 27126
24722 27126
5069 11179
1762 1101
36 640 39307
43 471 51587
124 844 155197
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NOTER ° o o

JAMFORELSETAL

Jamforelsetal IFRS 16 har implementerats fran den 1
januari 2019 och paverkar jamforelse av var finansiella
utveckling. IFRS 16 diskonterar vardet av ratten till
framtida anvandning av leasingtiligangar och vardet
redovisas som en tillgang i balansrakningen med
motsvarande leasingdtagande som skuld. De redovisade

TSEK

Koncernens balansrakning
Anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

TSEK

Totalresultat
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT)
Finansnetto

Resultat fore skatt

TSEK

Kassaflédesanalys
Ej kassaflodespaverkande poster
Finansiella poster

Kassaflode fran den lopande verksamheten

REDOVISNINGSPRINCIPER

Mentice tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS) sa som de antagits av EU. Denna
deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS34
Deldrsrapportering och arsredovisningslagen.

Moderbolagets delarsrapport ar upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

De tillampade redovisningsprinciperna overensstammer
med tidigare rédkenskapsar, beskrivna i arsredovisningen
for 2018 med tillagg for tilldmpning av de nya IFRS-
standarden for IFRS 16.

Inkl.

IFRS 16

leasingtillgangarna skrivs av i enlighet med avtalets
[optid och skulden minskar genom |6pande betalning
for dtagandet. Effekten fran diskonteringen har
redovisats som rantekostnad. Mentice balansrakning,
resultatrékning och kassaflode har paverkats av IFRS 16
enligt nedan per 30 september 2019:

IFRS 16-
effekt

ExKkI.
IFRS 16

72 834 17979 54 855
104163 1462 102 701
11839 11672 167
57 951 5055 52 896
Inkl. IFRS 16- ExKI.
IFRS 16 effekt IFRS 16
-6 688 4293 -10 981
-2 668 -4021 1353
-9356 272 -9628
-1 988 -541 -1447
-11 344 -269 -11075
Inkl. IFRS 16- ExKkl.
IFRS 16 effekt IFRS 16
2156 272 1884
0 -541 541
2156 -269 2425

19

NYA STANDARDER, ANDRINGAR OCH TOLKNINGAR SOM
TILLAMPAS FRAN OCH MED 1 JANUARI 2019

IFRS 16 Leasingavtal utfardades 2016 for att ersatta

IAS 17 Leasingavtal och har implementerats 2019.
Mentice har valt det modifierade retrospektiva
tillvagagangssattet som metod for tillampning av den nya
redovisningsstandarden forsta gangen. Det betyder att
den ackumulerade effekten avimplementation paverkar
redovisningen forsta gangen som redovisningsprincipen
tilldmpas. Ingen justering gors av jamférande information.
Implementationen av IFRS 16 paverkar jamforelsen av
2019 ars siffror med foregaende ar.
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NOTER, FORTS.

For berakning av IFRS 16 vardet pd nyttjanderatterna och tillnorande dtaganden har vi exkluderat leasingavtal med en l6ptid
kortare an 12 manader samt leasingavtal med ett totalt varde under 50 000 kronor. For att berdkna vardet av ratten till
anvandning och leasingskulden har den marginella Idneréntan baserats pa kategori av hyresavtal, langden pa avtalet och
region. For mer information om tillampade redovisningsprinciper se Mentice arsredovisning.

SEGMENT

Mentice verksamhet ar uppdelad i tre segment som speglar koncernens verksamhet, finansiella styrning och
ledningsstruktur. De tre segmenten dar Medicinteknisk industri, Utbildningsinstitut samt Sjukhussystem.

FORDELNING AV NETTOOMSATTNING

Medicinteknisk
industri

Jan-sep
2019

Jan-sep
2018

Jan-sep
2019

TSEK

Geografisk marknad

EMEA 20 421 20881 8724
APAC 11304 11 549 12 851
Amerika 26 617 31782 6 746
Summa 58 342 64 212 28 321
Tidpunkt for intaktsredovisning

Varor-och tJ.anster‘ som - 32 619 40772 24075
redovisas vid en given tidpunkt

Varor.och FJanst'er som 95793 3 440 4946
redovisas over tid

Summa nettoomsattning fran 58342 64212 28321

avtal med kunder

Utbildnings-
institut

Sjukhussystem

Jan-sep
2018

Jan-sep
2019

Jan-sep
2018

Jan-sep
2019

Jan-sep
2018

12272 1206 0 30 351 33153
6208 0 0 24155 17757
8735 1261 435 34624 40952

27 215 2467 435 89130 91 862

24174 2467 435 59 161 65 381
3041 0 0 29969 26 481

27 215 2 467 435 89130 91 862

Koncernens intakter kommer fran de gografiska marknaderna EMEA, APAC och Amerika.

VARDERINGSGRUNDER TILLAMPADE VID UPPRATTANDE AV
FINANSIELLA RAPPORTERNA

Tillgangar och skulder redovisas till historiska
anskaffningsvarden med undantag av valutaderivat vars
varde baseras pa verkligt varde. Per den 30 september
var det verkliga vardet av utestdende terminskontrakt 0
(0) MSEK.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA
RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med
IFRS kraver att foretagsledningen gor bedomningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar
tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter

20

och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar, antaganden ses over
regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period dndringen gérs om andringen endast paverkat
denna period, eller i den period andringen gors och
framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell
period och framtida perioder.

JUSTERINGAR, AVRUNDNINGAR

Viss finansiell information som redovisas i denna rapport
har avrundats vilket kan paverka tabellernas summering.
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NOTER, FORTS.

FINANSIELLA INSTRUMENT, VALUTAEXPONERING OCH
RISKHANTERING

Mentice anvander valutaterminskontrakt for hantering
av valutarisk. Valutaterminskontrakt anvands for
sakring av risk i samband med fordringar pa kunder.
Terminskontrakt placeras vid order. Ovriga framtida
kassafloden sakras inte. Mentice verksamhet ger
upphov till exponering for kreditrisk vid forsaljning

till kunder. Vid forsaljning till nya kunder eller kunder
som anses ha hogre riskexponering accepteras endast
forskottsbetalning eller skuldebrev.

INFORMATION OM MODERBOLAGET

Mentice AB (publ.), med organisationsnummer 556556-
4241, ar ett svenskt publikt bolag med sate i Goteborg,
Sverige.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal avser finansiella matt som inte

direkt kan utldsas eller harledas ur finansiella rapporter.

Dessa finansiella matt &r avsedda att underlatta

for foretagsledning och investerare att analysera
koncernens utveckling. Investerare bor betrakta dessa
alternativa nyckeltal som komplement till den finansiella
rapportering som upprattats i enlighet med IFRS.

FORKLARING TILL PRESENTERADE NYCKELTAL

Orderingang - Vardet av de order som har inkommit under
perioden.

Orderstock - Avser belopp for annu ej levererade produkter
och tjanster.

Orderingang rullande 12 manader - Mentice har
dterkommande haft enskilt starka kvartal, och det ar darfor

viktigt att I6pande se utvecklingen dver tid och inte endast
fokusera pa enskilda kvartal. Mentice har historiskt haft ett
starkt fjarde kvartal.

Omsattning rullande 12 manader - Mentice har
aterkommande haft enskilt starka kvartal, och det ar darfor
viktigt att I6pande se utvecklingen dver tid och inte endast
fokusera pa enskilda kvartal. Mentice har historiskt haft ett
starkt fjarde kvartal.

Bruttoresultat - Nettoomsattning minus kostnader for salda
varor. Mattet visar pa Ionsamhet innan fasta kostnader.

Bruttomarginal - Bruttoresultat som andel av
nettoomsattning. Mattet anvands for att mata operativ
|[6nsamhet innan fasta kostnader.

EBITDA - Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar. Mattet anvands for att mata verksamhetens
I[6nsamhet fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal - EBITDA som andel av nettoomsattning.
Mattet anvands for att mata operativ ldnsamhet, oberoende
av finansiering, nedskrivningar och avskrivningar.

EBITDA rullande 12 ménader - Mentice har aterkommande
haft enskilt starka kvartal, och det ar darfor viktigt att [6pande
se utvecklingen over tid och inte endast fokusera pa enskilda
kvartal.

Sysselsatt kapital (CE) - Tillgangar som &r finansierade av
banker och agare.

Soliditet - Mentice ar ett tillvaxtbolag, och for att visa
bolagets kapitalstruktur redovisas eget kapital dividerat med
balansomslutningen.

FINANSIELLA MAL PA KORT TILL MEDELLANG SIKT o e

OMSATTNINGSTILLVAXT

30-40 procent i genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt
pa kort till medelldng sikt (3-5 ar).

LONSAMHET

30 procent i EBITDA-marginal pa kort till medellang sikt
(3-5ar).

UTDELNINGSPOLICY

Mentice ar verksamt pa en stark vaxande marknad. For
att kunna utnyttja sina marknadsmojligheter kommer
bolaget att prioritera tillvaxt, bade organisk och
forvarvsdriven. Arsstamman beslutade att dela ut 0,18
SEK per aktie (fore split av aktier), vilket motsvarar 2,0
MSEK, for verksamhetsaret 2018.
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OM MENTICE

VERKSAMHET

Mentice dr ett bolag som erbjuder hogteknologiska
[osningar for simulering till medicinsektorn med fokus
pa den snabbvaxande marknaden for endovaskulara
ingrepp. Mentices simulatorer anvands for att utbilda,
tréna och forbattra kirurgers fardighet vid olika typer
avingrepp samt vid introduktion av nya kliniska
instrument. Bolaget tillhandahadller produkter som

kan liknas vid flygsimulatorer for 1dkare och kliniska
arbetslag och bidrar till att ge dess utévare sa realistiska
traningsupplevelser som majligt. Mentice har sitt
huvudkontor i Goteborg och har en stark global narvaro
med bolag etablerade i USA, Japan, Kina och Schweiz.

AFFARSIDE

Mentices affarsidé ar att bidra till att skapa
férutsattningar for att reducera antalet dodsfall, skador
och kostnader som uppkommer till foljd av misstag

och ineffektivitet inom varden. Genom att utveckla och
tillhandahalla innovativa och realistiska traningsverktyg
kan ldkarnas kliniska fardigheter forbattras och risken
foér onddiga misstag minskas. Medicinska misstag ar

ett stort och kostsamt samhallsproblem och utgér den
tredje vanligaste dodsorsaken efter hjartsjukdomar
och cancer i USA. En néra integration med hélsovarden
och den 6vriga medicinteknikindustrin dr avgdrande
for att framja innovativa l6sningar som forstarker
simuleringsupplevelsen. Hallbara, sociala och
miljorelaterade fragor ar en central del av Mentices
uppférandekod och verksamhet. Mentice har ett stort
fokus pa fortlépande innovation av de produkter som

erbjuds samt att ta simulering till nya hojder for att
erbjuda de bdsta I6sningarna som finns tillgangliga

for kunder sasom sjukhus, kliniker, universitet,
forskargrupper och den medicintekniska industrin.
Bolaget har tydliga ambitioner och principer for att ta ett
ekonomiskt, socialt och miljomdssigt ansvar.

MALSATTNING

Mentices malsattning ar att reducera antalet dodsfall,
skador och kostnader som uppkommer till foljd av
medicinska misstag och ineffektivitet genom att utveckla
innovativa verktyg for att forbattra kliniska fardigheter.

VISION

Mentices vision ar att gora medicinsk simulering sa
realistisk, effektiv och latt att anvénda att simulatorer
rutinmadssigt kommer att utnyttjas av Idkare som en
naturlig del i deras arbete med att forbattra och utveckla
sin skicklighet.

UPPDRAG

Mentices uppdrag ar att erbjuda de mest effektiva och
stimulerande I6sningarna och fortlopande fornya och
utveckla produkterna for att gora simuleringsupplevelsen
sa realistisk som mojligt. Dessutom har Mentice nara
samarbeten med medicinska organisationer och
branscher for att bidra till att skapa basta méjliga
traningsmiljo.

VARA RESULTAT AR GLOBALA
STOLT PARTNER TILL ORGANISATIONER OVER HELA VARLDEN

Ars erfarenhet som pionjar ~ Over 140 vetenskapliga

inom interventionell artiklar som ger stod till

simulering. vardet av att anvanda
simulering for inlarning,

bibehallandet av fardigheter

och utvardering.

Patent inom medicinsk Marknadsandel
simulering som omfattar inom endovaskulara
mer an 30 olika simuleringslosningar.

traningsprocedurer.
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