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ANDRA KVARTALET 2019 (APRIL — JUNI)
Nettoomsattning 32,4 Mkr (28,0)
Periodens rorelseresultat fore avskrivningar
och nedskrivningar, EBITDA, -10,1 Mkr (-3,8)
Periodens resultat -10,8 Mkr (-4,5)
Resultat per aktie, EPS, -0,59 (-0,40) SEK
Orderingang 34,9 Mkr (31,2)
Orderstock 51,4 Mkr (40,8)
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -0,8 Mkr (-2,5)

FORSTA HALVARET 2019 (JANUARI — JUNI)
Nettoomséattning 59,8 Mkr (56,3)
Periodens rérelseresultat fore avskrivningar
och nedskrivningar, EBITDA, -18,0 Mkr (-4,9)
Periodens resultat -19,4 Mkr (-7,3)
Resultat per aktie, EPS, -1,30 (-0,65) SEK
Orderingang 60,0 Mkr (63,2)
Orderstock 51,4 Mkr (40,8)
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -4,5 Mkr (0,8)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
Mentice aktier noteras pa First North Premier 18 Juni.
| samband med att aktierna noterades 6kades aktiekapitalet med 1,673,470 aktier till totalt
24,146,552 vilket 6kade det egna kapitalet med 76,5 Mkr efter avdrag for kostnader
hanforliga till publiceringsprocessen.
Utdelning avseende 2018 ars resultat betalades ut till aktieagarna i juni med 0,18 SEK per
aktie, dvs totalt 2,0 Mkr.
Ett aktiebaserat incitamentsprogram for de anstallda implementerades under ma,j.
Teckningsoptionsprogrammet 2019/2024 bestar av 1,429,922 optionsratter dar varje
teckningsoption ger ratten att, i april 2024, teckna en ny aktie till en kurs av SEK 66,50.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
Vid extra bolagsstamman 28 augusti beslutades att valja in Denis Gestin, David Ballard
och Gdsta Johannesson som nya styrelseledaméter for Mentice AB.

Q2 Q2 Jan -Juni Jan -Juni RTM* Helar

2019 2018 2019 2018 2018

Orderingang, Mkr 34,9 31,2 60,0 63,2 1711 1743
Orderstock, Mkr 51,4 40,8 51,4 40,8 51,4 50,1
Nettoomsattning, Mkr 32,4 28,0 59,8 56,3 160,6 157,0
Omesattning, Mkr 33,2 31,6 62,4 61,3 166,8 165,8
Bruttomarginal, % 81,9% 84,3% 83,3% 84,3% 80,9% 81,2%
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, Mkr -10,1 -3,8 -18,0 -4,9 7,7 20,8
EBITDA-marginal, % -31,2% -13,5% -30,0% -8,7% 46% 132%
Resultat fore skatt, EBT, Mkr -13,6 -4,5 -25,2 -7,0 -4,4 13,8
Periodens resultat, Mkr -10,8 -4,5 -19,4 -7,3 8,0 20,1
Resultat per aktie, SEK -0,59 -0,40 -1,30 -0,65 1,1 1,80
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, Mkr -0,8 -2,5 -4,5 0,8 10,8 16,0
Kassa vid periodens slut 84,9 9,3 84,9 9,3 84,9 17,8
Sysselsatt kapital (CE), Mkr 62,8 42,1 97,2 43,4 93,3 57,7
Soliditet 62,0 450% 62,0% 450% 52,1% 51,0%
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VD- KOMMENTAR

Forsta halvaret 2019 i linje med vad som tidigare kommunicerats
Nettoomsattningen under forsta halvaret 6kade till 59,8 Mkr (56,3) vilket motsvarar en
Okning med 6,2%.

Vi bekréaftar vara ekonomiska mal pa kort till medellang sikt (kommande 3-5 ar) med en arlig tillvaxt for
nettoomsattning pa 30-40% sammansatt, vilket framgar av var rapport for forsta kvartalet. For
innevarande rakenskapsar forvantar vi oss en tillvaxt for nettoomsattning i den nedre delen av detta
intervall pa 30-40%.

Som beskrivits vidare i denna rapport, hanterar vi ett stort antal méjligheter dar nagra av dessa kan
forflyttas in i 2020. Vara framsteg med Siemens Healthineers och Philips Healthcare ar mycket positiva
och har avancerat snabbare an forvantat men vi ser att den stora tillvaxten troligen forskjuts nagot in i
2020.

Under aret har vi fortsatt var satsning for tillvaxt och under forsta halvaret har vi 6kat totalt antal
heltidsekvivalenter fran 77 personer vid bérjan av aret till 97 vid andra kvartalets slut.

Stark forséaljning under andra kvartalet

Under andra kvartalet upplevde vi en forbattrad forsaljning total jamfort med bade forsta kvartalet i ar
och samma kvartal forra aret. Forsaljningen fran vart sjukhussegment var stark fran alla geografiska
omraden och vi adderade ett stort antal nya kunder till var kundlista.

Inom segmentet medicinteknisk industri har vi upplevt en langsammare start under aret vilket gor att
manga potentiella affarer flyttas framat. Det &ar dock vart att notera att vi under kvartalet erholl tva storre
ordrar fran Bard Peripheral Vascular (US) vilka tillsammans uppgar till narmare 1 Musd.

Vara strategiska allianser visar pa tillvaxt enligt plan med en starkare forséljning an forra aret samt
lovande framsteg i vart samarbete med Siemens Healthineers, Philips Healthcare saval som Laerdal.
For bade Philips Healthcare och Siemens Healthineer har vi nu en struktur dar vara produkter kan borja
sdljas av respektive bolags saljorganisation (Philips Healthcare i september samt Siemens Healthineers
i oktober).

Oversikt per segment

Medicinteknisk industri

Vi fortséatter att forbattra var position pa marknaden med avseende pa bade nya produkter och vara
stora kunder inom medicinteknisk industri. Med flertalet nya behandlingstekniker och nya innovativa
tekniker som driver expansionen for endovaskuléra behandlingar och med dessa nya tekniker ar
efterfrigan pa Mentice l6sningar tydliga.

Inom sektorn for kardiologi ar framstegen for behandlingstekniker avseende hjartklaffar for narvarande
en viktig drivkraft for férandring. Inom detta omrade ar anvandningen av ultraljud, som kraftigt forbattrar
den information som lakarna erhaller och darmed effektiviteten for teknikerna men som ocksa minskar
stralningsexponeringen for bade patienter och vardpersonal.

Mentice I6sningar for ultraljud &r unika da vi erbjuder bade fristdende och realistisk traning for
ekokardiografi experter samt fullstandig integrerade procedursimulering dér réntgen och ultraljud
kombineras unikt vilket mojliggor simulering av medicinska instrument dynamiskt och simultant under
bade bade réntgen och ultraljud. Detta erbjuder en stor och ny affarsmgjlighet for Mentice.

Dessa l6sningar vacker redan betydande uppméarksamhet och vi tror att de kommer att resultera i
okade affarsmojligheter. Formagan att genomféra en procedur pa den faktiska patientens
anatomi pa en simulator far mycket uppmarksamhet, speciellt for de nya teknikerna for hjartklaffar
da dessa ofta ar mycket komplicerade procedurer. Sedan i varas har Mentice, i samarbete med
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en medicinteknisk tillverkare, genomfért planering pa 3 sadana patientfall med mycket positivt
resultat.

Dessa ar bland de mest komplicerade endovaskulara behandlingsmetoderna dar behovet ar
mycket stort och erbjuder majlighet till forbattrad livskvalitet for en mycket stor del av var
befolkning.

Inom det neurovaskulara omradet anvands Mentice losningar av en majoritet av de storsta
aktérerna inom medicinteknik och vi fortsétter att utéka granserna for att flytta vardet och
anvandningen fér simulering. Mojligheten att behandla akut ischemisk stroke endovaskulart &ar
helt klart en av de mest uppenbara och ocksa troligen en av vara tider storsta mojligheter for
vardsektorn att att radda méanniskoliv. Mentice tillhandahaller I6sningar for strukturerad utbildning
dar anvandaren kan bli objektivt bedomd direkt av simulatorn, samt genom var lésning
tilsammans med Laerdal Medical, for att radikalt reducera ledtider och forbattra processer inom
varden. Dessa losningar far mycket uppmarksamheter fran bade myndigheter, nationella
halsovardsorganisationer, vardleverantorer samt experter pad omradet.

Sjukhussystem och utbildningsinstitut

Under andra kvartalet genererade Mentice mer &n 10 nya sjukhus klienter vilket inkluderar namn
som: Cleveland VA Hospital (USA), Ohio State University (USA), University of Arizona, Phoenix
Simulation Center (USA), University of Utah Medical School (USA), Washington University i St.
Louis (USA), Klinikum Chemniz (DE). Vi har aven utokat vart distributorsnatverk genom en ny
distributdr i Mellantstern, Leader HealthCare.

Det tryggar for var framtid att vi fortsatter att lagga till nya kunder och att var marknadsposition
ger oss betydande trovardighet i alla delar av varlden.

Strategiska allianser

Mentice samarbete inom strategiska allianser har tagit fart, inklusive det framgangsrika
genomforande av kommersiella engagemang och gemensam offentlig
marknadsféringsverksamhet med bade Philips Healthcare, Siemens Healthineers och Laerdal
Medical. Nedan en lista 6ver specifika aktiviteter for perioden:

¢ | maj genomférde Mentice och Siemens Healthineers varldens forsta virtuella patientfall i
en helt integrerad angio-svit pa EuroPCR, Paris.

¢ | junitillkdnnagav Mentice och Siemens Healthineers sitt samarbete genom ett globalt
pressmeddelande (exklusive USA pa grund av senare introduktion i denna region) och
med hjalp av offentliga evenemang och samarbetsaktiviteter.

e Under andra kvartalet levererades det ytterligare tva VIST® Virtual Patient-installation
tlsammans med Philips Azurion i Storbritannien respektive Tyskland.

e HOg aktivitetsnivd med Siemens Healthineers inklusive planen fér gemensam
presentation pd TCT, (USA’s stdrsta interventionella kardiologikongress) i september
2019.

e Vardet av Mentice och Laerdal’'s gemensamma patientsdkerhetsfokuserade 16sning
bekraftades av norsk forskning som bevisar forbattrade resultat for patient- och
sjukvardssystemet for akut ischemisk stroke.

e Mentice och Laerdal's gemensamma |sning har fortsatt att 6ka var gemensamma
marknadsnarvaro globalt. Men aktiviteter bade i EMEA, Nordamerika och Asien.

Overgéangen till prenumerationstjanster for mjukvarulésningar for sjukhusmarknaden
Som tidigare kommunicerats har Mentice for avsikt att migrera till prenumerationsbaserad
prisséttning for sina mjukvarulésningar och den 1 augusti 2019 meddelade Mentice att man
omedelbart kommer att inféra prenumerationsbaserad prissattning for sjukhusmarknaden.
Mentice har redan tidigare implementerat samma struktur for prissattning for sina samarbeten
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med Siemens Healthineers och Philips Healthcare. Med denna nya struktur introducerar Mentice
aven en struktur for arliga uppdateringar av alla utbildningsmoduler, vilket ger betydande varde
for kunderna.

Mentice avser ocksa att implementera en molnbaserad miljo dar klienter erbjuds tillgang till en
bredare uppsattning information och varden, sasom tillgang till globalt traningsmaterial,
interaktion med Mentice globala kunder och registrering av enskilda anvandare med mojligheten
att jamfora resultat med andra anvéndare eller mot ett genomsnitt av en anvandargrupp.

Detta ar ett forsta viktigt steg i Mentice avsikt att foéra 6ver hela sitt utbud inom
programvarulésningen till prenumerationsbaserad prissattning. Dessutom ar grunden fér denna
struktur &ven fortsatt att kunderna forvarvar och ag sin simuleringsplattform, inklusive
grundlaggande funktioner sdsom traning for angiografi och traning for att minimera
stralningsexponering.

Etablera Indien som en ny tillvaxtmarknad

Mentice foljer kontinuerligt tillvéaxtmarknaderna, och de senaste aren har vi investerat indirekt i
Indien. For narvarande haller vi emellertid pa att uppratta en struktur med personal direkt kopplad
till Mentice och en tydlig plan for investeringar i specifika omraden pa den indiska marknaden.
Mentice har redan en stark position i Indien via den globala medicintekniska industrin dar en stor
del av dessa leverantérer som ar kunder till Mentice anvander vara losningar vilket stodjer deras
expansion i Indien. Vi anser att Indien ar en av de marknader i varlden som har storst potential,
och Mentice har en tydlig avsikt att etablera en struktur for att utveckla liknande positioner pa
marknader som Europa, USA, Japan eller Kina.

Uppdatering av vara produktvisioner och utvecklingsmajligheter

| den hér rapporten har vi redan namnt flera utvecklingsomraden som vi tror kommer att forbattra vardet
for alla vara kunder, medicintekniska produkter sdsom sjukvardskunder samt givetvis positivt paverka
foretagets framtid de narmaste aren. For att kunna genomféra dessa ligger vart fokus for narvarande pa
att skapa en struktur inom vara produkt- och FoU-organisationer som majliggor snabb utveckling och
utrullning av prestationslésningar inom de viktigaste tillvaxtomraden som namns nedan:

e Benchmarking - Formagan att ge objektiv feedback direkt frAn en simuleringssession ar en
karnkomponent i Mentice erbjudande. Vi planerar att expandera denna teknik till varje
endovaskular procedur dar formagan hos operatdren eller formagan att folja en viss process
paverkar resultat och patientsakerhet. | vart engagemang med bade tillverkare av
medicintekniska produkter och halsosystem kommer dessa funktioner ytterligare att gora det
mojligt for vara kunder att analyser effektivitet och kvalitet for en grupp specialister inom ett
halsosystem saval som att jamfora over flera system eller regioner.

e Analys av data - Var ambition ar att tillhandahalla utvardering och ackrediteringstjanster for
klienter dar sddan dataanalys i kombination med faktiska kliniska data kan ge ett betydande
mervarde. Formagan att spara och 6vervaka data ar en viktig faktor for att skapa en mer effektiv
struktur bade for grundutbildning, underhall av fardigheter och kontinuerlig forbattring inom
sjukvarden.

e Preoperativ planering - Mentice har tillhandahallit I6sningar for preoperativ planering under det
senaste decenniet, men den senaste utvecklingen av komplexa nya behandlingar och
bildtekniker kommer att krdva en helt ny niva av funktionalitet och noggrannhet. Som exempel
kraver inférandet av avancerade endovaskulara procedurer for reparation och utbyte av
hjartklaffar samtidigt realtidsvisning av mycket realistiska rontgen- och ultraljudsbilder, samtidigt
som man dynamiskt simulerar rorelsen fér de olika delarna av hjartat och deras fysisk
interaktion med ett medicinsk instrument. Mentice har under de senaste 18 manaderna arbetat
mot dessa nya marknadskrav och vi &r nu nara att kunna bérja férse erfarna lakare med en
produktiv miljo for avancerad procedurplanering i storre skala.
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e Snabb segmentering - Tillgangen till 3D-modeller av hdg kvalitet &ar en forutsattning for
Preoperativ Planering och den tid som kravs for att skapa sddana modeller paverkar i stor
utstrackning anvandbarheten for dessa losningar. Detta galler sarskilt for akuta procedurer, déar
formagan att omedelbart skapa en simuleringsmodell ar ett absolut krav. Mentice har investerat
betydande tid inom detta teknikomrade dar vi nu testar protyper for att ga direkt fran
datortomografi till Mentice simuleringsmiljé. Denna teknik har ocksa potential att s& smaningom
ha mycket bredare tillampningar &n bara for simulering som diagnostik och
marknadsmajligheterna har ar betydande.

e Robot kirurgi och avancerande stodsystem for experter - Mentice har tydligt kommunicerat sin
ambition att erbjuda expert stod for |akare motsvarande det vi ser i andra industrier (jmf
flygindustri) och skapa véagledningssystem for robotik inom endovaskular kirurgi. Dessa
applikationer kommer att byggas pa vara befintliga karnlésningar men kompletteras med ny och
patentskyddad Mentice-teknik samt innovation som harstammar fran vara forskningsprogram for
maskininlarning och artificiell intelligens.

Goteborg den 29 augusti 2019

Goran Malmberg

Koncernchef och verkstallande direktor

Samtliga pressmeddelanden finns pa hemsidan mentice.com
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FINANSIELL UTVECKLING ANDRA KVARTALET 2019

ORDERINGANG
Orderingangen for andra kvartalet var 34,9 Mkr (31,2).
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ORDERSTOCK

Aktiviteten under andra kvartalet var fortsatt h6g och orderstocken vid utgangen av kvartalet
uppgick till 51,4 Mkr (40,8). Orderstocken motsvarar ordrar som har erhallits men &nnu inte
levererats. Av orderstocken beraknas 65 procent levereras under aret.
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SASONGSVARIATIONER

Det finns ett sasongsmonster i Mentice verksamhet déar framforallt det fjarde kvartalet vanligtvis &r
starkast vad géller orderingdng och omsattning. Detta beror dels pa att manga av kunderna har
arsbudgetar per kalenderar, dels att det ar svart att forutsaga godkannande, lanseringsplaner och
beslutsprocesser.

NETTOOMSATTNING
Nettoomséattningen for andra kvartalet uppgick till 32,4 Mkr (28,0). Av nettoomsattningen under
andra kvartalet var 17,9 Mkr (19,8) fran segmentet Medicinteknisk industri, 12,3 Mkr (8,2) fran
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Akademi- och universitetssjukhus och 2,1 Mkr (0) frAn Sjukhussystem. Geografisk sa var
nettoomsattningen fran EMEA 11,7 Mkr (12,5) Mkr, motsvarande 36 procent av den totala
nettoomsattningen. Nettoomséattningen dkade i APAC med 9,7 Mkr (3,3) vilket motsvarade 30
procent av totala nettoomséttningen. | Amerika uppgick nettoomséttningen till 10,9 Mkr (12,1)
vilket motsvarade 34 procent av den totala nettoomsattningen.

Koncernens nettoomsattning utgors av intakter fran systemfdérsaljning av simulatorer,
mjukvaruforsaljning samt service och supportintakter fran forsaljning av tjanster samt
konsultuppdrag.

Jan-Juni Jan-Juni  Helar

TSEK 2019 2018 2018

Medicinteknisk industri 39216 39140 105723
Akademi-och universitetssjukhus 18 152 17 126 43 269
Sjukhussystem 2 467 0 8 056
Totalt 59 835 56 266 157 048

Jan-Juni Jan-Juni  Helar

TSEK 2019 2018 2018

System 18 996 17 965 55 755
Mjukvara 17 062 18 995 51 442
Support & Service 23777 19 306 49 851
Totalt 59 835 56 266 157 048

Jan-Juni Jan-Juni  Helar

TSEK 2019 2018 2018

EMEA 23780 20930 52 626
APAC 15385 9138 41 315
Amerika 20 670 26 198 63 107
Totalt 59 835 56 266 157 048

OVRIGA RORELSEINTAKTER
Ovriga rorelseintakter uppgick i kvartalet till 0,9 Mkr (3,7) vilket i sin helhet avser
valutakursforandringar i fordringar och skulder i utlandsk valuta.

BRUTTOMARGINAL

Bruttomarginalen var fortsatt stabil och hdg, under andra kvartalet uppgick bruttomarginalen till
81,9 procent jamfoért med 84,0 procent samma period foregadende ar. Valutakursférandringen har
en positiv effekt pa bruttomarginalen. Bruttomarginalen paverkas till storsta del av produktmixen.

BRUTTORESULTAT, RORELSERESULTATET OCH RORELSEMARGINALEN ( EBITDA)
Bruttoresultatet var 26,5 Mkr (23,3). Periodens rérelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar, EBITDA, uppgick till -10,1 Mkr (-3,8). Det motsvarade en rérelsemarginal pa -31,2
procent (-13,5) for andra kvartalet. Férsamringen av rérelseresultatet beror 6kade kostnader for
konsulter och rekrytering av medarbetare for framtida tillvaxt.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER
Ovriga externa kostnader uppgick under det andra kvartalet till 12,0 Mkr (12,2).

PERSONALKOSTNADER OCH ANSTALLDA

Personalkostnaderna uppgick under andra kvartalet till 25,4 Mkr (18,7). Okningen jamfort med
foregdende ar beror framst pa rekrytering av medarbetare inom utveckling men aven inom marknad
och forséljning. Antalet rekryteringar under andra kvartalet uppgick till 8 (2) varav 4 (0) inom
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utveckling, 2 (1) inom foérsaljning och 2 (1) inom 6vriga avdelningar. Medelantalet anstéllda i
koncernen for det andra kvartalet var 79 (70) medarbetare, varav 34 (26) i dotterbolaget i USA.
Fordelningen mellan mén och kvinnor i koncernen var 60 (56) och 19 (14).

AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER
Aktiverade utvecklingskostnader under andra kvartalet uppgick till 2,5 Mkr (2,9) och &r hanforliga till
ett flertal pagaende mjukvaruprojekt.

FINANSNETTO
Finansnettot for andra kvartalet uppgick till -0,9 Mkr (-0,3). | kvartalets finansnetto ingar 0,4 Mkr i
kostnad avseende ranta pa leasingskuld enligt IFRS16.

RESULTAT FORE SKATT, PERIODENS RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat fore skatt var -13,6 Mkr (-4,5). Redovisad skatt for kvartalet var 2,8 Mkr (0).
Periodens nettoresultat var -10,8 Mkr (-4,5). Periodens resultat per aktie uppgick till

-0,59 SEK (-0,40).

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den lopande verksamheten var -0,8 Mkr (-2,5). Okningen med 1,7 Mkr var
hanforlig till minskade rérelsefordrigar och 6kade rérelseskulder.

KASSA OCH FINANSIELL STALLNING

Kassan vid periodens utgang exklusive tillganglig checkkredit ckade till 84,9 Mkr (9,3). Koncernens
totala tillgangar uppgick till 205,4 Mkr (84,8). Implementationen av IFRS 16 har paverkat
balansomslutningen med 19,2 Mkr. Under perioden uppgick kundfordringarna till 29,0 Mkr (18,0).
Varulagret uppagick till 4,4 Mkr (7,8). Kortfristiga skulder uppgick till 64,5 Mkr (46,6). Okningen &r
hanforlig till upplupna kostnader och forutbetalda intékter och avser till storsta del fakturerade men
ej intaktsforda service och konsultarbeten. Redovisade varden for finansiella tillgangar och skulder
bedoms i allt vasentligt 6verensstamma med verkligt vérde.

INVESTERINGAR

Investeringarna under andra kvartalet uppgick till 3,6 Mkr (2,9). Av investeringarna avser 2,5 Mkr
(2,9) aktivering av utvecklingskostnader. IFRS 16 Leasingtillgangar redovisades for forsta gangen
som anlaggningstillgdng och uppgick till 19,3 Mkr. Koncernen hade per den 30 juni 2019 inga
vasentliga dtaganden relaterade till investeringar.

MODERBOLAGET

Moderbolaget ar rérelsedrivande. Nettomsattningen fér moderbolaget uppgick till 24,8 Mkr (20,5).
Periodens resultat for moderbolaget motsvarar till storsta delen forséljning inom EMEA och APAC,
utvecklingsavdelningen och huvudkontoret i Sverige. Periodens resultatet var -11,2 Mkr (-6,5).

AKTIEKAPITAL
Det totala antalet aktier per den 30 juni 2019 uppgick till 24 146 552 och aktiekapitalet till 1,2
Mkr. Samtliga aktie ar stamaktier med lika rostvarde. Aktierna har ett kvotvarde pa 0,05 SEK.

TVISTER
Koncernen har inga pagaende tvister.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER
Under maj 2019 implementerade bolaget ett aktiebaserat incitamentsprogram for alla anstallda.
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HALLBARHET

Mentice drivs av forutsattningarna att hjélpa till att reducera antalet dédsfall, skador och kostnader som
uppkommer till féljd av misstag och ineffektivitet inom varden. Genom att utveckla och tillhandahalla
innovativa och realistiska traningsverktyg kan l&karnas kliniska fardigheter forbattras och risken for
onddiga misstag minskas. Medicinska misstag &r ett stort och kostsamt samhéllsproblem. Se utférliga
hallbarhetsupplysningar i arsredovisningen for 2018 pa sid 4.

RISKER

Viktiga risker och osékerheter for koncernen bestar framst av kommersiella gallande kunder och
leverantorer, operationella géllande kompetensférsorjning och sakerhet vid implementering av ny
medicinteknisk utrustning och till viss del av regulatoriska risker avseende segmentet Sjukhussystem.
De finansiella riskerna ligger i den globala verksamhet som bolaget driver. Det paverkar férandringar i
valutakurser och rantor, liksom likviditet, finansiering och kredit. Valutarisk uppstar ocksa vid omrakning
av utlandska nettotillgdngar och resultat till svenska kronor. Mentice 6vergripande mal &r att i stérsta
mojliga man undvika finansiellt risktagande, som kan uppkomma genom foérandringar i valutakurser,
rantenivaer och marknadspriser samt likviditets, finansierings- och kreditrisker. F6r mer information om
bolagets risker se not 20 pa sid 35 i arsredovisningen for 2018.

AKTIEN OCH AGANDE
Mentice aktie ar sedan 18 juni 2019 noterad pa Nasdaq First North Primier under symbolen MNTC.
Enligt Euroclears officiella aktiagarregister hade Mentice 1,108 aktieagare per 30 juni 2019.

OVRIG INFORMATION

Delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av koncernens verksamhet, finansiella stallning
och resultat. Om det finns avvikelser mellan rapporten pa engelska och svenska ar det den
svenska versionen som galler.

OVERSIKTLIG GRANSKNING
Denna rapport har varit foremal fér 6versiktlig granskning av foretagets revisorer.

FINANSIELLA RAPPORTER
Delarsrapporter samt 6vriga finansiella rapporter finns tillgangliga p& www.mentice.com.

Foljande rapporter planeras att aviamnas:

Delarsrapport januari — september: 25 november 2019, 8:30
Bokslutskommuniké 2019: 27 februari 2020, 8:30
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT

Q2 Q2 Jan-Juni Jan-Juni Helar
TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 32354 27967 59835 56255 157048
Ovriga rorelseintékter 856 3671 2522 5073 8 737
Omséttning 33210 31638 62357 61328 165785
Ravaror, fornédenheter och handelsvaror -5866 -4483 -10019 -8818 -29454
Ovriga externa kostnader -12026 -12205 -22903 -22098 -40819
Personalkostnader -25398 -18714 -47412 -35290 -74730
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -2 620 -1 078 -5 525 -2 115 -4 654
Rorelseresultat, EBIT -12700 -4842 -23502 -6993 16128
Finansiella intakter 245 295 251 460 511
Finansiella kostnader -1162 0 -1 963 -441 -809
Nedskrivning finansiell fordran 0 0 0 0 -1995
Resultat fore skatt, EBT -13617  -4547 -25214 -6974 13835
Skatt pa periodens resultat 2783 47 5 838 -319 6 313
Periodens resultat -10834  -4500 -19376 -7293 20148
Periodens resultat h&nforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -10834 -4500 -19376 -7293 20148
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0
Periodens resultat -10834 -4500 -19376 -7293 20148
Resultat per aktie, SEK -0,59 -0,40 -1,30 -0,65 1,80

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT
OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

Q2 Q2 Jan-Juni Jan-Juni Helar
TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat -10 834 -4 500 -19 376 -7293 20148
Ovrigt totalresultat
Periodens omréakningsreserv vid omrakning av
utlandska verksamheter 566 2033 1219 2171 -1041
Periodens Ovrigt totalresultat -10268 -2467 -18157 -5122 19107
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -10268 -2467 -18157 -5122 19107
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat -10 268 -2467 -18157 -5122 19107
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Juni Juni Helar
TSEK 2019 2018 2018
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 37124 30607 33400
Materiella anlaggningstillgdngar 5718 5778 6 540
Nyttjanderattstillgdng 19 262 0 0
Uppskjutna skattefordringar 15923 2 310 9 569
Summa anlaggningstillgdngar 78027 38695 49509
Varulager 4 420 7785 4955
Aktuella skattefordringar 3662 2167 2581
Kundfordringar 29034 18019 42333
Forutbetalda kostnader & upplupna intékter 4841 6011 13268
Ovriga fordringar 480 2812 119
Likvida medel 84 886 9323 17821
Summa omsattningstillgdngar 127323 46117 81077
Summa tillgdngar 205350 84812 130586
Eget kapital
Aktiekapital 1207 1120 1120
Ovwrigt tillskjutet kapital 93097 12032 12032
Balanserade vinstmedel inkl. Arets resultat 33414 25015 53587
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 127718 38167 66739
Innehav utan bestammnde inflytande 0 0 0
Summa eget kapital 127718 38167 66 739
Skulder
Uppskjutna skatteskulder 167 0 166
Langfristiga leaseskulder 12 941 0 0
Summa langfristiga skulder 13108 0 166
Leverantdrsskulder 11 224 3633 11439
Aktuella skatteskulder 223 0 280
Ovriga skulder 1524 2143 1358
Kortfristiga leasingskulder 5 055 0 0
Upplupna kostnader & forutbetalda intékter 46 498 40869 50604
Summa Kortfristiga skulder 64 524 46645 63681
Summa skulder 77632 46645 63847
Summa eget kapital och skulder 205350 84812 130586
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Innehav
Balan- utan
Ovrigt till- Oom- serade bestamm-
Aktie- skjutet réknings- vinstinkl. ande Totalt eget
TSEK kapital kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 1120 12032 -1295 54882 66739 0 66739
Optionsprogram 4673 4673 0 4673
Nyemission 87 76392 76 479 0 76479
Utdelning -2 016 -2 016 0 -2 016
Periodens resultat -19 376 -19 376 0 -19376
Periodens 6vrigt totalresultat 1219 1219,0 0 1219
Utgaende eget kapital 2019-06-30 1207 93097 -76 33490 127 718 0 127718
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Q2 Q2 Jan-Juni Jan-Juni Helar
TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Den lépande verksamheten
Resultat for skatt -13617  -4547 -25214 -6974 13835
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2444 -387 5175 247 4692
Betald inkomstskatt -1 620 679 -1205 399 -2120
Summa -12793  -4255 -21244  -6328 16407
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 1344 -844 -68 -326 1705
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 7 964 4490 21397 7871 -18321
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 2720 -1847 -4 556 -454 16 214
Kassaflode frAn den I6pande verksamheten -765 -2 456 -4 471 763 16 005
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -239  -1022 -355 -1022 -2534
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2447  -2905 -3972 5496  -9858
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2686 -3927 -4327 -6518 -12392
Finansieringsverksamheten
Av personal inldsta aktieoptioner 4673 0 4673 0 0
Nyemission 82 000 0 82000 0 0
Emissionskostnader -6 440 0 -6440 0 0
Amortering av leasingskuld -1 259 0 -2507 0 0
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -2 016 0 -2016 0 -958
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 76 958 0 75710 0 -958
Periodens kassafléde 73507 -6383 66912 -5755 2 655
Likvida medel vid periodens bdrjan 11386 15613 17821 14712 14712
Valutakursdifferens i likvida medel -7 93 153 366 454
Likvida medel vid arets slut 84 886 9323 84886 9323 17821
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MODERBOLAGET RESULTATRAKNING

Q2 Q2 Jan-Juni Jan-Juni Helar
TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomséttning 24820 20539 47968 39175 112437
Aktiverat arbete for egen rakning 2 446 976 3972 3567 9 858
Ovriga rorelseintakter 850 3672 2523 5073 8 737
Omséttning 28116 25187 54463 47815 131032
Ravaror, fornodenheter och handelsvaror 4062 -6173 -8052 -9934 -24490
Ovriga externa kostnader -23465 -15289 -44838 -23984 -45554
Personalkostnader -13344 9899 -25912 -21334 -45316
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -868 -696 -2053 -1380 -2978
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0 -1268
Rorelseresultat -13623 6870 -26392 -8817 11426
Owriga rénteintékter & liknande resultatposter 251 314 251 765 1352
Rantekostnader och liknande resultatposter -895 0 -1504 -922  -1143
Resultat efter finansiella poster -14267 -6556 -27645 -8974 11635
Obeskattade reserver 0 0 0 0 =775
Skatt pa periodens resultat 3048 14 6011 -399 -2100
Periodens resultat -11219 6542 -21634 -9373 8 760
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Juni Juni Dec
TSEK 2019 2018 2018
Immateriella anlaggningstillgangar 39198 30607 35799
Materiella anlaggningstillgangar 1108 1117 1037
Andelar i koncernbolag 41178 22167 41178
Fordringar hos koncernbolag 664 3481 3982
Uppskjuten skattefordran 6 397 2 087 386
Summa finansiella anlaggningstillgangar 48239 27735 45546
Varulager 3084 4374 3453
Kundfordringar 16 103 8372 28582
Fordringar hos koncernbolag 20147 30186 19011
Aktuella skattefordringar 3662 2167 2582
Ovwriga fordringar 217 93 120
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5062 5443 6 400
Kassa och bank 76 404 4196 12667
Summa omsattningstillgangar 124679 54831 72815
Summa tillgangar 213224 114290 155197
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1207 1120 1120
Fond for utvecklingskostnader 22 018 9280 18541
Fritt eget kapital
Overkursfond 88424 12032 12032
Balanserat resultat 43197 44517 35256
Periodens resultat -21634 -9373 8 760
Summa eget kapital 133212 57576 75709
Obeskattade reserver 775 0 775
Skulder till koncernforetag 34020 24530 27126
Summa langfristiga skulder 34795 24530 27126
Leveranttrsskulder 11 207 2577 11179
Ovriga skulder 848 1706 1101
Upplupna kostnader & forutbetalda intakter 33162 27901 39 307
Summa Kortfristiga skulder 45217 32184 51587
Summa eget kapital & skulder 213224 114290 155197
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NOTER

JAMFORELSETAL

Jamforelsetal IFRS 16 har implementerats fran den 1 januari 2019 och paverkar jamforelse
av var finansiella utveckling. IFRS 16 diskonterar vardet av ratten till framtida anvandning av
leasingtillgdngar och véardet redovisas som en tillgang i balansréakningen med motsvarande
leasingatagande som skuld. De redovisade leasingtillgangarna skrivs av i enlighet med
avtalets l6ptid och skulden minskar genom I6pande betalning fér atagandet. Effekten fran
diskonteringen har redovisats som rantekostnad. Mentice balansrakning, resultatrdkning och
kassaflode har paverkats av IFRS 16 enligt nedan per 30 juni 2019:

Inkl. IFRS 16 Exkl.

TSEK IFRS 16  effekt IFRS 16
Koncernens balansrékning

Anlaggningstillgdngar 78027 17721 60306
Langfristiga skulder 13108 12941 167
Kortfristiga skulder 64 524 5055 59469

Inkl. IFRS 16 ExKI.

TSEK IFRS 16  effekt IFRS 16
Totalresultat

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -10 080 2700 -12780
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -2620 -2680 60
Rorelseresultat (EBIT) -12 700 20 -12720
Finansnetto -917 -371 -546
Resultat fore skatt -13 617 -351 -13 266

Inkl. IFRS 16  ExKl.

TSEK IFRS 16  effekt IFRS 16
Kassaflédesanalys

Ej kassaflodespaverkande poster 1198 20 1178
Finansiella poster 0 -371 371
Kassaflode fran den lépande verksamheten 1198 -351 1549

REDOVISNINGSPRINCIPER

Mentice tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits
av EU. Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med 1AS34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen.

Moderbolagets delarsrapport ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

De tillampade redovisningsprinciperna déverensstammer med tidigare rakenskapsar,

beskrivna i arsredovisningen for 2018 med tillagg for tillampning av de nya IFRS-
standarden for IFRS 16.
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NYA STANDARDER, ANDRINGAR OCH TOLKNINGAR SOM TILLAMPAS FRAN
OCH MED 1 JANUARI 2019

IFRS 16 Leasingavtal utfardades 2016 for att ersatta IAS 17 Leasingavtal och har
implementerats 2019. Mentice har valt det modifierade retrospektiva tillvagagangssattet
som metod for tillampning av den nya redovisningsstandarden férsta gangen. Det betyder
att den ackumulerade effekten av implementation paverkar redovisningen forsta gangen
som redovisningsprincipen tillampas. Ingen justering gors av jamférande information.
Implementationen av IFRS 16 paverkar jamforelsen av 2019 ars siffror med foregaende ar.

For berékning av IFRS 16 vardet pa nyttjanderatterna och tillhérande ataganden har vi
exkluderat leasingavtal med en |6ptid kortare 4n 12 manader samt leasingavtal med ett totalt
varde under 50 000 kronor. For att berékna vardet av ratten till anvandning och
leasingskulden har den marginella lanerantan baserats pa kategori av hyresavtal, langden
pa avtalet och region. For mer information om tillampade redovisningsprinciper se Mentice
arsredovisning.

SEGMENT

Mentice verksamhet &r uppdelad i tre segment som speglar koncernens verksamhet,
finansiella styrning och ledningsstruktur. De tre segmenten ar Medicinteknisk industri,
Akademi- och universitetssjukhus samt Sjukhussystem.

INTAKTERNAS FORDELNING

Koncernens intakter utgors av intékter fran forsaljning av simulatorer och programvaror,

intakter fran forsaljning av tjanster samt intakter fran konsultuppdrag.

Medicinteknisk industri avser férsaljning av simulatorer, programvara och tjanster dar
produkten anvands for utbildning och marknadsforing for att pa ett sakert satt lansera och
implementera nya medicintekniska produkter.

Akademi- och universitetssjukhus avser forsaljning av simulatorer, programvara samt tjanster till
akademin, sjukhus och institutioner som erbjuder utbildning av sjukhuspersonal och lakare under
utbildning.

Sjukhussystem avser forsaljning av simulatorer, programvara och tjanster till vardgivande
organisationer dar vara losningar aktivt verkar for att oka effektivitet och minska risk for skador pa
patienter. Koncernens intakter kommer fran regionerna EMEA, APAC och Americas.

Medicinteknisk Akademi- och

industri universitets-sjukhus  Sjukhussystem Summa
Jan-Juni Jan- Juni  Jan-Juni Jan-Juni Jan-Juni Jan-Juni Jan-Juni Jan-Juni

TSEK 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Geografisk marknad

EMEA 16 352 13 090 6 222 7 840 1206 0 23780 20930
APAC 7748 7957 7637 1181 0 0 15385 9138
Amerika 15116 18 093 4 293 8 105 1261 0 20670 26198
Summa 39216 39140 18152 17126 2 467 0 59835 56266

Tidpunkt for intaktsredovisning
Varor och tjanster som redovisas vid en given

tidpunkt 26 067 27948 16856 14997 2 467 0 45390 42945
Varor och tjanster som redovisas over tid 13149 11192 1296 2129 0 0 14445 13321
Summa nettoomsattning fran avtal med

kunder 39216 39140 18152 17126 2 467 0 59835 56266
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VARDERINGSGRUNDER TILLAMPADE VID UPPRATTANDE AV FINANSIELLA
RAPPORTERNA

Tillgadngar och skulder redovisas till historiska anskaffningsvarden med undantag av
valutaderivat vars varde baseras pa verkligt varde. Per den 30 juni var det verkliga vardet av
utestdende terminskontrakt Mkr O (0).

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppréatta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen goér
bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och
kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar,
antaganden ses over regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gors om andringen endast paverkat denna period, eller i den period andringen
gors och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

JUSTERINGAR, AVRUNDNINGAR
Viss finansiell information som redovisas i denna rapport har avrundats vilket kan paverka
tabellernas summering.

FINANSIELLA INSTRUMENT, VALUTAEXPONERING OCH RISKHANTERING

Mentice anvander valutaterminskontrakt for hantering av valutarisk. Valutaterminskontrakt
anvands for sakring av risk i samband med fordringar pa kunder. Terminskontrakt placeras vid
order. Ovriga framtida kassafloden sakras inte. Mentice verksamhet ger upphov till
exponering for kreditrisk vid forsaljning till kunder. Vid forsaljning till nya kunder eller kunder
som anses ha hogre riskexponering anvands uteslutande forskott eller remburser.

INFORMATION OM MODERBOLAGET
Mentice AB (publ) med organisationsnummer 556556-4241 ar ett svenskt publikt bolag
med séte | Goteborg, Sverige.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal avser finansiella matt som inte direkt kan utlasas eller harledas ur
finansiella rapporter. Dessa finansiella matt ar avsedda att underlatta for foretagsledning och
investerare att analysera koncernens utveckling. Investerare bor betrakta dessa alternativa
nyckeltal som komplement till den finansiella rapportering som upprattats i enlighet med IFRS.
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FORKLARING TILL PRESENTERADE NYCKELTAL

Orderingang - Vardet av de ordrar som har inkommit under perioden.

Orderstock - Avser belopp pa annu ej levererade produkter och tjanster.

Orderingang rullande 12 manader - Mentice har aterkommande haft enskilt starka kvartal
och det ar darfor viktigt att Iopande se utvecklingen 6ver tid och inte endast enskilda kvartal.
Mentice har historiskt haft ett starkt fijarde kvartal.

Omsattning rullande 12 manader - Mentice har aterkommande haft enskilt starka kvartal

och det ar darfor viktigt att Iopande se utvecklingen éver tid och inte endast enskilda kvartal.
Mentice har historiskt haft ett starkt fjarde kvartal.

Bruttoresultat - Nettoomsattning minus kostnader for salda varor. Mattet visar pa lonsamhet
innan fasta kostnader.

Bruttomarginal — Bruttoresultat som andel av nettoomsattning. Mattet anvands for att mata
operativ Idnsamhet innan fasta kostnader.

EBITDA — Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar. Mattet anvands for att mata
verksamhetens lonsamhet fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA marginal — EBITDA som andel av nettoomsattning. Mattet anvands for att mata
operativ ldnsamhet, oberoende av finansiering, nedskrivningar och avskrivningar.

EBITDA rullande 12 manader — Mentice har aterkommande haft enskilt starka kvartal och det
ar darfor viktigt att Iopande se utvecklingen dver tid och inte endast enskilda kvartal.
Sysselsatt kapital (CE) — Tillgdngar som &r finansierade av banker och agare

Soliditet — Mentice ar ett tillvéxtbolag for att visa kapitalstrukturen redovisar mentice eget
kapital dividerat med balansomslutning
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FINANSIELLA MAL PA KORT TILL MEDELLANG SIKT

OMSATTNINGSTILLVAXT
30-40 procent genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt under kort till medellang sikt (3-5 ar).

LONSAMHET
30 procent EBITDA marginal pa kort till medellang sikt (3-5 ar).

UTDELNINGSPOLICY

Mentice ar verksamt pa en stark vaxande marknad. For att kapitalisera pa
marknadsmdjligheterna kommer bolaget att prioritera tillvaxt, bade organisk och
forvarvsdriven. Arsstamman beslutade att dela ut 0,18 kronor per aktie (fére split av
aktier), dvs 2,0 miljoner kronor for verksamhetsaret 2018.

OM MENTICE

AFFARSIDE

Mentice affarsidé ar att hjalpa till att skapa forutséattningar for att reducera antalet dodsfall,
skador och kostnader som uppkommer till f6ljd av misstag och ineffektivitet inom varden.
Genom att utveckla och tillhandahalla innovativa och realistiska traningsverktyg kan lakarnas
kliniska fardigheter forbéttras och risken fér onddiga misstag minskas. Medicinska misstag ar ett
stort och kostsamt samhallsproblem och utgdr den tredje vanligaste dodsorsaken efter
hjartsjukdomar och cancer i USA. En néra integration med héalsovarden och den 6vriga
medicinteknikindustrin ar avgorande for att framja innovativa ldsningar som forstarker
simuleringsupplevelsen. Hallbara, sociala och miljérelaterade fragor ar en central del av Mentice
uppforandekod och verksamhet. Mentice har ett stort fokus pa fortldpande innovation av de
produkter som erbjuds samt att ta simulering till nya hojder for att erbjuda de basta lésningarna
som finns tillgangliga for kunder inom sjukhus, kliniker, universitet, forskargrupper och den
medicintekniska industrin. Bolaget har tydliga ambitioner och principer for att ta ett ekonomiskt,
socialt och miljomassigt ansvar.

MALSATTNING

Mentice malséattning ar att reducera antalet dodsfall, skador och kostnader som uppkommer till
foljd av medicinska misstag och ineffektivitet genom att utveckla innovativa verktyg for att
forbattra kliniska fardigheter.

VISION
Mentice vision ar att géra medicinsk simulering sa realistisk, effektiv och latt att anvanda sa
att simulatorer rutinmassigt kommer att anvandas av lakare som en naturlig del i att forbattra
och utveckla sin skicklighet.

UPPDRAG
Mentice uppdrag ar att erbjuda de mest effektiva och stimulerande l6sningarna och
fortlopande fornya och utveckla produkterna for att géra simuleringsupplevelsen sa realistisk
som mojligt. Dartill arbetar Mentice i tatt samarbete med medicinska samfund och industrier fér
att bidra till att skapa basta méjliga traningsmiljo.

MENTICE DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2019 | 20



