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Styrelsen och verkstéllande direktéren for Abelco Investment Group AB avger foljande arsredovisning
och koncernredovisning for riikenskapsaret 2018,

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Abelco Investment Group AB (publ), “Abelco”, gor investeringar till rimlig vardering med goda
torutsdttningar till borsnotering,

Abelco dr moderbolag i en koncern med heldgda savil som deligda dotterbolag som konsolideras i
koncernens redovisning.

JVM Group AB med org.nr. 556825-8270, #gs till 100% av Abelco Investment Group AB. Hembad
Sverige AB med org.nr. 556722-4976, #gs till 100% av Abelco Investment Group AB. Abelco Option AB
med org.nr. 559104-9704, #gs till 100% av Abelco Investment Group AB

TBS Group AB org.nr. 559090-5542, #gs till 70% av Abelco Investment Group AB.

TBS Yard AB org.nr. 556859-1050, dgs till 100% av TBS Group AB
Mockfjirdshus AB med org.nr. 556825-8296, igs till 100% av JVM AB.

Féretaget har sitt séte i Stockholm.
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Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret

Den 9 februari genomfordes en tilldggsinvestering i Hotel Insider PLC om 2.1 miljoner kr.

Den 23 februari forvirvade styrelsens medlemmar 2 miljoner aktier vardera till kursen 0,15
kr.

Den 2 mars gjordes en tilldggsinvestering i QuickBit EU AB (publ) med 1,5 miljoner aktier
till totalt 4,875 miljoner aktier. Investeringen gjordes via en riktad nyemission om 20
miljoner aktier i Abelco Investment Group AB (publ).

Den 13 april gjordes en investering i norska Green Ideas om totalt 0,5 mkr kontant med
option att forvérva ytterligare andelar diir betalning sker med egna aktier.

Den 13 april avyttrades 600.000 aktier i Umida Group AB (publ).

Den 15 juni utsigs Sven Hattenhauer att eftertriida Henrik Sundewall som VD och
koncernchef for bolaget med tilltrédde den 1 september.

Vid bolagets arsstimma den 19 juni avstod Sven Hattenhauer omval till styrelsen med
hanvisning till kommande vd uppdrag i bolaget. Samtidigt valdes Carl Olsten in som ny
styrelseledamot. Pé stimman beslutades dven att bolagets aktiekapitalgrinser ska dindras samt
att bolagets aktiekapital ska minskas for avsittning till fritt eget kapital.

Den 3 juli genomftrdes en kvittningsemission om totalt 16,1 mkr dir befintliga aktiedigare
erholl 1 vederlagsfri teckningsoption for varje aktie i syfte att minska utspiadningen.

Med avslut den 13 augusti avyttrades resterande innehav i Umida Group AB (publ).
Den 1 september tilltridde Sven Hattenhauer som vd och koncernchef for bolaget.

Den 11 september forvirvade Sven Hattenhauer 10 miljoner teckningsoptioner och 5 miljoner
aktier i bolaget.

Den 16 oktober fullfoljdes tidigare investering i Green Ideas. Bolaget figer dirmed drygt 25%
av Green Ideas. Forvirvet betalades med egna aktier vilket medforde en utspiadning om ca
3,25% for aktiedgarna.

Den 25 oktober erhéll bolaget en aterbetalning om 5,4 mkr avseende reversfordran pa
fastighetsprojektet Spiran 1 i Rasunda.

Den 26 oktober 6kade bolaget sitt agande i TBS Group fréan 51% till 70%.
Den 2 november erh6ll bolaget ytterligare aterbetalning fran Spiranl om 4 mkr.

Den 15 november hélls extra bolagsstimma varvid Henrik Sundewall limnade bolagets
styrelse.

Den 16 november erhéll bolaget ytterligare 1,2 mkr fran Spiranl. Aterstar dirmed en
reversfordran om 3,4 mkr att erhalla fran Spiran 1.

Den 7 december forvdrvade Sven Hattenhauer samt Kenneth Arnstrom 700.000 respektive
750.000 aktier i bolaget.

Den 17 december avyttrades 0,5 miljoner aktier i QuickBit EU AB (publ) for 2,4 kr st.
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Flerarsoversikt (Tkr)

Koncernen 2018 2017
Nettoomséttning 13 505,6 29314.,8
Balansomslutning 89 5459 114 563,5
Resultat efter finansiella poster -49 076.,2 -4 781,1
Soliditet (%) 28,2 35,0
Moderbolaget 2018 2017 2016
Nettoomsittning 1653,9 1291,7 82.8
Balansomslutning 69 183,2 61 398.2 9 686,7
Resultat efter finansiella poster -17 974,5 -6 125.2 -9761,5
Soliditet (%) 80,1 84,3 71,2
Forindring av eget kapital
- Annat eget
Ovrigt kapital
Aktie- tillskjutet inkl. arets
Koncernen kapital kapital resultat
Belopp vid drets ingang 32 075000 8346 677 -5 564 442
Nyemission 4 461010 15242 480
Disposition enligt beslut
av drets arsstdmma; -5 564 442 5564 442
Minoriteten 5380033
Nedséttning av
aktiekapital -28 867 500 28 867 500
Omstrukturering koncern 1703 515
Arets resultat -39 584 753
Belopp vid drets utging 7 668 510 53975763 -39 584 753
Ovrigt
Aktie- tillskjutet Balanserat
MOderbOlaget kapital kapital resultat
Belopp vid arets ingang 32 075 000 26 143 606 -2 081 383
Nyemission 4461 010 15242 480
Disposition enligt beslut
av drets arsstimma: -4 389512
Nedséttning av
aktiekapital -28 867 500 28 867 500
Arets resultat
Oresavrundning -1
Belopp vid arets utgang 7 668 510 70 253 586 -6 470 896

2015
546,3
81228
-9.4
97.4

Minoritets-
intresse

5380033

0
-5 380 033

3217 296
3217295

Arets
resultat

-4 389 512
4389512

-16 002 549

-16 002 549

3(23)

Totalt

40 237 268
19 703 490

0

1703 515
-36 367 457
25276 816

Totalt

51747 711
19 703 490

0

-16 002 549
-1

55 448 651
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

Ansamlad forlust -6 470 896
Overkursfond 70 253 586
Arets forlust -16 002 549

47 780 141

Disponeras sa att
i ny rdkning dvertores 47 780 141

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i dvrigt framgér av efterféljande resultat- och
balansrikningar samt kassaflédesanalyser med noter.
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Koncernens Not

Resultatrikning

(W3]

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror 3
Ovriga externa kostnader 4,5
Personalkostnader 6

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Nedskrivning andelar i koncernforetag 7
Nedskrivning av andelar i andra féretag

Resultat fran dvriga virdepapper och fordringar som

ar anldggningstillgangar

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Uppskjuten skatt 8
Arets resultat

Hénforligt till moderforetagets aktiesgare
Hénforligt till innehav utan bestimmande inflytande

2018-01-01

-2018-12-31

13 505 630
1781 824
15287 454

-9 383 890
-13 105 590
-10 193 768

-1 134 006
-1372216
-35189 470
-19 902 016

-10 658 011
-10 151 557

-3 181011
312 637

-5 496 269
-29 174 211
-49 076 227

-49 076 227

3924 874
-45 151 353
-39 584 753

-5 566 601
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2017-01-01
-2017-12-31

29314 848
13017 189
42 332 037

-22 647 095
-19 526 183
-13 792514

-1 780 871
-323 072
-58 069 735
-15 737 698

15 383 550
0

-3 306 000

915 482
-2 036 507
10 956 525
-4 781173

-4 781 173

2547378
-2233 795
-5 564 442
-3 330 649
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Koncernens
Balansrikning

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten

Materiella ankiggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga vérdepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran

Summa anliiggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror
Péagaende arbete for annans rdkning

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omsitiningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2018-12-31

1521 460

6 069 791

11 16 604 769
9237 855

25 842 624

33 433 875

1 054 084
0
1054 084

41 165 499
7281230
5866 423

54 313 152

744 778
56 112 014

89 545 889

6 (23)

2017-12-31

1677114

7048 143

29 655 980

5312981
34 968 961
43 694 218

1 103 635
360 460
1 464 095

41 782 466
18 868 701

6210623
66 861 790

2543 435
70 869 320

114 563 538
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Koncernens Not 2018-12-31 2017-12-31
Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hinforligt till moderforetagets

aktiefigare

Aktiekapital 7668 510 25 660 000
Ej registrerat aktiekapital 0 6415 000
Ovrigt tillskjutet kapital 53975 763 8 346 677
Annat eget kapital inklusive arets resultat -39 584 753 -5 564 442
Eget kapital hiinforligt till moderforetagets

aktiedgare 22 059 520 34 857 235

Innehav utan bestimmande inflytande
Innehav utan bestimmande inflytande 3217296 5380033

Summa eget kapital 25276 816 40 237 268

Langfristiga skulder

Checkrikningskredit 12 784 499 0
Skulder till kreditinstitut 5640913 7078612
Ovriga skulder 6 588 450 0

13 013 862 7078 612

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 38 823 900 37943 848
Leverantérsskulder 4 168 461 14 527 124
Aktuella skatteskulder 35647 91 489
Ovriga skulder 5032678 10 588 393
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 3 194 525 4 096 804

51255211 67 247 658

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 89 545 889 114 563 538
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Koncernens
Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m

Betald skatt

Kassafléde fran den lépande verksamheten fore

fordindringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital
Fordandring av varulager och pagaende arbeten
Férandring kundfordringar

Foridndring av kortfristiga fordringar
Férandring leverantdrsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode frian den lipande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar

Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Omstrukturering koncern

Investeringar i finansiella anldggningstillgangar
Férsiljning av finansiella anldggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Investeringar i dotterbolag

Upptagna lan

Kassaflide frin finansieringsverksamheten

Arets kassaflide
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

Not

2018-01-01
-2018-12-31

-19902 016
-4 483 000
10

-24 385 006

410 011
616 967
11 932 000
-10 358 663
-5631 991
-27 416 682

0

0

-275 000
-7 850 955
& 105 000
-20 955

0

19 704 000
5935 000
25639 000

-1 798 637

2543 435
744 798

8(23)

2017-01-01
-2017-12-31

-15 737 699
690 000
-140 301

-15 188 000

-1 464 095
-41 658 086
-24 555 000

14 104 042

43 306 139
-25 455 000

-2271 100
-8 235 000
-13 215 241
-29 656 000
16 055 000
-37 322 342

49 241 000

-164 000
14 027 000
63 104 000

326 658

2206776
2533 434
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Moderbolagets
Resultatrikning

Nettoomsiittning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat frdn andelar i koncernforetag
Resultat frdn 6vriga véirdepapper och fordringar som

ir anldggningstillgangar

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pé arets resultat
Arets resultat

Not 2018-01-01
-2018-12-31

(V5]

1653 894
114 406
1768 300

0

S -5 983 192
-400

-5 983 592
-4 215292

(F9]

7 -7 149 154

-2235526
224 381

-4 598 878
-13 759177
-17 974 469

-17 974 469

8 1971920
-16 002 549

9(23)

2017-01-01
-2017-12-31

1291 690
97 996
1389 686

-55 648
-7925 630
0

-7981 278
-6 591 592

0

772374
-306 018
466 356

-6 125 236

-6 125 236

1735724
-4 389 512
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Moderbolagets Not 2018-12-31 2017-12-31
Balansrikning

TILLGANGAR
Anliiggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgingar

Andelar i koncernforetag 13,14 16 288 000 5635356
Andra langfristiga koncernfordringar 15 28212 034 21365997
Andra langfristiga virdepappersinnehav 11 14 425 000 14 400 000
Uppskjuten skattefordran 4141 258 2169 338

63 066 292 43 570 691
Summa anliggningstillgingar 63 066 292 43 570 691

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 8 660
Ovriga fordringar 6 026 247 15397 788
Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter 0 540 404

6026 247 15 946 852
Kassa och bank 90 699 1 880 684
Summa omsiittningstillgdngar 6 116 946 17 827 536

SUMMA TILLGANGAR 69 183 238 61398 227
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Moderbolagets
Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Fritt eget kapital

Fria reserver

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Andra langfristiga koncernskulder
Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2018-12-31

7668 510
0
7 668 510

70 253 586
-6 470 896
-16 002 549
47 780 141
55 448 651

964 778
4 000 000
4732377
9697 155

1162 648

12 484
2862300
4037 432

69 183 238

11(23)

2017-12-31

25 660 000
6 415 000
32 075 000

26 143 606
-2081 383
-4 389 512
19 672 711
51747 711

o O O O

1159 730
7565 785

925 001
9 650 516

61 398 227
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Moderbolagets
Kassaflodesanalys

Den lépande verksamheten
Rérelseresultat
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

Kassafléde fran den lopande verksamheten fore
forindring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rérelsekapitalet
Fordndring av kundfordringar

Férdndring av kortfristiga fordringar

Foréndring av leverantorsskulder

Férdndring av kortfristiga skulder

Kassafldde frin den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella anldggningstillgéangar

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Erhallna (limnade) koncernbidrag
Kassafléde frin finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not

2018-01-01
-2018-12-31

-4 215292
-5178 070

-9 393 362

8 660
9911 944
2918
931478
1461 638

-19 258 000

19 704 000

2183377
-5 881 000
16 006 377

-1 789 985

1 880 684
90 699

12 (23)

2017-01-01
-2017-12-31

-6 592 000
465 000

-6 127 000

115720
-15411 047
736 648
-350 375
-21 036 054

-35 005 000

49 241 000
6473 962
0

55714 962

-326 092

2206776
1 880 684
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Noter
Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allmiinna upplysningar
Arsredovisningen och koncernredovisningen ar upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr oforindrade jamfort med féregaende ar.

Intiiktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhéllits eller kommer att erhallas och redovisas i
den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogéras bolaget och
intdkterna kan beraknas pa ett tillforlitligt sitt,

Inkomster till fast pris redovisas som intikt enligt férdigstéllandemetoden, det vill siga senast niir arbetet
vésentligen &r fullgjort.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har uppriittats enligt forvéirvsmetoden. Detta innebir att forvirvade verksamheters
identifierbara tillgangar och skulder redovisas till marknadsvirde enligt upprittad forvirvsanalys.
Overstiger verksamhetens anskaffningsvirde det beraknade marknadsvirdet av de forvintade
nettotillgangarna enligt férvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Transaktioner mellan koncernfiretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernféretag liksom orealiserade
vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ockséa savida inte transaktionen
motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Forandring av internvinst under rakenskapsaret har eliminerats i koncernresultatrikningen.
Anliggningstillgangar
Immateriella och materiella anliggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med

ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjért ver den forvintade nyttjandeperioden med hénsyn till visentligt restvirde.
Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5
Koncessioner, patent, licenser, varumirken 5

Inventarier, verktyg och installationer 20%
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Finansiella instrument

Finansiella instrument virderas utifran anskaffningsvirdet. Instrumentet redovisas i balansrikningen nér
bolaget blir part i instrumentets avtalsmiéssiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrékningen
nér ratten att erhdlla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller dverforts och bolaget har dverfort i
stort sett alla risker och férmaner som &r forknippade med dganderitten. Finansiella skulder tas bort frén
balansrikningen nir forpliktelserna har reglerats eller pa annat sitt upphort.

Leasingavtal

Da de ekonomiska risker och férdelar som dr férknippade med de leasade tillgngarna har dvergatt till
leasetagaren klassificeras avtalet som finansiell leasing. Vid det forsta redovisningstillfillet redovisas en
fordran i balansrikningen. Direkta utgifter som uppstér i samband med att foretaget ingér finansiella
leasingavtal fordelas dver hela leasingperioden. Vid efterfoljande redovisningstillfillen fordelas den
finansiella intékten, som ar hinforlig till avtalet, dver leasingperioden sa att en jamn forrantning erhalls.

Finansiella leasingavtal medfor att rittigheter och skyldigheter redovisas som tillgang respektive skuld i
balansrikningen. Tillgangen och skulden virderas till det lagsta av tillgangens verkliga virde och
nuvdrdet av minimileaseavgifterna. Utgifter som direkt kan hanforas till leasingavtalet liggs till
tillgdngens virde. Leasingavgifterna fordelas pé rinta och amortering enligt effektivrintemetoden.
Variabla avgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer. Den leasade tillgingen skrivs av
linjért Gver leasingperioden,

Varulager

Varulagret har virderats till det ligsta av dess anskaffningsvirde och dess nettoforsiljningsvirde pa
balansdagen. Med nettoftrsaljningsvirde avses varornas berdknade forséljningspris minskat med
forsiljningskostnader. Den valda viirderingsmetoden innebir att inkurans i varulagret har beaktats.

Inkomstskatter

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rikenskapsar samt den del av tidigare rikenskapsars
inkomstskatt som &nnu inte redovisats. Aktuell skatt beréknas utifrin den skattesats som géller per
balansdagen.
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Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare héindelser.
Redovisning sker enligt balansrdkningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporira skillnader som uppstar mellan bokforda respektive
skatteméssiga virden for tillgangar och skulder samt for 6vriga skattemissiga avdrag eller underskott,

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifrén gillande skattesats pa balansdagen. Effekter av
forandringar i géllande skattesatser resultatfors i den period foréndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som avséttning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemissiga avdrag
redovisas i den omfattning det r sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skattemdssiga
dverskott.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sirredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som ar hinforlig till obeskattade reserver.

Ersittningar till anstiillda

Ersétingar till anstillda avser alla former av erséttningar som féretaget lamnar till de anstallda.
Kortfristiga ersittningar utgérs av bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
erséittning efter avslutad anstillning (pension). Kortfristiga erséttningar redovisas som kostnad och en
skuld dé det finns en legal eller informell férpliktelse att betala ut en ersittning till foljd av en tidigare
hdndelse och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Koncernbidrag
Erhallna och limnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsittning
Rérelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointiikter samt intaktskorrigeringar.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgéngar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning,
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Viisentliga hiindelser efter rikenskapsirets slut
Koncernen

I'TBS Group AB har under januari och februari 2019 avyttring av hela innehavet i Real Holding (&vriga

foretag) skett till ett forséljningsviirde om 1 069 000 kr.

Not 2 Stillda sikerheter

Koncernen

2018-12-31
Foretagsinteckning 10 205 000
Spérrade bankmedel 507 931
Aganderittsforbehall inventarier 3677916
Garanti 175 000

14 565 847
Not 3 Inkép och forsiljning mellan koncernféretag
Koncernen

2018
Andel av arets totala inkdp som skett fran andra foretag i
koncernen 10,91 %
Andel av drets totala forsdljningar som skett fran andra
foretag i 11,21 %
Moderbolaget
2018

Andel av érets totala inkdp som skett frén andra foretag i
koncernen 0,00 %
Andel av arets totala forsiljn. som skett till andra foetag i
koncernen 100,00 %
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2017-12-31

10 565 000
507 931
4356916
175 000

15 604 847

2017

2,38 %

3,04 %

2017

0.00 %

91,95 %
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Not 4 Leasingavtal
Koncernen

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgér till 748 176 kronor.

Framtida leasingavgifter, for icke uppsigningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt f6ljande:

2018 2017
Inom ett ar 748 176 784 020
Senare @n ett ar men inom fem ar 892 741 588 015
1640917 1372 035
Leasingobjekt
Anliggningstillgangar
Ackumulerade anskaffningsvirden 6 790 000 6 790 000
Ackumulerade avskrivningar -3 112084 -2433 084
Utgaende redovisat viirde 3677 916 4 356 916

Not 5 Arvode till revisorer

Koncernen

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktérens forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitridde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomftrandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter.

2018 2017

ABC Revision AB
Revisionsuppdrag 334 444 384915
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 54 814 34 485
389 258 419 400

Moderbolaget

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktérens forvaltning, Svriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomforandet av sddana &vriga arbetsuppgifter.

2018 2017
ABC Revision AB
Revisionsuppdrag 158 620 182 694
Revisionsverksamhet utver revisionsuppdraget 54 814 34 485

213 434 217179
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Not 6 Anstillda och personalkostnader
Koncernen

Medelantalet anstillda
Kvinnor
Main

Liéner och andra ersiittningar
Ovriga anstillda

Sociala kostnader
Pensionskostnader for vriga anstillda
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersiittningar, sociala kostnader och

pensionskostnader

Not 7 Resultat frin andelar i koncernféretag

Koncernen

Resultat vid avyttringar
Nedskrivningar

Moderbolaget

Resultat vid avyttringar
Nedskrivningar

2018

15
15

7009 009
7 009 009

314 509
2 138470
2452979

9 461 988

2018

0
-10658 011
-10 658 011

2018

0

-7 149 154
-7 149 154
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2017

2

16

18

9427 880
9427 880

390110
2971 118
3 361228

12 789 108

2017

15383 550

15 383 550

2017

o
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Not 8 Aktuell och uppskjuten skatt
Koncernen

Skatt pa drets resultat

Forandring av uppskjuten skatt avseende temporiira
skillnader

Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Procent
Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats 22,00
Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intikter

Redovisning av tillgang avseende

tidigare ars underskottsavdrag

Underskottsavdrag vars skatteviirde e

ldngre redovisas som tillgang

Redovisad effektiv skatt 8,00

2018

3924874
3924874

2018

Belopp Procent

-49 076 228

10 796 770
5288 396
-357

5312981

-17472916
3924 874

22,00

53,28
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2017

2547378
2547 378

2017

Belopp
-4 781 173

1051 858
331912
-2 386

1165994

2547 378



Abelco Investment Group AB
Org.nr 556775-2745

Moderbolaget

Skatt pa arets resultat

Férandring av uppskjuten skatt avseende temporira
skillnader

Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Procent
Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats 22,00
Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intdkter

Redovisning av tillging avseende

tidigare ars underskottsavdrag

Underskottsavdrag vars skattevirde ej

ldngre redovisas som tillgang

Redovisad effektiv skatt 10,97

2018

1971 920
1971 920

2018

Belopp
-17974 469

3954 383
2064 691
1

2169 338

-6216 493
1971 920

Procent

22,00

28,34

Not 9 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncernen

Ingdende anskaffningsvirden
Inkép
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

2018-12-31
2002 737
2002 737

-325 622
-155 655

-481 277

1521 460

20 (23)

2017

1735724
1735724

2017

Belopp
-6 125 236

1347 552
53 898
-99 340

433 614

1735724

2017-12-31

2002 737
2002 737

-325 622
-325 622

1677 115
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Not 10 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen

Ingdende anskaffningsvirden

Inkép

Férséljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 11 Andra langfristiga virdepappersinnehav
Koncernen

Ingéende anskaffningsviirden

Inkdp

Forsiljningar/utrangeringar

Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden

Arets nedskrivningar
Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Av drets nedskrivningar avser 0 kr nedskrivningar till det viirde som tiligdngen har pa balansdagen dven

om det inte kan antas att virdenedgangen #r bestaende.

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsviirden

Inkép

Forsiljningar/utrangeringar

Arets nedskrivning

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat viirde

Av drets nedskrivningar avser 0 kr nedskrivningar till det virde som tillgdngen har pa balansdagen #ven

om det inte kan antas att virdenedgangen ir bestaende.

2018-12-31

8503 392

8503 392

-1 455249
-978 352
-2 433 601

6 069 791

2018-12-31

29 654 980

7 850 000
-11 286 135
26218 845

-9615076
-9 615076

16 603 769

2018-12-31

14 400 000
7 850 000
-6 925 000
-900 000
14 425 000

14 425 000
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2017-12-31

10316 866
-1813474
8503 392

-1 455 249

-1 455 249

7048 143

2017-12-31

0
29 654 980

29 654 980

29 654 980

2017-12-31

0

14 400 000

14 400 600

14 400 000
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Not 12 Checkrikningskredit
Koncernen

2018-12-31 2017-12-31
Beviljat belopp pé checkrikningskredit uppgar till 800 000 800 000
Utnyttjad kredit uppgar till 784 498 379 137
Stéllda sdkerheter
Foretagsinteckning 1300 000 1 300 000

1300 000 1300 000

Not 13 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 5635356 1971787
Inkop 12 624 500 3 688 069
Forsiljningar/utrangeringar -24 500
Arets nedskrivning -1971 856
Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden 16 288 000 5635 356
Utgaende redovisat viirde 16 288 000 5635356

Ay arets nedskrivningar avser 0 kr nedskrivningar till det virde som tillgingen har pa balansdagen dven
om det inte kan antas att virdenedgangen #r bestiende.

Not 14 Specifikation andelar i koncernforetag

Moderbolaget
Kapital- Rastritts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar viirde
Hembad Sverige AB 100 100 1020 9 100 000
JVM Group AB 100 100 88 000 88 000
Abelco Option AB 100 100 50 000 50 000
TBS Group AB 70 70 70 7050 000
16 288 000
Eget
Org.nr Siite kapital Resultat
Hembad Sverige AB 556722-4976 Borlédnge -83 972 -3 142 594
JVM Group AB 556825-8270 Borlinge 144 529 -3 569 522
Abelco Option AB 559104-9704 Stockholm 37 486 -12514
TBS Group AB 559090-5542 Stockholm 11750 144 -10 669 576
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Not 15 Fordringar hos koncernforetag

Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 21 365 997 4 449 500
Tillkommande fordringar 24 623 335 18 140 997
Ombklassificeringar till andelar -12 600 000 -1224 500
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 33389 332 21 365997
Arets nedskrivningar -5 177 298
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -5 177 298
Utgaende redovisat viirde 28212 034 21365997

Stockholm 2019-04-24

Y 7

Kenneth Arnstrém Carl-Ake Olsten
Ordforande styrelseledamot
— =

Sven-Erik Hattenhauer
Verkstillande direktor
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REVISION

Revisionsberittelse

Till bolagsstiimman i Abelco Investment Group AB
Org.nr 556775-2745

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen for Abelco Investment Group AB
for ar 2018.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stillning per den 2018-12-31 och av dessas finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r férenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrékningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ir oberoende i
férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ir tillrdckliga och dndamélsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret {or att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer #r nddvindig for att uppritta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror péd oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktoren for bedémningen av bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser,
ndr sa ar tillimpligt, om forhallanden som kan paverka formégan att fortsétta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande
direktéren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ
till att géra ndgot av detta.
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REVISION

Revisorns ansvar

Mina mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel,
och att lamna en revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sikerhet ir en hog grad av
sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptédcka en vésentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan f6rvintas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedomer jag riskerna for vésentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsdtgérder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrickliga och
dndamalsenliga for att utgdra en grund for mina uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar higre dn for en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller dsidosittande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse f6r min revision for
att utforma granskningsatgarder som &r lampliga med hénsyn till omstindigheterna, men inte for att uttala
mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser
sddana hindelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens formaga
att fortsitta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vésentlig osikerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberdttelsen fdsta uppmaérksamheten pé upplysningarna i drsredovisningen och
koncernredovisningen om den visentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrickliga,
modifiera uttalandet om érsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhémtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhillanden gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan fortsitta verksamheten.

- utvérderar jag den Svergripande presentationen, strukturen och innehéllet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernredovisningen
dterger de underliggande transaktionerna och hiindelserna pa ett sitt som ger en réttvisande bild.

- inhdmtar jag tillrickliga och dndamaélsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affirsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Jag ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Jag 4r ensam ansvarig for mina
uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt

tidpunkten for den. Jag méaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Abelco Investment Group AB, Org.nr 556775-2745



REVISION

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av
styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning for Abelco Investment Group AB for rakenskapsaret
2018 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund fir uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnitiet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrickliga och dndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktirens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlspande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktéren ska skita den 16pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som 4r nodvindiga for att
bolagets bokfdring ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa
ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sidkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktdren 1 nagot visentligt avseende:

- foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

- pé ndgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Mitt mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt

uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.
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REVISION

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka &tgarder eller férsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte 4r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder jag professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av ridkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa min professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och visentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pa sidana atgirder, omraden och
forhallanden som &r visentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertriadelser skulle ha sirskild
betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder
och andra férhallanden som &r relevanta f6r mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockhohn den 26 april 2019

e
g
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