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Bericht des Verwaltungsrats gemaR Artikel 5 und Artikel 9 Abs. 1 c) ii) Verordnung
(EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 iiber das Statut der Europaischen
Gesellschaft (SE) (kurz SE-VO) i.V.m. §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 3 und Abs. 4
Satz 2 AktG iiber den Ausschluss des Bezugsrechts in Tagesordnungspunkt 4

Der Verwaltungsrat schlagt der Hauptversammlung in Tagesordnungspunkt 4 vor, ein neues
Genehmigtes Kapital in Hoéhe von EUR 1.670.000,00 zu beschlieRen. Mit der vorgeschlage-
nen Ermachtigung wird der Verwaltungsrat in die Lage versetzt, kinftig im Rahmen des Ge-
nehmigten Kapitals die Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft den geschéftlichen Erfor-
dernissen anzupassen. Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals haben die Aktionare
grundsatzlich ein Bezugsrecht, wobei auch ein mittelbares Bezugsrecht gewahrt werden
kann. Es ist jedoch vorgesehen, das Bezugsrecht der Aktionare in nachfolgenden Fallen
auszuschlief3en:

- Der Verwaltungsrat soll ermachtigt werden, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare
zum Ausgleich von Spitzenbetrdgen auszuschlieBen. Fur die Ermachtigung zum Aus-
schluss des Bezugsrechts bei Spitzenbetragen sind ausschliellich technische Griinde
mafgeblich. Hierdurch soll es dem Verwaltungsrat im Einzelfall ermdglicht werden, ein
glattes Bezugsverhaltnis herzustellen. Dies erleichtert die Abwicklung von Bezugsrechten
und erspart zusatzlichen Aufwand. Der mogliche Verwasserungseffekt ist auf Grund der
Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.

- Der Verwaltungsrat soll weiter ermachtigt werden, das Bezugsrecht auszuschlielRen,
wenn die Aktien gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder
von Beteiligungen an Unternehmen (einschlieRlich der Erhdhung bestehender Beteiligun-
gen) oder Unternehmensteilen oder zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen gegen
die Gesellschaft ausgegeben werden. Diese Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugs-
rechts bei Kapitalerh6hungen aus Genehmigtem Kapital soll der Gesellschaft die Mdglich-
keit geben, in geeigneten Fallen Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder
Unternehmensteile sowie Forderungen gegen die Gesellschaft gegen Uberlassung von
Aktien der Gesellschaft zu erwerben oder sich mit anderen Unternehmen zusammen-
schlielen zu kdnnen. Die Gesellschaft hat damit ein Instrument, eventuelle Akquisitions-
mdglichkeiten unter Zuhilfenahme flexibler und liquiditatsschonender Finanzierungsmaog-
lichkeiten zu realisieren. Die Mdglichkeit, rasch und erfolgreich auf entsprechende vorteil-
hafte Angebote oder sich bietende Gelegenheiten reagieren zu kénnen, dient dabei auch
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dem Erhalt und der Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft. Die Erméachti-
gung erstreckt sich insbesondere auf den Erwerb von Beteiligungen im Rahmen soge-
nannter ,share deals”, d. h. durch den Erwerb von Gesellschaftsanteilen, sowie auf den
Erwerb im Rahmen sogenannter ,asset deals®, d. h. die Ubernahme eines Unternehmens
oder Unternehmensteils mittels Erwerb der sie bestimmenden Vermdgensgegenstande,
Rechte, Vertragspositionen und Ahnlichem. Die Méglichkeit, im Einzelfall Forderungen
gegen die Gesellschaft durch die Ausgabe von Aktien der Gesellschaft zurlickfihren zu
kénnen, hat ebenfalls den Vorteil, dass eine Belastung der Liquiditat vermieden wird. Da
eine Kapitalerh6hung in den vorgenannten Fallen haufig kurzfristig erfolgen muss, kann
diese in aller Regel nicht von der nur einmal jahrlich stattfindenden auf3erordentlichen
Hauptversammlung unmittelbar beschlossen werden. Die Einberufung einer aufieror-
dentlichen Hauptversammlung fur jeden einzelnen Erwerb ware in diesen Fallen jedoch
aus Kosten- und Zeitgriinden nicht praktikabel. Um auch in solchen Fallen kurzfristig
handlungsfahig zu sein, liegt es im Interesse der Gesellschaft, das Grundkapital durch
Ausgabe neuer Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare gegen Sachein-
lagen zu erhéhen.

Weiterhin soll der Verwaltungsrat ermachtigt werden, bei einer Barkapitalerhdhung das
Bezugsrecht auszuschlieRen, wenn eine Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen 10 % des
Grundkapitals nicht Uberschreitet und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsen-
preis nicht wesentlich unterschreitet (§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG). Diese Erméachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts bei Barkapitalerh6hungen gibt dem Verwaltungsrat die
Méglichkeit, das Bezugsrecht der Aktionare gemall § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszu-
schliel3en. Der Vorschlag liegt damit im Rahmen der gesetzlichen Regelung. Das Volu-
men der Ermachtigung entspricht 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft. Diese
Ermachtigung ermdglicht eine kurzfristige Aktienplatzierung unter flexibler Ausnutzung
gunstiger Marktverhaltnisse und fuhrt in der Regel zu einem deutlich hdheren Mittelzufluss
als im Fall einer Aktienplatzierung mit Bezugsrecht, da bei der Festlegung des Platzie-
rungsentgelts kein Kursanderungsrisiko fir den Zeitraum der Bezugsfrist bertcksichtigt
werden muss. Der Verwaltungsrat soll mit dieser Form der Kapitalerhéhung in die Lage
versetzt werden, die fur die zukiinftige Geschéaftsentwicklung erforderliche Starkung der
Eigenkapitalausstattung zu optimalen Bedingungen vornehmen zu kdénnen. Dadurch, dass
der Ausgabebetrag der Aktie den Borsenkurs jeweils nicht wesentlich unterschreitet, wird
dem Interesse der Aktionare an einem wertmafRigen Verwasserungsschutz Rechnung ge-
tragen. Da die neuen Aktien nahe am Bdérsenkurs platziert werden, kann jeder Aktionar
zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote Aktien am Markt zu annahernd gleichen
Bedingungen erwerben, wie sie die Emission vorsieht. Der Verwaltungsrat wird den Aus-
gabebetrag so nahe an dem dann aktuellen Bérsenkurs festlegen, wie dies unter Bertck-
sichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt méglich ist, und sich um eine markt-
schonende Platzierung der neuen Aktien bemihen.

Zudem soll der Verwaltungsrat ermachtigt werden, den Inhabern der von der Gesellschaft
ausgegebenen Optionsscheine und/oder Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht
auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausibung des Options-
bzw. Wandlungsrechts zustehen wurde;



Dieser Bezugsrechtsausschluss ist nicht zuletzt deshalb erforderlich und angemessen,
um die genannten Personen in gleichem Malle wie Aktiondre vor Verwasserung ihrer
Rechte zu schitzen. Durch den Bezugsrechtsausschluss kann den Inhabern von Wand-
lungs- und Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten so ein Bezugsrecht auf neue Aktien
in gleicher Weise gewahrt werden, wie es ihnen zustinde, wenn sie von ihrem Umtausch-
oder Optionsrecht vor der Durchflihrung der Kapitalerhdhung Gebrauch gemacht hatten.
Die Inhaber werden mit anderen Worten behandelt, als seien sie bereits Aktionar. Hier-
durch wird vor allem eine Platzierung von Wandlungs-/ Optionsschuldverschreibungen am
Kapitalmarkt erleichtert.

Schlielich soll der Verwaltungsrat ermachtigt werden, das Bezugsrecht zu dem Zweck
auszuschlieRen, die Aktie der Gesellschaft, gegebenenfalls in Form von ADS, an einer
auslandischen Wertpapierbdrse einzufiihren. Dabei sollen den beteiligten Emissionsban-
ken unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare auch die Aktien zur Verfligung ge-
stellt werden kdnnen, die sie zur Abwicklung oder im Zusammenhang mit einer etwaigen
Mehrzuteilungsoption benétigen. Die Einfliihrung der Aktie der Gesellschaft, gegebenen-
falls auch in Form von ADS, auch an Bérsen im Ausland (z.B. der Wertpapierborse
NASDAAQ) liegt aus vielfaltigen Grinden im Interesse der Gesellschaft. Insbesondere her-
vorzuheben ist der Umstand, dass der US-amerikanische Markt der Aktie der Gesellschaft
moglicherweise groReres Interesse entgegenbringen kdnnte als der europaische und der
deutsche Markt. Mit der Einfihrung der Aktie der Gesellschaft an einer auslandischen
Wertpapierborse wirde die Gesellschaft entscheidend ihre Mdglichkeit verbessern, ihren
Finanzierungsbedarf tber weitere KapitalmalRnahmen zu decken, dies auch vor dem Hin-
tergrund, dass die Aufnahmefahigkeit des deutschen Marktes fur junge Aktien begrenzt
ist.

Daneben wirde die Gesellschaft mit einer Erweiterung des Aktionarskreises die Volatilitat
des Aktienkurses vermindern und ihre Attraktivitat steigern, wiederum mit der Folge, dass
sie bessere Mdglichkeiten hatte, einen kunftigen weiteren Kapitalbedarf durch erneute
KapitalmalRnahmen zu decken.

Weiter verspricht sich die Gesellschaft durch die Notierung ihrer Aktie an wenigstens einer
grofieren auslandischen Borse, ihren allgemeinen Bekanntheitsgrad im Ausland zu erwei-
tern und dadurch Vorteile auch im operativen Geschaft zu erlangen.

Der Umfang der Platzierung — verbunden mit einem Bezugsrechtsausschluss — soll auf
bis zu 15 % des Grundkapitals begrenzt werden. Der Verwaltungsrat ist der Auffassung,
dass durch die Begrenzung des Umfangs des Bezugsrechtsausschlusses auf bis zu 15 %
des Grundkapitals ein angemessener Ausgleich zwischen dem Verwasserungsschutzinte-
resse und dem Interesse der Gesellschaft, die sich ergebenden Mdéglichkeiten zur Erwei-
terung des Aktionarskreises und zur Beschaffung neuer Liquiditat nach den Marktverhalt-
nissen im Zeitpunkt einer solchen Boérseneinfihrung auszunutzen, geschaffen wird. Bei
der Festsetzung eines den Markterwartungen gerecht werdenden Platzierungspreises be-
noétigt der Verwaltungsrat einen gewissen Ermessensspielraum im Hinblick auf eine nicht
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auszuschlie®ende Volatilitat. Der Verwaltungsrat wird hierbei stets die Vermdgensinteres-
sen der bestehenden Aktiondre angemessen berlcksichtigen. Insbesondere wird der
Verwaltungsrat bei der Festsetzung des Platzierungspreises etwaige Abschlage auf den
im Zusammenhang mit der Platzierung vorherrschenden Borsenkurs nur in einem solchen
Umfang vornehmen, als er dies fiir eine erfolgreiche Platzierung an der auslandischen
Wertpapierborse flr forderlich erachtet. Der Verwaltungsrat wird dabei zur Preisfestlegung
ein marktnahes Preisfindungsverfahren zu Grunde legen, etwa im Rahmen eines
Bookbuilding-Verfahrens.

Der Verwaltungsrat wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er von der Ermachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen wird. Eine Ausnutzung dieser Moglichkeit
wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschatzung des Verwaltungsrats im Interesse der
Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt. Der Ausgabebetrag fir die neuen Aktien wird
dabei jeweils vom Verwaltungsrat unter Wahrung der Interessen der Gesellschaft und ihrer
Aktionare festgelegt.

Miinchen, 25. Juni 2021
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