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QRED | KORTHET

Det har ar vad vi gor

Qred hjdlper smafoéretag med tillfalliga likviditetsbehov. Genom att digitalisera hela
processen har stora fordelar néitts béde for véira kunder och fér oss som léingivare.
Processen blir enklare, snabbare och sdkrare. Darfér har méinga kunder valt Qred
istdllet for traditionell bankfinansiering.

Det hér ar vad vi erbjuder

Finansiering ér en mycket efterfrégad tjainst bland sméféretag. Traditionella banklén
ar kréingliga att soka, svéra att fé och tar I&ng tid att behandla. Med Qred Féretagslén
far smafoéretagen tillgéng till en enkel, snabb och transparent finansiering.

Det hdr dar vara lan

Ldnebeloppen ér som maximalt ca 500 000 kr och I6ptiderna ér normalt upp till ett
ér. L&nen har rak amortering. L&dnen har ingen uppléggningsavgift, har fast
mdénadsavgift, har inga dolda kostnader och har ingen bindningstid. Som kund
betalar du bara fér de ménader som du utnyttjar lénet.

Det hdr ar vart team

Qreds anstdllda ér den enskilt viktigaste framgdéngsfaktorn. Med stark tillvéixt, fokus
mot Fintech, internationell tillvéixt och med bas i Stockholm s& dr Qred en attraktiv
arbetsgivare. Det gor att Qred haft méjlighet att attrahera och rekrytera ménga
begdvade talanger. Teamet bestod i slutet av 2018 av 36 personer som arbetar pé
kontoren i Stockholm, Helsingfors och Riga.
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Qred firar 3 ar med nya former

Vér hemsida genomgdr stora féréindringar med ett helt
nytt formsprék som gér erbjudandet énnu enklare och
tydligare. Samtidigt lyfter vi fram véra fantastiska kunder
som berdattar hur Qred gjort en skillnad i deras
verksamheter.

Qred lanar ut sin forsta miljard

Efter drygt 3 &r sen starten 2015 ndr Qred en fantastisk
milstolpe i féretagets utveckling nér Koncernen l&nat ut
sin férsta miljard till flera tusen sméféretagare i Sverige,
Finland och Danmark, samtidigt som tillvéixten
accelererar.

Qred 6ppnar i Nederlédnderna

2015 éppnade Qred i Sverige, 2016 i Finland, 2017 i Danmark
och nu har turen kommit till Nederlénderna. Med ett stort
antal sméféretag och en utvecklad digitalisering erbjuder
Nederlénderna en stor tillvéxtpotential.

Qred véixer kraftigt och flyttar till storre kontor

Med 30 medarbetare pd 180 kvadrat i Stockholm blir
flytten till ett nytt och stérre kontor pd Tulegatan 15 ett
valkommet lyft for hela féretaget. Utdver Stockholm har
Qred kontor i Helsingfors och Riga.

Qreds kunder skapar tusentals nya jobb

4 av 5 jobb skapas av smdféretag. Qred har sedan starten
2015 fram till 2018 I&nat ut dver 15 miljarder till sméféretag.
Dessa pengar uppskattar vi har skapat hela 3 900 nya
jobb och flera miljarder i 6kad omséttning. Det &r vi stolta
dver.



VD HAR ORDET

Qred d&r ett Fintech-bolag grundat i
Stockholm 2015. V&r mission ar att hjdlpa
sma foretag med smdé 1d&n, vilket &r precis
vad vi gor.

Nér vi sammanfattar 2018 kan vi konstatera
att det blev annu ett positivt &r for
Koncernen. Vi har mer &n dubblerat
omsdattningen, vinsten har 6ékat och vi
fortsétter véxa med fler duktiga
medarbetare.

Smaforetagen ar var tids
hjaltar

Vart samhdlle drivs i allt hogre grad av de
minsta  féretagen. Stora traditionella
foretag har under I&ng tid outsourcat allt
stérre del av sina verksamheter till andra
féretag, alternativt flyttat delar av, eller hela
verksamheter, il l&gkostnadslénder.
Samtidigt  6kar befolkningen. Ménga
duktiga personer som kommer till bla.
Sverige och har svért att komma in i den
traditionella arbetsmarknaden, trots att de
i ménga fall b&de har god utbildning och
l&ng erfarenhet. Eget foretagande ar dé en
viktig mojlighet fér att kunna férsérja sig
sjalv och sin familj. Vi ér évertygade om att
smdéfoéretagande ar en viktig 16sning till att
st@kra béde integrationen och vért framtida
vélsténd.

Det finns &ven en tydlig trend med personer
som aktivt vdljer att [dmna traditionella
anstdallningsformer fér att bli féretagare.
Drivkrafterna varierar, frdn att hitta en
battre och flexiblare anstéliningsform och
att f& bestédmma 6ver sin egen tid, till att
helhjdrtat satsa pd att folja sina drommar

och skapa nya och
verksamheter.

livskraftiga

Oavsett vad motiven ér sé stdlls de flesta
smaéforetag ndigon gdng infér behovet av
mer kapital. Tyvérr har de traditionella
bankerna under decennier misslyckats
med att betjéna de minsta féretagen med
finansiering.

Qred ar marknadsledande
inom foretagslan till
smaforetag

Qred har byggt en unik tjagnst dér hela
processen  kring foretagslédn  bdde
digitaliserats och automatiserats. Det ger
en battre kundupplevelse, det gér avsevart
mycket snabbare och det gér det mgjligt
for oss att dven kunna hantera smad I&n
med I6nsamhet. Med digitalisering och
smarta algoritmer blir alla vinnare.

Digitaliseringen har bidragit till att Qred
snabbt tagit en ledande stdlining inom
foretagslén till sméféretag. Vi beddémer att
Qred ar marknadsledande i Norden inom
foretagslén pé upp till ca en halv miljon
kronor. Det ger oss ett o&vertag i
konkurrensen med stora skalférdelar, vilket
gynnar vér kommande tillvéxt. Qred finns i
Sverige, Finland och Danmark och under
dret har vi Oppnat verksamhet i
Nederlénderna. Vitar dérmed steget ut frén
Norden som en viktig del i véra europeiska
tillvéxtambitioner.



Kreditbedémning och
maskininlérning

Qred féljer en avancerad
kreditbeddmningsprocess dar varje
ansokan mdste passera ett antal steg. Vi
har utvecklat en sjalviérande algoritm som
baseras p& ndstan  hundra  tusen
ansokningar, som vardera har data frdn
tusentals olika datapunkter.

| Qreds algoritm analyseras data frén tex.
bokféringssystem,
kreditupplysningsféretag och ldntagarens
bank. Denna data innehdller normalt sett
detaljerad finansiell information baserad
pd l&ntagarens  drsredovisning och
skattedeklaration, information frén
Bolagsverket om bl.a. styrelse,
firmateckning och verksamhet. Denna
kompletteras med information om
l&ntagarens foretradare. Detta resulterar i
l&dntagarens  Qred  Score, dvs. Vvar
kreditbeddémning av ldntagarens limit och
riskklass.

Kreditmodellen har byggts med
mdlsattning att dels hitta en lamplig limit
som gor att féretagen har tillrGickligt fritt
kassafléde for att méta sina dtaganden
och inte 6verskuldsatts, och dels i syfte att
hélla véra kreditforluster pé en 6nskad nivé.

Nya utmaningar och nya mail

Nér vi blickar framét s& ser jog att
verksamheten kommer att fortséatta att
expandera. Vi noterar en fortsatt stor
efterfréigan, samtidigt som marknaden
féradndras med fler féretag som ger sig in i
konkurrensen och fler alternativ foér
kunderna. | grunden dr detta en hdlsosam
och positiv utveckling. Den tvingar oss att
fortsétta att kémpa varje dag. Fér att lyckas
med vdra tillvéxtambitioner mdste vi
fortsatta leverera stabila resultat och ha en
skalbar finansiering. Vi méste lyckas med
att attrahera &nnu fler kompetenta och
engagerade medarbetare. Och vi mdste
fortsatta att erbjuda véra kunder en
kundupplevelse i toppklass.

Tack alla kunder, anstdllda och investerare for ett fantastiskt 2018.

Emil Sunvisson
VD



ANSVARSFULL UTLANING

Qred kombinerar snabbhet och enkelhet med ansvar

Snabba och enkla féretagslén online ér en relativt ny tjéinst pd den nordiska marknaden.
Det innebdr att féretagen inte léngre behover gé till banken eller till véinner och bekanta
for att Iéna pengar. Ansékan &r enkel och tar bara ndgon minut, och kunden fér en icke
bindande offert inom en timme. Tjéinsten har blivit mycket uppskattad och finns till fér alla
smé féretag som vill bli stora féretag och alla féretag som har behov av finansiering.

Qred gor alltid en grundlig kreditprévning

Qred gor en detaljerad kreditupplysning for alla ansékningar som gérs. Denna information
vaigs ihop med extern information frén olika kallor tilsammans med information fréin
l&dntagaren och eventuella interna data frén tidigare Iéne- och betalhistorik. Det leder till
att en kvalificerad beddémning av Idntagaren och l&ntagarens kassafléde kan goéras for
att undvika att Idntagaren hamnar i svéra situationer.

Qred lanar endast ut pengar till féretag

Qred vander sig endast till féretag och I&nar aldrig ut pengar till privatpersoner. Qreds 1én
gar till att hjalpa smdéféretag som stér infér investeringar och likviditetsbehov, snarare én
till konsumtion. Varje féretag beddms individuellt och I&net anpassas efter I&ntagarens
dterbetalningsférmaéga.

Qred satter ett rimligt Idnetak

Qred satter individuella grénser for hur mycket varje féretag kan I&na. Beroende pd hur
l&dntagarens verksamhet utvecklas och beroende pé hur ldntagaren skéter sina
betalningar kan l&netaket komma att éndras.

Qred ber kunderna ténka till innan de lanar pengar

Qred ska agera som en ansvarsfull kreditgivare. Qred uppmanar I&ntagaren att ténka sig
for innan man tar ett 1&n, oavsett om det rér sig om ett mindre féretagslén frén Qred eller
ett storre 1&n frédn en bank. Det finns mdnga goda skal for att ta ett féretagslén, men det
finns situationer dé nya 1&dn bér undvikas. Genom att félja ndgra enkla regler sé undviker
l&dntagaren méangai risker:

e Ldnainte om féretaget redan har stora lén.
e Lénainte om féretaget kommer att ha svérigheter med att betala tilloaka.
o Lénainte for att géra chansartade investeringar.



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Mattias Carlsson

Styrelseordférande sedan 2017. Fédd 1972.
Civilingenjor Teknisk Fysik (Uppsala
universitet).

VD pé TF Bank.

Jason Francis

Styrelseledamot sedan 2015. Grundare.
Country manager Sverige. Fédd 1977. MBA
(Handelshégskolan i Stockholm). MA Econ
(Duke University).

Tidigare Nordic Strategy Manager pé Trygg
Hansa och Konsult pd& Oliver Wyman.

Thomas Jansson

Styrelseledamot sedan 2015. Grundare.
Country manager Finland. F6dd 1982. M.Sc.
Accounting (Abo Akademi).

Tidigare COO och Business Development
Manager pé Tact Group.

Emil Sunvisson

Styrelseledamot sedan 2015. Grundare. VD.
Fédd 1971. MBA (Handelshégskolan i
Stockholm), Civilingenjér Maskinteknik (KTH).
Tidigare VD pé& Cherry.

Jason Francis, Thomas Jansson och Emil

Sunvisson ar dven verksamma i bolaget som

ledande befattningshavare.

Ledande befattningshavare

Jenny Arvidsson

Head of Legal & Compliance sedan 2017. Juris
Doctor Santa Clara University School of Law.
Tidigare Associate pd Bird & Bird och Attorney
pé Pillsbury Winthrop Shaw Pittman LLP.

Bjorn Bondén

Head of Credits sedan 2018. M.Sc. Industrial
Engineering and Management (Helsinki
University of Technology).

Tidigare Pricing & Capital Planning pé SBAB,
Team Lead Risk pé Skandiabanken och
Konsult pé Oliver Wyman.

Mark Harrison

Head of Technology sedan 2018. B.Sc.
Computer Science (Santa Fe College).
Tidigare Grundare pé Koncierge och Element
36, Group Manager Infrastructure pé
Avanade.

Fay Pistikozoglou

CMO sedan 2017. M.Sc. Communication and
Information Systems (Technological
Educational Institute of Central Macedonia).
Tidigare Growth Hacker pé& BannerFlow.

Mia Rosén

CFO sedan 2018. Magisterexamen i Ekonomi,
Hogskolan i Bords.

Tidigare CFO pé& Widespace och Head of
Group Accounting pd Hoist Finance.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Styrelse och VD fér Qred AB (publ) 559031-0685
(Bolaget) avger hérmed d&rsredovisning och
koncernredovisning fér rékenskapséret 1
januari tilloch med 31 december 2018. Bolagets
huvudkontor &r beladget i Stockholm.
Verksamheten omfattar utléning till féretag i
Sverige, Finland, Danmark och Nederléinderna.
Qred AB (publ) med dotterbolag (Koncernen
eller Qred) avger en koncernredovisning enligt
redovisningsprinciperna IFRS  (International

Financial Reporting Standards).

Koncernstruktur och dgare

Qred AB (publ) &r moderbolag i Koncernen och
har som syfte att &dga aktier i koncernféretag.
Qred Foretagslédn AB med organisations-
559008-9800 dr ett
dotterbolag. Qred Féretagslén AB har filialer i

nummer helagt

Finland, Danmark, Nederléinderna  och
Lettland. Suomen Yrityslaina OY och Qred
Fintech AB (fd. KronSpar AB) ér helégda
vilande dotterbolag till Qred AB (publ).
Bolagets stérste éigare ér Nibble Gérd Invest

AB, som &ger ca 65% av Bolagets stamaktier.

Produkter och marknader

Qred bedriver utlédningsverksamhet riktad till
smdéféretag i Sverige, Finland, Danmark och
Nederlanderna. Krediterna har normalt ett
belopp pd upp till 500 tkr och en 16ptid pd upp
til 12 ménader med rak amortering.
Mottagande och beddmning av
kreditansékningar, hantering av skuldebrev
och I6pande kreditférvaltning sker till stérsta

del digitalt genom en automatiserad process.

Verksamheten d&r inte tillstéindspliktig i de
marknader som Qred bedriver utléning. Qred
ar registrerat som ett finansiellt institut hos

Finansinspektionen.

Verksamheten under réikenskapsdret

Medelutléningen har under rékenskapséret
uppgétt till 290,2 mkr (1216), vilket &ér en 6kning
med 139% jamfért med féregéende ér. Detta
férklaras av att Qred fortsatt befinner sig i ett
tillvéixtskede och véxer frédn relativt I&ga
volymer. Under samma period uppgick
rérelsens intdakter till 130,6 mkr (614 mkr) vilket
dr en okning med MN3% jéamfért med
foregéende dr. Investeringar i maskiner och
inventarier har uppgétt till 0,0 mkr (0,0 mkr).
Arets resultat 6kade med 112% jémfort med
foregéende &r och uppgér till 262 mkr (12,4
mkr). Resultatférbattringen beror framst pd
okning i réinteintdkter.

For att stérka Bolagets finansiella stélining har
Bolaget under d&ret genomfért flera
nyemissioner av preferensaktier. Resultatet av
Bolagets och Koncernens verksamheter samt
den ekonomiska staliningen vid
rékenskapsérets utgéng framgér i évrigt av
efterféljande resultatrékningar och balans-

rékningar med noter.

Framtida utveckling

Fortsatt fokus kommer att ligga pé tillvéxt
inom omrédet féretagskrediter till sméféretag.
Detta medfér sannolikt en  6ékning av
balansomslutningen. Ett I&ngsiktigt arbete



pagdr for att sékra Koncernens léngsiktiga

finansiering av den ékade utléningen.

Kreditrisker och verksamhetens 6vriga
risker

I Koncernen uppstdr olika typer av risker

séisom kreditrisker, marknadsrisker,
likviditetsrisker och operativa risker. | syfte att
begrénsa och  kontrollera  riskerna i
verksamheten har styrelsen, som @r ytterst
ansvarig fér den riskhanteringen, faststallt
policys och instruktioner foér kreditgivningen

och den &évriga verksamheten. Fér en mer

Foérslag till vinstdisposition

utférlig beskrivning om finansiella risker, se not
3.

Vasentliga héndelser under réikenskapsdret

Qred har under Aret med

utléningsverksamhet riktat mot féretag i

boérjat
Nederldnderna.

Vasentliga héndelser efter rikkenskapsarets
utgdng

Inga vésentliga héndelser har skett efter
réikenskapsérets utgéng.

kr
Balanserat resultat 2606182
Utdelning till preferensaktietigare under 2018 -2 643581
Utdelning till preferensaktieéigare under 2019 fram till drsstdmman -2264 632
Arets vinst 2238 443
Ovrigt fritt eget kapital 127 306 085
I ny rékning dverfors 127 242 497

Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras
sé att till stamaktieéigarna utdelas 0,00 kr per
totalt 0 tkr. och till
preferensaktietigarna utdelas upp till 700,00 kr

stamaktie,

per preferensaktie i enlighet med Bolagets
bolagsordning, totalt upp till 14 000 000 kr.

Styrelsens yttrande 6ver den féreslagna
vinstutdelningen

Den féreslagna utdelningen reducerar
soliditeten till 42,7%. Soliditeten &r betryggande,
mot bakgrund av att bolagets verksamhet

fortsatt bedrivs med I6nsamhet. Likviditeten

10

beddédms fortsattningsvis vara betryggande
och hanterbar. Styrelsens uppfattning ar
dédrmed att den féreslagna utdelningen ej
hindrar Koncernen eller Bolaget frédn att
fullgora sina forpliktelser pé kort och lédng sikt,
ej heller att fullgéra erforderliga investeringar
eller i ovrigt dventyrar Koncernens eller
Bolagets stdlining. Den féreslagna utdelningen
kan dérmed férsvaras med hdnsyn till vad

som anférs i ABL17 kap.3 §2- 3 st.



FLERARSJAMFORELSE

Resultatrékning (tkr) 2018 2017 2016 2015
Rénte-och évriga intakter 143 662 69 236 22382 1893
Réntekostnader -13 048 -7792 -2473 -80
Rorelsens intdkter 130 614 61444 19 909 1813
Kreditforluster, netto -35 810 -16 580 -3 216 -395
Personalkostnader -18 227 -8 941 -3814 -608
Ovriga kostnader -45 648 -21508 -9 256 -1897
Rorelseresultat 30929 14 415 3623 -1087
Arets resultat 26179 12358 2792 -1087
Balansrékning (tkr) 2018 2017 2016 2015
Finansiella anléggningstillgéngar 5116 13 305 381 -
Utléining och andra fordringar 349 562 165 598 76 528 12098
Likvida medel 43 600 9989 15377 914
Langfristiga skulder 194 761 90 383 51333 3777
-varayv skulder till kreditinstitut 158 535 25235 31326 -
Kortfristiga skulder 27 494 7282 26 806 253
Eget kapital 176 023 93 893 14 501 9013
Balansomslutning 398 278 191558 92639 13043
Nyckeltal

Vinstmarginal 20,0% 20,1% 14,0% -60,0%
Avkastning pé eget kapital 34.1% 14,3% 40,7% -6,0%
Avkastning pé tillgéngar 8,9% 8,7% 5,3% -16,7%
Soliditet 44.2% 49,0% 15,7% 69,1%
Medelutléining 290 249 121609 44 313 6 049
Féréandring % 139% 174% 633%

Medelantal anstéallda 26 14 7 2
Kreditforlustnivd 12,3% 13,6% 7.3% 6,5%
K/I tal 49% 50% 66% 138%
Réantet&ckningsgrad, ggr 3.4 28 25

Avkastning pé eget kapital: Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital
Avkastning pa tillgéngar: Rorelseresultat dividerat med genomsnittlig balansomslutning
Kreditforlustnivé: Kreditforluster netto dividerat med genomsnittlig utléning

K/I-tal: Totala rérelsekostnader dividerat med totala rérelseintdkter (kreditférluster exkluderds)
Rantetdickningsgrad: Rorelseresultat dkat med réntekostnader dividerat med réntekostnader
Soliditet: Eget kapital vid érets utgéing dividerat med totala tillgéingar vid drets utgéing
Vinstmarginal: Arets resultat dividerat med rérelseintékter



RESULTATRAKNING KONCERNEN

tkr Not 2018 2017
Réinteintakter 136 041 69 046
Réntekostnader -13 048 -7792
Ovriga intéikter 7 621 190
Summa rérelsens intdakter 5 130 614 61444

Rorelsens kostnhader

Kreditforluster, netto -35 810 -16 580
Personalkostnader 6 -18 227 -8 941
Ovriga kostnader 8 -45 648 -21508
Summa rorelsens kostnader -99 685 -47 029
Rorelseresultat 30929 14 415
Ovriga finansiella intakter 9 3092 141
Ovriga finansiella kostnader 9 -230 -247
Resultat frén finansiella poster 2862 1165
Resultat fore skatt 33791 15580
Inkomstskatt 10 -7 612 -3222
Arets resultat 26179 12358

TOTALRESULTAT KONCERNEN

tkr 2018 2017
Arets resultat 26 179 12 358
Omrakningsdifferenser vid omrékning av

214 280
utléndska verksamheter
Skatt pd omraékningsdifferenser vid omrékning av 66
utléndska verksamheter
Summa totalresultat for aret 26 459 12638



BALANSRAKNING KONCERNEN

tkr Not 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Uppskjuten skatt 10 516 2721
Ladmnade depositioner - 452
Andra l&ngfristiga fordringar 12 - 10133
Summa anléggningstillgéngar 516 13306

Omsattningstillgéngar

Lanefordringar 13 333 456 165 597
Ovriga fordringar 15 16 106 2 666
Likvida medel 16 43600 9989
Summa omsdattningstillgéngar 393162 178 252
SUMMA TILLGANGAR 398278 191558
EGET KAPITAL

Eget kapital hanférligt tillmoderbolagets cgare

Aktiekapital 14 753 14 662
Ovrigt tillskjutet kapital 126 557 68 364
Reserver 1322 101
Balanserat resultat inklusive érets resultat 33 391 9 856
Summa eget kapital 176 023 93 893
SKULDER

Langfristiga skulder 17

Aktiedigare och ndrstédende bolag 36 226 65148
Skulder till kreditinstitut 18 158 535 25235
Summa langfristiga skulder 194 761 90383
Kortfristiga skulder 17

Aktieéigare och ndarstéende bolag 3987 -
Leverantoérsskulder 1752 1305
Ovriga skulder 17 519 2280
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 19 4236 3697
Summoa kortfristiga skulder 27494 7282

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 398 278 191558



FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

Balanserat
Ovrigt resultat

tillskjutet inklusive drets Summa eget
tkr Aktiekapital kapital  Reserver resultat kapital
Eget kapital 2017-01-01 164 12636 -4 -2392 10 404
Arets resultat 12 358 12358
Valutakursdifferenser 280 280
Summa totalresultat fér perioden 280 12 358 12638
Fondemission 12 403 -12 403 0
Nyemission stamaktier 2094 59 429 61523
Transaktionskostnhader vid
nyemission stamaktier -3342 -3342
Skatteeffekt pé
transaktionskostnader vid
nyemission stamaktier 735 735
Nyemission preferensaktier 1 8249 8250
Tecknade, ej inbetalda stamaktier 1995 1995
Inbetalda, ej reg. preferensaktier 1800 1800
Utdelning preferensaktier -110 -110
Eget kapital 2017-12-31 14 662 68 364 101 9856 93 893
Eget kapital 2018-01-01 14 662 68 364 10m 9856 93 893
Arets resultat 26179 26179
Valutakursdifferenser 214 214
Skatt pd valutakursdifferenser 66 66
Summa totalresultat fér perioden 280 26179 26 459
Inbetalade tidigare tecknade
stamaktier 83 -83 0
Transaktionskostnader vid
nyemission preferensaktier -66 -66
Skatteeffekt transaktionskostnader
vid nyemission preferensaktier 14 14
Nyemission preferensaktier 8 52 802 52810
Registrering av tidigare inbetalda, ej
reg. preferensaktier 0 0
Inbetalda, ej reg. preferensaktier 5540 5540
Utdelning preferensaktier -2644 -2644
Aktierelaterade ersattningar - vérde
pd anstalldas tjéinstgdring 17 17
Eget kapital 2018-12-31 14753 126 557 1322 33391 176 023
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

tkr Not 2018 2017
Kassaflode fran den I16pande verksamheten

Rérelseresultat inkl. rérelsens réintekostnader’ 30929 14 415
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet

-Kapitaliserad rénta 368 4747
-Féréndring kreditférluster 11402 6107
-Ovrigt 33n 0
Ovrig erlagd rénta -7 -162
Betald skatt -939 -2 846
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 45064 22262
forcindring av rérelsekapital

Férandringar i rérelsekapital

Féréndring l&nefordringar -172 545 -100 643
Férandring évriga rérelsefordringar -15218 -2299
Férandring leverantérsskulder 396 687
Férandring évriga rérelseskulder 2780 2063
Férandringar i rérelsekapital -184 587 -100192
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -139 523 -77930
Kassaflode frén investeringsverksamheten

Investeringar i l&ngfristiga fordringar - -10 068
Investeringar i dotterféretag 715

Minskning av évriga finansiella anléiggningstillgéingar 380 9 849
Kassaflode frén investeringsverksamheten 1095 -219
Kassaflode frén finansieringsverksamheten

Nyemission stamaktier 1995 58181
Nyemission preferensaktier 58 284 12 045
Preferensaktier utdelning n -2644 -0
Upptagna I&n 152165 2655
Amortering l&n -37 963 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 171837 72770
Periodens kassaflode 33409 -5380
Likvida medel vid periodens bérjan 9989 15 377
Valutakursdifferenser i likvida medel 202 -9
Likvida medel vid periodens slut 43600 9989



BOKSLUTSKOMMENTARER OCH NOTER KONCERNEN

Belopp i tusentals kronor (tkr)

Not 1- Allmdan information

Qred AB (publ), med organisationsnummer 559031
0685, bedriver verksamhet via dess dotterbolag.
Huvudkontoret &r beléiget i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret ar Tulegatan 15, 13 53 Stockholm.
Verksamheten bestér av finansieringstjéinster i
form av féretagskrediter, riktat mot féretag i
Sverige, Finland, Danmark och Nederléndernai.

Styrelsen har den 10e maj 2019 godkdént denna
drsredovisning for faststdllande av drsstiimman
under 2019.

Not 2 - Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna  som
tilémpats nar denna drsredovisning upprdttats
anges nedan. Dessa principer har tilldmpats
konsekvent for alla presenterade ér, om inte annat
anges.

Grund fér rapporternas uppréttande

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med International Financial Reporting Standards
(FRS) s&som de antagits av EU och
drsredovisningslagen. Att upprdtta rapporter i
overensstimmelse med IFRS kréver anvandandet
av en del viktiga  uppskattningar  for
redovisningséndamadl. Vidare krévs att ledningen
goér vissa beddmningar vid tilldmpningen av
koncernens redovisningsprinciper. De omrdaden
som innefattar en hég grad av bedémning, som ér
komplexa eller séddana omréden ddr antaganden
och uppskattningar ér av vésentlig betydelse for
koncernredovisningen, anges i not 4.

Nya och éndrade standarder, samt tolkningar
som tillampas

Qred valt att fortidstillédmpa IFRS 9 Finansiella
Instrument fréin och med 2017. IFRS 9 hanterar
klassificering och vardering inklusive
nedskrivningar av finansiella tillgéingar och skulder
samt  sdkringsredovisning. Den  fullstandiga
versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014 och &r antagen
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av EU.IFRS 9 ersatter de delar av IAS 39 som hanterar
klassificering och vdrdering av finansiella
instrument.

IFRS 15 Intaikter fréin kontrakt med kunder ér den nya
standarden for intéktsredovisning. IFRS 15 ersdtter
IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal samt alla
dartill hérande tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC).
Under IFRS 15 redovisas en intéikt néir kunden erhdéller
kontroll éver den forsdlda varan eller tjéinster, en
princip som ersatter den tidigare principen att
intéikter redovisas ndrr risker och formdner évergaitt
till kdparen. Grundprincipen i IFRS 15 &r att ett
foretag redovisar en intdkt pé& det satt som bdst
speglar éverféringen av den utlovade varan eller
tjénsten till kunden. Ett féretag kan valja mellan "full
retroaktivitet” eller framétriktad tilldimpning med
ytterligare upplysningar, Qred har valt den
framétriktade tilldmpningen. Standarden  ska
tilldmpas for rakenskapsdr som pdborjas 1 januari
2018 och &r antagen av EU. Tidigare tilldimpning &r
tilldten och Qred har inte fortidstillampat IFRS 15.
Qred har gétt igenom samtliga intdktsfloden och
relaterade kontrakt dér intdktsredovisningen inte
styrs av en annan standard vilket avser IAS 39/IFRS
9 avseende intdkter frén finansiella instrument
samt IAS 17/IFRS 16 avseende leasing. Qred
analyserade forra dret effekterna av IFRS 15 och har
kommit fram till att standarden inte har négon
péverkan pé& Koncernens resultat eller finansiell
stalining.

Inga av de évriga IFRS eller IFRIC-tolkningar som fér
forsta géngen ar obligatoriska for det rékenskapsar
som bérjade 1januari 2017 har haft néigon vésentlig
inverkan pé Qreds resultat- eller balansrdkning.

Nya standarder samt éindringar och tolkningar
av befintliga standarder som éinnu inte har tratti
kraft och som inte har tillimpats i fortid

IFRS 16 Leasingavtal ersdtter I1AS 17 Leasingavtal och
dartill hérande tolkningar. Standarden ska tilldmpas
frén och med 1 jonuari 2019 och dér antagen av EU.
Den nya standarden féréndrar hur Qred som
leasetagare redovisar leasingavtal ddo IFRS 16
medfér en enhetlig modell for hur leasingavtalen
rapporteras i balansrékningen, dér  en



leasingtillgéng (rétten att anvénda en tillgéng) och
en finansiell skuld redovisas. | resultatrékningen
ersatts den linjara operationella leasingkostnaden
av en kostnad fér avskrivhing av den férhyrda
tillgéngen och en réntekostnad fér den finansiella
skulden. Redovisningen fér leasegivare dandras i
princip inte.

Vid évergéingen till IFRS 16 har Qred valt att anvénda
den férenklade o6vergéingsmetoden. Ddérmed
varderas leasingtillgéingen, per leasingobjekt,
antingen som om Qred hade tillémpat IFRS 16 fréin
tilldmpningsdatumet med  diskonteringsréintan
som anvdndes vid forsta redovisningstillfdllet, eller
med ett belopp motsvarande leasingskulden. Qred
kommer dessutom att tillédmpa den praktiska
I6sningen att géra bedémningar i efterhand
avseende faststdllandet av leasingperioden. Qred
tillémpar éven de praktiska 16sningarna att inte
rapportera leasingtillgéingar for vilka
leasingperioden avslutas inom tolv. mdénader
réiknat fréin den forsta tillimpningsdagen samt att
inte inkludera tillgéingar med lagt varde. Effekten pé
Koncernens finansiella rapporter harrér  frén
redovisning av hyrda lokaler. Inférandet av IFRS 16
kommer inte  vésentligen att  pdverka
resultatrékningen, dock kommer presentationen av
resultatrakningen att féréindras i och med att
ovriga kostnader ersétts med avskrivningar pé
tillg&ngarna och réntekostnader for leasingskulden.
Dessa dandringar pdverkar inte Koncernens
kapitaltéickning och stora exponeringar.

Tabellen visar évergéngseffekten for IFRS 16 med
utgdende balansen for IAS 17 per 31 december 2018
samt ingdende balans for IFRS 16 per 1januari 2019

Utgdende Justering Ingéende

balans till balans
2018-12-31  IFRS16 2019-01-01
Tillgéngar med
nyttjonderatt - 7747 7747
Ovriga fordringar 16106 -236 15870
Summua tillgéngar 16 106 751 23 617
Ovriga léngfristiga
skulder - 5007 5007
Ovriga kortfristiga
skulder 16 964 2504 19 468
Summa skulder 16 964 7511 24475
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Den nya standarden infér nya uppskattningar och
antaganden som  pdéverkar vérderingen av
leasingskulder. Qred vdrderar leasingskulden vid
startdatumet och kan tvingas att omvérdera den,
tex. bedémning av sannolikheten att en option
kommer att utnyttjas. Eftersom detta kommer att
oka volatiliteten i den finansiella rapporteringen,
utvérderas och foéljs det kontinuerligt upp i
Koncernen. Den nya standarden kommer inte att
tilldmpas i juridisk person fér moderbolaget.

IFRS 16 Leasing péverkar frémst redovisningen for
leasetagare och kommer leda till att néstan alla
leasingavtal  redovisas i balansrdkningen.
Standarden tar for leasetagare bort distinktionen
mellan operationell och finansiell leasing i IAS 17 och
kraver att en ratt att nyttjo den leasade tillgéngen
redovisas som en tillgéng i balansrakningen och att
en finansiell skuld motsvarade leasinghyrorna
redovisas. Ett frivilligt undantag kan géras fér
kortfristiga avtal och avtal med lagt vérde.
Resultatrakningen pdverkas ocksé genom att
kostnaderna blir hégre i bérjan av kontraktet och
légre i slutet. Rorelseresultatet péverkas genom att
hyreskostnader ersétts med réntekostnader och
avskrivningar. Kassafléde frén rérelse-
verksamheten kommer att bli hoégre eftersom
betalningar av kapitalbeloppet i leasingskulden
redovisas som kassafléde i finansierings-
verksamheten och enbart den del av betalningen
som avser radnta kommer att kunna redovisas som
kassafléde fréin rorelseverksamheten.

Skillnader mot nuvarande standard kan uppsta till
foljd av den nya definitionen pé ett leasingavtal. |
IFRS 16 dr, eller innehdller, ett avtal ett leasingavtal
om det medfoér en ratt att kontrollera en identifierad
tillgéing under en tidsperiod i utbyte mot betalning.
Standarden ska tilldmpas for rékenskapsér som
pdborjas 1 jonuari 2019 och d&r antagen av EU.
Tidigare tillémpning dr tilléten om IFRS 15 tilldimpas
frdn samma rapporttillfélle. Qred har analyserat
effekterna av IFRS 16 som beddms f& en begrénsad
paverkan. Effekten pd& Koncernens finansiella
rapporter hanfors till redovisning av hyrda lokaler.
Se vidare not 24 fér information om évergéingen till
IFRSI16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som
dnnuinte har tréatt i kraft, véintas ha ndgon vésentlig
inverkan pé& Koncernen.



Koncernredovisnhing

Dotterbolag

Dotterbolag ér de bolag dér Koncernen har rétten
att utforma finansiella och operativa strategier dé
deras aktieinnehav uppgdr till mer an halften av
rostrétterna.  Ett  dotterbolag inkluderas  eller
exkluderas i Koncernen den dag d& det
bestéimmande inflytande féréindras.

Foér redovisning av Koncernens rorelseférvary har
férvarvsmetoden brukats. Vid forvérvet av ett
dotterbolag berdknas képeskillingen av det verkliga
vardet pd& overldtna fordringar, skulder samt de
aktier som emitterats av Koncernen pd
férvarvsdagen. De kostnader som dr hanférliga till
forvarvet kostnadsfors ndr de uppstar.

Skulle beloppet pd kopeskillingen dverstiga vérdet
av foérvarvet uppstdr goodwill och om foérvdrvet
kops till ett undervérde uppstér en negativ goodwill.
Detta dr ingenting som Qred i dagsléaget har.

Balansposter, transaktioner samt orealiserade

vinster och férluster mellan koncernbolag
elimineras i Koncernens redovisning. For att
anpassa  sig efter Koncernens redovisnings-

principer s& att samtliga bolag i Koncernen
redovisar konsekvent har dotterbolag i vissa fall féitt
anpassa sina redovisningsprinciper.

Omréikning av utléindsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de
olika enheterna i Koncernen &r vérderade i den
valuta som anvdnds i den ekonomiska miljé dar
respektive féretag huvudsakligen &r verksamt

(funktionell  valuta). | koncernredovisningen
anvands  svenska  kronor  (SEK) som  &r
moderféretagets funktionella valuta och

Koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utléndsk valuta omrdknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som
gdller pé& transaktionsdagen eller den dag dé
posterna omvdrderas. Valutakursvinster och -
forluster som uppkommer vid betalning av sGdana
transaktioner och vid omrdkning av monetéra
tilgdngar och skulder i utléindsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrékningen.
Valutakursvinster och -férluster som hanfér sig till
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I&n och likvida medel redovisas i resultatrékningen
som finansiella intdkter eller kostnader. Alla évriga
valutakursvinster och -férluster redovisas i posten
ovriga finansiella intdkter eller évriga finansiella
kostnader i resultatrékningen.

Koncernféretag

Féretag inom Koncernen som inte har samma
funktionella valuta som Koncernen omréknas till
SEK. Tillgéingarna och skulderna i balansrdkningen
omrdknas till balansdagens kurs. Intdkter och
kostnader i resultatrékningen omréknas till
madnadens  genomsnittskurs.  Samtliga  av
valutakurserna som uppstér i omrékningen mellan
bolagen i Koncernen redovisas i évrigt totalresultat.

Finansiella instrument

Finansiella instrument definieras enligt IAS 32 som
avtal som ger upp-hov till en finansiell tillgéng i ett
féretag och en finansiell skuld eller ett eget
kapitalinstrument i ett annat féretag. En finansiell
tillgéng ar ett eget kapitalinstrument i ett annat
foretag eller tillgéingar med en avtalsenlig ratt att
erhélla kontanter eller annan finansiell tillgéing. En
finansiell skuld &r en avtalsenlig forpliktelse att
erlégga kontanter eller annan finansiell tillgéng till
ett annat féretag.

Klassificering och véirdering

Klassificeringen och vdérderingen av finansiella
tillgédngar bestams utifréin afférsmodellen for den
portfélj som instrumentet ingdr i och huruvida
kassaflédena  endast  utgdér betalning av
kapitalbelopp och rénta.

Finansiella tillgéngar med kassafléden som inte
uteslutande utgdrs av betalning av kapitalbelopp
och ranta vdrderas till verkligt vérde via
resultatrékningen. Alla ovriga tillgéngar
klassificeras utifrén afférsmodellen.

Portféljinstrument som  omfattas av  en
afférsmodell  dér avsikten &r att  behdlla
instrumenten och ta emot avtalade kassafléden
vérderas il upplupet  anskaffningsvérde.
Instrument som omfattas av en afférsmodell dér
avsikten dr béde att behdlla instrumenten for att
samla in avtalade kassafléden och att sdlja
instrumenten, varderas till verkligt vérde via évrigt
totalresultat. Finansiella tillgéingar som omfattas av
annan afféirsmodell vérderas till verkligt varde via
resultatrékningen.



Qreds affarsmodell dar att ge ut kortfristiga
foretagsldn och de huvudsakliga tillgéingarna ér
darfor kortfristiga foretagsléin. Mot denna bakgrund
gor Qred beddmningen att dessa kan klassificeras
som en homogen portfol.

Kategorin  Finansiella  tillgéngar och  skulder
varderade till verkligt vérde via évrigt totalresultat
férekommer inte i Koncernen.

Varje finansiellt instrument har klassificerats som

tilhérande en av féljonde kategorier vid
efterféljande vardering:

Finansiella tillgédngar

Upplupet anskaffningsvarde. Qreds finansiella

tillgéngar bestér av Lanefordringar, stérre delen av
Ovriga fordringar, som inte d&r kopplat till
personalkostnader eller skatter, samt likvida medel.

Finansiella skulder

Upplupet anskaffningsvarde. Qreds finansiella
skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde
bestér av Skulder till kreditinstitut,
Leverantérsskulder och Ovriga skulder.

Upplupet anskaffningsvdérde

Finansiella tillgéngar och skulder vérderade il
upplupet anskaffningsvéirde redovisas initialt i
balansrékningen  till  verkligt vdérde, inklusive
transaktionskostnader. Efter férsta
redovisningstillfdllet vérderas instrument i denna
kategori till upplupet anskaffningsvarde. Vid
vardering  till  upplupet  anskaffningsvérde
resultatfors skillnaden mellan anskaffningsvérdet
och inlésenvardet dver den dterstéende I6ptiden
med hjdlp av effektivréntemetoden. Upplupet
anskaffningsvérde definieras som det belopp till
vilket den finansiella tillgéingen, eller skulden,
varderas vid foérsta redovisningstillféllet, minus
avbetalningar av kapitalbelopp, plus, eller minus,
ackumulerade avskrivningar med tilléimpning av
effektivréntemetoden pd eventuell skillnad mellan
det ursprungliga beloppet och beloppet pd
forfallodagen och, for finansiella tillgéngar, justerat
féor  eventuell férlustreserv. Foér  ytterligare
information om effektivrintemetoden, se avsnitt
Rénteintdkter. Information om nedskrivningar enligt
IFRS 9 finns i avsnittet Nedskrivningar nedan.

Ranta pé tillgdngar och skulder i kategorin
Varderade till  upplupet  anskaffningsvérde
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redovisas i  resultatrakningen i
Ranteintékter och Réntekostnader.

posterna

Redovisning och bortbokning frén
balansrékningen

Kép och forsdaljningar av finansiella tillgéngar
redovisas pd& offérsdagen, det datum dé
Koncernen férbinder sig att képa eller sdlja
tillgéngen. Finansiella instrument tas bort frén
balansrékningen ndr rétten att erhélla kassafléden
frén instrumentet har 16pt ut, eller Gverforts och i
stort sett alla risker och férdelar som ar férknippade
med dganderdtten har dverforts, eller att
Koncernen inte léingre har négra forpliktelser som
ar kopplat till det finansiella instrumentet. En
finansiell tillgéng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen
endast ndr det féreligger en legal ratt att kvitta
beloppen, samt att det foéreligger avsikt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
redlisera tillgéngen och reglera skulden.

Nedskrivning av finansiella tillgéngar

Tillimpningsomréde

Nedskrivning till foéljd av kreditrisk tillmpas for
finansiella instrument som klassificerats i kategorin
Upplupet anskaffningsvarde. Se avsnittet om
Klassificering ovan for ytterligare information om
klassificeringen av finansiella instrument.

Redovisning och presentation

Tillgéngar vérderade till upplupet
anskaffningsvérde redovisas brutto, med en
separat reservering for forvéintade kreditforluster,
om férlusten inte betraktas som slutgiltig.
Reserverna presenteras netto i balansrékningen,
men presenteras separat i noterna. Féréndringar
av reserveringar redovisas i resultatréikningen och
klassificeras som Kreditférluster, netto.

Om nedskrivhingen anses vara definitiv redovisas
den som en konstaterad kreditférlust, och det
redovisade vérdet pd Idnet jamte tillhérande
reservering for kreditférluster tas bort frén
balansrékningen. En nedskrivning anses vara
definitiv nar konkursansékan inges mot léntagaren
och konkursférvaltaren har presenterat den
ekonomiska utgéngen av konkursférfarandet, eller
ndr Koncernen efterskénker sina fordringar genom
rekonstruktion pd& antingen rattslig eller frivillig



grund. Kreditforluster konstateras ocksé i samband
med att I&nefordringar sdiljs till externa parter.

Prévning av nedskrivningsbehov

Koncernens modell fér nedskrivning bygger pé& en
uppdelning av tillgéngarna i tre kategorier, dér
kategori 1 dar fungerade krediter, kategori 2 d&r
krediter dar kreditrisken har 6kat vésentligt sedan
férsta redovisningstillfdllet och kategori 3 ér krediter
i fallissemang.

1. Kategori 1 avser fungerande krediter.
Lé&nefordringar klassificeras vid utgivande av
kredit som kategori 1 | kategori 1 ska
reserveringarna motsvara férvéintade
kreditforluster under kommande 12 ménader.

2.  Kategori 2 avser krediter dar kreditrisken har
okat vasentligt sedan férsta
redovisningstillféllet.  Lénefordringar  med
utebliven betalning 22 dagar efter férfallodag
beddms ha en vasentlig 6kning av kreditrisken.
Dessa lanefordringar blir uppsagda och
overfors fréin kategoriltill kategori 2. Genom att
hérsamma betalningsuppmaning i samband
med varsel om uppstigning kan lantagare
undvika fallissemang och é&ter komma i fas.
Ladnefordran é&terférs dé fréin kategori 2 il
kategori 1.

3. Kategori 3 avser krediter i fallissemang.
Fallissemang definieras som att
inkassodtgdrder vidtas. Detta sker normalt vid
utebliven betalning 30-60 dagar efter
forfallodag. Lé&nefordringar oéverfors dé frén
kategori 2 till kategori 3. L&nefordringar som en
gdng blivit dverférda till kategori 3 &terfors ej till
kategorileller 2.

Reserveringarna beréiknas som produkten av
exponeringen vid fallissemang, sannolikheten for
fallissemang och férlusten i hdndelse av
fallissemang. For lanefordringar i kategori 1 baseras
berdkningen endast p& de kommande 12
madnaderna, medan den for tillgéngar i kategori 2
baseras pd tillgdngens &terstédende 16ptid.

Kreditforlustmodellen bygger pd ett
reservationsbelopp fér respektive kreditkategori
som drr baserat pd risken i respektive kreditkategori
och respektive land. For l&dnefordringar i samtliga
kategorier goérs nedskrivning med en gruppvis
bedémning. Kreditmodellen baseras pd faktiskt och
prognosticerat utfall av tidigare krediter.
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Vid berdkningen av férluster under den é&terstéende
I6ptiden, inklusive klassificering i kreditkategorier,
ska berdkningen baseras pd sannolikhetsviktad,
framdtblickande information. Qred har gjort en
kollektiv bedémning av det framtida kassafldédet av
fordringar i kategori 2 och 3. Det framtida
kassaflédet har diskonterats till nuvérde med en
diskonteringsrénta som motsvarar den
ursprungliga effektiva rantan for 1&n hanfoérliga till
en grupp av lanefordringar. | Sverige och Finland
har Qred ingétt avtal genom vilka férfalina krediter
I6pande sdiljs, s& kallade forward flow-avtal.l dessa
l&énder baseras férvantad forlust foér icke fallerade
krediter i stallet pd& de avtalade ersdttningsnivéerna
enligt de ingéingna avtalen.

Qred har analyserat olika makroekonomiska
héndelser  fér att bedéma  férvéntade
kreditférluster. De olika scenarierna kan leda till en
hogre fallissemangsrisk och lagre étervinnings-
grad. Qred har genomfért en analys av historisk
konkursstatistik som strécker sig tillbaka till 1990-
talet. Baserat pd denna forluststatistik har Qred
tilldmpat scenarier fér hur kreditférlusterna kan
komma att utvecklas, vilket lett till en uppjustering
av férvantade kreditférluster, for att spegla den
effekt som en mdjlig konjunkturférsémring kan
komma att ha pé kreditforlusterna.

Leasing

Qred har endast operationell leasing. Operationell
leasing definieras enligt IAS 17 som att de
ekonomiska risker och férdelar som ér férknippade
med tillgéngen i allt vésentligt kvarstér hos
leasegivaren. Leasingbetalningar férknippade med
Koncernens leasingavtal kostnadsférs i
resultatréikningen linjart dver leasingperioden.

Emitterade preferensaktier

Nar preferensaktier inbetalats och tilldelats anses
de emitterade och redovisas som eget kapital. De
klassificeras som eget kapital dé preferensaktierna
inte d&r obligatoriskt inlésbara vid en specifik
tidpunkt.

Rdanteintakter

Ranteintdkter  intdktsredovisas  férdelat  &ver
I6ptiden med tilldimpning av effektivréintemetoden.



Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalys upprattas enligt indirekt metod.
Likvida medel redovisas i balansrékningen under
posten likvida medel som bestér av kassa.

Aktuell inkomstskatt

Den aktuella skattekostnaden berdknas pd basis av
de skatteregler som pé balansdagen dr beslutade,
eller i praktiken beslutade, i det land dér Qred ar
verksamt och genererar skattepliktiga intékter, det
vill séiga Sverige, Finland och Danmark. Ledningen
utvdrderar regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjélvdeklarationer avseende  situationer daér
tillampliga skatteregler ér féremal for tolkning och
gor, nar s& bedoms lampligt, avsattningar for

belopp som troligen ska betalas il
skattemyndigheten.
Personalkostnader
Personalkostnader omfattar alla
personalkostnader inklusive 16ner, bonus och

provisioner, pensionskostnader, arbetsgivaravgifter
och andra sociala avgifter.

Pensioner

Pensionsplaner finansieras genom betalningar till
férsdkringsbolag. Koncernen har endast
avgiftsbestémda pensionsplaner. En
avgiftsbestémd pensionsplan &r en pensionsplan
enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter till en
separat juridisk enhet. Koncernen har inte négra
rattsliga eller informella férpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte
har tillréckliga tillgéngar for att betala alla
ersdttningar till anstélida som hénger samman
med de anstdlldas tjéinstgéring under innevarande
eller tidigare ar. Kostnader for pensioner redovisas
under resultatréikningen som personalkostnader.

Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har ett antal aktierelaterade
ersattningsplaner dar foéretaget erhdller tjéinster
frdn anstdllda som vederlag fér Koncernens
egetkapitalinstrument.  Upplysningar angdende
dessa planer finns i not 6. Verkligt vérde pé& den
tjiéinstgéring som berdttigar anstdllda till tilldelning
av optioner genom Qreds personaloptionsprogram
redovisas som en personalkostnad med en
motsvarande o©kning i eget kapital. Det totala
beloppet att kostnadsféra baseras pd det verkliga
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vardet pé& de optioner som tilldelas. Den totala
kostnaden redovisas o6ver intjdnandeperioden;
perioden o6ver vilken alla de specificerade
intjnandevillkoren ska uppfyllas. Vid varje
rapportperiods slut omprévar Koncernen sina
beddémningar av hur ménga aktier som foérvéntas
bli intjinade baserat [ole de icke
marknadsrelaterade  intjinandevillkoren  och
tjiéinstgoéringsvillkoren. Den eventuella avvikelse mot
de ursprungliga beddmningarna som
omprévningen ger upphov til, redovisas i
resultatrékningen och motsvarande justeringar
gors i eget kapital.

Ovriga kostnader

Ovriga kostnader omfattar Koncernens samtliga
ovriga kostnader. Har redovisas marknadsférings-
kostnader, kontorsomkostnader, datakostnader,
arvoden och évriga administrationskostnader.

Moderbolagets
redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer. Principerna ér desamma for
moderbolaget som fér Koncernen férutom
nedanstéende undantag.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till
anskaffningsvarde plus transaktionskostnader efter
avdrag fér eventuella nedskrivningar. Nér det finns
indikation pé& att aktier och andelar i dotterforetag
minskat i vérde gérs en berékning av
dtervinningsvardet. Om det dar légre &n det
redovisade vérdet gbrs en  nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat frén
andelar i koncernféretag respektive Resultat frén
andelar i intresseféretag.

Koncernbidrag

| enlighet med alternativregeln i RFR 2 redovisas
séval erhélina som lémnade koncernbidrag som
bokslutsdisposition. Skatteeffekt av erhdlina och
[&dmnade koncernbidrag redovisas i
resultatrékningen enligt IAS 12.



Not 3 - Risker och finansiell riskhantering

Qred definierar risk som en osdkerhetsfaktor vilken
kan péverka Bolagets forméga att uppnd sitt mail,
medan riskhantering  syftar till att skapa
balansgdng mellan énskan om att begrdnsa risk
och uppné Bolagets malséittningar.

Koncernen utsdtts genom sin verksamhet fér négra
typer av risker av betydande roll. Dessa utgoérs till
storsta del av kreditrisk, réinterisk och marknadsrisk.
For att minimera riskerna att dessa ska pdverka
Koncernens finansiella resultat har Qred
sammanstdllt en riskpolicy. Riskpolicyn faststdlls av
styrelsen drligen.

Kreditrisk

Kreditrisk identifieras som risken for att en motpart
inte kommer att uppfylla sina finansiella &taganden
gentemot Qred (fallissemangsrisk). Detta innefattar
risken for att I&ntagaren inte kan eller vill fullgéra
sina kreditétaganden och risken att borgen inte
técker den utestéiende fordran i de fall IGntagaren
visar bristande betalningsférmaga. D&
koncentrationsrisker hanteras separat omfattar
kreditrisken endast fallissemangsrisk i denna
analys.

Kreditforluster utgdér Qreds enskilt  stérsta
riskexponering och styrelsen har det évergripande
ansvaret for kreditrisken. Qreds kreditgivning
préglas av ansvarsfull Idngivning samt hogt stallda
mal avseende risk och avkastning. Kreditgivning
sker endast till féretag dar hela risken kan bedémas.

Kreditbedémningen  bestér framst av en
beddémning av kundens é&terbetalningsférméga.
Utdver det kréivs personligt borgensansvar for alla
krediter. Qred tar hjalp av statistiska modeller och
har en god riskspridning dé& féretagskunderna
representerar en diversifierad portfdl;.

Qred har éven rutiner fér dvervakning av forfallna
betalningar och arbetar proaktivt med befintliga
kunder som fétt betalningssvérigheter i syfte att
minimera kreditforluster.

Qred bedoémer risken for varje I&nefordran fore
beviljande av kredit. Risken dr baserad pd Qreds

egna beddmning av kundens
&terbetalningsformdga. Risken dr baserad pé
Bolagets egen bedébmning av  kundens

&terbetalningsformaga, som i sin tur ér baserad pé
kundens Qred score. Kundens Qred score berdknas
med hjdlp av Qreds algoritm, ddr data frén tex.
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féretagets bank, kreditupplysningsféretag och
andra publika kéllor analyseras. Denna data
innehdller normalt sett detaljerad finansiell
information baserad pd féretagets arsredovisning
och skattedeklaration, information frén
Bolagsverket om bl.a. féretrddare, firmateckning
och verksamhet. Denna data kompletteras med
information om féretagets foretréddare och verklig
huvudman. Detta resulterar i féretagets Qred Score,
d.v.s. Bolagets kreditbedémning av ldntagarens
limit och riskklass. Qred Score berdknas i samband
med ansékan om I&n.

For ytterligare information, se not 13.

Lanefordringar per kategori av léntagare

Lanefordringar, per 31dec. 2018 2017
- Féretagssektor 357362 177792
- Hushdlllsektor - -
Summa 357362 177792
Aldersanalys férfalina lanefordringar
Koncernen 2018 2017
Férfallna 1-29 dagar 12008 7067
Foérfallna 30-59 dagar 1929 943
Férfallna 60-89 dagar 801 345
Foérfallna 90-179 dagar 175 289
Férfallna 180-365 dagar 814 229
Mer &én 365 dagar n 60
summa 16739 8933

Kreditkvalitet avseende fullt fungerande &vriga
finansiella tillgéngar

Likvida medel 2018 2017
Moodys Aa 476 322
Moodys A 40 253 6 231
Moodys Baa - 2250
Rating saknas 2871 1186
summa 43 600 9989

Reserveringar for foérvéintade  kreditférluster
berdknas pd basen av en modell som baseras pd
intern  historik med justeringar fér olika
makroekonomiska scenarier. Justeringen for olika
makroekonomiska scenarier baseras pd historisk
konkursstatistik samt nuvarande och férvantat lage
i konjunkturcykeln. P& basen av analys av dessa
justeras de férvéintade kreditférluster som baseras



pé intern forluststatistik for ett antal olika
makroekonomiska  utfall.  Konjunkturldget  fér
ndrvarande dr gott i samtliga marknader dér Qred
ar verksamt. Tillimpning av makroekonomiska
scenarierna leder dock sammantaget till en
uppjustering av férvéintade kreditférluster relativt
vad som kan observerats i den interna
forlusthistoriken, Reserveringarna ¢r tar sdledes
sammantaget hojd for nagot dkade forlustnivéer
relativt vad som observerats historiskt.

De viktigaste parametrarna fér bedémning av
forvantade kreditférluster ér den  férvéntade
sannolikheten  fér  fallissemang samt  den
forvaintade férlusten givet fallissemang (se not 2
rérande klassificering av l&nefordringar och not 4
rérande reservering av férvéintade kreditférluster).

Nedan &skadliggors kansligheten for féréindringar i
sannolikheten fér fallissemang (PD) samt férlust
givet fallissemang (LGD).

Kanslighet avseende fallissemangsrisk och
forlust givet fallissemang

LGD
PD -10% -5% +[-0% +5% +10%
-10% -4243 -3150 -2057  -964 129
-5% -33817 -2173 -1028 16 1260
+-0% -2392  -1196 - 1196 2392
+5% -1466 -219 1028 2276 3523
+10% -54] 758 2057 3356 4654

Om exempelvis fallissemangsrisken &kar 10%
(relativt) och forlusten givet fallissemang 6kar 5%
(relativt) hade reserveringen fér  framtida
kreditférluster 6kat med 3 356 tkr.

Marknadsrisker

Valutarisk

Valutarisk uppstér vid forandring i priset pé en
valuta mot en annan. Valutarisk uppstér i
Koncernen dd Bolagets dotterbolag har filialer som
redovisar i en annan funktionell valuta (EUR och
DKK). Marknadspriser pd dessa valutor pdéverkar
Koncernens totala balansrékning.

Koncernen @r exponerad mot tvé olika typer av
valutarisker: omrdkningsrisk och transaktionsrisk.
Qred utsdtts for omrékningsrisk pd koncernnivé.
Omrakningsrisker uppstér framst till folid av
omvdrdering av koncerninterna saldon.
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Omrdakningsriskerna dvervakas kontinuerligt men
sdkras fér ndrvarande inte aktivt. Qred exponeras
ocks& mot transaktionsrisker som framst uppstar
ndr Bolaget beviljar kredit i annan valuta én den
funktionella valutan.

Bokférda nettovéirden av tillgéngar och skulder i
utléndsk valuta redovisas i féljande tabell:

EUR EUR DKK DKK
Balanspost 2018 2017 2018 2017
Fordringar 154908 80827 22636 2424
Kassa 12 257 3443 287 1226
Summa 167165 84270 25507 3650
Skulder 102 095 14 061 952 54
Summa 102 095 14 061 952 54
Exponering 65070 70209 24555 3596

Koncernen har en betydande valutarisk mot EUR
och DKK i och med att fordringarna &verstiger
skulderna i respektive valuta. Denna risk ar ej
valutasdékrad med négra finansiella instrument.
Qreds ambition dr att pd sikt ha en bdttre balans
mellan fordringar och skulder i respektive valuta,
och dérmed minska valutarisken.

I Koncernens resultatrékning ingér
valutakursdifferenser med 2 868 tkr (1 382 tkr) i
rérelseresultatet, vilket redovisas i posten Resultat
frén finansiella poster, se not 9.

Om den svenska kronan hade férstérkts med 10% i
forhdllande till EUR med alla andra variabler
konstanta, skulle resultat fére skatt per den 31
december 2018 ha varit 3 598 tkr

(8 182 tkr) lagre, till stérsta delen som en félid av
forluster vid omrékning av utléning i EUR. Vinsten ar
kansligare for férandringar i véxelkursen mellan
svenska kronor och EUR under 2017 é&in under 2018 dé
den o6kade inlédningen i EUR har okat mer &n
utl&ningen. Eget kapital skulle ha varit 2 806 tkr (4
946 tkr) l&gre, vilket inkluderar ovan ndmnd
resultateffekt.

Ranterisk

Rdinterisk &r risken for att det verkliga vardet pé, eller
framtida kassafldden fréin, ett finansiellt instrument
varierar  pd& grund av  féréndringar i
marknadsréintor. Risken uppstér framst ndr det
finns en obalans i 16ptid och avtalsvillkor mellan
réintebdrande  tillgdngar och skulder. Qreds
utl@ning ar till storsta del 1&n med korta 16ptider pd



upp till 12 madnader, medan I[6ptiderna for

finansieringen har varierande 16ptid.

Qred har inte funnit det nédvéndigt att anvénda
finansiella instrument, sGsom rénteswappar, for att
mitigera rénterisken, eftersom réntemarginalen ar
relativt hog. P& sikt kan en ékad styrréinta innebdéra
bdde okade uppldningskostnader och hogre
intakter.

Om Qreds uppldningskostnader under 2018 hade
varit 2 procentenheter hégre (absolut) med alla
andra variabler konstanta, hade vinsten efter skatt
for rakenskapsdret varit 1487 tkr (1 293 tkr) lagre,
huvudsakligen som en effekt av hégre
réintekostnader for uppléning. Eget kapital skulle ha
varit 1487 tkr (1293 tkr) lagre.

Likviditets- och refinansieringsrisk

Med likviditets- och refinansieringsrisk menas risken
att finansieringsmojligheterna ar begrénsade ndér
I&n ska omséittas, antingen genom att nya l&n ska
tas upp eller nar forfallande 1&n ska erséittas med
nya lén. Risken kan sammanfattas som att
betalningsfoérpliktelser inte kan uppfyllas som en
foljd av otillréicklig likviditet.

For Qred bestdr likviditets- och refinansieringsrisken
frémst i Koncernens modjligheter att finansiera
utléningsverksamheten. Tillgéingen pd kapital och
kapitalkostnaden avgoérs till stor del av Koncernens
kreditforlustnivéer, finansiella stélining och rykte.

Preferensaktieigare kan begéra inlésen av
preferensaktier. Styrelsen beslutar om inlésen.
Skulle samtliga preferensaktiedgare per 2018-12-31
begdra inlésen skulle det innebdra ett negativt
kassafléde p& 68 400 tkr (10 050). For det fall inlésen
begdrs av flera aktiedgare och styrelsen bedémer
att sédan utbetalning inte ar mojlig, skall det totala
inldsenbelopp som &r mojligt att utbetala férdelas
proportionellt mellan de aktier som anmailts for
inlésen. For ytterligare information kring utdelning
och preferensaktier, se not 1l.

Den kortfristiga likviditetsrisken hanteras genom att
anpassa utléningen efter rédande
likviditetssituation. Ledningen foljer noga
Koncernens likviditetsreserv som bestér av likvida
medel pd bank.

Mellan 3

Betalbara pé Under 3 ménader Mellan1ar
Per 31december 2018 anfordran maénader och1ar och5ar Over5ar
Finansiella skulder
(kontraktsmassiga férfallotider)
Skulder till kreditinstitut 158 535
Uppldning 3987 36 226
Ovriga skulder 4000
Summa - 3987 - 194 761 4000

Koncentrationsrisk investerares och  myndigheters  eventuella

Koncentrationsrisk avser frdmst risken for stora
exponeringar eller koncentration i kreditportféljen.

Koncernens koncentrationsrisk beddéms som
relativt 1dg. Ingen individuell kreditfordran
overstiger 0,2% av kreditportféljens totala storlek.
Lantagarna ér dessutom vdl diversifierade éver ett
stort antal industrier och geografiska omréden.

Ryktesrisk
Ryktesrisk ér en nuvarande och framtida risk som
harstammar frén kunders, motparters, aktiedgares,
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negativa uppfattning om Koncernen.

Det &r av yttersta vikt for Qred att erbjuda en pdlitlig
finansieringsverksamhet. Qreds aktning dr séledes
en hogt varderad tillgéng och ett forsdmrat rykte
kan ha en negativ inverkan pé affdrsverksamheten.

Qred arbetar aktivt med att informera sina kunder
och 6vriga intressenter om verksamheten for att
minska risken att felaktiga rykten sprids pé
marknaden. Genom  tydlighet och respekt
gentemot kund minskas ryktesrisken.



Qred arbetar intensivt med att stéirka varumarket.
All kommunikation, sévdl intern som extern, ska
hélla hég kvalitet och préglas av bland annat
tillganglighet, tydlighet och saklighet. Vidare ér det
av yttersta vikt att kommunikationen levereras vid
ratt tidpunkt, till ratt mottagare, via ratt kanal och
utformas pd ett professionellt och tilltalande sdtt.

Genom att pd detta satt aktivt arbeta med
information och kommunikation, b&de externt och
internt, kontrollerar Qred ryktesrisken pd ett
férebyggande satt.

Strategisk risk

Strategisk risk omfattar risker som kan péverka
Qreds intjaning pé léng sikt, orsakade av felaktiga
eller bristande afférsbeslut. Qred hanterar den
strategiska risken pd& styrelse- och ledningsnivé
genom rekrytering av kompetent personal och

regelbundna moéten dér strategiska  frégor
behandlas.
Motpartsrisk
Qred har fordringar pd& motparter. Skulle

motparterna fallera att betala dessa fordringar kan
Koncernen drabbas negativt.

Operativ risk

Operativ risk avser risken for forluster till foljd av fel
eller brister i interna rutiner och processer. Utéver
rena felaktigheter i administrativa rutiner innefattar
operativ risk &iven manskliga fel, felaktiga system,
IT-tekniska problem, legala risker samt interna och
externa oegentligheter.

Den huvudsakliga operativa risken for Koncernen
grundar sig i den snabba tillvéxten dar bdde
I&nevolymen och antalet anstdllda okar snabbt.
Qred arbetar I6pande med att utveckla strukturer
och processer for att hantera de utmaningar och
risker som uppstar.

Det férekommer d&ven en risk for fordndrad
lagstiftning som kan komma att péverka Qreds
verksamhet. Qred bevakar utveckling av ny
lagstiftning noggrant och arbetar I6pande med
produktutveckling fér att efterleva lagar och
férordningar. Den ékade geografiska spridningenttill
nya marknader minskar éven hur stor péverkan en
foréindrad lagstiftning kan komma att ha pé
verksamheten.

Det férekommer en risk att lagar och
férordningsmdssiga krav inte efterlevs. Brister i
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regelefterlevnad kan leda till béter och negativ
péverkan pd anseendet. Qred har utarbetade
rutiner och policies baserade pé lagstiftade krav
och riskexponering, inklusive policy, rutiner och
utbildning rérande penningtvdéttslagen.

Qred efterstravar ett strukturerat arbetssétt for att
underlétta identifiering och hantering av de
operativa riskerna i verksamheten och har faststaillt
en rad olika styrdokument i form av policys, riktlinjer
och instruktioner fér att minimera den operativa
risken i verksamheten. Genom god kunskap och
forstéelse om operativa risker och hur dessa kan
hanteras ar férhoppningen att ytterligare bidra till
en sund riskkultur i Qred.

Not 4 - Viktiga uppskattningar och
bedémningar fér redovisningséndamal

Uppskattningar och beddmningar utvérderas
Id6pande och baseras pd historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive férvéintningar pé framtida
handelser som anses rimliga under rddande
forhdllanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden

Qred goér uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar for
redovisningséndamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmdssigt, sdllan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebdr en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade vdérden for
tilgdngar och skulder under néstkommande
réikenskapsdr anges i huvuddrag nedan.

Reservering for forvéintade kreditférluster

Qred utvdarderar sin laneportfolj 16pande for att
beddma behovet av reservering av férvéntade
kreditforluster.

Reserveringarna enligt IFRS 9 berdknas som
exponeringen vid fallissemang gdénger
sannolikheten for fallissemang génger forlusten i
héndelse av fallissemang. Vid bedémning av
fallissemangsrisk tar Qred hdénsyn till historiska
kassafléden  fréin  liknande  tillgéingar  samt
framdétblickande bedémningar sdsom
makroanalys. Metod och antaganden ér féremdil
for periodisk genomgdng.



Forsdljning av l&nefordringar

Qred har under dret I6pande sélt l&nefordringar
béde fréin Kategori 1, men éven frén Kategori 2 och
3, se avsnitt Nedskrivning av finansiella tillgéngar.

Qreds beddmning av avtal gdllande 6pande
forsaljining av ldnefordringar frén Kategori 1 till
externa motparter, &r att Koncerneni allt vasentligt
inte dverfor risker och formdaner forknippade med
l&nefordringarna  och  lénefordringarna  bokas

Not 5 - Intéikter

séildes inte bort frdn balansrékningen. Qreds
afférsmodell fér dessa léinefordringar ér att samla
in avtalsenliga kassafléden.

Qred sdljer éven fordringar frén kategori 2 och 3. |
dessa fall har risker och férmaner forknippade med
l&nefordringarna  overférts till den férvérvande
parten och l&dnefordringarna bokas séldes bort fréin
balansrékningen.

Koncernens intdkter 2018 2017
Ranteintéikter for Iénefordringar 136 041 69 046
Réntekostnader -13048 -7792
Administration 7397 57
Ovriga rénteintdakter 224 133
Koncernen totalt 130 614 61444
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Not 6 - Anstdllda och personalkostnader

Medelantalet heltidsanstallda (inkl.
visstidsanstdllda men ej fordldraledig
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eller tjéinstledig personal) 2018 Varav mdn 2017 Varav mdn
Koncernen
Sverige 18 65% 10 60%
Finland 5 68% 4 75%
Lettland 3 100% - -
Koncernen totalt 26 69% 14 65%
Andel kvinnor i féretagsledningen, % 2018 2017
Styrelsen 0 0
Ovriga ledande befattningshavare 38 29
Loner, andra ersattningar och sociala
kostnader 2018 2017
Koncernen 17 448 8753

Varav rérlig ersdttning 726 358

Varav sociala kostnader 3084 1338

Varav pensionskostnad 738 449
Koncernen totalt 21996 2725

2018 2017
Léner och andra erséttningar fordelade
per land och mellan styrelseledaméter Styrelse och Ovriga  Styrelse och Svriga
m.fl. och dvriga anstdllda VD anstéllda VD anstéllda
Sverige 1655 77 141 5067
Finland 951 2275 992 1283
Lettland - 1772 - -
Koncernen totalt 2606 1758 2403 6350
Avser |6ner och andra ersdttningar till styrelseledaméter, styrelsesuppleanter, VD och vice VD.

Erséttningar och évriga forméner Grundidn Rorlig Pension Ovrig Summa
2018 erséttning erséttning
VD 633 88 - - 721
Andra ledande befattningshavande 4150 481 155 - 4786
(sju personer)
Summa 4783 569 155 - 5507
Erséttningar och évriga forméner Grundidn Rorlig Pension Ovrig Summa
2017 erséttning erséttning
VD 655 55 - 6 716
Andra ledande befattningshavande 3133 152 27 86 3642
(fem personer)
Summa 207 2N 92 4358



Ersattning VD och ledande befattningshavande

Styrelsen beslutar bédde den fasta och rérliga
ersdttningen till VD. Den fasta ersattningen till de
ledande befattningshavarna beslutas av VD och
revideras drligen. Den rorliga erséittningen baseras
pd mdaluppfyllnad. Vid uppséigning gdller
dmsesidig uppsdgningstid om 3 manader.
Arsstimman 2018 faststéllde  ordférandens
drsarvode till 150 tkr. Styrelsearvode betalas inte till
ledamaoter som ar anstdllda i Koncernen.

Ersattningspolicy

Ersattning till VD och de o&vriga ledande
befattningshavare utgérs av fast ersattning, rérlig
erséittning, pension och ovriga férmdner.
Erséittningsnivéierna ska fréimja och vara férenliga
med en effektiv riskhantering, ska motverka ett
overdrivet risktagande, samt &éverensstdmma
med Qreds affarsstrategi, mél, vérderingar och
l&ngsiktiga intressen.

Pensionsforpliktelser

Koncernens  samtliga  pensionsplaner  d&r
avgiftsbestémdai. En avgiftsbestédmd
pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilkken
Koncernen betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Koncernen har inte négra rattsliga
eller informella férpliktelser att betala ytterligare
avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillréickliga tillgéingar for att betala alla erséttningar
till anstéllda som hénger samman med de
anstdlldas tjéinstgdéring under innevarande eller
tidigare perioder. For avgiftsbestémda
pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till
offentligt eller privat administrerade

pensionsférsakringsplaner [ole obligatorisk,
avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nér avgifterna
val dr betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nér de forfaller till betalning.
Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgéng i
den utstréickning som kontant &terbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma
Koncernen tillgodo.

Aktierelaterade ersattningar till anstdllda

Styrelsen har under éret beslutat att erbjuda vissa
nyckelpersoner som ¢&r anstdllda i Koncernen en
mojlighet  till  oktiedgande i form av
personaloptioner med ratt att teckna nya
stamaktier i Qred AB (publ). Personaloptionerna
har tilldelats vederlagsfritt. Personaloptionerna ér
villkorade av att den anstdlide fullgér tre drs
tjanstgéring  (intjgnandeperioden)  samt  att
anstalliningsforhéllandet bestér vid tidpunkten for
pdkallande av teckning. Personaloptionerna kan
utnyttjos med boérjan tre &r efter tilldelningsdagen
och de har en avtalsenlig 16ptid pé tre &r. Bolaget
har inte négon legal eller informell forpliktelse att
dterkopa eller reglera optionerna  kontant.
Optionsprogrammet har en 16ptid som gér ut ér
2021. Teckningskursen &r 50 kr per aktie. Om
samtliga personaloptioner utnyttjas kommer
antalet stamaktier att éka med 60 000, vilket
motsvarar en utspddning pd 0,6% Beslut om
nyemission ska tas senast pé Bolagets érsstdmma
2022. Den totala kosthad som redovisats i
resultatrékningen hanférliga till
personaloptionsprogrammet uppgdr till 17 tkr for
2018.

Not 7 - Arvode och kostnadsersdéttningar till revisorer

Koncernen 2018 2017
Revisionsbyrd pwc pwc
Revisionsuppdraget 838 204
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 66 -
Skatterddgivning - 9
Ovriga tjénster 103 -
Summa 1007 213
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Not 8 - Leasingkostnader

2018-12-31 Mindre éin1ar Mellan1-5ar  Over5ar
Hyra Lokaler 2755 5260 -
2017-12-31 Mindre én1ar Mellan1-5éar  Over5ar
Hyra Lokaler 1020 845 -

Avser framtida minimiavgifter av de operationella leasingavtal som ej ér uppséigningsbara. Leasingkostnader
avseende hyra av lokaler har varit 1441 tkr (817 tkr).

Not 9 - Ovriga finansiella intékter och kostnader

Koncernen 2018 2017
Ovriga finansiella intakter

Valutakursvinster 3092 140
Summa dvriga finansiella intékter 3092 141

Ovriga finansiella kostnader

Resultat avyttrade koncernféretag - -120
Rantekostnader -7 -97
Valutakursforluster -223 -29
Summa dvriga finansiella kostnader -230 -246
Finansiella poster netto 2862 1165

Not 10 - Inkomstskatt

Koncernen 2018 2017
Periodens inkomstskatt -10 01 -4 581
Summa aktuell skatt -1007M -4 581
Uppskjuten skatt 2399 1359
Total skattekostnad -7612 -3222
Koncernen

Resultat fére skatt 33791 15 580
Inkomstskatt berdknad enligt Koncernens géllande skattesats per land -7 548 -3212

Skatteeffekt av foljande poster
Ej skattepliktiga intakter - -

Ej avdragsgilla kostnader, netto -M -22
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag - 12
Andring av skattesats -53 -
Skattekostnad Koncernen -7612 -3222

Koncernens uppskjutna skattefordran bestdr i sin helhet av tempordra skillnader

Koncernens uppskjutna skatt 2018 2017
Ingé&ende balans 272 -
Overgdngseffekt évergdng till IFRS 9 - 1320
Arets féréindring av tempordra skatteskillnader 2 45] 1359
Valutakurseffekter -3 42



Forandring i skattesats fréin 22% till 21,4%

Utgdende balans

Not 11 - Eget kapital
Upplysningar om Bolagets aktier

Bolagets aktier ges ut i tvé serier, stamaktier och
preferensaktier. Stamaktier medfér en rést per
aktie. Preferensaktier medfér en rést per aktie.
Antalet aktier per 2018-12-31 uppgick till 10 098 571
stamaktier (10 098 571) och 6 840 preferensaktier
(825). Det nominella vérdet per aktie ¢r 146 kronor.

Samtliga aktier &r fullt betalda och inga aktier ér
reserverade for éverlételse. Inga aktier innehas av
Bolaget eller dess dotterforetag. Ovrigt tillskjutet
kapital utgérs av kapital tillskjutet av aktietigarna
utdver aktiekapitalet. Balanserade vinstmedel
bestdr av upparbetade vinstmedel. Bolaget har
tvé aktieslag; stamaktier och preferensaktier.

Preferensaktierna medfér foéretrédesratt framfor
stamaktierna till utdelning men kan inte fritt
overldtas och ér behdftade med en férkopsklausul.
Preferensaktierna ska medféra féretraddesratt
framfér stamaktierna till érlig utdelning av 700
kronor per aktie med mdnadsvis utbetalning
(Preferensutdelning). Avstéimningsdag ér den sista
vardagen i varje ménad. Om ingen utdelning
lémnats pd& preferensaktier, eller om endast
utdelning  understigande  preferensutdelning
[6mnats  under ett eller flera &r, ska
preferensaktierna, férutsatt att bolagsstémman
beslutar om vinstutdelning, medféra ratt att i
tillagg till framtida preferensutdelning erhdlla ett
belopp motsvarande skillnaden mellan vad som
skulle ha betalats ut och utbetalat belopp
(Innestéende Belopp) innan utdelning pé
stamaktier Idmnas. Innestéende Belopp ska réknas

Not 12 - Langfristiga fordringar

5116 2721

upp Mmed en faktor motsvarande en érlig réintesats
om 10%, varvid upprékning ska ske med borjan frén
den ménad dé& utbetalning av del av
preferensutdelning skett (eller borde ha skett, i det
fall det inte skett né&gon utdelning alls).
Preferensaktierna medfér i dvrigt inte ndgon réitt till
utdelning.

Bolaget har rétt att 16sa in preferensaktierna till 10
000 kr per aktie. Vid eventuell likvidation av Bolaget
har preferensaktierna ratt till féretréide om 10 000
kr per preferensaktie. Preferensaktietigare kan
begdra inlésen av preferensaktier. Styrelsen
beslutar om inlésen. Lésenbeloppet avseende
preferensaktier ér 10 000 kr per aktie.

Klassificering av egetkapitalinstrument

Koncernen har tvéd finansiella instrument som
bedéms att de skall klassificeras som
egetkapitalinstrument. Preferensaktierna beddéms
vara egetkapitalinstrument dé& bdéde utdelning
séval som eventuell inlésen av preferensaktierna
kréiver beslut av Qreds styrelse som bemyndigas
av bolagsstdmman dér stamaktiedgarna har
majoritet. Emissionsvillkoren fére preferensaktier
medfér ingen kontraktuell skyldighet att 16sa in
preferensaktie for &igarna.

Utdelning och nyemission

Under 2018 har utdelning skett med 2 644 tkr och
avser endast preferensaktier. Ingen utdelning har
skett till stamaktier. Under 2018 har nyemission av
6015 (825) preferensaktier skett, vilket okat
aktiekapitalet med 9 tkr (1).

Koncernen 2018 2017

Ldmnade depositioner - 452

Ovriga l&ngfristiga fordringar - 10133
- 10585

Ovriga léngfristiga fordringar som férfaller om 1-5 ér - 10 585

Koncernen ldmnade depositioner

Ingé&ende balans 452 381



Arets férandring -451 68
Valutakurseffekt -1 2
Utgdende balans - 452

Koncernen évriga langfristiga fordringar

Ing&ende balans 10133 -
Arets forandring -10133 10133
Utgdende balans - 10133

Not 13 - Lanefordringar

Koncernen 2018 2017
Lanefordringar, brutto 357 362 177 792
Reservering for osdkra I&nefordringar -23 906 -12194
Lanefordringar, netto 333456 165 598
Forfallina lénefordringar 16 739 8933
Lanefordringar som férfaller om 0 till 3 ménader 133718 86 980
Lanefordringar som férfaller om 3 till 12 ménader 199 619 81879
Lanefordringar som forfaller om mer én 12 ménader 7286 -
Summa 357 362 177792
Redovisade belopp, per valuta, fér Koncernens lanefordringar 2018 2017
SEK 000 169 799 82213
EUR’000 15 453 8 003
DKK '000 21148 1898

Reserveringen for kreditférluster uppgick till 23 906 (12 194) tkr. Under &ret gér Qred I6pande bedémningar av
I&nefordringarna. Reserveringarna ar berdknade pd forvantat kassafléde med hdansyn till en dldersanalys.
Négot ytterligare nedskrivningsbehov anses inte finnas vid drets utgding. Reserveringen for de osdkra
I&nefordringarna samt &terfoéringen kostnadsfoérs under Kreditforluster, netto i Koncernens resultatrékning.



Tabellen nedan visar féréindringarna i belopp for l&nefordringar i respektive kreditkategori samt migrationer
mellan de olika kreditkategorierna.

Kategoril Kategori 2 Kategori 3 Totalt
Lanefordringar per 2017-12-31 169 210 5554 3027 177792
Flytt till (-) / frén (+) Kategori 1 - 1090 423 1512
Flytt till (-) / frén (+) Kategori 2 -1090 - 35 -1055
Flytt till (-) / frén (+) Kategori 3 -423 -35 - -458
Losen, forsaljning m.m. -158 768 -5262 -3 012 -167 043
Utléinat under éret 327107 15 609 3897 346 613
Lanefordringar per 2018-12-31 336 037 16 955 4370 357362

Tabellen nedan visar féréndringarna i reserveringar fér I&nefordringar i respektive kreditkategori.

Kategori1 Kategori 2 Kategori 3 Totalt
Reserv per 2017-12-31 8232 1109 2853 12194
Flytt till (=) / frén (+) Kategori 1 - 245 260 505
Flytt till (-) / frén (+) Kategori 2 -52 - 22 -30
Flytt till (=) / frén (+) Kategori 3 -20 -8 - -28
Losen, forsaljning m.m. -7733 -1043 -2864 -11640
Utléinat under dret 16 047 3781 3077 22905
Reserv per 2018-12-31 16 474 4083 3348 23906

Redovisade forandringar under dret ér nettoredovisade. Nedan &terges motsvarande tabeller for foregéende
réikenskapsar.

Kategori1l Kategori 2 Kategori 3 Totalt
Lanefordringar per 2017-01-01 70 883 1664 4 461 77 007
Flytt till (=) / frén (+) Kategori 1 - 222 397 619
Flytt till (-) / frén (+) Kategori 2 -222 - - -222
Flytt till (=) / frén (+) Kategori 3 -397 - - -397
Losen, forsaljning m.m. -66 457 -1664 -4 461 -72582
Utlénat under éret 165 404 5332 2630 173 367
Lanefordringar per 2017-12-31 169 210 5554 3027 177792

Kategori1l Kategori 2 Kategori 3 Totalt
Reserv per 2017-01-01 3440 299 2167 5907
Flytt till (=) / frén (+) Kategori 1 - 41 192 233
Flytt till (-) / fran (+) Kategori 2 -1 - - -1
Flytt till (-) / frén (+) Kategori 3 -19 - - -19
Losen, forsaljning m.m. -3225 -299 -2167 -5692
Utldnat under éret 8048 1068 2660 1776
Reserv per 2017-12-31 8232 1109 2853 12194



Not 14 - Kreditférluster, netto

Koncernen 2018 2017
Realiserade kreditférluster 24 408 10 539
Féréndring av reserveringar, netto 11402 6 040
Summa 35810 16 580
Not 15 - Ovriga fordringar
Koncernen 2018 2017
Fordran képeskilling for sélda Iénefordringar 14776 -
Ovriga fordringar 1330 2666
summa 16106 2666
Not 16 - Likvida medel
Koncernen 2018 2017
Kassa och bank 43 600 9989
summa 43 600 9989
Not 17 - Skulder
Koncern 2018 2017
Langfristig
Ingé&ende balans 90 383 51333
Upptagna lén 194 663 33992
Kapitaliserad réinta 591 4747
Amorteringar -80 460 -
Omiklassificeringar -10 507 -
Valutakurseffekt 91 31
Utgdende balans 194 761 90383
Kortfristig
Ingé&ende balans 7282 26 806
Nettoférandring 12 373 12324
Avyttrade balanser - -33 515
Férvérvade balanser 121 -
Omiklassificering 3987 -
Valutakurseffekt 3732 1667
Utgdende balans 27494 7282
Not 18 - Skulder till kreditinstitut
Redovisat viirde Verkligt véarde
2018 2017 2018 2017
Skulder till kreditinstitut 158 535 25235 158 535 25235
- varav svensk valuta 89 306 25235 89 306 25235
- varav utléndsk valuta 69 229 - 69 229 -

33 ——



Not 19 - Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter

Koncernen 2018 2017
Upplupna personalkostnader 1810 489
Ovriga upplupna kostnader 2426 3208
Summa 4236 3697
Not 20 - Stdllda scikerheter

Koncernen 2018 2017
L&nefordringar 270 260 90 634
Likvida medel

- Spdrrade bankmedel 1385 2225
Summa 271645 92 859

Not 21 - Klassificering av finansiella tillgédngar och skulder

Bolaget beddmer att det bokférda vérdet ér en rimlig approximation av det verkliga vérdet.

Tillgéngar i balansréakningen

Upplupet Redovisat
31december 2018 anskaffningsvérde véarde Verkligt véirde
Uppskjuten skatt 516 5116 516
L&nefordringar 333 456 333 456 349 930
Ovriga fordringar 16 106 16106 16106
Likvida medel 43 600 43 600 43 600
Summa 398 278 398 278 414752

Skulder i balansrékningen

Upplupet Redovisat
31december 2018 anskaffningsvérde véarde Verkligt véirde
Aktietigare och ndrstéende bolag 44768 44768 44768
Skulder till kreditinstitut 158 535 158 535 158 535
Leverantoérsskulder 1752 1752 1752
Ovriga skulder 12 964 12 964 12 964
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter 4236 4236 4236
Summa 222 255 222 255 222 255



Tillgéngar i balansréakningen

Upplupet Redovisat
31december 2017 anskaffningsvérde véarde Verkligt véirde
Uppskjuten skatt 2721 2721 2721
Ldmnade depositioner 452 452 452
Andra I&ngfristiga fordringar 10133 10133 10133
Lanefordringar 165 598 165 598 173 830
Ovriga fordringar 2666 2666 2666
Likvida medel 9989 9989 9989
Summa 191558 191558 199790
Skulder i balansrékningen
Upplupet Redovisat
31december 2017 anskaffningsvérde véarde Verkligt véirde
Aktietigare och ndrstéende bolag 65148 65148 65148
Skulder till kreditinstitut 25235 25235 25235
Leverantoérsskulder 1322 1322 1322
Ovriga skulder 2263 2263 2263
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter 3697 3697 3697
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter 3697 3697 3697
summa 97 665 97 665 97 665
Not 22 - Transaktioner med nérstdende

Koncernen 2018 2017
Intékter

Administration - 58
Rdnta 224 133
Summa 224 191
Utléning

Aktiedigare och ndrstdende bolag - 10 000
Summa - 10000
Kostnader

Ranta 5608 4473
Summa 5608 4473
Inléning

Aktietigare och ndrstéende bolag 40 213 65148
Summa 40213 65148

Inléning har skett frén aktietigare och frén till aktiedigarna nérstéende bolag. Inléiningen har anvénts fér att
finansiera utléiningsverksamheten. Inléining sker p& marknadsmdssiga villkor.

Under &ret har Qred AB (publ) férvérrvat samtliga aktier i Qred Fintech AB fréin av Bolagets aktieéigare
narstéiende bolag. Képeskilingen har erlagts genom en dterféring av tidigare réntebelagd sdljarrevers.
Bolaget beddmer att forsdljningen har skett pé marknadsmdassiga villkor. Se not 23 for ytterligare information.



Not 23 - Rorelseforvarv

Bolaget har under éret foérvarvat samtliga 10 000 aktier i Qred Fintech AB frén av Bolagets aktiedigare
narstéiende bolag. Képeskillingen uppgick till 10 357 tkr. Kdpeskillingen motsvarar eget kapital i Qred Fintech AB.

Tillgéngar och skulder vid forvarv

De redovisade vérdena pé tillg&ingar och skulder vid tidpunkten for férvérvet (20 november 2018) var:

Balans

Finansiella anléggningstillgéingar 6 466
Finansiella omséittningstillgéingar 4025
Summa tillgéngar 10 491
Kortfristiga skulder 134
Summa skulder 134
Summa nettotillgéngar 10 357

Not 24 - Vasentliga héindelser efter balansdagen

Inga vésentliga hdndelser har skett efter balansdagen.



RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

Not 2018 2017
Ranteintdkter och liknande resultatposter 9253 7674
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 575 -5009
Summa rorelsens intéakter 4678 2666
Ovriga externa kostnader 25 -1642 -777
Summoa rorelsens kostnader -1642 =777
Rérelseresultat 3038 1888
Ovriga finansiella kostnader 26 -167 -37
Resultat frén finansiella poster -167 -37
Bokslutsdispositioner
Ldmnade koncernbidrag - 1700
Resultat fore skatt 2869 3551
Skatt pé darets resultat 27 -631 -772
Arets resultat 2238 2779
Moderbolagets rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Arets resultat 2238 2779
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET 2238 2779
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgéngar
Andelar i koncernféretag 28 14 881 4524
Fordringar hos koncernféretag 155 489 122 571
Ovriga fordringar 29 - 10133
Summua finansiella anléggningstillgéngar 170 370 137228
Summa anléggningstillgéngar 170 370 137 228
Ovriga fordringar - 2076
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - 10
Likvida medel 30 14 519 1720
Summa omséttningstillgéngar 14 519 3806
SUMMA TILLGANGAR 184 889 141034
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 14753 14 662
Summa bundet eget kapital 14753 14 662
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 5540 3795
Overkursfond 121766 65 304
Balanserade vinstmedel -37 -173
Arets resultat 2238 2779
Summua fritt eget kapital 129 507 71705
Summa eget kapital 144 260 86 367
Langfristiga skulder 3l
Skulder till koncernféretag 6 520 -
Uppldning 24 946 20 637
Ovriga léngfristiga skulder - 33676
Summa léngfristiga skulder 31466 54 313
Kortfristiga skulder 3l
Leverantoérsskulder 13 167
Aktuella skatteskulder 653 37
Ovriga skulder 7986 30
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 32 511 120
Summa kortfristiga skulder 9163 354
Summa skulder 40629 54 667
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 184 889 141034
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL MODERBOLAGET

Bundet Eget kapital Fritt Eget Kapital
Ovrigt summa
Aktie- tillskjutet Overkurs-  Balanserat Arets eget
kapital kapital fond resultat resultat kapital
Eget kapital 2017-01-01 164 12636 -131 69 12738
Arets resultat 2779 2779
Summa totalresultat for perioden
(netto efter skatt) 0 0 0 0 2779 2779
Disposition av féregéende ars
resultat 69 -69 0
Fondemission 12 403 -12 403 0
Nyemission stamaktier 2094 59 429 0 61523
Transaktionskostnader vid
nyemission stamaktier -3342 -3342
Skatteeffekt pd
transaktionskostnader vid
nyemission stamaktier 735 735
Nyemission preferensaktier 1 8249 8250
Tecknade, ej inbetalda stamaktier 1995 1995
Inbetalda, ej reg. preferensaktier 1800 1800
Utdelning -110 -110
Eget kapital 2017-12-31 14 662 3795 65304 =172 2779 86 367
Eget kapital 2018-01-01 14 662 3795 65304 =172 2779 86 367
Arets resultat 2238 2238
Summa totalresultat for perioden
(netto efter skatt) 0 0 0 0 2238 2238
Disposition av féregéende ars
resultat 2779 -2779 0
Inbetalade tidigare tecknade
stamaktier 83 -1995 1912 0
Transaktionskostnader vid
nyemission preferensaktier -66 -66
Skatteeffekt
transaktionskostnader vid
nyemission preferensaktier 14 14
Nyemission preferensaktier 8 52 802 52810
Registrering av tidigare inbetalda,
ej reg. preferensaktier 0 -1800 1800 o]
Inbetalda, e] reg, tilldelade
preferensaktier 5540 5540
Utdelning preferensaktier -2644 -2644
Eget kapital 2018-12-31 14753 5540 121766 -37 2238 144 260



KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

2018 2017
Kassaflode frén den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 3037 1888
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet
- Kapitaliserad réinta 200 4747
Kassaflode frén den I6pande verksamheten fore férandring av 3237 6635
rorelsekapital
Férdndringar i rérelsekapital
Féréndring kundfordringar - -3
Féréindring évriga rérelsefordringar 91 -1917
Féréindring leverantérsskulder -154 160
Féréindring évriga rérelseskulder 4 361 113
Kassaflode frén den I6pande verksamheten 7535 4989
Kassaflode frén investeringsverksamheten
Forandring av ldngfristiga fordringar koncernféretag -32918 -88 358
Kassaflode frén investeringsverksamheten -32918 -88 358
Kassaflode frén finansieringsverksamheten
Nyemission stamaktier 1995 58181
Nyemission preferensaktier 58 284 12 045
Preferensaktier utdelning -2644 -0
Upptagna lén 18 510 15 863
Amortering av l&n -37 963 -601
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 38182 85379
Periodens kassafléde 12799 1709
Likvida medel vid periodens bérjan 1720 n
Likvida medel vid periodens slut 14519 1720



BOKSLUTSKOMMENTARER OCH NOTER MODERBOLAGET

Not 25 - Moderbolagets arvode och kostnhadserscittning till revisorer

Moderbolaget 2018 2017
Revisionsbyrd pPwcC pPwc
Revisionsuppdrag 680 120
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 66 -
Skatterddgivning - 9
Ovriga tjénster 103 -
Summa 849 129
Not 26 - Moderbolagets dvriga finansiella intékter och kostnader
Moderbolaget 2018 2017
Ovriga finansiella kostnader
Valutakursférluster -167 -37
Summa dvriga finansiella kostnader -167 -37
Ovriga finansiella poster netto -167 -37
Not 27 - Moderbolagets inkomstskatt
Moderbolaget 2018 2017
Periodens inkomstskatt -631 -772
summa aktuell skatt -631 =772
Uppskjuten skatt
Total skattekostnad -631 =772
Moderbolaget
Resultat fére skatt 2870 3 551
Inkomstskatt beréiknad enligt gdllande skattesats -63] =781
Skatteeffekt av foljande poster
Ej skattepliktiga intakter - -
Ej avdragsgilla kostnader, netto - -3
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag - 12
Skattekostnad moderbolaget -631 =772



Not 28 - Moderbolagets andelar i koncernbolag

Moderbolagets andelar i koncernbolag 2018 2017
Ing&ende anskaffningsvdrde 4524 12524
Forvarv 10 357 -
Aktietigartillskott - 2000
Foérsdljningar - -10 000
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 14 881 4524
Kapital- Antal  Bokfért vérde
Andelar i dotterbolag Org.nr Sdte andel,% andelar 2018 2017
Qred Foretagsléin AB 559008-9800  Stockholm 100 500000 4500 4500
Qred Fintech AB 556567-7613 Stockholm 100 10 000 10 357 -
Suomen Yrityslaina OY 2769663-4 Helsingfors 100 2500 24 24
Not 29 - Moderbolagets langfristiga fordringar
Moderbolaget 2018 2017
Ovriga l&ngfristiga fordringar - 10133
- 10133
Moderbolaget évriga langfristiga fordringar
Ing&ende balans 10133 -
Arets férandring -10133 10133
Utgdende balans - 10133
Not 30 - Moderbolagets likvida medel
Moderbolaget 2018 2017
Kassa och bank 14 519 1720
Summa 14 519 1720
Not 31- Moderbolagets skulder
Moderbolag 2018 2017
Langfristig
Ingé&ende balans 54 313 34133
Upptagna lén 18 511 15433
Kapitaliserad rénta 591 4747
Amorteringar -37 963 -
Omiklassificeringar -3987 -
Utgdende balans 31466 54 313
Kortfristig
Ing&ende balans 234 44
Nettoféréindring 4431 190
Omiklassificering 3987 -
Valutakurseffekt - -
Utgdende balans 8652 234



Not 32 - Moderbolagets upplupna kostnader och férutbetalda kostnader

Moderbolaget 2018 2017
Ovriga fordringar - 2076
Ovriga forutbetalda kostnader - 10
summa - 2086

Not 33 - Moderbolagets eventualforpliktelser

Moderbolaget 2018 2017
Eventualférpliktelser 11280 90 634
Summa 11280 90634

Not 34 - Moderbolagets forslag till vinstdisposition

Bolagets aktier ges ut i tvé serier, stamaktier och preferensaktier. Antalet aktier per 2018-12-31 uppgick till
10 098 571 stamaktier (10 098 571) och 6 840 preferensaktier (825).

kr
Balanserat resultat 2606182
Utdelning till preferensaktietigare under 2018 -2 643581
Utdelning till preferensaktieéigare under 2019 fram till drsstdmman -2264 632
Arets vinst 2238 443
Ovrigt fritt eget kapital 127 306 085
I ny rélkning dverfors 127 242 497

Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras sd att till stamaktiedgarna utdelas 0,00 kr per stamaktie, totalt 0
tkr. och till preferensaktiedigarna utdelas upp till 700,00 kr per preferensaktie i enlighet med Bolagets
bolagsordning, totalt upp till 14 000 000 kr.

Styrelsens yttrande éver den féreslagna vinstutdelningen

Bolagets soliditet och likviditet beddms fortséttningsvis vara betryggande och hanterbar. Styrelsens
uppfattning ar att den féreslagna utdelningen ej hindrar Bolaget fréin att fullgora sina forpliktelser pé kort och
l&ng sikt, ej heller att fullgéra erforderliga investeringar eller i évrigt ¢éiventyrar Koncernens eller Bolagets
stalining. Den féreslagna utdelningen kan dérmed férsvaras med hénsyn till vad som anférs i ABL17 kap. 3 § 2
- 3st



STYRELSENS OCH VDS UNDERSKRIFTER

Bolagets resultat- och balansrékningar kommer att féreléiggas érsstdmman 19e juni 2019 fér
faststdllelse.

Stockholm 10e maij 2019
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