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Det hér ér vad vi gor

Qred hjéiper sméforetag med tilifélliga likviditetsbehov. Genom att digitalisera hela
processen har stora férdelar nditts béide fér vara kunder och fér oss som langivare.
Processen blir enklare, snabbare och sakrare. Darfor har ménga kunder valt Qred
istdllet for traditionell bankfinansiering.

Det hdr ar vad vi erbjuder

Finansiering &r en mycket efterfragad tjanst bland smaéféretag. Traditionella banklén
ar kréingliga ott séka, svara att f& och tar 1éng tid att behandla. Med Qred Féretagslén
far smdaforetagen tillgéing tilt en enkel, snabb och transparent finansiering.

Det har dr vara lén

Lé&nebeloppen &r som maximalt ca 500 000 kr och 16ptiderna &r normalt upp till ett
ar. L&dnen har rok amortering. Ldnen har ingen upplaggningsavgift, har fast
mdnadsavgift, har inga dolda kostnader och har ingen bindningstid. Som kund
betalar du bara fér de ménader som du utnyttjor IGnet.

Det hdr @r vart team

Qreds anstdllda ér den enskilt viktigaste framgdngsfaktorn. Med stark tillvéixt, fokus
mot Fintech, internationell tillvéixt och med bas i Stockholm sd ér Qred en attroktiv
arbetsgivare. Det gor att Qred haft méjlighet att ottrahera och rekrytera ménga
begévade talanger. Teamet bestod i slutet av 2018 av 36 personer som arbetar pd
kontoren i Stockholm, Helsingfors och Riga.
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Qred firar 3 ar med nya former

Vér hemsida genomgdr stora foréindringar med ett helt
nytt formsprék som gér erbjudandet dnnu enklare och
tydligare. Samtidigt lyfter vi fram véra fantastiska kunder
som berdattar hur Qred gjort en skillnad i deras
verksamhetet.

Qred lanar ut sin forsta miljard

Efter drygt 3 &r sen starten 20156 ndr Qred en fantastisk
milstolpe i féretagets utveckling nér Koncernen lanat ut
sin férsta miljard till flera tusen sméféretagare i Sverige,
Finland och Danmark, samtidigt som tillvéixten
accelererar.

Qred oppnariNederldnderna

2015 6ppnade Qred i Sverige, 2016 i Finland, 2017 i Danmark
och nu har turen kommit till Nederléinderna. Med ett stort
antal smaféretag och en utvecklad digitalisering erbjuder
Nederldéinderna en stor tilivéxtpotential.

Qred véixer kraftigt och flyttar till storre kontor
Med 30 medarbetare p& 180 kvadrat i Stockholm blir
flytten till ett nytt och stérre kontor pd Tulegatan 15 ett
valkommet lyft for hela féretaget. Utdver Stockholm har
Qred kontor i Helsingfors och Rigci.

Qreds kunder skapar tusentals nya jobb

4 av 5 jobb skapas av smaforetag. Qred har sedan starten
2015 fram till 2018 I&nat ut dver 1,5 miljarder till sméféretag.
Dessa pengar uppskattar vi har skapat hela 3 900 nya
jobb och flera miljarder i 6kad omséttning. Det ér vi stolta
bver.

P 4 R—
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Qred d&r ett Fintech-bolag grundat i
Stockholm 2015. V&r mission &r att hjélpa
sma féretag med smd 1an, vilket dr precis
vad vi gor.

Nér vi sammanfattar 2018 kan vi konstatera
att det blev dnnu ett positivt &r for
Koncernen., Vi har mer &n dubblerat
omsdttningen, vinsten har okat och vi
fortsatter véxa med fler duktiga
medarbetare,

Smaforetagen ar var tids

* 40

hjéltar

Véirt samhdalle drivs i alit hégre grad av de
minsta  féretagen. Stora  traditionella
féretag har under léng tid outsourcat allt
stdrre del av sina verksamheter till andra
foretag, alternativt flyttat delar av, eller hela
verksamheter,  till  lagkostnadsiéinder.
Samtidigt  okar  befolkningen. Mdnga
duktiga personer som kommer till bla.
Sverige och har svart att komma in i den
traditionella arbetsmarknaden, trots att de
i ménga fall bdde har god utbildning och
l&hg erfarenhet. Eget foretagande ¢ dd en
viktig méjlighet for att kunna foérsérja sig
sjéilv och sin familj. Vi &r dvertygade om att
smdafdretagande dr en viktig 16sning till att
stkra béde integrationen och vart framtida
véistéind.

Detfinns dven en tydlig trend med personer
som aktivt valjer att lémna traditionella
anstdliningsformer fér att bli féretagare.
Drivkrafterna varierar, fran att hitta en
béttre och flexiblare anstdliningsform och
att f& bestdmma over sin egen tid, till att
helhjartat satsa pé att félja sina drdmmar

och skapa nya och
verksamheter.

livekraftiga

Qavsett vad motiven dr sé stdlls de flesta
sméforetag ndgon gdng infér behovet av
mer kopital. Tyvarr har de traditionella
bankerna under decennier misslyckats
med att betjéina de minsta féretagen med
finansieting.

Qred ér marknadsledande
inom foretagslén till
smdforetag

Qred har byggt en unik tjanst dér hela
processen  kring foretagslén  bdde
digitaliserats och automatiserats, Det ger
en battre kundupplevelse, det gar avsevart
mycket snabbare och det gor det méjligt
for oss att aven kunna hantera smé [én
med [6nsamhet. Med digitalisering och
smarta algoritmer blir alla vinnare,

Digitaliseringen har bidragit till att Qred
snabbt tagit en ledande stdlining inom
foretagslan till sméforetag. Vi beddmer att
Qred &r marknadsledande i Norden inom
foretagsl@n pé upp till ca en halv miljon
kronor. Det ger oss ett &vertag i
konkurrensen med stora skalférdelar, vilket
gynnar vér kommande tillvéxt. Qred finns i
Sverige, Finland och Danmark och under
dret har vi ©Oppnat verksamhet i
Nederidnderna. Vi tar dérmed steget ut frén
Norden som en viktig del i vdra europeiska
tillvéixtombitionet.
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Kreditbedémning och
maskininlérning

Qred foljer en avancerad
kreditbeddmningsprocess  ddr  varje
ansoékan mdste passera ett antal steg. Vi
har utvecklat en sjdividrande algoritm som
boseras pd néstan  hundra  tusen
ansokningar, som vardera har data fran
tusentals olika datapunkter,

| Qreds algoritm analyseras data frén tex.
bokféringssystem,
kreditupplysningsféretag och léntagarens
bank. Dennd datd innehdller normeailt sett
detaljerad finansiell information basercd
pd léntagarens  d&rsredovisning  och
skattedekiaration, information fréin
Bolagsverket om bla. styrelse,
firmateckning och verksamhet. Denna
kompletteras  med  information om
li&ntagarens foretradare. Detta resulterar |
Iédntagarens  Qred  Score, dvs,  var
kreditbeddémning av l&ntagarens limit och
riskklass.

Kreditmodellen har byggts med
mdlséttning att dels hitta en 1&dmplig fimit
som gor att féretagen har tillrdekligt fritt
kassaflode for att méta sina dtaganden
och inte &verskuldsétts, och dels i syfte att
héilla véra kreditférluster pd en dnskad nivé.

Nya utmaningar och nya mal

Nar vi blickar framét sé& ser jag att
verksamheten kommer ott fortsGtta att
expanderd. Vi noterdr en fortsatt stor
efterfrogan, samtidigt som marknaden
fordndras med fler foretag som ger sig in i
konkurrensen och fler alternativ  for
kunderna. | grunden &r detta en hdlsosom
och positiv utveckling. Den tvingar oss att
fortsaitta att kimpa varje dag. Fér att lyckas
med vara tillvéixtambitioner mdste vi
fortsditta leverera stabila resultat och haen
skalbar finansiering. Vi mdste lyckas med
att attrahera dnnu fler kompetenta och
engagerade medarbetare. Och vi méste
fortséitta att erbjuda vara kunder en
kundupplevelse i toppkiass,

Tack alla kunder, anstélida och investerare for ett fantastiskt 2018,

Emil Sunvisson
VD
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Qred kombinerdr snabbhet och enkelhet med ansvar

Snabba och enkla féretagsldn online dr en relativt ny tjéinst pd den nordiska marknaden.
Det innebdr att foretagen inte Iéngre behdver gd till banken eller till véinner och bekanta
for att lana pengar. Ansdkan dr enkel och tar bara ndgon minut, och kunden fér en icke
bindande offertinom en timme. Tjéinsten har blivit mycket uppskattad och finns till fér alla
smaé féretag som vill bli stora foretag och alla féretag som har behov av finansiering.

Qred gor ailtid en grundlig kreditprévning

Qred goér en detaljerad kreditupplysning fér alla ansékningar som gérs. Denna information
vags ihop med extern information frén olika kdéllor tillsammans med information fréin
IGntagaren och eventuella interna data frén tidigare Idne- och betalhistorik. Det leder till
att en kvalificerad beddmning av l&ntagaren och léntagarens kassafldde kan gdras for
att undvika att ldntagaren hamnar i svéra situationer.

Qred lanar endast ut pengar till féretag

Qred véinder sig endast till féretag och [&nar aldrig ut pengar till privatpersoner. Qreds ldn
adir till att hjdlpa sméféretag som stérr infér investeringar och likviditetsbehov, snarare &n
till konsumtion. Varje féretag bedéms individuellt och [&net anpassas efter ldntagarens
aterbetalningsférmaga.

Qred sdtter ett rimligt IGnetak

Qred sétter individuella granser for hur mycket varje féretag kan Idna. Beroende pd hur
l&dntagarens verksamhet uivecklas och beroende pd hur I&ntogaren skoter sina
betalningar kan l&netaket komma att dndras,

Qred ber kunderna téinka till innan de lanar pengar

Qred ska agera som en ansvarsfull kreditgivare. Qred uppmanar ldntagaren att téinka sig
for innan man tar ett [&n, cavsett om det ror sig om ett mindre féretagslén frén Qred eller
ett stérre l&n frén en bank. Det finns mdnga goda skal for att ta ett féretagsléin, men det
finns situationer dé nya 1&n boér undvikas, Genom att folja néigra enkla regler s& undviker
l&ntagaren manga risker:

¢ LAnainte om féretaget redan har stora lén.
» Lanainte om foretaget kommer att ha svérigheter med att betala tillbaka.
« Llénainte for att gora chansartade investeringar.
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Styrelse Ledande befatthingshavare

Mattias Carlsson

Styrelseordférande sedan 2017. Fédd 1972.
Civilingenjor Teknisk Fysik (Uppsala
universitet).

VD pd TF Bank.

Jason Francis

Styrelseledamot sedan 2015. Grundare.
Country manager Sverige. Fodd 1977. MBA
(Handelshogskolan i Stockholm). MA Econ
(Duke University).

Tidigare Nordic Strategy Manager pé Trygg
Hansa och Konsult pd Oliver Wyman.

Thomas Jansson

Styrelseledamot sedan 2015, Grundare.
Country manager Finland. F&dd 1982, M.Sc.
Accounting (Abo Akademi).

Tidigare COO och Business Development
Manager pd Tact Group.

Emil Sunvisson

Styrelseledamot sedan 2015, Grundare. VD.
Fédd 1971 MBA (Handelshogskolan i
stockholm), Civilingenjor Maskinteknik (KTH).
Tidigare VD p& Cherry.

Jason Francis, Thomas Jansson och Emil
Sunvisson ar dven verksammd | bolaget som
ledands befattningshavare.

Jenny Arvidsson

Head of Legal & Compliance sedan 2017. Juris
Doctor Santa Clara University School of Law.
Tidigdre Associate pd Bird & Bird och Attorney
p& Pillsbury Winthrop Shaw Pittman LLP.

Bjéirn Bondén

Head of Credits sedomn 2018. M.Sc. Industrial
Engineering and Management (Helsinki
University of Technology).

Tidigare Pricing & Capital Planning pé SBAB,
Team Lead Risk pd Skandiabanken och
Konsult p& Oliver Wyman.

Mark Harrison

Head of Technology sedan 2018. B.Sc.
Computer Science (Santa Fe College).
Tidigare Grundare pd Koncierge och Element
36, Group Manager Infrastructure p&
Avanade.

Fay Pistikozoglou

CMO sedan 2017. M.Sc. Communication and
Information Systems (Technological
Educational Institute of Central Macedonia).
Tidigare Growth Hacker pd BannerFlow,

Mia Rosén

CFO sedan 2018. Magisterexamen i Ekonomi,
Hogskolan i Bords.

Tidigare CFO pd& Widespace och Head of
Group Accounting pé Hoist Finance.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten
Styrelse och VD for Qred AB (publ) 569031-0685
(Bolaget) avger hérmed &rsredovisning och
koncernredovisning fdr rdkenskapsdret 1
januari till och med 31 december 2018. Bolagets
huvudkontor  &r Stockholm.
Verksamheten omfattar utléning till féretag i
Sverige, Finland, Danmark och Nederlénderna.
Qred AB (publ) med dotterbolag (Koncernen
eller Qred) avger en koncernredovisning enligt
redovisningsprinciperna  IFRS  (International
Financial Reporting Standards).

beléiget i

Koncernstruktur och dgare

Qred AB (publ) &r moderbolag i Koncernen och
har som syfte att &iga aktier i koncernforetag.
Qred Foretagsldn AB med organisations-
nummer  558008-8800 dar ett heligt
dotterbolag. Qred Foretagslén AB har filialer i
Finland, Danmark, Nederlénderna  och
Lettland. Suomen Yrityslaing OY och Qred
Fintech AB (fd. KronSpar AB) &r helégda
vilande dotterbolag till Qred AB  (publ).
Bolagets storste dGigare ar Nibble Gard Invest
AB, som diger ca 6b% av Bolagets stamaktier.

Produkter och marknader

Qred bedriver utléningsverksamhet riktad till
smdféretag § Sverige, Finland, Donmark och
Nederidnderna. Krediterna har normalt ett
belopp pé upp till 500 tkr och en Bptid pd upp
till 12 ménader med rak amortering.
Mottagande och beddmning av
kreditansokningar, hantering av skuldebrev
och Iépande kreditforvaltning sker till stérsta
del digitalt genom en outomatiserad process.

Verksamheten @r inte tillstdndspliktig i de
marknader som Qred bedriver utléining. Qred
dr registrerct som ett finansielit institut hos
Finansinspektionen.

Verksamheten under réikenskapséaret

Medelutléningen har under rdkenskapsdret
uppgdit till 200,2 mkr (121,6), vilket &r en dkning
med 139% jamfort med féregaende d&r, Detta
forklaras av att Qred fortsatt befinner sig i ett
tiliviixtskede och véxer frén relativt laga
volymer. Under samma period uppgick
rérelsens intakter till 130,86 mkr (61,4 mkr) vilket
ar en d&kning med 3% jGmfort med
foregéende dr. Investeringar i maskiner och
inventarier har uppgdtt till 0,0 mkr (0,0 mkr).
Arets resultat dkade med 112% jemfért med
foreg&ende &r och uppgér till 262 mkr (124
mkr). Resultatférbattringen beror frémst pd
okning i réinteintdkter.

For att stdrka Bolagets finansiella stéllning har
Bolaget
nyemissioner av preferensaktier. Resultatet av

under dret genomfort flera
Bolagets och Koncernens verksomheter samt
den ekonomiska stéillningen vid
rékenskapsdrets utgdng framgdr i dvrigt av
efterféljiande resultatrdkningar och balans-
rékningar med noter.

Framtida utveckling

Fortsatt fokus kommer att ligga pd tillvéixt
inom omrdadet féretagskrediter till smaforetag.
Detta medfér sannolikt en  dkning av
balansomslutningen. Ett 1&ngsiktigt arbete
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pagdr for att s@kra Koncernens I&ngsiktiga
finansiering av den dkade utldningen.

Kreditrisker och verksamhetens dvriga
risker

| Koncernen uppstar olika typer av risker

sdsom kreditrisker, marknadsrisker,
likviditetsrisker och operativa risker. | syfte att
begrinsa och  kontrollera  riskerna i
verksamheten har styrelsen, som dr ytterst
ansvarig for den riskhanteringen, faststéllt
policys och instruktioner for kreditgivningen

och den dvriga verksamheten. Fér en met

Forslag till vinstdisposition

utforlig beskrivning om finansiella risker, se not
3.

Viasentliga hiindelser under rikenskapséret

Qred har under dret
utl@ningsverksamhet riktat mot foretag i

Nederléndernai.

bérjot  med

Vésentliga hiindelser efter rikenskapsarets
utgdng

inga vésentliga héndelser har skett efter
rékenskapsérets utgdng.

kr
Balanserat resultat 2606182
Utdelning till preferensaktieigare under 2018 -2 643 b8l
Utdelning till preferensaktiedigare under 2018 fram till drsstéimman -2 264632
Arets vinst 2238443
Ovrigt fritt eget kapital 127 306 085
I ny réikning éverfors 127 242 497

Styrelsen féreslar att vinstmedien disponeras
sé att till stamaktiedgarna utdelas 0,00 kr per
stamaktie, totalt 0 tkr. och till
preferensaktiedigarna utdelas upp till 700,00 kr
per preferensaktie i enlighet med Bolagets
bolagsordning, totalt upp till 14 000 000 kr.

Styrelsens yttrande dver den féreslagna
vinstutdelningen

Den foreslagna utdelningen reducerar
soliditeten till 42,7%. Soliditeten &r betryggande,
mot bakgrund av aott holagets verksamhet

fortsatt bedrivs med Idnsamhet. Likviditeten

beddms fortstttningsvis vara betryggonde
och hanterbar, Styrelsens uppfattning ar
déirmed att den féreslagna utdelningen ej
hindrar Koncernen eller Bolaget frén ott
fullgéra sina forpliktelser pé kort och 1&ng sikt,
ej heller att fullgéra erforderliga investeringar
eller i ovrigt dventyrar Koncernens eller
Bolagets stéilining. Den féreslagna utdelningen
kan dérmed férsvaras med hénsyn till vad
som anférs i ABL17 kap. 3§ 2 - 3 st.
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Resultatréikning (tkr) 2018 2017 2016 2015
Rénte-och dvriga intdikter 143 662 69236 22382 1893
Réntekostnader -13 048 -7792 -2473 -80
Rorelsens intékter 130 614 81444 19 808 1813
Kreditforluster, netto -35 810 -16 680 ~3 216 -385
Personaikostnoder -18 227 -8 841 ~-384 -608
Ovriga kostnader -45 648 -21508 -9 256 -1897
Rérelseresultat 30929 14415 3623 -1087
Arets resultat 26179 12368 2792 -1087
Balansrékning (tkr) 2018 2017 2016 2015
Finansiella anléiggningstillgangar 5116 13 305 381 -
Utidining och andra fordringar 349 562 165 698 76 628 12 008
Likvida medel 43 600 9 989 16 377 4
Langfristiga skulder 194 761 90 383 5] 333 3777
-varav skulder till kreditinstitut 158535 26235 31326 -
Kortfristiga skulder 27 494 7282 26 806 253
Eget kapital 176 023 93893 14 501 9013
Balansomsilutning 398278 191558 92639 13043
Nyckeltal

Vinstmarginal 20,0% 20.1% 14,0% -60,0%
Avkastning p& eget kapital 84,1% 14.3% 40,7% -6,0%
Avkastning pé tillgéngar 8.9% 8.7% 5,3% -16,7%
Soliditet 44.2% 49,0% 15,7% 69,1%
Medelutléning 290 249 121609 44 313 6 049
Férandring % 139% 174% 633%

Medelantal anstéilda 26 14 7 2
Kreditférlustnivd 12,3% 13,6% 7.3% 6,6%
K/l tal 49% 50% 66% 138%
Réntetlckningsgrad, ggr 34 28 25

Avkuastning pd eget kapital: Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapita
Avkastning pa tillgangar: Rérelseresultat dividerat med genomsnittlig balansomsiutning
Kreditforlustnivé: Kreditforluster netto dividerat med genomsnittlig utldning

K/i-tal: Totala rorelsekostnader dividerat med totala rorelseintakter (kreditforluster exkluderas)
Rantetdackningsgrad: Roreiseresultot 8kat med réntekostnader dividerat med réntekostnader
Soliditet: Eget kapital vid drets utgéing dividerat med totaia tillgéngar vid érets utgéng
Vinstmarginal: Arets resultat dividerat med rorelseintékter
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

tkr Not 2018 2017
Rénteintéikter 136 041 69 046
Réintekostnader -13 048 ~7 792
Ovrigat intéikter 7 621 190
Summima rérelsens intékter 5 130 614 61444

Rorelsens kostnader

Kreditforluster, netto -35 810 -16 580
Personalkostnader 6 -18 227 -8 941
Ovriga kostnader 8 -45 648 -21508
Summa rérelsens kostnader ~99 685 -47 028
Rérelseresultat 30929 14 415
Ovriga finansiella intékter 9 3092 141
Ovriga finansiella kostnader 9 -230 -247
Resultat fran finansiella poster 2862 1165
Resultat fore skatt 33791 15580
Inkomstskatt 10 -7 612 ~3222
Aretsresultat 26179 12358
tkr 2018 2017
Arets resultat 26 179 12 358
Omrékningsdifferenser vid omrékning av

214 280
utléindska verksamheter
Skatt pd omrékningsdifferenser vid omréikning av 66
utléindska verksamheter
Summa totalresultat fér aret 26 459 12638
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BALANSRAKNING KONCERNEN

tkr Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Uppskjuten skatt 10 5118 2721
Lémnade depositioner - 452
Andra langfristiga fordringar 12 - 10133
Summa anldggningstillgéingar 56 13306
Omséttningstillgéngar

Lanefordringar 13 333 4586 165 597
Ovriga fordringor 1B 18106 2666
Likvida medel 16 43600 9989
Summa omsdttningstillgéngar 393162 178 252
SUMMA TILLGANGAR 398 278 191558
EGET KAPITAL

Eget kapital hénfdrligt till moderbolagets agare

Aktiekapital 14753 14 662
Ovrigt tillskjutet kapital 126 557 68 364
Reserver 1322 101
Balanserat resultat inklusive drets resultat 33 391 9856
summa eget kapital 176 023 93 893
SKULDER

Langfristiga skulder 7

AktieGigare och ndrst&ende bolag 36 226 65148
Skulder till kreditinstitut 18 158 635 2523b
summa langfristiga skulder 194761 90383
Kortfristiga skulder 17

Aktietigare och nérstéende bolag 3987 -
Leverantorsskulder 1752 1305
Gvriga skulder 17 519 2280
Upplupnd kosthader och forutbetalda intékter 19 4236 3697
Summa kortfristiga skulder 27 494 7282
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 398278 191558

13
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

Baianserat
Ovrigt resultat

tiliskjutet inklusive &rets Summaeget
tkr Aktiekapital kapital  Reserver resultat kapital
Eget kapital 2017-01-01 164 12636 -4 -2392 10404
Arets resultat 12 358 12358
Valutakursdifferenser 280 280
Summua totalresultat for perioden 280 12 368 12638
Fondemission 12403  -12403 0
Nyernission stamaktier 2094 59 429 61523
Transaktionskostnader vid
nyemission stamaktier -3 342 -3 342
Skatteeffekt pd
transaktionskostnader vid
nyemission stamaktier 735 735
Nyemission preferensaktier 1 8249 8250
Tecknade, ej inbetalda stamaktier 1996 1995
Inbetaldo, ef reg. preferensaktier 1800 1800
Utdelning preferensaktier -0 -Ti0
Eget kapital 2017-12~31 14 662 68364 10n 9 856 93 893
Eget kapital 2018-01-01 14662 68364 1om 9 856 93893
Arets resultat 26179 26179
Valutakursdifferenser 24 214
Skott pd valutakursdifferenser ' 66 66
Summa totalresultat for perioden 280 26172 26 459
Inbetalade tidigare tecknade
stamaktier 83 -83 0
Transaktionskostnader vid
nyemission preferensaoktier -66 -66
Skotteeffekt transaktionskostnader
vid nyemission preferensaktier 14 14
Nyemission preferensaktier 8 52 802 52 810
Registrering av tidigare inbetalda, gj
reg. preferensaktier 0 o
Inbetalda, e] reg. preferensaktier 5540 5540
Utdelning preferensaktier -2644 ~2644
Aktierelaterade erséttningar - vérde
pd anstdlidas tjanstgodring 17 17
Eget kapital 2018~12-31 14753 126 557 1322 33391 176 023
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

tkr Not 2018 2017
Kassafléde fran den Iépande verksamheten

Roérelseresultat inkl. rérelsens réintekostnader’ 309292 14 415
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

-Kapitaliserad rénta 368 4747
~Férandring kreditforiuster 402 6107
~Ovrigt 331 0
Ovrig erlagd rénta -7 ~162
Betald skatt -939 -2 846
Kassafldde fran den 16pande verksamheten fore 45064 22262
forandring av rérelsekapital

Foréindringar irérelsekapital -

Foérandring l&nefordringar -172 545 -100 843
Féréndring dvriga rdrelsefordringar -15 218 -2 299
Foérdindring leverantérsskulder 396 687
Forandring dvriga rorelseskulder 2780 2063
Forandringar i rorelsekapital -184 587 -100192
Kassafiéde fran den Iépande verksamheten -139 523 -77930
Kassafléde frén investeringsverksamheten

Investeringar i l[&ngfristiga fordringar - -10 068
Investeringar | dotterféretag 715

Minskning av évriga finansiella anléggningstillgéngar 380 9 849
Kassafléde frdn investeringsverksamheten 1095 ~219
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission stamaktier 1995 58181
Nyemission preferensaktier 58284 12045
Preferensaktier utdelning 1 ~2 644 ~110
Upptagna 18n 162165 2 655
Amortering I&n -37 963 -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 171837 72770
Periodens kassafiode 33409 -5380
Likvida medel vid periodens bérjan 9989 15 377
Valutakursdifferenser i likvida medel 202 -9
Likvida medel vid periodens slut 43 600 9989
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH NOTER KONCERNEN

Belopp i tusentals kronor (tkr)

Not 1~ Allmdn informeation

Qred AB (publ), med organisationsnurmmer 559031
0685, bedriver verksamhet vio dess dotterbolog.
Huvudkontoret ar beléiget i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret dr Tulegatan 185, 13 §3 Stockholm,
Verksamheten bestér av finansieringstjénster i
form av féretagskrediter, riktat mot féretag i
Sverige, Finland, Danmark och Nederlanderna.

Styrelsen har den 10e maj 2019 godkant denna
&rsredovisning for faststéllande av drsstémman
under 2019.

Not 2 - Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna  som
tilldimpats ndr denna drsredovisning upprdttats
anges nedan. Dessa principer har tillimpats
konsekvent for alla presenterade ér, om inte annat
anges.

Grund for rapporternas uppriattande

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med International Findncial Reporting Standards
(FRS) s@som de antagits av  EU  och
drsredovisningslagen. Att upprétta ropporter i
Svarensstémmelse med IFRS kréiver anvéindandst
av en del viktiga uppskattningar for
redovisningstndamdl. Vidare krivs att ledningen
gbr vissa bedbmningar vid tiliiimpningen av
koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hég grad ov bed&mning, som &r
komplexa eller sédana omréden dér antaganden
och uppskattningar ér av vdsentlig betydelse for
koncernradovisningen, onges i hot 4.

Nyd och déindrade standarder, samt tolkningar
somtilladmpas

Qred vait att fértidstillimpa FRS 8 Finansiella
Instrument fr&n och med 2017, IFRS 9 hanterar
klassificering och vérdering inklusive
nedskrivningar av finansiella tillgéingar och skulder
samt  stkringsredovisning. Den  fullstéindiga
versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014 och &ir antagen

av EU.IFRS @ erstitter de delar av IAS 39 som hanterar
kiassificering och vardering av  finansiella
instrument.

IFRS 16 IntCikter fréin kontrakt med kunder @r den nya
standarden for intéktsredovisning. IFRS 15 ersétter
IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal samt alla
dértill hérande tolkningsuttalonden (IFRIC och SIC).
Under [FRS15 redovisas en intéikt ndrkunden erhdller
kontroll dver den forsélda varan eller tjéinster, en
princip som ersttter den tidigare principen att
intikter redovisas ndr risker och formdaner dvergdtt
till kbéparen, Grundprincipen i IFRS 16 ar att ett
foretag redovisar en intGkt pd det sétt som bdst
speglar dverforingen av den utlovade varan eller
tjansten till kunden. Ett foretag kan vélja mellan "full
retroaktivitet” eller framatriktad tillémpning med
yiterligare upplysningar, Qred har valt den
framétriktade  tillampningen. Standarden  ska
tillampas fér rékenskapsér som pdhboérjas 1 jonuari
2018 och Gr antagen av EU. Tidigare tillimpning ér
tildten och Qred har inte fortidstilldmpat IFRS 15.
Qred har gétt igenom samtliga intékisfloden och
relaterade kontrakt dér intdktsredovisningen inte
styrs av en annan standard vilket avser IAS 38/IFRS
9 avssende intdkter fran finansielia instrument
somt 1AS 17/IFRS 16 avseende leasing. Qred
analyserade forra dret effekterna av IFRS15 och har
kormmmit fram till att standarden inte har ndgon
paverkan pd Koncernens resultat efler finansiell
stélining.

Inga av de dvriga IFRS eller IFRIC-talkningar som for
forsta géngen &r obligatoriska for det rékenskapsar
sorn botjade 1 januari 2017 har haft ndigon vésentlig
inverkan pd Qreds resultat- eller balansrékning.

Nydad standarder samt dndringar ach tolkningar
av befintliga standarder som énnu inte har trétti
kraft och sominte har tillimpaots § fértid

IFRS 16 Leasingavtal ersdtter |AS 17 Leasingaviai och
ddértill hdrande tolkningar. Standarden ska tilliimpas
fr&in och med 1 januart 2018 och &r antagen ov EU.
Den nya stondarden féréindrar hur Qred som
leasetagare redovisar leasingavtal do [FRS 18
medfdr en enhetlig modell for hur leasingavtalen
rapporteras 1 balansrdkningen,  ddar  en
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leasingtiligéing (rétten att anvénda en tillgéng) och
en finansiell skuld redovisas, | resultatrékningen
ersatts den linjéra operationslla leasingkostnaden
av en kostnad for dvskrivning av den fdrhyrdo
tilgéingen och en réintekostnad fér den finansielia
skulden. Redovisningen for leasegivare éndras i
princip inte.

Vid dvergdngen till IFRS 18 har Qred valt att onvénda
den férenkiode Overgdngsmetoden. Dérmed
virderas leasingtillgéngen, per leasingobjekt,
antingen som om Qred hade tillémpat IFRS 16 frén
tilldmpningsdatumet  med  diskonteringsrdntan
som anvéindes vid forsta redovisningstiliféliet, eller
med ett belopp motsvardande leasingskulden. Qred
kommer dessutom ott tillimpa den proktiska
6shingen att gbéra beddmningar i efterhand
dvseende faststdllandet av leasingpetioden. Qred
tillédmpar Gven de praktiska lésningarna att inte
rapporterd leasingtillgéingar for vilka
leasingperioden avslutas inom tolv mdnader
réknat fran den forsta tillimpningsdagen samt aft
inte inkludera tillgéngar med lagt vorde. Effekten pé
Koncernens finansielln ropporter hérrér  fran
redovisning av hyrda lokaler. Inforandet av IFRS 18
kommer inte  vasentligen att  pdverka
resultatrakningen, dock kemmer presentationen av
resultatrdkningen att foréindras i och med att
évriga kostnader erstitts med dvskriviingar pd
tillgGngarna och raintekostnader for leasingskulden.
Dessa &ndringar péverkar inte Koncernens
kapitait&ickning och stora exponeringar.

Tabellen visar dvergdngseffekten for (FRS 16 med
utgéende balansen for 1AS 17 per 31 december 2018
samt ingGende balans for (FRS16 per1januari 2019

Utgdiende Justering Ingdiende

balans till balans
2018-12-31  IFRS16 2019-01-01
Tillgdngar med
nyttjonderdtt - 7747 7747
Ovriga fordringar 16106 ~236 15870
Summoa tillgéngar 16106 780 23 617
Ovriga l&ngfristiga
skulder - 5007 5007
Ovriga kortfristiga
skulder 16 964 2504 19 468
Summa skulder 16 964 7511 24475
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Den nya standarden infdr nya uppskattningar och
antaganden  som  péverkar vérderingen av
leasingskulder. Qred vérderar leasingskulden vid
startdaturmet och kan tvingas ait omvérdera den,
tex. beddmning av sannolikheten att en option
kommer att utnyttjas. Eftersom detta kommer att
oka volatiliteten i den finansiella rapporteringen,
utvéirderas och foljs det kontinuerligt upp i
Konecernen. Den nya standarden kommer inte att
tilldmpas i juridisk person fér moderbolaget.

IFRS 18 Leasing pdaverkar framst redovisningen for
leasetagare och kommer leda till att néstan alla
leasingavtal  redovisas i balansr@kningen.
Standarden tar for leasetagare bort distinktionen
mellan operationell och finansiell leasing i1A817 och
kréver att en rétt att nyttjo den leasade tiligéngen
redovisas som en tillgéing | balansrékningen och att
en finansiell skuld motsvarade leasinghyrorna
redovisas, Ett friviligt undantag kan géras for
kortfristign avtal och avtal med lagt varde.
Resultatrékningen pdverkas ocksd genom ait
kostnaderna blir hégre i borjan av kontraktet och
légre | slutet. Rorelseresultatet p&verkas genom att
hyreskostnoder erséitts med réntekostnader och
avskrivningar. Kassofldde frén rérelse-
verksamheten kommer att bli hoégre eftersom
betalningar av kapitalbeloppet 1 leasingskulden
redovisas som  kassofldde 1 finansierings-
verksamheten och enbart den del av betalningen
som avser rénta kommer att kunna redovisas som
kassaflode fran roreiseverksamheten.

skilinader mot nuvarande standard kan uppsté till
folid av den nya definitionen pd ett leasingavtal. |
IFRS 16 ¢, eller innehdiller, ett avtal ett leasingavtal
om det medfor en rétt att kontrollera en identifierad
tillgéng under en tidsperiod i utbyte mot betalning.
Standarden ska tillimpas fér rékenskapsar som
pébdrjas 1 jonuari 2018 och &r antagen av EU.
Tidigare tilldmpning ar tilldten om IFRS 15 tilliimpas
frdn samma rapporttillfélle. Qred har analyserat
effekterna av IFRS 16 som beddms f& en begréinsad
pdverkan. Fffekten pd& Koncernens finansiella
rapporter hénfors till redovisning av hyrda lokaler.
Se vidare not 24 fér information om dvergdngen till
IFRSI6,

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som
énnuinte har tratt i kraft, viintas ha ndgon vasentlig
inverkan pé Koncerren.
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Koncernredovisning

Dotterbolug

Dotterbolag ér de bolag dér Koncernen har rétien
att utforma finansiella och operativa strategier dé
deras aktieinnehav uppgdr till mer an hélften av
rostratterna.  Ett  dotterbolag  inkluderas  eller
exkluderas i Koncernen den dag d& det
bestimmande inflytande féréndras,

Fér reclovisning av Koncernens rorelseférvéirv hor
forvarvsmetoden brukats. Vid férvéirvet av ett
dotterbolag beréknas kdpeskillingen av det verkliga
vardet pd éverlétna fordringar, skulder somt de
aktler som emitterats av  Koncernen pd
forvéirvsdogen. De kostnader som &r hanforligao till
forvérvet kostnadsfors néir de uppstér.

Skulle beloppet pd kdpeskillingen éverstiga vardet
av forvarvet uppstar goodwill och om forvarvet
kops till ett undervérde uppstdr en negativ goodwill.
Deita ér ingenting som Qred i dagsléiget har.

Bolansposter, transcktioner samt orecliserade
vinster och forluster mellan koncernbolag
elimineras | Koncernens redovisning. Fér oft
anpassa  sig efter Koncernens redovisnings-
principer s& att samtliga bolag i Kencernen
redovisar konsekvent har dotterbolag i vissa fall féitt
anpassa sina redovisningsprinciper,

omrékning av utléindsk valuta

Funktionell valuta ochrapportvalute

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de
olika enheterna i Koncernen &r vérderade i den
valuta som anvainds i den ekonomiska milid ddr
respektive foretag huvudsakligen &r verksamt
(funktionell  valuta)., | koncernredovisningsn
anviinds  svenska  kronor (SEK) som dr
moderféretagets  funktfonella  valuta  och
Koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och halansposter

Transaktioner | utiéndsk valuta omrdknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som
gdller pd transoktionsdagen eller den dag dé
posterna omvérderas. Valutakursvinster och -
foriuster som uppkormmer vid betalning av séidana
transoktioner och vid omrdkning av monetdra
tilgéngar och skulder | utlndsk wvalutg 1l
balonsdagens kurs, redovisas | resultatrékningen.
Valutakursvinster och -fdrluster som héinfér sig till
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léin och likvida medal redovisas i resultatrakningen
som finansiella intéikter eller kostnader. Alla 6vriga
vajutakursvinster och -féruster redovisas i posten
dvriga finansiello intéikter eller évriga finansiella
kostnader i resultatréikningen.

Koncernféretag

Foretag inom Koncernen sem inte hdr samma
funktionella valuta som Koncernen omrdknas till
SEK. Tillg@ingarna och skulderna i balansrékningen
ormréknas till balonsdagens kurs. Intékter och
kostnader | resultatrékningen omréiknas il
ménadens  genomshittskurs.  Somtliga  av
valutakurserna som uppstdr i omrakningen mellan
bolagen i Koncernen redovisas i 6vrigt totalresultat,

Finansiella instrument

Finansiella instrument definieras enligt 1AS 32 som
avtal som ger upp-hov till en finansiell tilgéng i ett
foretag och en finonsiell skuld eller ett eget
kapitalinstrument | ett annat féretag. En finansiell
tillgéing Gr ett aget kapitalinstrument i ett annat
féretag eller tillgdngar med en avtalsenlig ratt att
erhdlla kontanter elier annan finansiell tillgéng. En
finansiell skuld ér en avtalsenlig forplikielse att
erlégga kontanter eller annan finansiell tiflgang till
ett annhat féretag.

Klassificering och véirdering

Klassificeringen och vérderingen av finansiello
tiligéingar bestams utifrén offéirsmodelien for den
portfdl] som instrumentet ingér i och huruvida
kassoftlédena  endast  utgdr betalning  av
kapitalbslopp och ranta.

Finansiella tillgédngar med kassafldéden som inte
uteslutande utgdrs av betalning av kapitalbelopp
och rdnta virderas till verkligt vérde via
resultatrékningen.  Alla ovriga  tillgéngar
klassificeras utifrén affarsmodsllen.

Portfdljinstrument  som  omfottas  av  en
affarsmodell  dér avsikten &r att  behdlla
instrumenten och ta emot avtalade kassafiéden
virderas  till  upplupet  anskaffningsvérds.
instrument som omfattas av en afféirsmodell dér
avsikten dr béde att behdlla instrumenten fér att
samla in avtalode kassofldden och att sdlja
instrumenten, vérderas till verkligt vérde via dvrigt
totalresultat, Finansiella tillgdngar som omfattas av
annan afférsmodell varderas till verkligt varde via
resuitotrdkningen.
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Qreds offérsmodell &r att ge ut korifristiga
foretagslédn och de huvudsakiigo tillgdngarna ar
darfor kortfristiga foretagslan. Mot denna bakgrund
gor Qred beddmningen att dessa kan klassificeras
som en homogen portfélj.

Kotegorin  Finansiella  tillgngar och  skulder
vérderade till verkligt véirde via évrigt totalresultat
forekommer inte i Koncernen.

varje finansiellt instrument har klassificerats som
tilhérande en av fdljonde kategorier vid
efterféijande véirdering:

Finansiella tillgéngar

Upplupet anskaffningsvéirde. Qreds finansiella
tillgéngar bestdr av Lénefordringar, stérre delen av
Ovrign fordringar, som inte &r kopplat il
personalkostnader eller skatter, samt likvida medel.

Finansielia skulder

Upplupet  anskaffningsvarde. Qreds  finansiella
skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde
bestér ay Skulder till kreditinstitut,
Leverantdraskulder och Gvriga skuider.

Upplupet anskaffhingsviirde

Finansiella tillgdngar och skulder vérderade fill
upplupet anskaffningsvarde redovisas initialt i
balansrékningen  till  verkligt vérde,  inklusive
transaktionskostnader., Efter forsta
redovisningstilliéllet varderas instrument i denna
kategori till upplupet anskaffningsvarde. Vid
vardering  till  upplupet  onskaffningsvérde
resultatférs skilinoden mellan anskaffningsvérdet
och inlésenvardet dver den GterstGende 15ptiden
med hjdlp av effektividntemetoden. Upplupet
anskaffningsvéirde definieras som det belopp till
viket den finansiella tillgéngen, eller skulden,
virderas vid forsta redovisningstillféllet, minus
avbetalningar av kapitalkelopp, plus, eller minus,
ackumulerade wvskrivningar med tilldmpning av
effektivréintemetoden pd eventuell skillnad mellan
det ursprungliga beloppet och beloppet pé
forfallodagen och, for finansiella tillgdngar, justerat
for  eventuell forlustreserv. For  ytterligare
information om effektiviéintermetoden, se avsnitt
Rénteintdkter. Information om nedskrivningar enligt
IFRS 8 finns | avsnittet Nedskrivhingar nedan.

Ranta pd& tillgéngar och skulder i kategorin
Vérderode till upplupet  anskoffningsvérde

redovisas | resultatréikningen i
Réinteintdkter och Réintekostnader.

posterna

Redovisning och bortbokning frén
balansrakningen

Kbp och fdrsdiiningar av finansfella tillgéngar
redovisas pd offarsdagen, det  datum  dé
Koncernen forbinder sig att képa eller sdljo
tillgéngen. Finansiella instrument tas bort fran
balansrékningen nér réitten ott erhdilla kassafléden
frén instrumentet har 16pt ut, eller dverforts och |
stort sett alla risker och fordelar som ér férknippade
med daganderéitten har overforts, eller att
Koncernen inte l&ngre har ndgra forpliktelser som
ar kepplat till det finansiello instrumentet. En
finansiell tillgéng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrdkningen
endast ndr det foreligger en legal rétt att kvitta
beloppen, samt att det foreligger avsikt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att somtidigt
redlisera tillgéingen och reglera skulden.

Nedskrivning av finansiella tillgéngar

Tillampningsomrade

Nedskrivning till féljd av kreditrisk tillimpas for
finansiella instrument som klassificerats i kategorin
Upplupet anskaffningsvdrde. Se  avsnittet om
Klassificering ovan fér ytterligare information om
klassificeringen av finansiella instrument.

Redovisning och presentation

Tillgéngar vtirderade till upplupet
anskaffningsvérde redovisas brutto, med en
separat reservering for forvéintade kreditfériuster,
om forlusten inte betroktas som  slutgiltig.
Reserverna presenteras netto i balonsrékningen,
men presenteras separot i noterna. Férandringar
av reserveringar redovisas i resultatrékningen och
klassificeras som KraeditfOriuster, netto.

Om nedskrivningen anses vara definitiv redovisas
den som en konstoterad kreditfériust, och det
redovisade vdrdet pd ldnet jamte tilhdrande
reservering for kreditforiuster tos bort fran
balansrékningen. En nedskrivhing anses vara
definitiv ndr konkursansékan inges mot léntagaren
och kenkursforvaltaren har presenterat den
ekonomiska utgdngen av konkursfdrfarandet, eller
néir Koncernen efterskénker sina fordringar genom
rekonstruktion pd& antingen rattslig effer frivillig
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grund. Kreditforiuster konstateros ocksé i samband
med att lanefordringar séljs till externa parter,

Prévning av nedskrivhingsbehov

Koncernens modell for nedskrivning bygger pd en
uppdelning av tillgéngarna i tre kategorier, ddr
kategori 1 &r fungerade krediter, kotegori 2 dr
krediter dar kreditrisken har okat vasentligt sedan
forsta redavisningstilifdillet och kategori 3 dr krediter
i fallisssmang.

1. Kategori 1 ovser fungerande krediter.
Lanefordringar klassificeras vid utgivande av
kredit som kategori 1. | kategori 1 ska
reserveringarna motsvara forvintade
kreditforluster under kommande 12 ménader.

2. Kategori 2 dvser krediter ddr kreditrisken har
Gkat vasentligt sedan forsta
redovisningstillféllet.  Ldnefordringar  med
utebliven betalning 22 dagar efter forfallodog
beddms ha en véisentlig 6kning av kraditrisken.
Dessa  lanefordringar  blir  uppsagda  och
overfors fran kategori1 till kategori2, Genom att
horsarmma betalningsuppmaning 1 samband
med varsel om uppsdgning kan lantagare
undvika fallissermang och dter komma i fas.
Ladnefordran Gterfors dé fréin kategori 2 till
kategoril.

3. Kategori 3 avser krediter | fallissemang.
Fallissermang definieras som att
inkassodtgdrder vidtas. Detta sker nermalt vid
utebliven betalning 30-60 dagar efter
forfallodag. Lanefordringar dverfors dé fran
kategori 2 till kategori 3, L&nefordringar som en
gding blivit dverférda till kategori 3 dterfors ejtill
kategoril eller 2.

Reserveringarna berdknas som  produkten av
exponeringen vid fallissemang, sannolikheten for
fallissernang  och  foriusten 1 hdndelse av
fallisserang. For lénefordringar | kategori 1 baseras
ber&kningen endast pd de kommande 12
ménaderna, medan den or tillgngar | kategori 2
baseras pd tillgdngens dterstéende 16ptid,

Kreditfériustimodellen bygger pd& ott
reservationsbelopp foér respektive kreditkategori
som tr baserat pd risken i respektive kreditkategori
och respsktive land. For l&nefordringar | samtliga
kategorier gors nedskrivning med en gruppvis
bedamning. Kreditmodellen baseras pd faktiskt och
prognosticerat utfall av tidigare krediter.
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Vid bergkningen av forluster under den éterstéende
16ptiden, inklusive klassificering i kreditkategorier,
ska beréikningen baseras p& sonnolikhetsviktad,
framétblickande information. Qred har gjort en
kollektiv beddmning av det framtida kassaflddet av
fordringar i kategori 2 och 3. Det framtida
kassaflddet har diskonterats till nuvérde med en
diskonteringsranta som motsvarar den
ursprungliga effektiva ranton for [én hanforliga till
en grupp av 1&nefordringar. | Sverige och Finland
har Qred ingdtt avial genom vilka férfaling krediter
i6pande séiljs, s& kaliode forward flow-avtal. | dessa
l&nder baseras forvéintad férlust for icke fallerade
krediter i stllet pé de avtalade ersattningsnivéierna
enligt de ingdngna avtalen.

Qred har analyserat olika  makroekonormiska
héndelser for att bedbma  fdrvdntade
kreditforluster, De olika scenatierna kan leda till en
hégre fallissemangsrisk och Idgre &tervinnings-
grad. Qred har genomfdrt en analys av historisk
konkursstatistik som stréicker sig tillbaka till 1980-
talet. Baserat pé& denna forluststatistik har Qred
tilémpat scenarier for hur kreditfdriusterna kan
komma att utvecklas, vikket lett till en uppjustering
av férvantade kreditfdrluster, for att spegla den
effekt som en mojlig konjunkturfdrséirmring kan
komma att ha pd kreditforiusternal.

Leasing

Qred har endast operationell leasing. Operationell
leasing definisras enligt IAS 17 som cit de
ekenomiska risker och fordelar som &r férknippade
med tillgéngen i alit vasentligt kvarstGr hos
leasegivaren, Leasingbetalningar férknippade med
Koncernens leasingavtal kostnodsfors i
resultatrakningen linjéirt dver leasingperioden.

Emitterade preferensaktier

Nér preferensaktier inbetalats och tilldelats anses
de emitterade och redovisas som eget kapital. De
klassificeras som eget kapital dé preferensaktierna
inte &r obligatoriskt inldsbara vid en specifik
tidpunkt.

Réanteintékter

RanteintGkier intGktsredovisus fordelaot Gver
I6ptiden med tilldimpning av effektivréntemetoden.
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Kassafiédesanalys

Kassaflédesanalys upprattas enligt indirekt mstod,
Likvido medel redovisas i balansrékningen under
posten likvida medel som bestar av kasso.

Aktuellinkomstskatt

Den akiuvella skattekostnaden berdknas pd basis av
de skatteregler som pé balansdagen &r beslutade,
eller | praktiken beslutade, i det land ddér Qred ar
verksamt och genererar skattepliktiga intdikter, det
vill séiga Sverige, Finland och Danmark. Ledningen
Utvdirderar regelbundet de yrkanden som gjorts i
sj@iivdeklarationer  avseende  situationer  ddrr
tillampliga skatteregler &r féremal for tolkning och
gobr, nér s& beddéms lampligt, avsdttningar for
belopp som troligen ska  betalas il
skattemyndigheten.

Personalkostnader

Personalkostnadet omfattar alla
personadlkostnader inklusive [8ner, bonus och
provisicner, pensionskostnader, arbetsgivaravgifter
och ondra sociala avgifter.

Pensioner

Pensionsplaner finansieras genom betalningar till
forstkringsbolag.  Koncernen  har  endast
avgiftsbestdmda pensionsplaner. En
avgiftshestémd pensionsplan &r en pensionsplan
enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter till en
separat juridisk enhet. Koncernen har inte négra
réttsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte
har tillrGckliga  tilgongar for ott betaln  allo
ersdttningor iill anstélido som hénger sammen
med de anstélldas tjéinstgdring under innevarande
eller tidigare d&r. Kostnader fér pensionsr redovisas
under resultatréikningen som personalkostnader.

Aktierelaterade erséittningar

Kencernen har ettt antal  aktlerelaterade
ersdttningsplansr dar foretaget erhdller fjanster
frdn anstdilda som vederlog for Koncernens
egetkopitalinstrument.  Upplysningar angéende
dessa planer finns | not 6. Verkligt varde pd den
tjinstgdring som berdttigar anstdllda till tilldeining
av optioner genom Qreds persondloptionsprogram
redovisas som en personalkostnad med en
motsvarande okning | eget kapital. Det totala
beloppet att kostnadsfora baseras pd det verkliga
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vérdet pd de optioner som tilldelas. Den totala
kostnaden redovisas dver intjéinandeperioden;
perioden d&ver viken dalln de specificerade
intiinondevillkoren  ska  uppfyllas.  Vid  vatje
rapportpetiods slut omprdvar Koncernen sina
beddmningar av hur manga aktier som férvéntas
bi  intjnade  boserat  p&d de  icke
marknadsrelaterade  intjénandevillkoren  och
tjanstgoringsvillkoren, Den eventuelld avvikelse mot
de ursprungliga beddmningama som
omprévningen ger upphov iill redovisas i
resultatrékningen och motsvarande justeringar
gbrsieget kapital.

Ovriga kostnader

Ovriga kostnader omfattar Koncernens sarmtliga
dvriga kostnoder. Hér redovisas marknadsforings-
kostnader, kontorsomkosthoder, datakosthader,
arvoden och Gvriga administrationskostnoder.

Moderbolagets
redovisnhingsprinciper

Arsredovisningen har upprdttats i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Principerna &r desamma for
moderbolaget som f6r Koncernen forutom
nedanstdende undantag.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till
anskaffningsvarde plus transaktionskostnader efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. Nér det finns
indikation p& att aktier och ondelar | dotterféretag
minskat | varde gdrs en berdkning av
dtervinningsvardet. Om det dr légre dn det
redovisade vdrdet gbrs en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas | posterna Resultat fréin
andelar | koncernféretag respektive Resuitat frén
andelar i intresseféretag.

Koncernbidrag

| enfighet med aiternativiegeln | RFR 2 redovisas
savail erhdlina sem lémnade koncernbidrag som
bokslutsdisposition. Skotteeffekt av erhélina och
[@mnade koncernbidrag redovisas i
resultatréikningen enligt 1AS12.
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Not 3 - Risker och finansiell riskhantering

Qred definierar risk som en osdkerhetsfaktor vilken
kan péverka Bolagets férméga ait uppnd sitt méil,
medan riskhantering  syftar  till att  skapa
kalansgdng mellan énskan om att begréinsa risk
och uppnd Bolagets mélisattningar.

Koncernen utsdtts genom sin verksamhet for négra
typer av risker av betydonds roll. Dessa utgots till
storsta del av kreditrisk, réinterisk och marknadsrisk.
For att minimera riskerna att dessa ska pdverka
Koncernens finansiella  resultat  har  Qred
sammanstéllt en riskpolicy. Riskpolicyn faststdlls av
styrelsen Grligen.

Kreditrisk

Kreditrisk identifieras som risken for att en motpart
inte kommer att uppfylla sina finansiella dtaganden
genternot Qred (fallissemangsrisk). Detta innefattar
risken for att IGntagaren inte kan eller vill fullgéra
sina kreditétaganden och risken att borgen inte
téicker den utestdende fordran i de fall Jantagaren
visar  bristonde hetalningsforméga. D&
koncentrationsrisker hanteras separat omfattar
kreditrisken endast fallissemangsrisk | denna
analys.

Kreditforiuster utgbr Qreds enskilt  stdrsta
riskexponering och styrelsen har det dvergripande
ansvaret for kreditrisken. Qreds kreditgivning
prégias av ansvarsfull langivning samt hogt stélido
mél avseende risk och avkastning. Kreditgivning
sker endast till féretag dar hela risken kan beddmas.

Kreditbeddmningen bestadr framst av  en
beddmning av kundens dterbetalningsféormaga.
Utéver det kréivs personligt borgensansvar for allo
krediter. Qred tar hjdlp av statistiska modeller och
har en god riskspridning dé foretagskunderna
representerar en diversifierad portfolj.

Qred har éven rutiner for dvervakning av forfalina
betalningar och arbetar proaktivt med befintliga
kunder som fatt betalningssvarigheter i syfte att
minimera kreditforluster.

Qred bedoémer risken for varje ldnefordran fore
beviljande av kredit. Risken &r baserad pd Qreds
egna beddmning av kundens
dterbetalningsférmdga. Risken dr baserad pé
Bolagets egen bedbmning av  kundens
&terbetalningsformaga, som i sin tur &r baserad pd
kundens Qred score, Kundens Qred score berdknas
med hjélip av Qreds algoritm, dér data fréin tex.
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féretagets bank, kreditupplysningsféretag  och
andra publika kdéllor dnalyseras. Denna data
innehdfler normalt sett detaljerad  finansiell
information baserad pé féretagets arsredovisning
och skattedeklarcrtion, information  fran
Bolagsverket om bla. féretradare, firmateckning
och verksamhet. Denna data kompletteras med
information om féretagets féretradare och verklig
huvudmean. Detta resulterar i foretagets Qred Score,
dvs. Bolugets kreditbeddmning av lantagarens
fimit och riskklass. Qred Score berdknas { samband
med ansékan om lén,

Fér ytterligare information, se not 13,

Lénefordringar per kategori av léntagare

Lanefordringdr, per 31 dec. 2018 2077
- FOretogssektor 357362 177792
- Hushdlisektor - -
Summa 357362 177792
Aldersanalys forfalina Iénefordringar
Koncernen 2018 2017
Forfalina 1-29 dagar 12008 7067
Férfalina 30-59 dagar 1929 943
Forfallna 60-89 dagar 801 345
Forfalina 20-179 dagar n7% 289
Forfaling 180-365 dagar 814 229
Mer &n 365 dagar 1 60
Summa 16739 8933

Kreditkvalitet avseende fullt fungerande o&vriga
finansiella tiligéngar

Likvida medel 2018 2017
Moodys Aa 476 322
Moodys A 40 253 6231
Moodys Bag - 2250
Rating saknas 287 1186
Summa 43600 9989
Reserveringar for forvéntade  kreditforiuster

berdknas p& basen av en modell som baseras pd
intern  historik  med  justeringar for  olika
makroekonomiska scenarier. Justeringen for olika
makroskonomiska scenarier boseras pé historisk
konkursstatistik samt nuvarande och férvéntat lége
i konjunkturcykein. PG basen av analys av desso
Justeras de forvantade kreditfdriuster som baseras
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pd intern forluststatistik for ett antal olika
rnakroekonomiska  utfall  Konjunkturldget  for
nérvarande @r gott i samtliga marknader dér Qred
ar verksamt. Tillimpning av makroekonomiska
scenarierna leder dock sammantaget till en
uppjustering av férvéntade kreditfériuster relativt
vad som kan observerats | den interna
forlusthistoriken, Reserveringarna dr tor séledes
sammantaget héjd for ndigot dkade forlustnivéer
relativt vad som observerats historiskt.

De viktigaste parametrarna for bedodmning av
forvéntade kreditfériuster &r den  férvéintade
sannolikheten  for fallissemang samt  den
férvantade férlusten givet fallissemang (se not 2
rérande klassificering av 1&nefordringar och not 4
rérande reservering av férvéintade kreditforiuster).

Nedan Gskadliggdrs kénsligheten for foréndringar i
sannolikheten for fallissemang (PD) samt forlust
givet fallissemang (LGD).

Kénslighet avseende fallissemangsrisk och
forlust givet fallissemang

LGD
PD -10% -5% +~0% 5% H0%
-10% -4243 -3150 -2057  -984 128
-5% -3317 -2173 -1028 ne 1260
0% -2802  -1196 - 1196 2392
+5% ~1466 -219 1028 2278 3523
+0% -541 758 2087 3356 4654

Om exempelvis fallissemongsrisken okar 10%
(relativt) och foriusten givet fallisserang okar 5%
(relativt) hade reserveringen for framtida
kreditforiuster dkat med 3 356 tkr.

Marknadsrisker

Valutarisk

Valutarisk uppstar vid fordndring i priset pd en
valuta mot en annan. Vaolutarisk uppstér i
Koncernen dé Bolagets dotterbolag hor filialer som
redovisar i en annan funktionell valuta (EUR och
DKK). Marknadspriser pé dessa valutor péverkar
Koncernens totala balansrékning.

Koncernen ar exponerad mot tvd olika typer av
valutarisker: omrdkningsrisk och transaktionsrisk.

Qred utséitts fér omrékningsrisk pé koncernnivd.

Omrékningsrisker uppstar framst til foljd av
omvdrdering av koncerninterna saldon.
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Omrdakningsriskerna Gvervakas kontinuetligt men
stkras for ndrvarande inte aktivt. Qred exponerds
ocksél mot transaktionsrisker som frémst uppstér
nér Bolaget beviljar kredit | annan valuta an den
funktionelia valutan.

Bokférda nettovérden av tillgdngar och skulder i
utléndsk valuta redovisas i féljande tabell:

EUR EUR DKK DKK

Balanspost 2018 2017 2018 2077
Fordringar 154908 80827 22636 2424
Kassa 12257 3 443 287 1226
summa 167168 84270 25507 3650
Skulder 102 095 14 061 952 54
summd 102095 14061 952 64
Exponering 65070 70209 24558 3596

Koncernen har en betydande valutarisk mot EUR
och DKK i och med att ferdringarna &verstiger
skulderna i respektive valuta. Denna risk ar ej
valutasakrad med ndgra finansiella instrument,
Qreds ambition &r att pd sikt ho en béttre balans
rmellan fordringor och skulder i respektive volutag,
och déirmed minska valutarisken.

I Konsernens resultatrékning ingéir
valutakursdifferenser med 2 868 tkr (1 382 tkr) i
rorelseresuitatet, vilket redovisas i posten Resultat
fréin finansiella poster, se not 9.

Om den svenska kronan hade férstérkts med 10% i
forhdllande till EUR med alla andra variabler
konstantg, skulle resultat fére skatt per den 8
december 2018 ha varit 3 598 tkr

(8 182 tkr) lagre, till storsta delen som en foljd av
férluster vid omréikning av utléning i EUR. Vinsten &r
kénsligare for fordndringar i véxeikursen mellan
svenskd kronor och EUR under 2017 &n under 2018 dd
den okade inléningen 7 EUR har okat mer &n
utl&ningen. Eget kapital skulle ha varit 2 806 tkr (4
946 tkr} lagre, vilket inkluderar ovan ndmnd
resultateffekt.

Rénterisk

Rénterisk cr risken for att det verkliga vérdet pd, eller
framtida kassafléden fran, ett finansielit instrument
varierar pé& grund av  foréndringar
raarknadsréntor. Risken uppstér frémst ndr det
finns en obalans i 16ptid och avtalsvillkor melian
réntebdronde  tillg&ngar och  skulder. Qreds
utléining ar till stérsta del 1&n med korta 1optider pé
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upp till 12 ménader, medan l6ptiderna  for
finansieringen har varierande 16ptid.

Qred hor inte funnit det nddvéndigt att anvanda
finansiella instrument, sdsom ranteswappar, fr att
mitigera réinterisken, eftersom réntemarginalen ar
relativt hog. PG sikt kan en dkad styrrdinta innebdra
béde okade upplbiningskostnader och hogre
intGikter.

Om Qreds uppléningskostnader under 2018 hade
varit 2 procentenheter hogre (absolut) med alla
andra variabler konstanta, hade vinsten efter skatt
for rakenskapsdret varit 1487 tkr (1 293 tkr) lagre,
huvudsakligen som en effekt av hogre
réntekostnader for uppldning. Eget kapital skulle ha
varit1487 tkr (1293 tkr) lagre.

Likviditets- och refinansieringsrisk

Med likviditets- och refinansieringsrisk menas risken
att finansieringsmdjligheterna ér begrénsade ndr
I&n ska omsditias, antingen genom att nya 1én sko
tas upp eller néir férfaliande Idn ska ersdttas med
nya lan. Risken kon sammanfottos som  att
betalningsforpliktalser inte kan uppfyllas som en
féljd av otillrGcklig likviditet.

For Qred bestdr likviditets- och refinansieringsrisken
frimst i Koncernens méjligheter att finansiera
utiéiningsverksarmheten. Tillgéngen pd kapital och
kapitalkostnaden avgdrs till stor del av Koncernens
kreditforlustnivéier, finansiella stdlining och rykte.

Preferensaktieligare  kan begtra inlbsen av
preferensaktier, Styrelsen beslutar om inlésen.
Skulle samtliga preferensaktiedigare per 2018-12-31
begdra inlésen skulle det innebdra ett negativt
kassafléde pé& 68 400 tkr (10 050). For det fall inlésen
begdrs av flera aktietigare och styrelsen bedémer
att sédan utbetalning inte &r majlig, skali det totala
inlésenbelopp som ar mojligt ott uthetala férdelas
propertionellt mellan de aktier som anmdlts for
inlbsen. For ytterligare information kring utdelning
och preferensoktier, se not 11,

Den kortfristiga likviditetsrisken hanteras genom att
anpassa utidningen efter rédande
likviditetssituation.  ledningen  féller  noga
Koncernens likviditetsreserv som bestdr av likvida
medel p& bank.

Meltan 3

Betalbara pé Under3 ménader Mellan1ér
Per 31 december 2018 anfordran méanader ochlér och5&r OverSar
Finansielld skulder
(kontraktsméssiga forfalloticer)
Skulder till kreditinstitut 158 636
Uppldning 3987 36 226
Ovriga skulder 4000
Summa 3987 - 194 761 4000

Koncentrationstisk investerares  och  myndigheters  eventuella

Koncentrationstisk cvser frémst risken for stora
exponeringar eller koncentration i kreditportfolien.

Koncernens koncentrationsrisk bedéms som
relativt  1dg.  Ingen individuell  kreditfordran
overstiger 0,2% av kreditportféljens totalo storlek.
Léntagarna dr dessutom vl diversifierade over ett
stort antal industrier och geografiska omraden.

Ryktesrisk
Ryktesrisk &r en nuvarande och framtida risk som
harstammar frén kunders, motparters, aktiedigares,

negativa uppfattning om Koncernen.

Det &r av yttersta vikt for Qred att erbjuda en péilitlig
finansieringsverksamhiet, Qreds aktning &r séledes
en hégt varderad tillgéing och ett férséimrat rykte
kan ha en negativ inverkan pé affdrsverksamheten.

Qred arbetar aktivt med att informera sina kunder
och Ovriga intressenter om verksamheten for att
minska risken att felaktign rykten sprids pé
marknaden.  Genom  tydlighet och respekt
gentemot kund minskas ryktesrisken.
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Qred arbetar intensivt med att stdrka varumdérket,
All kommunikation, sévdal intern som extern, ska
hélla hdg kvalitet och préglos av bland annat
tillgénglighet, tydlighet och saklighst, Vidare ér det
av yttersta vikt att kemmunikationen levereras vid
réitt tidpunkt, till rétt mottagare, via réit kanal och
utformas pé ett professionellt och tilitalande sdtt.

Genom ait pd detta soit aktivt arbeta med
information och kommunikation, béde externt och
intarnt, kontrollerar Qred ryktesrisken pd ett
forebyggande satt.

Strategisk risk

Strategisk risk omfattar risker som kan péverka
Qreds intjéining pd lang sikt, orsakade av felaktiga
eller bristonde offérsbeslut. Qred hanterar den
strategiska risken pd styrelse- och ledningsnivd
genom rekrytering av kompetent personal och
tegelbundna moéten dér strategiska fragor
behandlas.

Motpartsrisk

Qred har fordringar pé& motparter.  Skulle
motparterna fallera att betalo dessa fordringar kan
Koncernen drabbas neguativt.

Operativrisk

Operativ risk cvser risken for férluster till foljd av fel
eller brister i interna rutiner och processer. Utdver
rena felaktigheter i administrativa rutiner innefattar
operativ risk dven mdnskiiga fel, feloktiga system,
[T-tekniske problerm, legala tisker samt interna och
externa cegentligheter.

Den huvudsakligo operativa risken for Koncernen
grundar sig i den snabba tillvéixten dér béde
lGnevolymen och antalet anstéllda ékar snabbt.
Qred arbetar 18pande med att utveckla strukturer
och processer for att hantera de utmaningar och
risker som uppstér.

Det férekommer &ven en risk for foér&ndrad
lagstiftning som kan komma att péverka Qreds
verksamhet, Qred bevakar utveckling av ny
lagstiftning noggrant och arbetar lopande med
produktutveckling fér ott efterleva lagar och
fSrordningar. Den 6kade geografiska spridningen till
nya marknader minskar éiven hur stor péverkan en
férandrad lagstiftning kan komma att ha pd
verksamheten.

Det férekommer en risk «att lagar och
férordningsmassiga krav inte efterlevs. Brister i

regelefterlevnad kan leda till béter och negativ
pdverkan pd cnseendet. Qred har utarbetade
rutiner och policies baserade pé lagstiftade krav
och riskexponering, inklusive policy, rutiner och
utbildning rérande penningtvattslagen.

Qred efterstréivar ett strukturerat arbetssatt for att
underlatta  identifiering och hantering av de
operativa riskerna i verksamheten och har faststdillt
en rad alika styrdokument i form av policys, rikilinjer
och instruktioner for att minimera den operativa
risken i verksamheten. Genom god kunskop och
forstdelse om operativa risker och hur dessa kan
hanteras &r férhoppningen att yiterligare bidra till
en sund riskkuttur i Qred.

Not 4 - Viktiga uppskatiningar och
beddmningar for redovisningsdandamél

Uppskattningar och beddmningar utvarderas
Bpande och baseras p& historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusiva forvantningar pd framtida
handelser som anses rimlign under radande
forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden

Qred gor uppskattningar och cdntaganden om
framtiden. De uppskattningor for
redovisningsdndaméi som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmdassigt, séllan att motsvera
det verkligo resultatet. De uppskattningar och
antagonden som innebdr en betydande risk for
visentliga justeringar i redovisade vdérden for
tilgdngar och skulder under ndstkommande
r&kenskapséir anges i huvuddrag nedan.

Reservering for férvantade kreditforiuster

Qred utvérderar sin lGneporifdlj Idpande for att
beddma behovet av reservering av férvantode
kreditforiuster.

Reserveringarna enligt IFRS 9 berdknas som
exponetingen vid fallissernang ganger
sannolikheten for fallissernang gdnger forlusten |
héindelse av fallissemang. Vid beddmning av
fallissemangsrisk tar Qred hdnsyn till historiska
kassofldden  frén  liknande  tillgdngar  samt
framétblickande beddmningar séisom
mokroanalys. Metod och antaganden &r foremdl
for periodisk genomgéing.
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Forsiljning av iénefordringar sGides inte bort frén balansrékningen. Qreds
afféirsmodell for dessa lanefordringar &r att samla

Qred har under Gret [dpande sdit IGnefordringar
in avtalsenliga kassafidden.

bdde frén Kotegori 1, men dven fran Kategori 2 och
3, se avsnitt Nedskrivning av finansiella tillgéngar. Qred séljer aven fordringar frén kategori 2 och 3. |
dessa fall har risker och farméiner férknippade med
lanefordringarna  overforts till den forvarvande
parten och Idnefordringarna bokas séildes bort frén
balansrdkningen.

Qreds beddmning av avtal géllande ldpande
forséljning av lanefordringar fran Kategori 1 till
externa motparter, dr att Koncernen i allt vésentligt
inte Gverfor risker och férmaner forknippade med
ldnefordringarna  och  lanefordringarna  bokas

Not 5 - Intdkter
Kancernens intakter 2018 2017
Réanteintéikter for IGnefordringar 136 041 89 046
Réintekostnader -13 048 -7792
Administration 7397 57
Ovriga ranteintdikter 224 133

Koncernon totalt 130 614 61444
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Not 6 - Anstéillda och personalkostnader

Medelantalet heltidsanstélida (inkl.
visstidsanstiillda men ej foratdraledig

eller tjanstledig personat) 2018  Varov mén 2017  Vardvmadn
Koncernen

Sverige 18 65% 10 B0%
Finland , 5 68% 4 75%
Lettland 3 100% - -
Koncernen totalt 26 69% 14 65%
Andel kvinnor i foretagsledningen, % 2018 2017

Styrelsen 0 0

Ovriga ledande befattningshavare 38 28

Loner, andra ersattningar och sociala

kosthader 2018 2017
Koncernen 17 448 8783
Varav rérlig ersdttning 728 358
Varav sociaia kostnader 3084 1338
Varav pensionskostnad 738 449
Koncernen totalt 21996 2725
2018 2017
Léner och andra ersattningar férdelade
perland och mellan styrelseledamaéter Styrelse ach Owriga  Styrelse och Svriga
m.fl. och dvriga anstélida VD  anstallda VD  anstillda
Sverige 1655 77 141 5067
Finland 95] 2275 0902 1283
Lettlond - 1772 - -
Koncerhentotalt 2606 11758 2403 6350

Avser l6naer och andra ersditningar till styrelseledamabter, styrelsesuppleanter, VD och vice VD,

Erséittningar och évriga férméner Grundlén RéMig Pension Owrig Summa
2018 ersdtining ersttning

vD 633 g8 - - 721
Andra ledande befatiningshavande 4150 48] 185 - 4786
(sju personer)

Summa 4783 569 155 - 5507
Ersdttningar och ovriga férmdaner Grundlbn ROMig Pension Ovrig Summa
2017 erstittning erstittning

vD 655 85 - 6 716
Andra ledande befattningshavande 3133 152 27 86 3642

(fem personer)

Summa 3788 207 2N 92 4 358
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Ersiittning VD och ledande befattningshavande

Styrelsen beslutar bdde den fosta och rérliga
ersGttningen till VD. Den fasta ersdttningen till de
ledande befattningshavarna beslutas av VD och
revideras drligen. Den rorliga ersdttningen baseras
pd  méluppfylinad,  Vid  uppsagning  gdller
omsesidig uppsagningstid om 3 ménader.
Arsstdmman 2018 faststélide  ordférandens
arsarvode {ill 150 thr. Styrelsearvode betalas inte till
ledamdter som ér anstéilida | Koncernen,

Ersattningspolicy

Erstttning tif VD och de odvriga ledande
befattningshavere utgérs av fast ersdittning, rorlig
ersdttning, pension och Owriga fémdaner.
Erséttningsnivéierna ska fréimja och vara férenliga
imed en effektiv riskhantering, ska motverka ett
overdrivet risktogande, samt  dverensstdmma
med Qreds affarsstrategi, mdl, varderingar och
langsiktiga intressen.

Pensionsférpliktelser
Koncernens  somtliga  pensionsplaner  &r
avgiftsbestédmda. En avgiftshestdmd

pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken
Koncernen betalar fasta avgifter il en separct
juridisk enhet. Koncernen har inte nigra rattsliga
eller informella férpliktelser att betala ytterligare
avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillirdokliga tilgéingar fér att betala alla erséttningar
till anstdllda som hénger samman med de
anstdlidas tjtnstgdring under innevarande eller
tidigare perioder.  For  avgiftsbestmda
pensionsplaner betalar Koncernen avgifter (il
offentligt eller privat administrerade

pensionsforsakringsplaner  pé& obligatorisk,
avtalsenlig eller frivillig basis. Koncermen har inga
ytterligare betalningsforplikielser ndr avgifterna
vil &r betaldo.  Avgifterna  redovisas  som
personalkostnader nér de forfaller till betalning.
Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgéing i
den utstréickning som kontant éterbetaining eller
minskning av framtida betalningar kan komma
Koncernen tillgodo.

Aktierelaterade erséttningar tilf anstélida

Styrelsen har under dret beslutat att erbjuda vissa
nyckelpersoner som &r anstdlida i Konecernen en
mojlighet  till  aktieBigande i form av
personaloptioner med rdtt aott teckna nya
stamaktier i Qred AB (publ). Personaloptionerna
har tilldelats vederlagsfritt, Personaloptionerna &r
villkorade ayv ati den anstdlide fullgér tre drs
tanstgodring  (intjinandeperioden)  samt ot
anstéiiningsforhdllandet bestdr vid tidpunkten for
pdkallande av teckning. Personaloptionerna kan
utnyttjos med borjan tre ér efter tilidelningsdagen
och de har en avtalsenlig (dptid pd tre ér. Bologet
har inte négon legal eller informell forpliktelss att
dterkdpa eller reglera optionerna  kontant.
Optionsprogrammet har en [6ptid som gdr ut &r
2021. Teckningskursen &r 50 kr per aktie. Om
samtliga personaloptioner utnyttjas  kommer
antalet stamaoktier att oka med 80 000, vilket
motsvarar en utspédning pd 0,6%. Beslut om
nyemission ska tas senast pd Bolagets drsstéimma
2022. Den totalo kostnad som redovisais i
resultatréikningen hanférliga till
personaloptionsprogrammet uppgér till 17 tkr fér
2018.

Not 7 ~ Arvode och kostnadserséttningar till revisorer

Koncernen 2018 2017
Revisionsbyrd PWC PwWeC
Revisionsuppdraget 838 204
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 66 -
Skatterddgivning - 9
Ovriga tjéinster 103 -
Summa 1007 213

28
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Not 8 - Leasingkostnader

2018-12-31 Mindre &én1dr Mellant-5&r  OverS5ar
Hyra Lokaler 2755 5260 -
2017-12~31 Mindre dnldr Mellan1-5ar  OverBar
Hyra Lokaler 1020 845 -

Avser framtida minimiavgifter av de operationella leasingavtal som e Gir uppsdgningsbara, Leasingkostnader

avseende hyra av lokaler har varit 1441 tkr (817 tkr).

Not 9 ~ Gvrigd finansielld intéikter och kostnader

Koncernen 2018 2077
Ovriga finansiella intakter
Valutakursvinster 3002 141
Summua dvriga finansiellaintéakter 3092 1411
Ovriga finansiella kostnader
Resultat dvyttrade koncernféretag - -120
Réintekostnader ~7 ~-g7
Valutakursforluster -223 -29
Summa dvriga finansiella kostnader -230 =246
Finansiella poster netto 2862 1165
Not 10 - Inkomstskatt
Koncernen 2018 2077
Periodens inkomstskatt -0 01 -4 58]
Summa aktuell skatt =10 011 -4 581
Uppskjuten skatt 2399 1359
Total skattekostnad ~7612 -3222
Koncernen
Resultat fére skatt 33791 15 580
Inkomstskatt beréiknad enligt Koncernens gdllande skattesats per land -7548 -3212
Skatteeffekt av foljonde poster
Ej skattepliktiga inttkter - -
Ej avdragsgilla kosthader, netto -1 -22
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag - 12
Andring av skattesats ~53 -
skattekostnad Koncernen -7 612 -3222
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Koneernens uppskjutna skattefordran bestér i sin helhet av temporéra skillnader

Koncernens uppskjutna skott 2018 2017
Ingé&ende balons 2721 -
Overgdngseffekt dvergéng till IFRS 9 - 1320
Arets foréndring av temporéra skatteskilinader 2 451 1359
Valutakurseffekter -3 42
Foréndring i skattesats fréin 22% till 214% -53 -
Utgéende halans 5116 2721

Not 11 - Eget kapital
Upplysningar om Bolagets aktier

Bolagets aktier ges ut i tvd serier, stamaktier och
preferensaktier. Stamaktier medfér en rdst per
aktie. Preferenscktier medfor en rbst per oktie.
Antalet aktier per 2018-12-31 uppgick till 10 098 571
stamaktier (10 098 571) och 6 840 preferensaktier
(8265). Det nominella véirdet per aktie &r 1,46 kronor.

Samiliga aktier dr fullt betalda och inga aktier ér
reserverade for dverldtelse. Inga aktier innehas av
Bolaget eller dess dotterforetag. Ovrigt tillskjutet
kapital utgdrs av kapital tillskjutet av aktieéigarna
utdver aktiekapitalet. Balanserade vinstmedel
bestér av upparbetade vinstmedel. Bolaget har
tvd aktieslag: stamaktier och preferensaktier.

Preferensaktierna medfér féretréidesratt framfor
stamaktierna till utdelning men kan inte fritt
overlétas och ér behdftade med en férkdpsklausul.
Preferensoktierna  sko medfora  foretrédesréit
fromfor stamaktierna till érig utdelning av 700
kronor per aktie med mdnadsvis utbetalning
(Preferensutdeming). Avstémningsdag ar den sista
vardagen i varje ménad. Om ingen utdelning
l[imnots pd prefersnsaktier, eller om endast
utdelning  understigande  preferensutdelning
lGmnats  under ettt eller flera  ér, ska
preferensaktierna, férutsatt att bolagsstdmman
beslutar om vinstutdelning, medféra rétt ott |
tilléigg till fromtida preferensutdelning erhdlla ett
belopp motsvarande skillnaden mellan vad som
skulle ha betalats ut coch utbetalat belopp
(Innestéende Belopp) innon utdelning  pd
stamaktierldmnos. Innestdende Belopp ska raknas

upp med enfaktor motsvarande en drlig réntesats
om 10%, varvid upprdkning ska ske med borjan frén
den ménad dé& utbetalning av del av
preferensutdelning skett (eller borde ha skett, i det
fall det inte skett ndagon utdelning alls).
Preferensaktierna medfoér i dvrigt inte ndgon ratt till
utdelning.

Bolaget har ratt att [6sa in preferensaktierna till 10
000 kr per aktie. Vid eventuell likvidation av Bolaget
har preferensaktierna rétt till féretrdde om 10 000
kr per preferensaktie. PreferensoktieGigare kan
beglra inldsen av preferensaktier. Styrelsen
beslutar om inlésen. Lésenbeloppet avseende
preferensaktier ar 10 000 kr per aktie.

Klassificering av egetkapitalinstrument

Koncernen har tvd finansiella instrument som
beddms att de skall klassificeras som
egetkapitalinstrurment. Preferensaktiorna bedéms
vara  egetkapitalinstrument dé bdéde utdelning
s@vdl som eventuell inldsen av preferensaktierna
krdver beslut av Qreds styrelse som bemyndigas
av bolagssténman dar stamaktiedgarna  har
majaritet. Emissionsvillkoren fore preferensaktier
medfdr ingen kontraktuell skyldighet att 18sa in
preferensaktie for dgarna.

Utdelning och nyemission

Under 2018 har utdelning skett med 2 644 tkr och
avser endast preferensaktier. Ingen utdelning har
skett till stamaktier. Under 2018 har nyemission av
6015 (825) preferensaktier skett, vilket okat
aktiekapitalet med 9 tkr (1.
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Not 12 - Langfristiga fordringar

Kencernen 2018 2017
Ladmnade depositioner - 452
Ovriga léngfristiga fordringar - 10133
- 10 585
Ovriga l&ngfristiga fordringar som férfaller om 1-5 &r - 10 586
Koncernenlimnade depositioner
Ingéende balans 452 381
Arets forandring ~451 68
Valutakurseffekt -1 2
Utgéende balans - 452
Koncernen dvriga l&ngfristiga fordringar
Ingéende balans 10133 -
Arets foréndring -10133 10133
Utgaende balans - 10133
Not 13 ~ Lanefordringar
Koncernen 2018 2017
Lanefordringar, brutto 367 362 177792
Reservering for ostikra lanefordringar ~23 906 -12194
Lanefordringar, netto 333456 165 598
Forfallna I&nefordringar 16 739 8933
Lanefordringar som férfaller om 0 till 3 manader 133718 86 980
Lanefordringar som férfaller om 3 till 12 manader 199 619 81879
Lanefordringar som férfaller o mer én 12 ménader 7286 ~
Sumima 257362 177 792
Redovisade belopp, per valuty, for Koneernens lanefordringar 2018 20717
SEK '000 168 799 82213
EUR'000 15 453 8003
DKK '000 21148 1898

Reserveringen for kreditférluster uppgick till 28 906 (12 194) tkr. Under Gret gér Qred 16pande beddmningar av
lénefordringarna. Reserveringarna dr berdknade pé forvéntat kassafldde med hénsyn till en dldersanalys.
Nogot ytterligare nedskrivningsbehov anses inte finnas vid drets utgding. Reserveringen for de ostikra
lnefordringarna samt &terforingen kostnadsfdrs under Kreditforluster, netto i Koncernens resultatrdkning.
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Tabellen nedan visar forandringarna i belopp for 1&nefordringar i respektive kreditkategori samt migrationer

mellan de olika kreditkategorierna.

Kategori i Kategori 2 Kategori 3 Totalt
. Lénefordringar per 2017-12-31 169 210 5654 3027 177792
Fiytt till (=) / fréin (+) Kategori - 1090 423 1512
Fiyte till (=) / fréin (+) Kategori 2 -1090 ~ 35 -1055
Fiytt till (=) / fréin (+) Kategori 3 -423 ~35 - -458
Losen, forsdlining mam. -168768 -5 262 -3012 ~167 043
Utlanat under Gret 327107 15609 3897 346613
Lanefordringar per 2018-12-31 336 037 16 955 4370 357362
Tabellen nedan visar férandringarma i reserveringar for Idnefordringar i respektive kreditkategori.
Kategoril Kategoti 2 Kategori3 Totalt
Reserv per 2017-12-3] 8232 1109 2853 12194
Flytt tilt (<) / fréin (+) Kategoril - 245 260 505
Flytt till (=) / fréin (+) Kategori 2 ~62 - 22 -30
Flytt till (=) / fréin (+) Kategori 3 -20 -8 - ~28
Lésen, férséljning mam. ~7733 -1043 ~2 864 -1 640
Utldnat under Gret 16 047 3781 3077 22905
Resery per 2018-12-31 16474 4083 3348 23906

Redovisade férdndringar under Gret ar nettoredovisade. Nedan aterges motsvarande tabeiler for foregdende

rékenskapsdr.

Kategaril Kategori 2 Kategori 3 Totait
Lénefordringar per 2017-01~01 70 883 1664 4 461 77 007
Flytt till (=) / frén (+) Kategorii - 222 397 619
Flytt till (-} / fréin (+) Kategori 2 -222 - - -222
Flytt till () / fréin (+) Kategori 3 -397 - - -397
Losen, forsdljning m.m. -66 457 ~1664 -4 48] -72582
Utl&nat under dret 165 404 5332 2630 173 367
Lanefordringar per 2017-12-31 169 210 5554 3027 177792

Kategori1 Kategori2 Kategori 3 Totalt
Reserv per 2017-01-01 3440 209 2167 5907
Fiytt tilt (-) / fréin (+) Kategori1 - 41 192 233
Fivtt til (=) / fréin (+) Kategori 2 T - - 1
Fiytt tin () / frén (+) Kategori 3 -19 - - -19
Losen, forsdljning mum. -3226 -209 -2167 -5 602
Utléinat under Gret 8048 1068 2 660 1776
Reserv per 2017-12-31 8232 1109 2853 12194
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Not14 - Kreditférluster, netto

Koncernen 2018 2017
Realiserade kreditfGriuster .24 408 10 539
Féréindring av reserveringar, netto 7402 6040
sSumma 35810 16 580

Not 15 ~ Ovriga fordringar

Koncernen 2018 2017
Fordran képeskilling for stida idnefordringar 14776 -
Ovriga fordringar 1330 2 666
Summa 16106 2666

Not 16 ~ Likvida medel

Koncernen 2018 2017
Kassa och bank 43 600 9989
Summa 43 600 9989
Not17 - Skulder

Koncern 2018 2017
Langfristig

Ing&ende baluns 00 383 51333
Upptagna i&n 194 663 33992
Kapitaliserad rénta 591 4747
Amortetingar -80 480 -
Omklassificeringar -10 607 -
Valutakurseffekt 91 31
Utgdiende balans 184 761 80 383
Kortfristig

Ingdende balans 7282 28 806
Nettoféréndring 12373 12324
Avyttrade balanser - -33 515
Forv@rvade balanser 121 -
Omklassificering 3987 -
Valutakurseffekt 3732 1667
Utgdiende balans 27 494 7282

Not 18 - Skulder till kreditinstitut

Redovisat viirde Verkligt vérde
2018 2017 2018 2017
Skuider till kreditinstitut 158 536 25235 158 635 25235
~ varav svensk valuta 89 306 25235 89 306 25235
- varay utléndsk valuta 69229 - 69 229 -
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Not19 - Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen 2018 2017
Upplupna personalkostnader ' 1810 489
Gvriga upplupna kostnader 2426 3208
Summa 4236 3697

Not 20 - Stéllda sdkerheter

Koncernen 2018 2017
Lanefordringar 270260 90 634
Likvida medel

- Spdrrade bankmedel 1385 2225
Summa 271645 92 859

Not 21 - Klassificering av finansiella tillgéngar och skulder
Bolaget beddmer att det bokforda vardet &r en rimlig approximation av det verkliga vérdet,

Tillgdngari bolansrékningen

Upplupet Redovisat
3tdecember 2018 anskeffningsvérde viirde Verkligt virde
Uppskjuten skatt 516 516 5116
Lanefordringar 333 456 333456 349930
Ovriga fordringar 16106 16 106 16106
Likvida medel 43600 43 600 43600
Summa 388278 308278 414752

Skulder i balansrdkningen

Upplupet Redovisat
31december 2018 anskaffningsvarde viirde Verkligt viirde
Aktletigare och néirstdende bolag 44768 44768 44768
Skulder till kreditinstitut 158 635 168 635 158 635
Leverantorsskulder 1752 1752 1752
Ovriga skulder 12964 12964 12 964
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter 4238 4236 4236
Summa 222265 222 255 222 255
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Tillgéingar i balansrékningen

Upplupet Redovisat
31december 2017 anskaffningsvérde virde Verkligt varde
Uppskjuten skatt 272 272 272
Lémnade depositioner 452 452 452
Andra [angfristiga fordringar 10133 10133 10133
Lanefordringar 165 598 165598 173 83¢
Ovriga fordringar 2 666 2666 2 666
Likvida medel 0088 9989 9989
Summa 191558 191658 199790
skulder i bolansrékningen
Upplupet Redovisat
31december 2017 anskaffningsvérde viirde Verkligt virde
Aktiedgare och narstéende bolag 65148 65148 65148
Skulder till kreditinstitut 25235 26235 25235
Leverantdrsskulder 1322 1822 1822
Ovriga skulder 2263 2263 2263
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter 3697 3697 3697
Upplupna kestnoder och férutbetalda intékter 3697 3697 3697
Summa 97 665 97 665 97 665
Not 22 - Transaktioner med ndarstaende
Koncernen 2018 2017
Intdkter
Administration - 58
Rdnta 224 133
Summa 224 ™™
Utléning
Aktistigare och nérstéende bolag - 10000
Summa - 10000
Kostnader
Rénta 5608 4 473
Summa 5608 4473
Intaning
Aktietigare och narstGende bolag 40 213 85148
Summu 40213 65148

inléning har skett fréin aktietigare och frdin till aktiedgarna nérstdende bolag. inldningen har anvdnts for att
finonsiero utldningsverksomheten. Inléning sker p& marknadsméssiga villkor.

Under &ret har Qred AB {publ) forvarvat samtliga oktier i Qred Fintech AB frén av Bolagets aktiedigare
ndrstéends bolog. Kopeskilingen har erlagts genom en &terforing av tidigare rantebslagd sljarrevers.
Bolaget beddmer ott forséljningen har skett pd marknadsméssiga villkor. Se not 23 for ytterligare information.
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Not 23 ~ Rorelsefdrvérv

Bolaget har under dret forvarvat samitliga 10 000 aktier i Qred Fintech AB fr&n av Bolagets aktietigare
nérstdiends bolag. Kopeskillingen uppgick till 10 367 tkr. Kopeskillingen motsvarar eget kapital i Qred Fintech AB.

Tillgéngar ach skulder vid forvérv

De redovisade vérdena pé tillgéngar och skulder vid tidpunkten for forvéarvet (20 novermber 2018) var:

Baluns

Finansiella anlaggningstillgéingor 6 466
Finansiella omsattningstillgéngar 4025
Summatillgangar 10 491
Kortfristiga skulder 134
Summma skulder 134
summa nettotillgéingar 10357

Not 24 - Vasentliga handelser efter balansdagen

Inga vésentliga héindelser har skett efter balansdagen.
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

Not 2018 2017
Rénteint&kter och fiknande resultatposter 9253 7674
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 575 -5 009
Summa rorelsens intakter 4678 2666
Ovriga externa kostnader 25 -1642 -777
Summa rérelsens kostnader -1642 ~777
Rorelseresuitat 3038 1888
Gvriga finansiella kostnader 26 -167 ~37
Resultat fran finansiella poster -167 =37
Bokslutsdispositioner
Lémnade koncernbidrag - 1700
Resultat fore skatt 2869 3581
Skatt pé drets resultat 27 -631 ~772
Arets resultat 2238 2779
Moderbolagets rapport dver dvrigt totalresultat
Arets resultat 2238 2779
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET 2238 2779
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangur
Andelar i koncemforetag 28 14 881 4524
Fordringar hos koncernféretag 156 489 122 571
Ovriga fordringar 29 - 10133
summa finansiella anléggningstillgéngar 170 370 137 228
summa anléggningstillgéngar 170 370 137228
Ovriga fordringar - 2076
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 10
tikvida medel 30 14 518 1720
Summa omséttningstiligangar 14519 3806
SUMMA TILLGANGAR 184 889 141034
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 14753 14662
Summa bundet eget kapital 14753 14 662
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 5 540 3795
Gverkursfond 121766 65 304
Balanserade vinstmedel ~37 -173
Arets resultat 2238 2779
Summ fritt eget kapital 129 507 71705
Summo eget kapital 144 260 86 367
Langfristiga skulder 3l
Skulder till koncernféretag 6 520 -
Uppldning 24 946 20637
Ovriga langfristiga skulder - 33678
Summa langfristiga skulder 31466 54312
Koartfristiga skulder 31
Leverantdrsskulder 3 167
Aktuella skatteskulder 653 37
Ovriga skuider 7986 30
Upplupna kostnader och fdrutbetalda intékter 32 51 120
Summa kortfristiga skulder 9163 354
Summa skulder 40 829 54 667
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 184 882 141034
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL MODERBOLAGET

Bundet Eget kapital Fritt Eget Kapital
Gvrigt Summa
Aktie-  tillskjutet Overkurs-  Balanserat Arets eget
kapital kapital fond resultat resultat kapital
Eget kapital 2017-01-01 164 12 636 ~131 69 12738
Arets resultat 2779 2779
Summa totalresultat for perioden
{(netto efter skatt) 0 0 0 0 2779 2779
Disposition av féregéiende érs
resultat 69 -69 o
Fondemission 12 403 -12 403 o
Nyemission stamaktier 2094 59 429 0 61523
Transaktionskostnader vid
nyemission stamaktier -3342 -3342
Skatteeffekt pd
transaktionskostnader vid
nyemission stamaktier 735 735
Nyemission preferensaktier 1 8249 8250
Tecknade, gj inbetalda stamaktier 1996 1985
Inbetalda, ] reg. preferensaktier 1800 1800
Utdelning -0 -110
Eget kapital 2017-12-31 14 662 3795 65 304 -172 2779 86367
Eget kapital 2018-01-01 14 662 3795 65 304 ~172 2779 86 367
Arets resultat 2238 2238
Summa totdlresultat fér perioden
(netto efter skatt) 0 0 0 0 2238 2238
Disposition av féregéende drs
resultat 2779 -2779 o
Inbetalade tidigare tecknade
stamaktier 83 -19095 1912 0
Transaktionskosthader vid
nyemission preferensaktier -66 -66
Skatteeffekt
transaktionskostnader vid
nyemission preferensoktier 14 14
Nyemission preferensaktier 8 52 802 52810
Registrering av tidigare inbetaldg,
8] reg. preferensaktier 0 -1800 1800 o
Inbetalda, ej reg,, tilldelade
preferensaktier 5540 5540
Utdelning preferensaktier -2644 ~2644
Eget kapital 2018-12-31 14753 5540 121766 ~-37 2238 144 260
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

2018 2017
Kassafléde fran den 18pande verksamheten
ROrelseresultat 3037 1888
Justeringar for poster som inte ingar i kassafibdet
- Kapitaliserad réinta 200 4747
Kassafidde frén den I6pande verksamheten fére féréindring av 3237 B 635
rorelsekapital
Férandringariréreisekapital
Foréndring kundfordringar - -3
Fordndring 6vriga rérelsefordringar o1 -1917
Foréindring leveranttraskulder , -154 1690
Forandring vriga rorelseskulder 4 381 n3
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 7535 4989
Kassaflbde fran investeringsverksamheten
Foréndring av &ingfristiga fordringar koncernforetag ~32 918 -88 368
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32918 -88 358
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission stamaoktier 1985 58181
Nyemission preferensoktier 58 284 12045
Preferensaktier utdelning -2 644 -0
Upptagna 1én 18 510 15 863
Amortering av [&in -37 963 ~801
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 38182 85379
Periodens kassafléde 12799 1709
Likvida mede! vid periodens borjon 1720 1
Likvida medel vid periodens slut 14519 1720
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH NOTER MODERBOLAGET

Not 25 - Moderbolagets arvode och kostnadserséittning till revisorer

Moderbolaget 2018 2017
Revisionsbyré pwe Pwe
Revisionsuppdrag 680 120
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 66 -
SkatterGdgivning - 9
Ovriga tjéinster 103 -
Summa 849 129

Not 26 - Moderbolagets Gvriga finansiella intékter och kostnader

Moderbolaget 2018 2017
Ovriga finansiella kostnader

Valutakursfériuster -167 -37
Summa 6vriga finansiella kosthader ~167 ~37
Ovriga finansiella poster netto -167 -37

Not 27 - Moderholagets inkomstskatt

Moderbolaget 2018 2017
Periodens inkomstskatt ~831 ~772
Summa aktuell skatt -631 ~772
Uppskjuten skatt

Total skattekostnad -631 =772
Moderbolaget

Resultat fore skatt 2870 3 b5l
Inkomstskatt berdknad enligt géllande skattesats -631 ~781

Skatteeffekt av foljande poster
Ej skattepliktiga intéikter - -

Ej avdragsgilla kostnader, netto - -3
Utnyttjonde av tidigare ¢j aktiverade underskottsavdrag - 12
skattekostnad moderbolaget -631 =772
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Not 28 - Moderbolagets andelar i koncernbolag

Moderbolagets andelar i kencernbolag 2018 2017
Ing&ende anskaffningsvirde 4824 12 524
Forvary 10 367 -
Aktiedgartillskott - 2000
Forsdljningar - -10 000
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 14 881 4524
Kapitel- Antal  Bokfort virde
Andelari dotterbolug org.nr Sdte andel,% andelar 2018 2017
Qred Foretagslan AB 550008-9800 Stockholm 100 500000 48500 4500
Qred Fintech AB B556567-7613 Stockholm 100 10 000 10 357 -
Suomen Yrityslaina QY 2769663-4 Helsingfors 100 2500 24 24

Not 29 - Moderbolagets langfristiga fordringar

Moderbolaget 2018 2017
Ovriga léngfristiga fordringar - 10133
- 10133

Moderbolaget dvriga langfristiga fordringar

ingdiende balans 10133 -
Arets foréndring <10133 10133
Utgdende balans - 10133

Not 30 - Moderbolagets likvida medel

Moderbolaget 2018 2017
Kassa och bank 14 519 1720
sSumma 14 519 1720

Not 31 - Moderbolagets skulder

Moderbolag 2018 2017
Langfristig

ingdende balans 54 313 34133
Upptagna én 18 51 15 433
Kapitaliserad rénta 591 4747
Amorteringar -37 963 -
Omklossificeringar -3 087 -
Utgtiende balans 31466 54313
Kortfristig

Ingdende balans 234 a4
Nettofdréndring 443 190
Omklassificering 3987 -
Valutakurseffekt - -
Utgtende balans 8652 234
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Not 32 - Moderbolagets upplupna kosthader och férutbetalda kostnader

wp

;é Moderbolaget 2018 2017
:'?:5 ('?vriga fordringar - 2076
£3 Qvriga férutbetalda kostnader - 10
:2 Summe - 2086
]

Not 33 - Moderbolugets eventualférpliktelser

Moderbolaget 2018 2017
Eventualférpliktelser 11280 90 634
Summa 1n280 20634

Not 34 - Moderbolagets forslag till vinstdisposition

Bolagets aktier ges ut i tvd serier, stamoaktier och preferensaktier. Antalet aktier per 2018-12-31 uppgick till
10 098 571 stamaktier (10 098 571) och 6 840 preferensaktier (825).

kr
Balanserat resultat 26806182
Utdelning till preferensaktietigare under 2018 -2643 58]
Utdelning till preferensaktiedgare under 2018 fram till drsstéimmaon ~2264 632
Arets vinst 2 238 443
Owrigt fritt eget kapital 127 306 085
I ny riéikning éverfors 127 242 497

Styrelsen foresldr att vinstmedien disponeras sd att till stomaktie@igarng utdelas 0,00 kr per stamaoktie, totalt 0
tkr. och till preferensaoktie@igarna utdelas upp till 700,00 kr per preferensoktie i enlighet med Bologets
bolagsordning, totalt upp till 14 000 000 kr.

Styrelsens yttrande dver den foreslagnda vinstutdelningen

Bolagets soliditet och likviditet beddms fortsdttningsvis vara betryggonde och hanterbar. Styrelsens
uppfattning ar att den féreslagna utdelningen ef hindrar Bolaget fréin att fullgdra sina forpliktelser pd kort och
lGing sikt, ej heller att fullgdra erforderliga investeringar eller | ovrigt dventyrar Kencernens eller Bolagets
stdlining. Den féreslagna utdelningen kan dérmed forsvaras med hénsyn till vad som anférs { ABLT7 kap. 3§ 2
- 3st,



STYRELSENS OCH VDS UNDERSKRIFTER

Bolagets resultat- och balansréakningar kommer att foreléiggas drsstédmmean 19e juni 2018 for

faststdllelse.

/Juson’F? cis

i9e maj 2019

Styrelseledamot

Thomauas Jansson

VD och Stixelseledamot

Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats 13e maj 2019

Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB

Mdrcu Robertsso‘r\i\\w—ﬂ Frida Thorsell

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvatig revisor

KONTAKT

Qred AB (pub) finance@gred.com
Tulegatan 15 https://qred.com
113 53 Stockhalm 08-474 46 62



Faststdllelseintyg: Qred AB, 559031-0685

Undertecknad styrelseledamot intygar hérmed att denna kopia av érsredovisningen
dverensstdmmer med originalet, samt att resultat- och balansrdkningen faststdilits pé
ordinarie &rsstmma 2019-06-19. Stamma beslét ocksé att godkénna styrelsens forslag till
resultatdisposition.

Stockholm 2019-06-26
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman i Qred AB (publ), org.nr 559031-0685

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen fér Qred AB (publ) {6r &r 2018. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingdr pd sidorna 10-44 i detta dokument,

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen uppriittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla
viisentliga avseenden rédttvisande bild av moderbolagets finansiella stéillning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden réttvisande bild av koncernens
finansiella stdllning per den 31 decemnber 2018 och av dess finansiella resultat och kassafléde for dret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sisom de antagits av EU, och drsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar,

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatriikningen och balansrikningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har ut{ért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs néirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vrt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrfickliga och dndamaélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information én drsredovisningen och koncernredovisningen och &terfinns
pé sidorna 1-8. Det ér styrelsen och verkstillande divektdren som har ansvaret f6r denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av drsredovisningen och koncernredovisningen &r det vért ansvar att lisa den
information som identifieras ovan och Gverviga om informationen i viisentlig utstrickning ar oférenlig med
Arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vii dvrigt
inhéimtat under revisionen samt bedémer om informationen i §vrigt verkar innehélla viisentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen inneh&ller en visentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ér styrelsen och verkstillande divektdren som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen uppriittas och ait de ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, si som de antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Styrelsen och .
verkstillande direltoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer Ar nédvindig for att uppritta en
Arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéillande direktdren
for bedémningen av bolagets och koncernens forméaga att fortsitta verksamheten, De upplyser, nédr s ar
tilldmpligt, oin forhallanden som kan paverka formagan att fortséitta verksamheten och att anvéinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilliimpas dock inte om styrelsen och verkstillande divektéren avser
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att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att gora nigot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehdller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lAmna en revisionsherittelse som innehdller vira uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hog grad av sikerhet, men ir
ingen garanti fér att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
en viisentlig felaktighet om en sdan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forviintas piiverka de ekonomiska beslut som
anviindare fatlar med grand i &vsvedovisningen och koncernredovisningen,

En ytterligare beskrivning av vart ansvar f6r revisionen av drsredovisningen och koncernredovisningen finns pé
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar, Denna beskrivning ér en del av
revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver viir revision av arsredovisningen och kancernredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktérens forvaltning for Qred AB (publ) f6r &r 2018 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt {orslaget i {Srvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. VArt ansvar enligt denna beskrivs nidrmare i avsnitiet
Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i vrigt fullgjort viirt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat dr tilleiickliga och indamélsenliga som grund f6r vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for frslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust, Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r f6rsvarlig med hinsyn till de krav
som holagels och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pi storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet ech stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
amnat att fortlopande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation dr utformad s att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeliigenheter i
Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande siitt. Den verkstéllande divektdren ska skéta den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de itgérder som ir nédvindiga for att bolagets
bokforing ska fullgdras i 6verensstimmelse med lag och £6r att medelsforvaltningen ska skotas pd ctt betryggande
s#lt.

Revisorns ansvar

Vart mél betriiffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstéllande
direktéren i ndgot viisentligt avseende:

+ {oretagit nigon ftgird eller gjort sig skyldig till nigon forsmmmelse som kan féranleda ersiittningsskyldighet
mot bolaget

« p# nfigot annat siitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mil betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vért
uttalande om detla, dr att med rimlig grad av siikerhet beddma om forslaget ir {orenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig séikerhet dr en hig grad av siikerhet, men ingen garantli for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgirder eller férsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte r
fovenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av forvaltningen finns pd Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar, Denna beskrivning dr en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den 13 maj 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Marcus rtsson Frida Thorsell
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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